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GIRI

’ Isletmelerin, iiretim, yatirim, pazarlama benzeri faaliyetleri i¢in 6z sermayeye
veya yabanci kaynaga gereksinimleri vardir. Kiiciik 6l¢ekli isletmelerde ve orta 6lgekli
isletmelerde bu gereksinim daha fazladir. Asimetrik enformasyon, temerriit olasiligi,
yetersiz teminat yapist gibi olumsuz sartlar, finansmana ulasilmasina engel
olabilmektedir. Ulkeler, bu =zorluklara karsi farkli fonlama metotlar
uygulamaktadirlar. Bu yontemlerin basinda dogrudan bor¢ verme programi ve
desteklemeler gelmektedir. Bu metotlarda etkinlik agisindan bazi sorunlar
olugmaktadir. Kredi garanti yontemleri ise diger metotlara gore daha etkindir. Bu
fonlarda miilkiyet, ekseriyetle kamuya ait ya da kamu-6zel sektor is birligi seklindedir.
Fon sahipleri kar amaciyla kurulan fonlar oldugu gibi, kar giitmeyen kuruluslar da
olabilmektedir. Kredi garanti fonlari, firmalarin bankalar veya finansal kuruluglardan
alacaklar1 kredilerde riskin belirli bir kismini risk paylasimi esasiyla miiteselsil kefil
olarak garanti ederler. Krediler i¢in gereken likidite, bankalarca saglanmaktadir. Fon,

firmalarin temerriide diismeleri durumunda devreye girmektedir.

Kredi garanti fonlar1, gelismis tilkelerde uzun siiredir faaliyet gostermekte olup
gelismekte olan tilkelerde son donemde etkinligini artirmaktadir. Son 20 yilda diinya
capinda yaganan ekonomik bunalimlar dolayistyla, kredi garanti fonu sayisinda artislar

yasanmustir. Tiirkiye’de ise Kredi Garanti Fonu (KGF), 1991 yilinda kurulmustur.

Bu tez, 2017-2023 yillarn arasinda Tiirkiye'de KGF kredilerinin
makroekonomik etkilerini derinlemesine incelemeyi hedeflemektedir. Bu baglamda,
bu donemde KGF kredilerinin imalat sanayi sektorii iizerindeki etkisi ne olmustur?
Ayrica, KGF kredileri ile ihracat hacmi arasindaki iliski nasil bir dinamik
gostermektedir? Imalat sanayi iiretim endeksi {izerinde KGF kredilerinin kisa ve uzun
vadeli etkileri nelerdir? Bu donemde reel efektif doviz kuru ve ihracatla KGF kredileri
arasinda bir nedensellik iligkisi bulunmakta midir? KGF kredileri ile reel efektif doviz
kuru arasinda nasil bir etkilesim sdz konusudur? Imalat sanayi iiretim endeksi ile KGF
kredileri arasinda belirgin bir korelasyon var midir? Ve son olarak, bu donem
igerisinde ekonomik yapida KGF kredilerinin etkisiyle herhangi bir yapisal kirilma

gozlemlenebilir mi?



2017-2023 yillar1 arasinda Tiirkiye'de KGF kredilerinin makroekonomik
etkilerini inceleyen bu tez, belirli sinirlamalarla gergeklestirilmistir. Oncelikle, analiz
sadece belirtilen zaman araligin1 kapsamaktadir ve bu zaman aralig1 disindaki veriler
calismanin disinda tutulmustur. Ayrica, ¢alisma 6zellikle KGF kredilerinin imalat
sanayi sektorii lizerindeki etkisine yogunlagsmistir, bu nedenle diger sektorlerin etkileri
bu analizde ele alinmamistir. Ek olarak, makroekonomik gostergeler agisindan,
calisma imalat sanayi iiretim endeksi, ihracat ve reel efektif doviz kuru gibi belirli
degiskenleri temel alarak KGF kredilerinin etkisini degerlendirmistir. Diger potansiyel
gostergeler bu analizin kapsami disinda birakilmistir. Son olarak, KGF'nin sektorel
bazda belirledigi kredi limitleri ve destek paketlerine iliskin sartlar, tezde detayli
olarak ele alinmis olup, bu bilgiler belirtilen zaman arali§inda gegerli olan durumu
yansitmaktadir. Ancak bu limitler ve sartlar zamanla degisiklik gosterebilecegi
unutulmamalidir. Bu sinirlamalar 1s181inda, tezde ele alinan konularin derinlemesine

incelenmesi amaglanmustir.

Bu tezin birinci boliminde "Kredi Kavrami" iizerine yogunlagmistir.
Boliimde, kredinin tanimi, islevleri ve siniflandirmalar1 detayli bir sekilde ele
almmistir. Ikinci boliim, "Kredi Garanti Sistemi" {izerine odaklanmistir. Boliimde,
Kredi garanti kavraminin tanimi, sistemin onemi, basarisi, taraflari, fonksiyonlar1 ve
fon kaynaklar1 gibi konular detayli bir sekilde ele alinmistir. Ayrica, global dlcekte
kredi garanti sistemlerinin tarihsel gelisimi ve uygulamalar1 da incelenmistir. Ugiincii
boliimde, Tiirkiye'de KGF sistemi iizerine yogunlasilmistir. Bu boliimde, fonun temel
bilgileri, isleyisi, gegmisi ve kefalet tiirleri hakkinda detayli bir analiz sunulmustur.
Boliim, digerlerinin yani sira 6zkaynak kefaletleri, dogrudan krediler ve hazine
destekli kefaletler dahil olmak tizere KGF tarafindan sunulan ¢esitli kefalet irtinlerini
incelenmistir. Tezin son boliimiinde ise, 2017-2023 donemine ait verilerle Tiirkiye'de
KGF kredileri ile imalat sanayi ve ihracat arasindaki iliski ekonometrik modelleme
yontemleriyle incelenmistir. Bu bdliimde, KGF'nin ekonomiye katkisi, isletmelerin

tiretim miktarindaki etkisi ve imalat sanayi ihracatindaki degisimler ele alinmistir.



BIiRINCi BOLUM

KREDi KAVRAMI

Kredi, modern ekonominin temel bir parcasidir. Bireylerin ve isletmelerin
faaliyetlerini finanse etmek i¢in borg para almalarini saglar ve sermaye akisinda hayati

bir rol oynar.

Bu boliimde kredinin tanimi, unsurlari, islevleri, ilkeleri ve siniflandirmasi
hakkinda bilgi verilecektir. Ayrica tiiketici kredisi, tarim kredisi ve ticari kredi gibi
bazi kredi tiirleri incelenecektir. Bu boliim, kredi kavraminin genel bir anlayisini

ortaya koymay1 amacglamaktadir.

1.1. Kredi: Tanimlama

Kredi kavramiyla aldkali ¢ok cesitli tanimlamalar bulunmaktadir. Parasiz’a
(2005;219) gore, bir banka tarafindan, yasalara ve i¢ prensiplere uygun olarak belirli
bir teminat karsiliginda veya teminatsiz olarak gergek veya tiizel kisilere para, teminat

veya destek saglama imkéni tantyan limit, kredi olarak tanimlanmaktadir.

Kredi kelimesi, koken olarak giivenmek anlamina gelen credere kelimesinden
tiiretilmistir. Dilimizde mali itibar, gliven anlamlarinda kullanilir. Kredi, belirli bir
zaman diliminde 6denmek tizere mal, hizmet veya alim giicii saglanmasidir. Kredi, bir
varligin belirli bir siire sonra geri alinmak sartiyla verilmesi veya verilen bir varligin
geri ddemesine kefil olunmasidir (Sakar, 2015: 2). Isletmeler, sikintili dénemlerinde,
bliytimek istediklerinde, 6z sermaye yetersizligi durumunda ve diger bir takim

finansman gereksinimlerinde genellikle kredilerden faydalanmak isterler.

Isletmelerin finansman gereksinimleri, isletmelerin faaliyetlerini siirdiirmek,
biliylimek, yatirim yapmak ve kar elde etmek icin ihtiya¢c duyduklar1 para miktarin
ifade etmektedir. Oztiirk’e (2015; 17) gore, isletmelerin finansman gereksinimlerinin

baslica nedenleri sunlardir;



* Hizla biiyiiyen firmalarin finansman ihtiyaci,
* Zarar eden veya karlilig1 diisiik olan firmalarin fon talebi,

* Yiiksek miktarda kar payr dagitan veya biiyiilk fon c¢ikis1 yapan firmalarin

gereksinimi,

* Mevsimsel dalgalanmalarin finansmani,

* Spekiilatif hedefler i¢in kredi talepleri,

* Mevcut borglarin geri 6denmesi ihtiyaci,

* Sermaye taahhiitlerinin yerine getirilmesi gerekliligi,
* Menkul veya gayrimenkul varlik edinme finansmani,
* Mevsimsel isletme sermayesi gereksiniminin kargilanmasi,
* Uzun vadeli isletme sermayesi olusturma ihtiyaci,

* Sabit varlik yatirimlart finansmani,

* Pesin satin alma yerine vadeli 6deme finansmani,

* Beklenmeyen olaganiistii harcamalarin finansmana.

1.2. Kredinin Unsurlari

Kredi, finansal iliskilerde Onemli bir aragtir ve kredi isleminin basarili
olabilmesi igin birtakim unsurlar1 igermesi gerekmektedir. ik olarak, krediyi alan taraf
yani bor¢lu ve krediyi veren taraf yani alacaklinin bulunmasi gerekir (Kavcioglu,

2003).

Oztiirk (2015), krediyi bankanin dogal veya tiizel kisilere teminat karsiliginda
veya teminatsiz olarak para, mal veya kefalet saglama veya siirlandirma yetenegi
veya sinir1 olarak tanimlanmaktadir. Kredinin dort temel unsuru vardir: zaman, giiven,

risk ve gelir. Zaman, kredinin belirlenen vade sonunda geri 6denmesi gerektigi i¢in



onemlidir. Vade uzadik¢a gelecekteki belirsizlikler nedeniyle risk de artar. Kredi
iliskisi, kredi veren ve kredi alan arasinda temelde sayginlik ve giivenilirlik unsurlarina
dayanir. Kredi veren ile kredi alan arasinda giiven olusmadan kredi iligkisi
gerceklesmez. Risk, kredinin tahsil edilememesi veya teminatin yerine getirilmemesi
gibi tehlikelerden kaynaklanir. Bankacilik faaliyetleri riskli oldugundan, risk
yonetimine 6zel dikkat gosterilmelidir. Gelir, bankalarin varliklarini siirdiirebilmek ve
gelistirebilmek i¢in faiz, komisyon ve benzeri gelirlere ihtiya¢ duyarlar. Bankalar
ayrica topladiklar1 mevduatlardan dolay1 tasarruf sahiplerine karst sorumluluklarin

yerine getirmeli ve banka ortaklaria kar saglamalidir (Oztiirk, 2015: 17).

1.3. Kredinin Fonksiyonlar:

Kredi, ekonomik faaliyeti tesvik etmek, iiretkenligi ve refahi artirmak igin
onemli bir aragtir. iktisadi faaliyetlerin siirdiiriilmesi ve genislemesi icin kaynak
yetersizligi yasayan igletmeler, genellikle yabanci kaynak ihtiyacini1 bankalardan kredi
seklinde karsilarlar (Isipek, 2005). Kredi, sadece isletmelerin degil ayn1 zamanda
bireylerin de finansal ihtiyaclarini karsilamak i¢in basvurdugu bir finansman aracidir.
Bu aragla bireyler, konut, ara¢ veya egitim gibi biiyilkk harcamalarini finanse
edebilirken, isletmeler de yeni fikirlerin hayata gecirilmesi ve girisimcilik

faaliyetlerinin desteklenmesi i¢in kredi kullanabilirler.

Kredi, finansal sistemde Onemli role sahip olan bir aragtir ve bankalarin
ekonomik faaliyetlerin siirdiiriilmesi ve biiyiime i¢in 6nemli bir finansman kaynagidir.

Akkaya’ya (2012) gore kredinin islevleri;

Kredi, bir dolasim araci olarak ekonomide para tasima ve nakli islemlerini
azaltirken ticari islemlerin daha hizli gerceklestirilmesini saglar. Ekonomik
faaliyetlerin genislemesine katkida bulunur, fon agig1 olan birimlere fon aktarimiyla
tasarruf hacmini artirir ve yeni is alanlarinin agilmasina olanak tanir. Ayrica, sermaye
birikimini artiran bir faktor olarak da iglev goriir. Girisimcilerin 6zkaynaklar1 yetersiz
oldugunda krediye bagvurarak yeni yatirimlar yapmalarii saglar. Bununla birlikte,
kredinin diger islevleri arasinda milli gelirin artmasi ve kisilerin gelecekte harcamay1

planladiklar1 paray1 bugiinden ekonomiye kazandirmalari bulunur.



1.4. Kredi Kullandirma ilkeleri

Kredi kullandirma ilkeleri, finansal kurumlar ve kredi saglayicilar tarafindan
kredi islemlerinde uygulanan 6nemli prensipleri ifade eder. Bu ilkeler, kredi verenlerin
kredi alicilarina sagladiklari finansal kaynaklar1 yonetirken dikkate aldiklari temel
degerlerdir. Kavcioglu'na (2003:17-19) gore, asagida listelenen ilkeler dogrultusunda

kredi kullandirma stireci sekillenir.

1.4.1. Giivenlik (Emniyet) flkesi

Giivenlik ilkesi, kredi kullandirim siirecinde en Onemli ilkelerin basinda
gelmektedir. Geri 6deme, kredi verme fonksiyonunun siirdiiriilebilirliginin baz
sartidir. Firmanin mali yapisi, itibar1, ge¢misi ve etik degerleri ile ilgili arastirmalar
yapilarak, mali tahlil raporu olusturulur. Kredi limiti olusturulmadan, sirketin faaliyeti
sonucunda elde edilecek fonlar ile kredinin geri ddenebilecegi konusunda giiven
olugmasi sarttir (Sakar, 2015: 12). Bu ilke kredi verenin kredi alacaklarin1 glivence

altina almak i¢in uyguladigi politikalar: kapsar.

1.4.2. Seyyaliyet (Akiskanlik) Tlkesi

Kredinin, 6deme siiresi i¢erisinde zamaninda geri 6denmesini ifade etmektedir.
Kisa donemli krediler, daha akiskan yani daha nakit olan kredilerdir (Sakar, 2015: 13).
Kredi veren kuruluslarin kredinin donuk hale gelmesini énlemesini yani bor¢lularin
krediyi zamaninda ve diizenli olarak geri 6demesini saglamasi1 gerektigi anlamina
gelir. Bankalar ayrica kredi ihtiyaci olan yeni borglulara borg para vermelidirler. Bu
sayede bankalar farkli bor¢lulara kredi vererek paranin akiskanligini saglayabilir ve
ekonomiyi destekleyebilir (Senel, 2020: 813). Akiskanlik ilkesi, kredinin belirlenen
vadede mutlaka geri donmesi gerektigini vurgular ve bu nedenle kredi veren
kuruluglarin kredi tahsilat siireglerini diizenli olarak takip etmelerini gerektirir.

Boylelikle, donem geldikten sonra bir daha kullandirilabilir.

1.4.3. Verimlilik ilkesi

Verimlilik ilkesi; kredi kullandirim siirecinin etkili ve verimli olarak
yonetilmesini kapsar. Kredi veren finans kurulusunun kaynaklarin1 verimli bir sekilde

kullanmasi gerekir. Kredinin faiz gelirlerinin yani sira komisyon ve bankacilik hizmet



kazanglarindan yararlanilacak sekilde kullandirilmalidir. Kredi maliyetlerinin
minimize edilmesi de verimlilik ilkesi kapsaminda yer alir. Bunun i¢in, kredi faiz
oranlar1 ve diger maliyet unsurlar1 (komisyon, islem {icretleri vb.) en uygun sekilde
belirlenmelidir. Boylece, sirket hem ihtiyaci olan finansmani saglar hem de kredi geri
O0deme yiikiimliiliikklerini en verimli sekilde yonetebilir (Senel, 2020: 813). Bankanin
maliyet yapisina dikkat ederek ve giivenlik ilkesine uygun olarak en yiiksek geliri elde

etmek, verimlilik ilkesinin geregidir (Sakar, 2015: 13).

1.5. Kredilerin Siniflandirmasi

Kredilerin siniflandirilmasi, finansal piyasalarda kredi ¢esitliligini anlamak ve
kredi saglayicilarin miisterilere daha 1yi hizmet sunmalarin1 saglamak i¢in 6nemli bir
yaklagimdir. Krediler farkli 6zelliklere ve kullanim amaglarina sahip olabilir. Mahiyeti
acisindan krediler, kredinin nakdi veya gayri nakdi olusuna gore ayrilabilmektedir.
Vadeleri agisindan kredilerin geri 6deme siireleri farklilik gosterebilirken, teminatlar
acisindan kredinin glivence altina alinmasi farkli yontemlerle saglanabilir. Kredilerin
kullanim amaci, kullandirildig1 sektdr ve kaynaklar1 da kredi ¢esitliligini belirleyen

diger faktorlerdir.

1.5.1. Mabhiyeti Acisindan Krediler

Krediler, mahiyetlerine gore farkli simiflandirmalara tabi tutulabilir. Bu
siniflandirma, kredilerin 6zelliklerini ve kullanim amaglarii belirlemeye yardimci
olur. Kredi tiirlerini anlamak, kredi saglayicilarin miisterilere daha iyi hizmet
sunmalarini ve riskleri yonetmelerini saglar. Mahiyet acisindan krediler genellikle iki

ana gruba ayrilir: nakdi krediler ve gayri nakdi krediler.

1.5.1.1. Nakdi Krediler

Nakdi krediler, bankalarin miisterilerine nakit olarak kullandirdiklar
kredilerdir. Genellikle faiz ve komisyon gibi ek iicretler karsiliginda verilirler.
Bireysel tiiketici kredileri, isletme kredileri ve konut kredileri gibi c¢esitli alt
kategorileri vardir. Bu krediler, belirli bir siire i¢inde geri 6denir ve genellikle 6deme
plant olusturulur. Bankalar, kredi verirken miisterilerinin kredi 6deme gegmisi, gelir

durumu, finansal durumu ve kredi notu gibi faktorleri dikkate alir ve bu bilgiler



dogrultusunda kredi tahsisinde bulunur. Nakdi krediler, bankalarin en yaygin verdigi
kredi tiirtidiir (Nurgin ve Akgakanat, 2020: 83).

Nakdi kredi tiirleri asagidaki gibi siralanabilir:

Bor¢lu Cari Hesap (BCH) Kredileri; Gereksinim sahibi gercek veya tiizel
sahislarin, istedikleri zaman, istedikleri tutarda kullanabildikleri, istenilen zamanda ve
istenilen tutarda 6deme yapilabilmesini saglayan bir kredi tiiriidiir. Bu kredi tiiriinde
O0demeler, genellikle 3 aylik donemlerle gergeklestirilir. Bu tiir kredilerde, ilgili
periyotlara gore faiz tahakkuk ettirilmektedir (Kaban, 2017: 198-199).

Iskonto/istira Kredileri; Vadesi gelmemis senetlerin nakde doniisiimiinii
saglayan kredi ¢esididir. Isletmeler, bu sayede, ellerinde bulunan ¢ekleri ya da senetleri

likit varliklara doniistiirerek, finansman saglayabilmektedirler (Kaban, 2017: 199).

Cek/ Senet Karsiligt Avans (SKA) Kredileri; bir isletmenin alacak
hesaplarindaki senetleri bankaya devretmesi karsiliginda kisa vadeli bir kredi almasini
saglayan bir kredi tiiriidiir. SKA kredileri, isletmelerin nakit akislarin1 yonetmelerine
yardimci olurken, bankalarin da risklerini minimize etmelerine yardime1 olur. Ancak,
kredi faiz oranlar1 diger kredi tiirlerine gore daha yliksek olabilir ve isletmelerin

finansal durumlarinin saglam olmas1 gerekmektedir.

Aylik Esit Taksitli (AET) Ticari Krediler; kredi alinan tutarin belirli bir siire
icinde esit taksitler halinde geri 6dendigi ve isletmelerin nakit akislarini daha iyi
yonetmelerine yardimci olan bir kredi tiiriidiir. Faiz oranlarina ek olarak 6deme
planlarini 6nceden belirlemeyi gerektirirler ve isletmelerin finansal durumlarina gore

degisen faiz oranlarina sahip olabilirler (www.halkbank.com.tr, 2022)

Rotatif Krediler; isletmelerin giinliik faaliyetlerini yiiriitmek icin ihtiyag
duyduklar1 fonlar olan isletme sermayesi ihtiyaglarini finanse etmek icin
kullanabilecekleri bir kredi tiirtidiir. Sabit bir tutar1 ve sabit bir geri 6deme plani olan
vadeli kredilerin aksine, rotatif kredilerin belirlenmis bir vade tarihi yoktur ve
bor¢lunun krediyi banka tarafindan belirlenen bir kredi limiti dahilinde istedigi kadar

kullanmasina ve geri 6demesine izin verir. Bu tiir bir kredi, dngdriilemeyen veya



mevsimsel nakit akiglari olan ve farkli zamanlarda farkli amaglar igin paraya ihtiyag

duyan isletmeler i¢in faydalidir (Vurucu ve Ari, 2017: 91).

Spot Krediler; Spot krediler, sabit tutari, vadesi ve faiz orami olan nakdi
kredilerdir. Kisa vadeli finansman igin kullanilir. Kredi tutari, vadesi ve faiz orani,

kredi verildiginde belirlenir ve donem sonunda tam olarak geri 6denir (Vurucu ve Ari,
2017: 97).

Giin I¢i Krediler; isletmelerin belirli bir giin i¢inde karsilamalar1 gereken nakit
ithtiyaglarini karsilamak i¢in kullandiklari bir tiir kredidir. Bu kredi tiirii, genellikle giin
icinde birkag saat veya bir giin i¢inde geri ddenir. Giin i¢i krediler, isletmelerin nakit
akigint  yOnetmelerine ve maliyetleri kontrol etmelerine yardimci olur

(www.vakifbank.com.tr, 2022).

Doviz Endeksli Kredi (DEK); kredi geri 6demelerinin kredinin kullanildigi
giine ait doviz kuruna gore hesaplandigi bir tiir kredidir. Bu kredilerde, borglu taksitleri
doviz kuru degisimlerine gére dder. Dovize endeksli kredilerde doviz kuru riski

yiiksek olabilir ve kur dalgalanmalar1 nedeniyle geri 6deme tutarlar1 tahmin edilenden

daha yiiksek olabilir (Vurucu ve Ari, 2017: 110).

Nakit Yonetimi Kredileri; isletmelerin kredi limiti dahilinde, finansal
kurulusun araciklik ettigi kurum ve fatura 6demelerinden sagladig: valor kazancinin
bir kismini isletme ile paylasmasidir. Isletmenin krediyi vade giiniinde tam olarak

kapatmasi gerekmektedir (www.ziraatbank.com.tr, 2022).

Ihracat Kredileri; ihracat yapan isletmelerin ihracatin Oncesinde ya da
sonrasinda nakit akislarini yonetmelerine yardimci olmak i¢in kullanilan bir tiir
kredidir. Bu krediler, isletmelerin yurt digindaki miisterilerine daha esnek 6deme
kosullar1 sunmalarin1 saglayarak ihracat hacimlerini artirmalarma yardimci olur.
Ihracat kredileri, bankalarin kredi vermesi, hiikiimetler tarafindan saglanan ihracat

kredi sigortalar1 veya kefaletleri yoluyla sunulabilir (Vurucu ve Ari, 2017: 120-121).


http://www.vakıfbank.com.tr/
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1.5.1.2. Gayri Nakdi Krediler

Gayri nakdi krediler dogrudan para 6diing verme islemi icermezler. Bu
anlamda nakdi kredilerden farklidir. Banka, miisterisinin taahhiit ettigi bir
yikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu ortaya ¢ikacak zarari karsilayacagini
miisterisinin muhatabi olan tarafa garanti eder (Karadeniz, 2015). Gayri nakdi krediler,

asagidaki gibi farkl tiirlerde olabilmektedir:

Teminat Mektuplart (Gegici, Kesin, Avans, Serbest konulu teminat
mektuplar1); Teminat mektubunda ii¢ taraf bulunur: banka, lehtar ve mubhatap.
Isletmelerin yaptiklar1 sozlesmelerde veya taahhiitlerde yerine getirme taahhiidiinde
bulunmalarina karsilik olarak alic1 veya saticinin talebi {izerine finans kurulusunca
diizenlenen bir garantidir. Verilen taahhiidiin yerine getirilmemesi durumunda
muhataba teminat mektubunun garanti ettigi tutara kadar 6deme yapilabilir (Vurucu
ve Ari, 2017: 112-113). Bu garantiler, 6zellikle biiyiik islemler i¢in kullanilir ve

isletmelerin kars1 tarafin glivenini kazanmalarina yardime olur.

Referans Mektuplari; bankalar tarafindan miisterilerin hesaplarinin ve
kredilerinin durumunu gosteren mektup c¢esididir. Miisterilerle 1s yapmak
isteyebilecek diger sirketlere veya kurumlara hitap ederler (www.ziraatkatilim.com.tr,
2022).

Niyet Mektuplari, belirli bir taahhiit icermeyen ve finansal destek
saglanabilecegi yoniinde firmalara yapilan bildirimlerdir. Bu mektuplar, bankanin
ilgili firmay1 6n incelemeye tabi tutarak finansal destek saglama konusunda niyetli
oldugunu ifade ettigi bir belgedir. Ancak, niyet mektuplar1 kesin bir taahhiit icermez

ve ilgili firmaya herhangi bir yiikiimliilikk getirmez (www.vakifbank.com.tr, 2022)

Cek Taahhiit Kredisi, Cek taahhiit kredisi, geri 6demesi kesin olarak taahhiit
edilen bir kredi tiiriidiir. Bu nedenle, ¢ek karnesi kredisini saglayan banka, bu krediye
karsilik olarak hesap sahibinden ek bir teminat talep edebilir. Bu teminat, kanunlar
tarafindan belirlenmemis olsa da banka tarafindan istenebilir ve hesap sahibi bunu

kabul etmek zorundadir (Haciomeroglu ve Topgu, 2019).
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Akreditifler, bankalarin bir saticidan mal veya hizmet satin almak isteyen
miisterilerine diizenledikleri kosullu taahhiittiir. Bu taahhiitler, alicinin belirtilen
sartlar1 yerine getirmemesi halinde bankanin saticiya belirli bir miktar para
Odeyecegini belirtir. Kosullar, teslimat kanit1 saglamayi, belge sunmay1 veya kalite

standartlarini kargilamay1 icerebilir (Vurucu ve Ari, 2022).

Prefinansman Kredileri, Prefinansman, ihracat¢i firmalarin ihracat stirecinde
yurt disindan sagladiklar1 kredilerdir. Bu krediler, ihracat oncesinde finansman
ihtiyaglarini karsilamak ve ihracat islemlerini gergeklestirmek icin kullanilmaktadir.
Thracatcilar, {iretim maliyetlerini, nakliye maliyetlerini veya ihracatla ilgili diger
giderleri prefinansman kredileriyle finanse edebilirler. Prefinansman kredileri,
ithracat¢1 firmalarin ihracat yapmalari1 ve islemleri tamamlamalari i¢in 6nemli bir

kaynak saglar (TCMB, 2018: 32).

Post Finansman Kredileri; sirketlerin ithalatlarimi 6demek igin yabanci
saticilardan veya uluslararasi pazarlardan alabilecekleri bir kredi tiirtidiir. Kredi, satici
i¢in akreditif acan bir banka aracilifiyla kullanilir. Banka tarafindan saticiya yapilan
odeme, sirket icin kredi vadesinin ve faiz oranimin baslangicidir. Isletme, krediyi
kararlagtirilan sartlara gore bankaya geri 6ddemek zorundadir. Isletmelerin kendi
fonlarin1 kullanmadan ithalatlarin1 finanse etmelerine yardimci olur (Vakifbank,

2022).

Kabul ve Aval Kredileri; Kabul kredileri, uluslararas: ticaretteki mallar i¢in
O0deme yapmanin bir yoludur. Satici, mallart kararlastirildig1 gibi gonderir, aliciyla
veya bankasiyla bir polige yapar ve policeyi ve nakliye belgelerini gonderir. Alici veya
bankasi policeyi kabul eder ve daha sonra 6demeyi kabul eder. Polige siiresi alic1 ve

satici tarafindan secilebilir (Vurucu ve Ari, 2022).

1.5.2. Vadeleri Acisindan Krediler

Oker (2007), krediler vadeleri agisindan ii¢ baslikta incelenir;

Kisa Vadeli Krediler; vadeleri 12 aydan kisa olan kredilerdir. Kisa vadeli

krediler genellikle nakit akisin1 diizenlemek, envanteri yenilemek veya kisa vadeli
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projeleri finanse etmek gibi daha kisa vadeli finansman ihtiyaglarini kargilamak i¢in

kullanilir.

Orta Vadeli Krediler; vadeleri 12 ay ile 5 yil arasinda olan kredilerdir. Orta
vadeli krediler, yeni ekipman satin almak veya isi genisletmek icin yatirim yapmak

gibi igletmelerin orta vadeli finansman ihtiyag¢larini karsilamak i¢in kullanilir.

Uzun Vadeli Krediler; vadeleri 5 yildan daha fazla olan kredilerdir. Uzun
vadeli krediler, yeni bir fabrika insa etmek veya arazi satin almak gibi biiyiik dl¢ekli

yatirimlar i¢in kullanilir.

1.5.3. Teminatlar1 Acisindan Krediler

Oker’e (2007) gore, teminatlar1 agisindan krediler ikiye ayrilmaktadir;

Teminatsiz Krediler; bir maddi teminat ile desteklenmeyen kredilerdir. Bu,
bor¢ veren bankanin yalnizca bor¢lunun krediyi geri 6deme vaadine giivendigi
anlamma gelir. Yalnizca krediye basvuranin kredibilitesine giivenerek ve ek teminat

istemeden kullandirilan kredilerdir.

Teminathh Krediler; bir maddi teminatla desteklenen kredilerdir. Borglunun
krediyi temerriide diisiirmesi durumunda borg¢ verenin teminat1 alabilecegi anlamina
gelir. Teminath krediler genellikle teminatsiz kredilerden daha diisiik faiz oranlarina
sahiptir, ¢linkii bor¢ veren daha az risk almaktadir. Kredinin giiveni i¢in bankalar, ilave

teminatlar alabilmektedirler.
1.5.4. Kullanim Amaci A¢isindan Krediler
Sakar (2015), kullanim amaci agisindan krediler ii¢ baglikta toplanmistir;
Yatirnm Kredileri; arazi, bina ve ekipman gibi sabit varliklarin alimini finanse
etmek icin kullanilan kredilerdir. Yatirim kredileri tipik olarak uzun vadeli kredilerdir

ve geri ddeme kosullar1 5 ila 10 yildir. Yatirim kredileri, bor¢ verene ve borg¢lunun

kredibilitesine bagli olarak teminatli veya teminatsiz olabilmektedir.



13

Isletme Kredileri; bir isletmenin giinliik olarak faaliyet gdstermesi gereken para
olan isletme sermayesini finanse etmek i¢in kullanilan kredilerdir. Isletme kredileri

kisa vadeli veya uzun vadeli olabilmektedir.

Uretim Kredileri; mal veya hizmet iiretimini finanse etmek icin kullanilan

kredilerdir. Uretim kredileri kisa vadeli veya uzun vadeli olabilmektedir.

1.5.5. Kullandirilan Sektorler Acisindan Krediler

Oker (2007), sektorler agisindan krediler 6 baslikta incelenmektedir;

Ticari Krediler: Bu krediler tipik olarak isletme sermayesi, envanter veya
ekipman alimlar1 i¢in finansmana ihtiya¢ duyan isletmelere verilir. Ticari krediler
teminath veya teminatsiz olabilir ve faiz orani ve geri 6deme kosullart bor¢lunun

kredibilitesine ve kredinin amacina bagl olarak degisecektir.

Sanayici Kredileri: Bu krediler, imalat veya isleme ile ugrasan isletmelere
verilmektedir. Sanayi kredileri teminatli veya teminatsiz olabilir ve faiz orani ve geri
O0deme kosullar1 bor¢lunun kredibilitesine ve kredinin amacina bagli olarak

degiskenlik gosterebilmektedir.

Ihracat Kredileri: Bu krediler, mal veya hizmet ihra¢c eden isletmelere
verilmektedir. Thracat kredileri, mallarin {iretimini, mallarin pazarlanmasin1 veya
mallarin tasinmasini finanse etmek icin kullanilabilir. Thracat kredileri devlet destekli

veya 0zel sektor kredileri olabilmektedir.

Tarimsal Krediler: Bu krediler, ¢iftgilere ve ciftgilere faaliyetlerini finanse
etmeleri i¢in verilmektedir. Tarimsal krediler teminatl veya teminatsiz olabilir ve faiz
orani ve geri 6deme kosullar1 bor¢lunun kredibilitesine ve kredinin amacina bagh

olarak degisebilmektedir.

Konut Kredileri: Bu krediler, tiiketicilerin konut alimini finanse etmeleri igin
verilmektedir. Konut kredileri sabit faizli veya ayarlanabilir faizli krediler olabilir ve
faiz oran1 ve geri 6deme kosullar1 bor¢lunun kredibilitesine ve kredinin tiiriine bagl

olarak degisebilmektedir.



14

Tiiketici Kredileri: Bu krediler, mal veya hizmet alimin1 finanse etmek icin
bireylere verilmektedir. Tiketici kredileri teminatli veya teminatsiz olabilir ve faiz
orant ve geri 6deme kosullar1 bor¢lunun kredibilitesine ve kredinin amacina bagh

olarak degisebilmektedir.

1.5.6. Kaynaklar1 A¢isindan Krediler
Sakar (2015), kaynaklar1 agisindan krediler iki grupta incelenmektedir;

Banka Kaynakli Krediler: Bankalar, mevduatlar, 6zkaynaklar ve diger
bankalardan alinan krediler dahil olmak iizere ¢esitli kaynaklardan fon elde eder.
Bankalar, bu fonlar1 miisterilerine ara¢ satin almak, ev sahibi olmak veya is kurmak

gibi farkli amaglar i¢in bor¢ vermek amaciyla kullanabilirler.

Banka Dig1 Kaynakli Krediler: KGF, Eximbank, TCMB gibi banka dis1 finans
kuruluglari tarafindan saglanan kredilerdir. Banka dis1 finansal kurumlar, mevduat, 6z
sermaye ve diger finansal kurumlardan alinan krediler dahil olmak {izere cesitli

kaynaklardan fon saglamaktadir.

1.6. Tiiketici Kredisi
1.6.1. Kavram

Tiiketici kredisi, bankalar ve finansal kuruluslar tarafindan bireylere ve tiizel
sahislara kredi, finansal yardim veya avans olarak 6nceden anlasilan zaman ve kosullar
cergevesi iginde ile ticari olmayan amagclar i¢in tahsis edilen kredi seklinde tanimlamak

miimkiindiir (Oztek, 2008).

1.6.2. Tiiketici Kredisinin Kisa Ge¢misi ve Ulkemizdeki Diizenlemeler

Tarihsel olarak, kredi kavram1 uzun bir ge¢mise sahiptir. Milattan 6nce 2000°li
yillarda ¢ikarilan Hammurabi Kanunlarinda borg-alacak iligkileri yer almis, fakat din
olgusunun sosyal tesirinin artmasi ile gerilemistir. Cilinkii hem Hristiyanlikta hem
Islamiyet’te faiz haram kilinmistir. Bilhassa kilise, giiciinii kaybetmemek i¢in, faiz ile
para aligverisini kesin bicimde yasaklamistir. Sanayi Devrimi ile kredi anlayisi,
giderek daha fazla 6nem kazanmustir. Tiiketici kredileriyle ilgili olarak, farkli

yaklasimlar da giindeme gelmistir. Bu taktik, baslangigta Singer dikis makineleri
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tarafindan gerceklestirilen bir kampanya ile etkili bir sekilde hayata gecirilmistir.
Sirket, "simdi satin al, taksitlerle 6deme imkani1" seklindeki kampanyasiyla tiiketici
kredisi uygulamasina ilk adimi atmistir. Tiiketici kredisi fikri, 2. Diinya Savasi'nin
sona ermesiyle dnemli bir gelisme gostermistir. 1960 yilinda, Katolik Kilisesi'nin faizli
bor¢ verme yasagini kaldirmasi, tiikketici kredileri igin tetikleyici olmustur (Akipek,
1998).

Tiirkiye'de tiiketici kredisi alaninda mevzuat diizenlemeleri Tiiketicinin
Korunmasi Hakkinda Kanun ile olmustur. Temerriit faizlerini engellemek ve tiiketiciyi
himaye etmek amaciyla, Tiiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun’da, 4822 Sayili
Yasa ile kapsamli degisiklikler yapilmistir (RG. 14.03.2003, 25048). Tiirkiye’de
tiikketici kredileri ilk olarak 1988 yilinda kullandirilmis olup, devam eden yillarda kamu
ve Ozel bankalar tarafindan kullandirimi yayginlasmistir. 2000’11 yillardan itibaren faiz
oranlarinin diismesiyle birlikte tiiketici kredilerinin cazibesini artirmistir. Bu yillarda

kredilerin vadeleri artirilmig ve faiz oranlar1 diigtiriilmiistiir (Ar1, 2010).

1.6.3. Tiiketici Kredisinin Tiirleri
1.6.3.1. Bireysel Krediler

Kredi veren ile tliketici arasinda O6zel bir irtibat doguran tiiketici kredisi,
baslangigta basit taksitli satim olarak gelismistir. Bireysel krediler; bankalar veya
finans kurumlar1 tarafindan tiiketicilere serbest krediler ve bagh krediler olmak {izere

farkli bigcimlerde verilmektedir.

Serbest Tiiketici Kredileri

Tiiketicinin aldig1 krediyi herhangi bir amag¢ veya ihtiyacini karsilamak i¢in
istedigi sekilde kullanabilecegi kredi ¢esididir. Serbest tiiketici kredi tiirleri dogrudan

nakit verilen tiiketici kredileri ve kredili mevduati hesabi olarak ikiye ayrilmaktadir.

Dogrudan Nakit Verilen Tiiketici Kredileri; tiikketiciye nakit olarak saglanir ve
kredi veren kurumun, hangi malin veya hangi markanin alinacagima miidahale
etmedigi bir kredi tirtdir. Tiketici, bu krediyi tamamen kendi tercihleri

dogrultusunda kullanma 6zgiirliigiine sahiptir.
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Kredili Mevduat Hesabi; kredi veren kurum tarafindan, mal veya hizmet alim1
icin herhangi bir agiklama talep etmeksizin miisteriye saglanan kredidir. Miisteri,

onceden belirlenmis bir {ist sinir1 asmamak kaydiyla, hesabini eksi bakiyeye c¢evirerek

kredili mevduat hesabini "kredi" olarak kullanabilir (Birkan, 1970: 251).

Bagh Tiiketici Kredileri

Kredinin hangi amaglar dogrultusunda kullanilacagi konusunda kredi veren
kuruma hesap verilmesinin gerekli oldugu kredilerdir (Kapagan, 2004: 26). Tasit
kredileri ve konut kredileri, bu kredi ¢esidine 6rnektir (Silact, 2013: 32).

Tiiketici bagh s6zlesme kapsaminda kullandig1 krediyi yalnizca belirli bir mali

satin almak veya belirli bir hizmetten yararlanmak amaciyla kullanabilmektedir.

1.6.3.2. Kredi Kartlan

Bankalar tarafindan sunulan limitler dahilinde, para kullanmadan mal ve
hizmet satin alma veya nakit ¢ekme imkéani saglayan 6deme yontemidir. Gegerli,
giivenilir, siiratli, etkin bir 6deme aracina olan ihtiyaclardan dolay1 ortaya ¢ikmigtir

(Kirdaban, 2005: 17).

Kredi karti; biitiin diinyada gecerlilige sahip, kullanimi pratik, modern,
giivenilir, evrensel bir 6deme aracidir. Bankacilik sektdriinde yasanan yogun rekabet,
kredi kartlarinin 6deme araci olarak ortaya ¢ikmasina ve siiratle yayginlagsmasina

neden olmustur (Gtivel, 1995).

1.6.3.3. Arac¢ Kredileri

Bu krediler, miisterilerin "binek otomobil, motosiklet" gibi ulagim araglari satin
alirken nakit ihtiyaclarinin kargilanmasi1 amaciyla kullandirilmaktadir. Bu tiir araclarin
satin alinmasini finanse etmek i¢in 6zel olarak tasarlanmiglardir ve genellikle tasit
kredileri veya ara¢ kredileri olarak adlandirilirlar. Bu tiir kredilerde fon saglayici
kurulus, arag lizerine rehin tesis ederek, borcun geri 6denmesini glivence altina alma

amacini giider (Ar1, 2010: 14).
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Tasit kredilerinde kullandirilan kredi, banka ya da finansal kurulus tarafindan
dogrudan satici1 hesabina yapildigindan aliciya dolayli finansman imkani saglar.
Finansman kurulusu tarafindan satin alinan tasit iizerine rehin tesis ederek maddi
teminat saglanmaktadir. Alic1, kullandirilan krediyi 6nceden belirlenen faiz orani ve
vadelerde geri 6demektedir. Kredi tamamen geri 6dendiginde, arag iizerindeki rehin

kaldirilarak kredi ylkiimliiliigii sona ermektedir (Vurucu ve Ari, 2022).

1.6.3.4. Konut Kredileri

Bu tiir krediler, miisterilerin konut alimi planlarinda ortaya ¢ikan nakit
ihtiyaglarini finanse etmek amaciyla sunulan finansal araglardir (Ar1, 2010: 12). Konut
kredisi, tiiketici kredileri arasinda en uzun vadeli finansman saglayan kredi tiirii olup,
tilkketicinin ev satin almak i¢in kullandirilan dolayli kredi ¢esididir. Kullandirilan kredi
tasit kredisinde oldugu gibi dogrudan satici hesabina gonderilmektedir. Krediye konu
olan gayrimenkul iizerine kredi saglayan kurulus tarafindan ipotek tesis edilmektedir

(Vurucu ve Ari, 2022).

Ulkemizde konut kredileri devlet tarafindan tesvik edildiginden KKDF ve
BSMV avantaji saglamaktadir. Konut kredilerinde genellikle belirlenen sabit faiz
orant ile kredi kullandirilmaktadir. Bu sayede tiiketiciler kredi vadesi boyunca sabit

bir deme plantyla geri ddeme yapmaktadir (Oztiirk, 2011).

1.7. Tarmmsal Krediler

Tarimsal Kredi; tarim sektoriinde faaliyet gosteren birey ve isletmelerin, tiretim
girdileri, sabit kiymet ve ekipman yatirnmlari ic¢in finansman ihtiyaglarim
karsilamalarin1 saglayan bir kaynak olarak tanimlanabilir. Kredi kapsamini bankalar
ile tarimsal kooperatifler, tedarikg¢iler ve diger kaynaklardan saglanan finansmanlar

olusturur (Bilge, 2022).

Tarim kredileri, diger sektorlere verilen kredilere kiyasla miktar, faiz, siire, risk
ve garanti agisindan farklilik gdsterir. Bu farkliliklar, tarim sektoriiniin 6zel ihtiyaglari

ve karakteristikleri g6z oniine alinarak belirlenir (Hiismanlar, 2011).
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1.7.1. Vadelerine Gore Tarimsal Krediler

Kandemir’e (2010:27) gore, vadelerine gore tarimsal krediler ii¢ boliimde

izlenmektedir;

Kisa Vadeli Krediler; acil ve hizli nakit ihtiyaglarinin karsilanmasina yonelik

azami 12 aya kadar vadeli kredilerdir.

Orta Vadeli Krediler; tarimsal projelerin ve isletmelerin orta 6lgekli finansman
ihtiyaclarini karsilanmasi1 amactyla 12 aydan uzun 36 aya kadar vadeli olan kredilerdir.

Gelismis ekonomilerde 60 aya kadar vadeli olarak kullandirilabilmektedir.

Uzun Vadeli Krediler; vadeleri 36 ay ile 60 ay arasinda olan, biiyiik 6l¢ekli

tarimsal projelerin finansmaninda kullandirilan kredilerdir.

1.7.2. Kullanim Amacina Gore Tarimsal Krediler

Tarimsal krediler, isletme kredileri ve yatirim kredileri olmak {izere kullanim
amaglarina gore iki tiirde incelenmektedir. Isletme kredileri; bitkisel iiretim,
hayvancilik, su iriinleri yetistiriciligi veya balik¢ilikla ilgili faaliyetlerde isletme
sermayesi ihtiyacini karsilamak i¢in kullanilan kisa vadeli kredilerdir. Bu krediler,
tarimsal isletmelerin giinliik faaliyetlerine ve kisa vadeli ihtiyaglarina finansal destek
saglamak i¢in tasarlanmistir. Yatirim kredileri ise orta ve uzun vadelere yayilan
finansman modeli olup, yeni tarimsal tesislerin kurulmasi, bitkisel ve hayvansal
iretimin yayginlastirilmasi, su triinleri tesislerinin gelistirilmesi, modernizasyon
caligmalarinin yiiriitiilmesi gibi cesitli amaclar icin kullanilan kredilerdir (Celik,

2022).

1.7.3. Konusuna Gore Tarimsal Krediler

Tarimsal krediler, c¢ift¢ilerin ve diger tarimsal {reticilerin ihtiyaglarim
karsilamak i¢in 0zel olarak tasarlanmis bir finansman tiiriidiir. Akbag’a (2020) gére,

bu krediler konusuna dorde ayrilmaktadir:

Bitkisel Uretim Kredileri; ¢iftcilerin  bitkisel iiretim  maliyetlerini

karsilamalaria yardimci olmak amaciyla kullandirilan kredilerdir.
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Hayvansal Uretim Kredileri; hayvancilik sektdriinde faaliyet gdsterenlerin
faaliyetlerini verimli bir sekilde yonetmelerine ve genel verimliligi artirmalarina

yonelik kullandirilan kredilerdir.

Tarimsal Modernizasyon Kredileri; c¢iftcilere veya tarimsal isletmelere,
faaliyetlerini iyilestirmeleri amaciyla modernizasyon ve makine alimi igin
kullandirilan kredilerdir.

Stibvansiyonlu Krediler; zirai {ireticilerin finansman ihtiyaglarinin uygun
sartlarda karsilanmasi, zirai iiretimin gelistirilebilmesi ve verimliligin arttirilmasi i¢in

kullandirilan kredilerdir.

1.8. Finansal Kiralama (Leasing)

Finansal kiralama, belirli bir siire boyunca kiralayan ve kiraci arasinda yapilan
bir anlagmadir. Kiraci, belirli bir siire i¢in sectigi ve kiralayan tarafindan satin alinan
bir malin kullanim hakkini belirli bir bedel karsiliginda alirken, miilkiyeti kiralayanda
kalir (Uzunoglu, 1998: 9). Bu kiralama tiirlinde, kiract belirli bir siire sonunda,

Kiraladig1r malin sahibi olma segenegine de sahip olabilir (Erol, 1999: 4).

Tiirkiye'de 1985 yilindan itibaren kullanilmaya baglanan bir finansman
yontemi olan finansal kiralama, 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu ile yasal

temelleri atilmis ve bu alanda faaliyet gOsteren sirketlerin kurulmasina olanak

saglanmigtir (RG. 28.06.1985, 18795).

Bayar (1995), baslica leasing ¢esitleri sunlardir;

Satis ve Geriye Kiralama

Satisa Yardimer Kiralama

Yurt I¢i Finansal Kiralama

Uluslararasit Finansal Kiralama

Condur (2008), leasingin isletmelere saglayacagi baslica avantajlar sunlardir;
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e Vergi Avantaji

e Muamelelerin Daha Basit Olmast

e Ozkaynaklarin Tiiketilmemesi

e Katma Deger Vergisi Avantaji

e Kredi Olanaklariin Sakli Tutulmasi

Ceylan(1991), finansal kiralamanin baslica dezavantajlar1 sunlardir;
* Kullanimdaki Sinirlamalar

* Kredi Degerliliginde Diisme

* Hurda Degerinden Yararlanamama Durumu

1.8.1. Finansal Kiralama isleminin Basamaklar

Kiraci, belirli bir ekipmani ya da yatirnm malin1 seger, kiralama sirketine
bagvurur. Sirket, gerekli etiitleri yapar, mutabakat saglanir. Finansal kiralama
sO0zlesmesi; kiralayanin, kiracinin tercihine bagli olarak kiralayanin {i¢iincii taraftan
satin aldig1 veya baska sekilde temin ettigi bir malin sahipligini kiraciya biraktigi, tim
faydalar1 elde etmesine olanak taniyan ve belirli bir siire boyunca sona erdirilmeyen
bir mutabakattir. Siire sonunda, anlasmaya endeksli bicimde leasing sona erdirilir

(Y1lmaz, 2018).

1.8.2. Finansal Kiralama Isleminin Baz1 Ozgiinliikleri

Finansal kiralama sirketleri; is ortaklarina varlik edinmeleri i¢in orta ve uzun
vadeli finansman ¢oziimleri sunan finansal kuruluslardir. Finansal kiralama, firmanin
0z kaynak/bor¢ oraninin yiiksek olmasini saglayan bir metottur. Patent hakki, fikri ve
smai haklar gibi konular i¢in finansal kiralama yapilamamaktadir. Finansal kiralama
konusu malin, otonom bir 6zellik tasimasi gereklidir. Finansal kiralama, bir kredi
degildir, bor¢/6zkaynak oranini etkilemez. Finansal kiralama, katma deger vergisi

avantaj1 saglayarak, maliyetleri azaltmaktadir (Condur, 2008).
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1.9. Ticari Krediler
1.9.1. “Ticaret” Kavram

Ticaret; treticilerce iretilen mallarin ve hizmetlerin, aracilar vasitasiyla
tiikketicilere para ile ifade edilen maddi kiymetler karsiliginda satilmasi ya da soz

konusu kaynaklardan alim yapilmasi faaliyetidir (Kanca, 2018).

1.9.2. Ticari Kredi: Tanim

Ticari krediler, saticinin aliciya mal veya hizmetlerin vadeli olarak satilmasi
islemidir. Bu durumda satici, mali veya hizmeti aliciya teslim eder ancak 6deme tarihi
gelecekteki bir tarihe birakilir. Bu siire, saticinin mali nakde cevirip isletmesinde

likidite saglamasina olanak tanir (Karakog, 2021).

Isletme kredileri olarak da bilinen ticari krediler, isletmelere ¢esitli amaglarla
onemli bir fon kaynagi olusturmaktadir. Ticari krediler, ekipman yatirimlarindan stok
finansmanina ve liretim ihtiyaclarindan perakende ticarete kadar genis bir uygulama
alan1 bulmaktadir. Ticari krediler, farkli amaclar dogrultusunda kullanilabilir. Bu
amaclara gore ticari krediler, duran varlik alimlari i¢in, ticari bor¢larin azaltilmasi i¢in,
mevsimsel calisma sermayesi ihtiyaglarim1 karsilamak icin, uzun vadeli ¢alisma
sermayesi ihtiyaglarini karsilamak i¢in, geri ddeme yapisinin degistirilmesi amaciyla
ve menkul kiymet ihracina kadar gecici gereksinimlerin temin edilmesi ig¢in

kullanilabilir (Akinct, 2018).

1.9.3. Ticari Kredi Miisterileri
1.9.3.1. imalatcilar

Uretici firmalarin faaliyet siireci, 6deme yapmak igin nakit veya hammadde
alabilmek icin kullanilan ticari bor¢ alinmasi ile baslar. Islenen girdiler stoklara dahil
edilir ve pazarlanabilir hale getirilir. Bu stoklar, satildiginda ticari borglara doniisiirler.
Bu ticari borglar tahsil edildiginde, kazanilan gelirle yeni mal satin alinarak yeni bir is
dongiisii baglar. Uretim yapan isletmeler, islerini siirdiirebilmek ve biiyiiyebilmek i¢in

biiyiik miktarlarda sermayeye ihtiya¢ duymaktadirlar (Akinci, 2018).
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1.9.3.2. Toptanci Miiesseseler

Toptanci isletmelerin temel amaci, pazarlama kosullarina uygun bir sekilde
tirtinleri satin almak ve bunlar belirli bir kar marjiyla satmaktir. Toptancilar, tiretici
ile perakendeci arasinda kdprii gorevi iistlenen stok yoneticileridir. Bu igletmelerin 6ne
cikan 6zelligi biliyiilk miktarda stok alimi ve satimi yapmalaridir. Stoklar hizli bir

sekilde donerken, kar marj1 genellikle disiiktiir (Akinci, 2018).

1.9.3.3. Perakendeciler

Perakendeciler, hazir triin seklindeki malzemeleri satin almaktadirlar.
Toptanci isletmelerinde oldugu gibi, ihtiya¢ duyulan sermaye miktari, satis hacmi ve
sektore baglh olarak degisiklik gostermektedir. Yiiksek bir satis hacmine sahip bir
isletme, genellikle daha fazla sermayeye ihtiya¢ duyar (Akinci, 2018).

1.9.4. Ticari Kredilerin Simiflandirilmasi

Oker’e (2007) gore ticari krediler, genel olarak iic ana baslik altinda

siiflandirilir:

Nakdi Krediler: Rotatif krediler, spot krediler, iskonto ve istira kredisi,
cek/senet karsiligi kredi, taksitli krediler, bor¢lu cari hesap kredisi, doviz kredileri, giin
ici kredi, altin kredileri, kredi kart1, yatirim kredileri gibi cesitli tiirleri igermektedir.

Gayri nakdi Krediler: Teminat mektubu, referans mektubu, niyet mektuplari,
yurt dis1 teminat mektuplari, akreditif ve kabul/aval kredileri yer alir. Gayri nakdi
krediler, nakit olarak kullanilmayan ancak islemleri gilivence altina alan kredi

tirleridir.

D1s Kaynakli Krediler: Nakdi ve gayri nakdi dis kaynakl1 kredilerdir. Ihracata
hazirlik kredisi, doviz kredisi, sevk sonrasi ihracat kredisi, iilke kredileri gibi banka

dis1 kaynaklardan saglanan kredilerdir.

1.10. Boliim Degerlendirmesi

Bu boliimde, kredinin net bir tanimi yapilarak ve temel bilesenlerini

aciklanmaya calisilmistir. Bu boliim, kapsamli bir kredi incelemesi ve g¢esitli
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siiflandirmalar sunmaktadir. Ayrica boliim icerisinde kredilerin islev ve ilkeleri
ayrintili olarak ele alinmaktadir. Kredi kavramiin daha iyi anlasilabilmesi igin,
krediler niteligi, vadesi, teminati, kullanimi, hizmet verilen sektorler ve kaynaklar gibi
faktorlere gore siniflandirilmistir. Tiiketici kredisi, tarimsal krediler, finansal kiralama
ve ticari krediler dahil olmak ftizere farkli kredi tiirlerini kapsamli bir sekilde
incelenmektedir. Boliim, kredileri mahiyet, vade, teminat, kullanim, hizmet verilen

sektorler ve kaynaklar gibi ¢esitli faktorlere gore siniflandirmaktadir.
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IKiINCi BOLUM

KREDiI GARANTI SISTEMIi

Miiesseselerin, hedeflerine ulasabilmelerinde kredilerin 6nemi biiyiiktiir.
Isletmeler, faaliyetlerini yiiriitiirler ~iken, bankalardan kredi kullanimina
yonelebilmektedirler. Biiylime amacli, yliksek kazang hedefledikleri ilave plasman
planlamalarinda ise orta ve uzun vadeli kredilere gereksinim duymaktadirlar. Boyle
durumlarda finansal kuruluslar; firma, segment, sektor, bolge gibi bircok kistasi
dikkate alarak risk hesaplamalar1 yapmaktalar, firmalardan maddi teminat
onermelerini istemektedir. Isletmeler, istenen teminatlar1 karsilayamadiklarinda,
yatirnmlarimi gergeklestirebilme noktasinda kaynaklara ulagmalart sinirlhidir. Kredi
garanti sistemi, Kredi garanti sistemi, isletmelerin teminat sikintilarin1 agmalarina

yardimci olmak i¢in bankalarin lehine kefalet saglamak tizere olusturulmustur.

Finansal sistemde, kredi garanti sistemi 1900'lerin baslarindan itibaren mevcut
olmasina ragmen, son 20 sene i¢inde popiilerlik kazanmistir. Bankalar; kredi garanti
uygulamalarini, 6zellikle kiiciik ve orta boy isletmelerin kredilendirilmeleri igin
dogrudan kredilendirme ya da genis kapsamli ve tesirli devlet destekli programlar
baglaminda gérmektedirler (Beck ve ark., 2010: 11).

Bu boliimde, kredi garanti kavrami tanimlanacak ve sistemin 6nemi, basarisi,
taraflari, fonksiyonlar1 ve fon kaynaklari agiklanacaktir. Ayrica, diinya genelindeki
kredi garanti sistemlerinin tarihsel gelisimi ve uygulamalar ele alinacaktir. Avrupa,
Asya, Kuzey Amerika ve Afrika'dan secilmis bazi iilkeler 6rnek olarak sunulacak ve
bu iilkelerdeki kredi garanti sistemlerinin gelisimi incelenecektir. Kredi garanti
sisteminin ekonomiye olan olumlu etkileri, finansal siirdiiriilebilirlik, ilave kaynak
yaratma, teminata baglilig1 azaltma, risk paylasimi gibi konular ele alinacaktir. Ayrica,
kredi garanti sisteminin sagladig1 sosyal ve ekonomik iistlinliikler, olanak esitligi,

danigsmanlik ve fiyatlama iistiinliikleri gibi faktorler de ele alinacaktir.
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2.1. “Kredi Garanti” Kavrami

Garanti sozcligii, bir isin gergeklesmesi i¢in kesinlik ifade eden bir giivence
vermek anlaminda kullanilmaktadir. Garantor; giivenceyi veren ve bunun

gerceklesmesini gozeten, denetleyen kisiliktir (TDK, 2005).

Garanti anlagmasi baglaminda, borglu taahhiitlerine uymadiginda garanti veren
kisi (garantdr), borglunun taahhiitlerini bor¢lu namina gerceklestirme sorumlulugu
vardir. Kredi garantisi; bir miitesebbisin, verilen garantinin ¢esidine bagli olarak bir
kez 6deme veya vade siiresi boyunca periyodik olarak komisyon ddeyerek satin aldigi
mali bir tirlindiir. Kredi veren kurulus, girisimcinin borglarint 6deme konusunda sorun
yasadigi durumlarda, kullandirilan kredinin mahiyetine ve kefalet nispetine gore

kefalet veren kuruma miiracaat etmektedir (Deelen ve Molenaar, 2004: 11).

Yeni kurulan isletmeler, basarili olmak icin daha fazla yatirim yapmak
istemekteler, ihtiya¢ duyduklari ildve sermayeyi karsilama noktasinda kisir
kalmaktadirlar. Bu durumda, bir ilave kaynak arayisma dogru yonlenmektedirler

(Deelen ve Molenaar, 2004: 11).

Bilhassa gelismekte olan {ilkelerdeki kiiciik ve orta boy isletmeler, biiyiimek
veya yeni is kollarinda faaliyetlerde bulunmak icin ihtiya¢ duyduklari finansmana

erisimde bazi temel sorunlarla karsilasabilmektedir.

Banka ile kredi talep eden sirket arasinda bilgi eksikligi, igsel riskin yiiksek
olmast, kredi maliyetlerinin yiiksek olmasi ve teminat meselesi, kaynak kullaniminin

ontindeki temel engellerdir (Diinya Bankasi, 2006: 2).

Bu agsamada isletmeler, gereken finansmani temin edebilmek igin, direkt olarak
kredi garanti fonlarina bagvurabilecekleri gibi, ayn1 zamanda is birligi yaptig1 finansal
kurumlara miiracaat ederek, kredi garanti fonun kefaletini isteyebilmektedir (Deelen
ve Molenaar, 2004: 17).

2.2. Kredi Garanti Sisteminin Basar1 Kosullar:

Kredi garanti sisteminin basarili olabilmesi i¢in dahili ve harici etmenlerin

saglanmas1 gerekmektedir. Dahili etmenler finansal sektoriin gelisimi, yerel bankacilik
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ag1 ve enflasyonu igerirken, harici etmenler hedef kitle secimi, yonetim kapasitesi ve

stirdiiriilebilirlik faktorlerini kapsamaktadir.

2.2.1. Dahili Etmenler

Finansal sektoriin gelisimi, kredi garanti sistemlerine ortak olacak bankalari
bulma olasiligin1 etkileyen bir faktordiir. Gelismekte olan {ilkelerde devlet
bankalariin hakimiyeti ve finansal sektor reformlari, banka ortaklarinin bulunmasini
zorlagtirabilir. Gelismis finansal piyasalarda ise rekabetin fazla olmasi, garanti
semasina ilgi duyan bankalar1 bulmay1 kolaylastirir. Sistemin basarili olabilmesi igin
yerel bankacilik ag1 da 6nem arz etmektedir. Ulagim zorlugu olan bolgelerde alternatif
kredi mekanizmalar1 gelistirilmelidir. Kredi garanti kuruluslarinin kendi kredi dagitim
sistemlerini kullanarak kredi verme modelini uygulayabilir, ancak bu, fon
kuruluslarinin uzmanlik ve profesyonellik gerektiren kapasiteye sahip olmalarini
gerektirir. Ayrica yiiksek enflasyon oranlari faizleri ytikseltir ve isletmelerin basarisiz
olma ve kredi geri 6demelerini yapamama riskini artirir. Ayrica, fon sermayesinin
erozyona ugramasi ve garanti anlagmalarinin etkisini azaltmasi gibi sorunlara neden

olabilir. Bu sorunlar miizakerelerle ¢oziilebilir (Bastiaenen ve Rooij, 1997).

Kefalet dagitim politikasinda yogunlasma diizeyi hassas bir denge
gerektirdiginden, sektorel ve bolgesel bazli desteklere asir1 yogunlagmanin riskli
olabilecegi goz ard1 edilmemelidir. Garanti kuruluslarinin, belirlenen siyasalara uygun
organizasyon Yyapisi olusturmalari, is yapabilme kabiliyetlerini etkilemektedir.
Personelin almasi gereken egitimlerin takibi ve kontrolii gibi mevzular, kurum
kiiltiiriiniin olugsmasinda ¢ok dnem arz eder. Kazan¢ amaci giidiilmemesi dolayisiyla,
garanti kuruluglarinda motivasyon olusturmanin bazi zorluklar1 bulunmaktadir.
Maliyetin takibi ve sistemin bagimsiz bir bi¢imde kendini idame ettirebilmesi,

calisanlara kolaylik saglar (Avdan, 2011: 56).

2.2.2. Harici Etmenler

Kredi garanti sistemini organize edenler genellikle yeterli hazirlik yapmadan
kredi garanti programlarint yonetmeye calismaktadir. Hedef kitle se¢imi, yonetim

kapasitesi ve siirdiiriilebilirlik gibi faktorler bu programlarin basarisi i¢in kritik Sneme
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sahiptir. Garantor riski ¢esitlendirmeli ve tek bir sektére odaklanmaktan kaginmalidir.
Ayrica, kredi garanti kuruluslar1 yonetimde zorluklar yasayabilir ve finansal planlama
ve maliyet kontrol sistemlerini uygulamalidir. Siirdiirtilebilirlik igin bagis¢1 fonlarina
giivenmek yerine, finansal projeksiyonlar yaparak kendi kaynaklarini1 yaratmalidir

(Bastiaenen ve Rooij, 1997).

Isletmelerin, sistemden yararlanabilmeleri adina, iilke genelinde yaygin sube
aginin bulunmasi zorunludur. Enflasyon, mali destekg¢ilerin, kredi faiz nispetlerini
arttrmalarina neden olur. Yiksek faiz oranlariyla kredi kullanan isletmelerin,
kredilerini geri 6deyememe riskiyle karsi karsiya kalabilirler. Temerriit oranlarindaki
yasanan artig; kredi maliyetlerinin yiikselmesine, masraf ve komisyon oranlarinin

artisina, sonug olarak sistemin istikrarin1 zedeleme potansiyeline sahiptir.

2.1.3. Kredi Garanti Programlarinin Ilkeleri ve Uygulama Siiregleri

Sirketler, finansman gereksinimlerini karsilarken teminat sorunlari ile
karsilagsabilmektedir. Teminat sikintilarini asmak igin, isletmeler ile finansal
Kuruluglar arasinda garantor olarak gorev yapan, kredi garanti kurumlari tarafindan
olusturulan fonlar devreye girmektedir. Katma deger olusturarak devlete ilave vergi
geliri elde ettiren ve sonug olarak iilke ekonomisine fayda saglayan kredi garanti
fonlari, isletmelere uzun periyotlu ve maliyet agisindan uygun kaynak yaratan

aracilardir (KGF, 2018: 13).

Demir’e (2019) gore, kredi garanti programlarinin tesisi esnasinda izlenmesi

gereken ilkeler sunlardir;

1. Zorunlu kanunlarin ve yonetmeliklerin ¢ikarilmasi,

2. Yeterli kaynak transferlerinin saglanmasi,

3. Regiilasyonlarin, kurumun ¢oklu yapisina uygun olmasi,

4. Kurumun denetiminin saglanabilmesi,

5. Acikca belirlenmis kistaslara gore atanan, kurumsal standartlar

benimseyen yoneticilerin bulunmasi,
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6. Kurumsal faaliyetlerin biitiinliglinii koruyabilecek giiclii bir i¢ denetim

sisteminin varligi,

7. Riskleri analiz eden, aktif bicimde yoneten ve kapsamli mevzuati

bulunan birimin varligs,

8. Sisteme dahil olan tiim taraflarin agik ve net ilkelere bagl kaliyor
olmasi,

9. Gereksinimlere uygun yiiriitiilen bir yapiya sahip olunmasi,

10.  Risk bazinda seffaf ve diizenli bir yaklagiminin izlenmesi,

11.  Faaliyet gerceklestirilen iilkelerin kanunlariyla tutarli yiritilen bir

tazmin ve kredi kurtarma politikasinin bulunmasi,
12.  Mali raporlamanin tarafsiz bir bigimde yerine getirilmesi,

13.  Finans dig1 hususlara iliskin yapilan operasyonlarin, diizenli olarak

kamuoyu nezdinde paylasilmasi,

2.1.3.1. Taraflar

Kredi garanti sistemi, isletmelerin tiirlii nedenlerle finansmana ihtiyag
duyduklar1 ama teminat yetersizligi, asimetrik enformasyon, yiliksek kredilendirme
komisyonlar1 gibi nedenler ile krediye ulagamadiklar1 durumlarda islev kazanmaktadir

(Yazici, 2010: 82).

Kredi garanti fonu, krediye ihtiya¢ duyan miiessese ile finans kurulusu arasinda
isleme aracilik ederek, firma lehine kefalet saglayip teminat saglayan bir taraftir

(Degirmenci, 2011: 13).

2.1.3.2. Kredi Garanti Sisteminin Islevleri

Sistem, birgok iilkede, kiiciik ve orta boy isletmelerin karsi karsiya kaldiklar

finans kisitlarinin ¢éziimiinde kullanilmaktadir. Mekanizma sayesinde, hem teminat
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problemine hem cok yiiksek nema nispetlerinden fon kullanimi problemine koklii ve

daimi ¢oziimler tiretilmektedir.

Kredi risk yonetimi, maliyetli bir operasyondur: Firma ziyareti, veri tahlili,
faaliyet takibi. Kullandirilacak kredinin ¢ok kiigiik meblagda olmasi, maliyetler
dikkate alindiginda ussal olmayan bir siirece yol agmaktadir. Mesela, Kolombiya
Ozelinde yapilan baz1 arastirmalarda, portfdy yonetim harcamalarinin, yillik olarak

portfoyiin yiizde 12'sine tekabiil ettigi tespit edilmistir (Green, 2003: 10).

Ters se¢im riskine bagl olarak; faizler yiikseldikge, ihtiyatli kullanicilar, kredi
havuzunun disina ¢ikmaktadirlar. Bankalar, riski yiiksek miisterileri segmektedirler.
Bu politika, yiiksek faiz oranindan bile olsa, karli projeleri i¢in mali kaynaga
gereksinim duyan kii¢iik ve orta boy isletmelerin kaynak sorunu yasamalarina neden

olabilmekte, akabinde “kredi dagitimi sorunu” ortaya ¢ikmaktadir (Yigitbas, 2015)

Hem kredi risk yonetimi hem de ters se¢im etkisi kavramlari, firmalarin sadece
blyiikliikleri ve mevcut teminat yapilarima dayali bir degerlendirme siirecine
girmelerine yol acar. Neticede, bu gereklilikleri karsilayamayan sirketler, kar
olusturabilecek  projelerini  finanse  etme  konusunda  tirli  giicliikler
yasayabilmektedirler. Kredi garanti sistem, bankalara ve finansal kuruluslara,
asimetrik bilgi sorunlarint asmalarina yardimci olmak, kredi verme ve karar
stireclerindeki baglantili sorunlar1 ¢6zmek amaciyla dogru tanimlamalar yapma firsati

sunar (Green, 2003: 11).

2.1.3.3. Fon Kaynaklari

Kiiresel manada bankalarin kredi verme istekleri ve fonlama sartlari, piyasanin
finansmaninda énemli bir rol oynamaktadir. Bu bankalarin sagladig: likidite, sermaye
akimlarimi etkileyen 6dnemli gostergelerden biridir. Bankalarin kredi verme istekleri ve
fonlama sartlarindaki degisiklikler, sermaye hareketlerindeki dalgalanmalar
etkileyebilir ve piyasadaki likiditeyi dagitarak finansal istikrara katkida bulunabilir
veya risk olusturabilir (TCMB, 2017: 62).
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Degirmenci’ye (2011) gore, kredi garanti sistemlerinin fon kaynaklari

sunlardan olugmaktadir;
e Hiikiimet ve Bakanliklar
e Diinya Bankasi1
e Merkez Bankalar1
e Bankacilik Kuruluslari
e Yatirim Bankalar
e Ticaret ve Meslek Odalar
e Kalkinma Bankalari

2.1.3.4. Risk Paylasimi ve Kaldira¢

Fon bulmaya dair giicliikler, isletmelerin gelisimlerini yavaslatmakta, bunun
etkileri milli ekonomilerde goriilmektedir. Mali kaynaga erisimin 6niindeki zorluklarin
giderilmesi i¢in bulunabilecek her ¢oziimiin, giiclii bir tedarik zinciri olusturulmasina,
sonug olarak ulusal ekonomik biiyiimeye katki saglayabilecek herhangi bir ¢oziimiin,

onemli bir fayda sagladiginmi gostermektedir (Wu ve ark., 2020: 4877).

Kredi garanti sistemi; finansman ihtiyaci igerisinde firmalar1 sektorii, bolgesi,
kategorisi gibi parametrelere gore siniflandirarak, finansmana erisimi kolaylastirmak
icin destek saglamaktadir. Bununla birlikte, bu fonlar dogrudan nakit kredi saglamak
yerine risk paylasimina dayali bir sistem benimsemektedirler. Risk; krediyi veren mali
kurulus, krediyi kullanan isletme, kefil olan garanti fonu arasinda dagitilmaktadir.
Eger temerriit durumu meydana gelirse, olusturulan sermaye miktarinin iizerinde kredi

verilebilmektedir (Deelen ve Molenaar, 2004: 41).

Kaldirag; kredi garanti mekanizmasinin tarafindan kefil edilen kredilerin
temerriide diismesi durumunda tazmin edilmesi gereken miktarin, sistemin sagladigi

kefaletlerle kullandirilan kredilerin toplamina oraniyla hesaplanir. Sistemde verilen
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tim kefaletlerin tazmin edilmeyecegi Ongoriilerek, mevcut referanslarin oldukca
uistiinde kredi saglayarak, isletmeler i¢in siirli kaynaklarla biiyiik hedeflere ulasma

potansiyeli yaratilabilir (Green, 2003: 49).

2.2. Kredi Garanti Sisteminin Ekonomiye Olumlu Etkileri

OECD (2010)’nin yayimmlamis oldugu tartisma metnine gore kredi garanti
sisteminin kefaletleriyle kullandirilan krediler, ulusal ekonomi, isletmeler, krediler

veren finans kuruluslari ve bankalar {izerinde olumlu etkileri oldugu belirtilmektedir.

2.2.1. Finansal Siirdiirebilirlik

Finansal siirdiirtilebilirlik; yalnizca ekonomik boyutuyla sinirl kalmayip, ayni
zamanda sosyal, ¢evresel ve kurumsal yonetisim unsurlarin1 da igeren bir yaklagimi
ifade eder. Bu yaklasim, finansal performansin yani sira finansal olmayan performansi
da dikkate alan bir yapiya sahiptir. Bu nedenle, finansal siirdiiriilebilirlik dinamik bir
yapiya sahip olup, farkli disiplinleri bir araya getirerek biitiinciil bir bakis agis1 sunar
(Can, 2019). Finansal siirdiiriilebilirlik kefalet destekli kredilerin ekonomiye
katkilarindandir. Eger sistem tarafindan sunulan kefaletlerle kullandirilacak kredilerde
belirli bir hacim veya yogunluk elde edilebilirse, maliyetlerin ve kefalet bedellerinin

azalmasinin, siirdiiriilebilirligi saglayabilecegi diisiiniilmektedir (OECD, 2010).

2.2.2. ilave Kaynak Yaratmasi

Kredi kefalet sistemi ile kullandirilan kredilerde kaynak hacminde yasanan
artis, genel olarak toplam kredilere olan etkisinin tam olarak hesaplanmasin
zorlastirmaktadir. Ancak, bu sistemin dogru bir sekilde planlanmasi ve etkili bir
sekilde uygulanmas1 durumunda, toplam kredilerde %30 ila %35 arasinda bir artigin
saglanabilecegi Ongoriilmektedir. Bu artisin, finansman ihtiyaci olan isletmelere

kaynak saglamada dnemli bir rol oynayabilecegi diistiniilmektedir (OECD, 2010).

2.2.3. Teminata Baghhg Azaltmasi

Kefaletle saglanan kredilerin ekonomiye olumlu katkilarindan biri, teminat
gereksinimlerini azaltma etkisidir. Kredi verme kararlari, saglanacak teminatin

miktarina bagli olarak bicimlenmektedir. Kredi garanti fonlari, 6zellikle teminat
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eksikligi nedeniyle kredi almakta giigliikk ¢ceken borglulara yardimci olur. Bu fonlar,
kredi riskini paylasmak ve teminat gereksinimlerini azaltirken borglularin krediye
erisimini kolaylastirmak i¢in bankalarla is birligi yapar. Kredi garanti programlari,
kiigiik isletmeler gibi genellikle sinirli teminatt olan borglular i¢in Onemli bir
secenektir. Bu programlar, kredi siirecinde teminatin 6nemini azaltmakta, borglulara
daha fazla kredi erisimi saglamakta ve teminat gereksinimlerini kolaylastirmaktadir
(Bastiaenen ve Rooij, 2002). KGF, bankalarin kredi verme konusunda daha rahat
hareket etmelerine olanak taniyarak, kredilere belirli oranlarda kefil olarak 6denmesi

konusunda giivence saglar.

2.2.4. Risk Paylasimi, Katsay1 ve Vadelendirme Etkisi

KGF, kredilere kefalet vermekle, temerriit durumunda verilen kefalet
tizerinden yapilacak oranlara sinir koyarak, daha az rezervle kredi kullandirilmasina
olanak vermektedir. KGF kefaletlerinde teminat degeri, kamu otoritesinde ¢ikarilan
yasalar geregi 1. derece kabul edilmektedir. Kefaletler sayesinde, isletmelere uzun

donemli krediler kullandirilarak, yatirimlar finanse edilebilmektedir (Karaiiziim, 2019:

30).

2.2.5. Diger Ustiinliikler

Kredi Garanti Sistemi cesitli yonleriyle isletmelere O6nemli avantajlar
saglayarak, finansal siirdiirtilebilirlik, teminata baghiligin azaltilmasi, risk paylasima,
katsay1 ve vadelendirme etkisi gibi faktorlerin yani sira sosyal ve ekonomik
iistlinliikler, olanak esitligi, danigmanlik ve fiyatlama {stiinliikleri gibi diger faydalar

sunmaktadir.

2.2.5.1. Sosyal ve Ekonomik Ustiinliikler

Kredi garanti sistemi, KOBI'lerin finansmana erisimini kolaylastirarak sosyal
ve ekonomik faydalar saglayan bir hizmet sunmaktadir. Bu sistem sayesinde KOBI'ler,
daha rahat kredi bulma imkén1 elde ederek yeni is firsatlar yaratabilir, istihdamin
artirilmasini saglayabilir ve issizlik sorununu azaltabilir (Arabaci ve Cetenak, 2022).
Ayni zamanda calisanlarin gelir diizeyi ve harcama giicii de artar. Kredi garanti

sistemi, KOBI'lerin nitelikli projelerine destek saglayarak {iriin ve hizmet
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standartlarin1 ylikseltir, rekabetin gelistirilmesi avantajini elde etmelerini ve gesitlilik
olusturmalarimi saglar (KGF, 2019: 11-12). Ar-Ge ve yenilikgilik ¢alismalarina da
katkida bulunur. Son olarak, kredi garanti sistemi bolgesel kalkinma kuruluslariyla is
birligi yaparak oncelikli olarak bolgesel esitsizlikleri gidermeye yonelik projelere
destek verir, bolgesel gelismeyi tesvik eder ve yerel kaynaklar1 degerlendirir (Arabaci
ve Cetenak, 2022: 6). Bu sayede, toplumun tamamina yayilmis bir iktisadi yapinin ve

toplumsal gelisimin tesvik edilmesine katki saglanmaktadir (Dagtan, 2016: 87-89).

2.2.5.2. Olanak Esitligi

KGF, iilkenin ekonomik durumuna uygun olarak, belirli sektorlere 6zgii
olmayan krediler disinda, kefaletlerinin biiyiik kismini, kii¢iik ve orta boy firmalara
ayrim gdzetmeksizin kullandirmaktadir (Yalgm, 2006: 105). Boylece KOBI’ler ve
KOBI dis1 isletmeler, teminat eksikligi yiiziinden kredi bulmada zorlanmazlar. Ayrica
KGF, kredi degerliligine gore bir isletmenin hem kendi kaynagindan hem de Hazine
destekli kefaletlerden faydalanmasina olanak verir (OAIB, 2021).

2.2.5.3. Damsmanhk ve Fiyatlama Ustiinliikleri

Geleneksel kredi metotlar1 ile saglanan kredilerde firmanin kredi basvurusu
sadece banka tarafindan goz oniinde bulundurulurken, KGF kefaletli kredilerde ise
talep hem kurumun hem de bankanm bakis acisindan incelenir. ilaveten, saglam
teminati alan finansal kurulus, risk kategorisine gore ayiracagi karsiliklarimi
diistirebilmektedir. Bunun yani sira, KGF kefaleti ile kullandirilan kredilerdeki
birtakim muafiyetler nedeniyle, muafiyetlerin bulunmasi, kredi faizlerinin daha

avantajli bir sekilde fiyatlandirilabilmesine olanak tanir (Elgin, 2018: 129-131).

2.3. Kedi Garanti Fonlarinin Tarihsel Gelisimi ve Uygulamalari

Diinyada birgok iilke ve bolgede KGF uygulamalarinin oldugu goriilmektedir.
Kredi garanti fonlari, tilkelerin ekonomik biiylimesini ve girisimciligi desteklemek
amaciyla kurulan garantér kuruluslardir. Farkli bdlgelerde bu fonlarin basarili

uygulamalara sahip oldugu gézlemlenmektedir.

Bu boliimde, farkli bolgelerdeki KGF uygulamalarina genel bir bakis
sunulacaktir. Avrupa'da Almanya, Fransa, Ingiltere, Italya, Avusturya, Belgika, Cek
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Cumhuriyeti ve Macaristan gibi iilkeler KGF programlar ile girisimciligi
desteklemekte ve isletmelerin finansmana erisimini kolaylagtirmaktadir. Asya'da,
Japonya, Giliney Kore, Cin Halk Cumhuriyeti, Endonezya ve Hindistan gibi iilkeler
KGF araciligiyla ekonomik biiylimeyi tesvik etmekte ve isletmelere kredi garantileri
saglamaktadir. Kuzey Amerika'da, Amerika Birlesik Devletleri, Kanada ve Meksika,
KGF programlar araciliiyla isletmelerin biiytimesini desteklemekte ve ekonomik
kalkinmay1 giiclendirmektedir. Afrika'da ise Nijerya, KGF aracilifiyla kiiglik
isletmelerin  gelisimini desteklemekte ve siirdiiriilebilir ekonomik biiylimeyi

hedeflemektedir.

2.3.1. Avrupa: Secilmis Bazi Ornekler

Avrupa'da kredi garanti fonlari, bazi girisimei gruplarin kolektif olarak
olusturdugu kefalet kuruluglari olarak ortaya ¢ikmistir. Bu tiir kuruluglarin birgogu,
hala 6nemli bir rol oynayarak faaliyetlerini stirdiirmektedir. 1970-1990 doneminde
gelismekte olan iilkelerde kredi garanti sistemi, belirli bir seviyede basarili olmasa da
1990'larin  ardindan gecis ekonomilerinde basarili uygulamalara imza atilmigtir

(Deelen ve Molenaar, 2004: 13).

2.3.1.1. Almanya

1945 senesinden sonra Almanya’da devlet destekli garanti kuruluslari, ikinci
Diinya Savasi’nin yaralarinin sarilmast ve ililkenin yeni bastan insa edilmesi igin,
kiigiik ve orta boy miiesseseleri fonlayarak, toparlanmada ehemmiyetli rol

oynamisglardir (Baskan, 2018: 15).

1990°dan sonra Almanya’da yatirim garanti sirketleri birlestirilmis, “Alman

Garanti Bankalar1 Birligi” kurulmustur (AECM, 2022).

2019 yilinda Cin'in Wuhan eyaletinde baslayan ve 2020 yili itibartyla diinya
genelinde etkisini gosteren pandemiye karsi miicadelede, Alman Garanti Bankalar
Birligi, Almanya Ekonomi Bakanligimin fon destegiyle, hedeflenen bazi kritik
sektorlere kefalet destegi saglamaya baglamistir. Alman Garanti Bankalar1 Birligi’nin
yekiin garanti tutari 1.25 milyar Euro’dan, pandemi sonrasi verilen garantilerle birlikte

iki kat1 diizeyine artmigtir (AECM, 2021: 38).
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2.3.1.2. Fransa

Fransa'da, ikisi kar amaci giiden toplam dort garantor kurulus faaliyetlerini
siirdiirmektedir. “Europeenne de Cautionnement”, 1928 senesinde kar amacl olarak
tamamen Ozel sermaye ile ve perakende ve serbest ticaret yapan kiigiik ve orta boy
firmalara teminat saglamak amaciyla olusturulmustur. “Société interprofessionnelle
artisanale de garantie d’investissements” (SIAGI), 1966 senesinde kar amacli olarak
zanaat igletmelerinin kredi erisimini desteklemek i¢in kurulmustur. (Rouget, 2020:
219) Tamamen 6zel sermaye ile 1968 senesinde kurulan “Société de caution mutuelle
de l'artisanat” (SOCAMA); tarim, endiistri, el sanatlari alanlarinda destek saglamakta
olup, kar amaci tasimamaktadir (Corrocher, 2021: 41) 2012°de kamu sermayesi ile
kurulan “Banque Publique d'Investissement France” (BPI France); saglik, niikleer,
robotik ve sayisal teknolojiler gibi alanlarda faaliyet gosteren aktorleri

desteklemektedir (Chiappini, 2023: 11).

Covid-19'un yayilmasim1 Onlemek amaciyla uygulanan sokaga ¢ikma
yasaklarinin firmalar lizerindeki olugan ekonomik baskiy1 hafifletmek i¢in BPI France,
firmalar lehine mali kuruluslara verdigi kefalet meblagini ytikseltmistir (AECM, 2021:
35-37).

2.3.1.3. Ingiltere

Ingiltere’de KOBI’leri desteklemek icin kurulan bir kurulus olan “The
Department for Business, Enterprise and Regulatory Reform” (BERR) biinyesinde,
kiicik ve orta oOlgcekli isletmelerin teminat sorununun ¢Ozimi icin 1981 senesi
igerisinde kurulan KOBI kredi garanti fonu bulunmaktadir. Kurum, “Small Firms
Loan Guarentee Scheme”: Kiigiik Isletmeler Kredi Garanti Programi (SFGLS) adl1 bir
uygulama {izerinden, isletmelere destek saglayacak kurumlara garanti imkani
saglamaktadir. Bu uygulamalar, 2012 yilinda “British Business Bank” adli devlet

bankasinin kurulusu catisi altinda bir araya getirilmistir (Degirmenci, 2011: 28).

2.3.1.4. italya

Kredi giivence uygulamalarmin bulundugu Italya’da kiiciik ve orta dlgekli

miiesseseler, “Consorzio di garanzia fidi” (COMFIDI) isimli miitekabil garanti
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hizmeti saglayan garanti kurulusuna tiye olarak, bu garantilerle kredi
kullanabilmektedir. Bu birliklerin, kendi mintikalarindaki sirketlere destek vermek,
diger birlikler ile birbirlerine karsilikli sekilde garanti destegi verme fonksiyonlari

bulunmaktadir (Kapucu, 2020: 27).

Covid-19 pandemisinin olumsuz etkilerini hafifletmek amaciyla Italyan kamu
otoritesi tarafindan ¢esitli yasalar kabul edilmis ve bu yasalar ile Italyan garanti
organizasyonlar1 bir araya gelerek "ASSOCONFIDI" adli yeni bir organizasyon
olusturulmustur. ASSOCONFIDI, 6ncelikle yeni kredilere teminat saglamak amaciyla
garanti miktarini ikiye katlamig, mevcut kredilerin taksitlerini 2021 yil1 haziran ayina
dek ertelemis, takriben 10 milyar Euro degerinde destek sunmustur. Bu gergevede,
yaklagik 1 milyon isletmeye destek verilmistir (AECM, 2021: 49).

Tarim, ormancilik, balik¢ilik ve deniz iirlinleri iizerine faaliyet gdsteren
isletmelerin desteklenmelerine yonelik kurulan “Istituto di Servizi per il Mercato
Agricolo Alimentare” — “Tarimsal Gida Hizmet Enstitiisii” (ISMEA), pandeminin,
bahsi gegen sirketler iizerindeki saiklerinin azaltilabilmesini saglamak i¢in 688 milyon

Euroluk bir program duyurulmustur.

ISMEA, kuruldugundan bu yana takribi 143 bin ticari igletmeye takribi 16,9
milyar Euro meblaginda garanti saglamistir (AECM, 2021: 50-51).

2.3.1.5. Avusturya

Avusturya'da kredi garanti uygulamalari, 2. Diinya Savasi sonrasina kadar
uzanmaktadir. Ik kamu garanti kurulusunun tesisinden sonra kamu-6zel ortakligi

ortakligina dayali bir fon daha olusturulmustur.

“Avusturya Federal Kalkinma ve Finansman Bankas1”, 1954 yilinda kamu
tarafindan kurulmus bir kurulustur ve 6zellikle kiigiik ve orta 6lgekli isletmelere destek
saglar. Bu banka, tamamen kamu kaynaklar ile finanse edilir ve kar amaci glitmeyen
bir yapiya sahiptir. Farkli sektorlere hizmet sunmanin yani sira, gelisim evresinde olan

isletmelere danigmanlik hizmetleri de sunmaktadir (AECM, 2022).
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“Biirgscaften und Beteiligungen Gmbh” Ortak Garanti Birligi NOBEG), 1969
senesi igerisinde, Avusturya’da kirsal bolgelerde bulunan firmalar1 desteklemek i¢in

kurulmustur. Kurulus, kaynak yaratimina destek olmanin yaninda, “hisse alim1” sureti

ile de ilave kaynaklar yaratabilmektedir (OECD, 2018).

2.3.1.6. Belcika

Belgika'da uzun yillara dayanan kredi glivence sistemi deneyimine sahip ii¢
farkli kredi garanti kurulusu bulunmaktadir. ilk olarak, 1999 yilinda kamu fonlariyla
kurulan "Fonds Bruxellois de Garantie-Brussels Waarborgfonds", kar amaci
giitmeksizin ozellikle kiiciik ve orta dlgekli isletmelere kefalet destegi saglamaktadir.
Bu kurulus, sadece baskent Briiksel'de faaliyet gdstermektedir. Ikincisi, 2002 yilinda
yine %100 kamu fonlariyla kurulan Sowalfin, Valon Bolgesi'nde hizmet vermek tlizere
kurulmug ve kar amaci giitmeyen bir yapiya sahiptir. Valon Bdlgesi'nde faaliyet
gosteren kiigiik ve orta Olgekli isletmelere ve serbest meslek sahiplerine destekler
sunmaktadir. Ugiincii olarak, 2004 y1linda %100 kamu sermayesiyle kurulan "PMW/z-
Waarborgen", Flaman Bolgesi'nde faaliyet gosteren serbest meslek sahiplerine ve
isletmelere destek saglamak amaciyla kurulmustur ve kar amaci glitmemektedir. Bu
ti¢ kurulus, Belgika'da kredi garanti hizmetleri sunan 6nemli aktorlerdir (AECM,

2023).

2.3.1.7. Cekya

1992°de kurulan Cek-Moraviyan Kalkinma ve Garanti Bankasi, kurulus
doneminde faaliyetlerini yalnizca kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler {izerinde
yogunlastirmis, ancak sonraki senelerde mortgage ve yerel altyapi projelerine de

destek vermeye baslamistir.

2020 senesinden itibaren faaliyetlerini ii¢ kola ayirarak iilkenin ilgili
bakanliklar ile koordineli bir sekilde kiiciik ve orta biiyiikliikteki firmalara kaynak
destegi, enerji altyapi-verimliligi, mikro girisimcilik, dijital altyapi, teknolojik
kalkinma gibi platformlara destek saglayan kurumun, kuruldugu tarihten gilinlimiize

takriben 19 milyar Euro tutarinda kaynak yarattig1 belirtilmektedir (AECM, 2022).
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2.3.1.8. Macaristan

Macaristan'da kredi garanti uygulamalari, 1990-2000 déneminin basinda
“Avrupa Birligi Fonlar1” ile piyasa ekonomisine gegisin desteklenmesi amaciyla start
almistir. Oncelikle, 1990 yilinda, kirsal kalkinmayi tesvik etmek i¢in planlanan kredi
gilivence programiyla 10 milyon Euro degerinde bir fon olusturulmus, sonraki yillarda
eklenen fonlarla yekin destek 22 milyon Euro’yu bulmustur. Temerriit oranlarinda

gbzlenen pozitif tablo, makro hedeflere ulasmada katki saglamistir (Gudger, 1998: 14).
Glinlimiizde Macaristan’da ti¢ adet kredi garanti kurulusu bulunmaktadir.
e “Macaristan Kalkinma Fonu”
e “Macaristan Tarimsal Kredi Garanti Kurulusu”
e “Garantica”

1990 senesinde 19 istirakei ile kurulan “Macaristan Kalkinma Fonu”, kiiglik
ve orta boydaki isletmelerin gelistirilmeleri amaci dogrultusunda aksiyonlar alan bir
yapilanmadir. Kurulus, 1990-2020 periyodunda takriben 79 bin yerel isletmeye
takriben 300 milyon Euro destek saglamistir (AECM, 2022).

Kirsal kalkinmaya destek i¢in 1991°de yiizde 91 oraninda kamu kaynaklariyla
olusturulan Macaristan Tarimsal Kredi Garanti Kurulusu, tarim sektoriinde kii¢iik ve
orta boy miiesseselerce kullanilan kredilere kefalet vermektedir. Covid—19’un
etkilerinin azaltilmasi i¢in, toplam biit¢esini 712 milyon Euro’ya c¢ikarmis ve
O0demelerde kolaylik saglanabilmesi agisindan en uzun vadeleri 6 seneye ¢ikarmigtir
(AECM, 2021: 42-43). 1992 yilinda kiiciik ve orta boy firmalarin gelisimlerinin
desteklenmesi ve rekabetin arttirllmast amaciyla kurulan Garantica, 2006’da
operasyonlarmi  genisleterek, isletmelerin leasing islemlerini desteklemeye
baslamistir. 2007°de, Macaristan’da mali danigsmanlik ve kontrol otoritesi niteligi

kazanmistir (AECM, 2022).
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2.3.2. Asya: Secilmis Bazi Ornekler
2.3.2.1. Japonya

Japonya'da, 1937 yilinda kurulan ilk garanti kurulusu, iilkenin finansal
sistemini desteklemek amaciyla hayata gecirilmistir. Bu sistem, diinya genelinde en
basarili uygulamalardan biri olarak kabul edilmektedir ve Japonya'da 51 farkli kredi
giivence kurumu faaliyet gdstermektedir. Bu kurumlar, 1951 yilinda bir diizenleyici
kurum olan Japonya Kredi Garanti Kurumlar tarafindan denetlenmektedir. 2008
yilinda ise bu kurumlarin yetki ve sorumluluklari genisletilmigtir. Bu sayede

Japonya'da isletmelerin finansmana erisimi kolaylasmis ve ekonomik biiyiime

desteklenmistir (Gergerli, 2019: 32-33).

Kefaletten yararlanmak isteyen sirket, dogrudan dogruya ya da bankalar
araciligryla kredi garanti kurumuna miiracaat etmekte, isletmeye iliskin bilgiler, kredi
risk veri tabanina gonderilmekte, “Credit Risk Database”- Kredi Risk Veritabani
(CRD) tarafindan bir not belirlenmektedir. Kredi 6demelerinin yapilmamasi
durumunda, bor¢ veren banka, genellikle bir garanti kurumundan talepte bulunur. Bu
kurum, kefalet oranina bagli olarak 6demeyi yapar ve tazminat 6demeleri i¢in kefaleti
sigorta eden "Japan Finance Corporation™ (JFC) adli kurulusa miiracaat eder. Japonya
Kredi Garanti Kurumlari, bu siiregler sirasinda tahsil edilen masraf ve komisyondan
pay alir ve bu nedenle temerriit olusmasi durumda kefalet tazminatlarinda etkin bir rol

oynar (Gergerli, 2019: 97-98).

2.3.2.2. Giiney Kore

Giiney Kore'de, kredi garantileri 1976 yilinda baskent Seul'de olusturulan Kore
Kredi Garanti Fonu tarafindan yonetilmektedir. Kore Kredi Garanti Fonu, kredi
sigortasi, fatura sigortasi, elektronik kefalet hizmetlerinde bulunmaktadir (Kang ve
ark., 2021: 6).

Kore Kredi Garanti Fonu, fon kaynaklarini; devletten, bankalardan, katilan
girisimcilerden temin etmektedir. Fon, imalat ve ticaret sektorlerine dnemli bir kefalet

destegi saglamaktadir.
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Kefalet saglamanin baz1 safhalar1 vardir. Once, sirket tarafindan online olarak
ya da dogrudan dogruya Kore Kredi Garanti Fonu ofislerine giderek kefalet basvurusu
yapilmasi gerekmektedir. Takiben, Kore Kredi Garanti Fonu, bagvurular titizlikle
degerlendirir. Bagvuru sahibinin kefalet kosullarin1 karsilaylp karsilamadigin
belirlemek i¢in 6n etiit yapar. Eger basgvuru sahibinin kefalet almasina engel bir durum
varsa, bagvurular bu asamada iade edilir. Basvuru sahibine kefalet verilmesine
herhangi bir engeli yoksa, bagvurunun detaylar1 ve bagvuranin faaliyetleri dikkatlice

incelenir (www.kodit.co.kr, 2023).

2.3.2.3. Cin Halk Cumhuriyeti

Cin Halk Cumhuriyeti'nde, 1999 yilinda tanitilan "KOBI Kredi Garanti
Sistemi'nin Kurulmasima Dair Pilot Uygulama Rehberi"nin etkisiyle, kredi giivence
sektorlinde dikkate deger bir biiylime yasanmistir. Bolgesel diizeyde faaliyete gecen
giivence kuruluglarinin sayisi, 2001 yilinda 200'G agmistir. Bu rehberin ardindan
Cin'de kredi giivence uygulamalarmin artmasi, dzellikle KOBI'ler igin finansmana

erisimi kolaylastirmistir (Li ve ark., 2017: 100).

2012 yilinda, Cin Kredi Garanti Kuruluglari Birligi kurulmus, bu birlikte
onemli ulusal sirketler gibi bir¢ok paydas bulunmaktadir (Sinoguarantee, 2023).

2.3.2.4. Endonezya

Endonezya’da 2 adet kredi garanti kurulusu bulunmaktadir. 1971 senesinde
kurulan Endonezya Kredi Garanti Kurumu, 6nceleri banka kredilerinin sigortalanmasi
islemleri ile ilgilenir iken daha sonra, firmalara kaynak kullanimin1 desteklemek i¢in
kefalet saglanmasi islemlerine baglamistir. Ikinci kurulus, Endonezya ihracat Kredi
Ajansr’dir. Digsatimcilarin ve bankalarin biitiin risklerini yiiklenen bir kurulustur

(Degirmenci, 2011: 51).

2.3.2.5. Hindistan

Hindistan'da, kiiclik ve orta Olgekli isletmelerin karsilastifi zorluklarin
¢Ozlimiine odaklanan bir bakanlik bulunmaktadir. Bu bakanlik, Hindistan Kalkinma
Bankasi ile giiclerini birlestirerek 2000 yilinda Hindistan Kredi Garanti Fonu'nu

olusturmustur. Fonun isleyisi, finans kurumlarn ile yapilan protokollerle sekillenir.
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Her bir finans kurumu igin belirlenen limitler g¢ercevesinde, uygun gordiikleri
isletmeler i¢in garanti kurumuna basvuruda bulunurlar. Garanti kurumu, ek bir
degerlendirme yapmadan bagvurular1 kabul eder ve kefalet sagladigi krediler

tizerinden yillik ve pesin komisyon ticretleri talep eder (Avdan, 2011: 112-113).

2.3.3. Kuzey Amerika: Secilmis Baz1 Ornekler
2.3.3.1. Amerika Birlesik Devletleri

Small Business Administration (SBA), Amerika Birlesik Devletleri’nde
finansmana ulasmada teminat sikintist ¢eken kiiciik ve orta boy miiesseselere garanti
destegi veren bir organizasyondur. SBA, dogrudan kredi vermek yerine, riskli kabul
edilen isletmelere kredi saglama konusunda isteksiz davrandiklari i¢in bankalarin daha
istekli olmalarini saglayacak kefaletler sunar. Bu sayede isletmeler, finansman temin

etme siireglerini kolaylastirir (Yiksel, 2011: 53-55).
Degirmenci (2011: 25-26), SBA’nin kredi programlar ikiye ayrilmaktadir.

Kefaletli Kredi Programlari: Miiesseseler, basvurularini ilk olarak bankalara ve
mikrokredi saglayan finans kurumlarina ileterek baslarlar. Bu kurumlar bagvurulart 6n
degerlendirdikten sonra uygun bulurlarsa, Small Business Administration'in kefaletini

almak iizere bagvuruda bulunurlar.

Garantili Kredi Programlari: Bu ¢ergevede, "Kredi Programi" adi verilen bir
plan araciligiyla hem yeni kurulan isletmelerin hem de mevcut igletmelerin isletme
sermayesi gibi ihtiyaglar1 karsilanmaktadir. Ayrica, "CDC/504 Kredi Programi" adi
altindaki bir plan ile makine-techizat alimlari, altyapi iyilestirmeleri ve modernizasyon

gibi uzun vadeli yatirimlara destek saglanmaktadir.

2.3.3.2. Kanada

Kanada’da kredi garanti uygulamalarina 1961°de baglanmistir. Kanada Kiiciik
Isletme Finansman Programi (CSBF) Her sene yaklasik 10 bin miiesseseye 1 milyar
Kanada Dolar1 destek verilmektedir (Demir, 2019: 22). Fon, tek bir igletme i¢in en
fazla 500.000 Kanada dolarina kadar finansman saglayabilir. Kayit {icretleri krediyi

alan tarafindan 6denir ve kredinin %2’sine karsilik gelir (OECD, 2009).
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2.3.3.3. Meksika

Meksika’da tarimi, endiistriyi, ihracati ve tarimin desteklenmesi amaciyla
farkli kredi garanti kurumlar1 kurulmustur. Bu kurumlarin ilki, 1954 yilinda Meksika
Tarim ve Hayvancilik Garanti Fonu olarak kurulmustur. Daha sonra, tarim sektoriine
yatirim finansmani ve hizmet sektdriine destek saglama amaciyla 1965 yilinda "Ozel
Tarim Finansman Fonu" olusturulmustur. Tarim ve ilgili yan sektorlere yonelik destek
amaciyla ise 1972 yilinda "Tarim Kredileri Teknik Yardim Fonu" kurulmustur.
Ayrica, balik¢ilik sektoriinii desteklemek icin 1989 yilinda "Balikgilik Faaliyetlerine
Yonelik Garanti ve Tesvik Fonu" kurulmustur. Bu kuruluslarin yani sira, 6zel
sektorlerde destek saglamak iizere bircok fonun alt kuruluslart da bulunmaktadir.
Ornegin, "Tarimsal Faaliyette Bulunanlar Birligi" ve "Ulusal Garanti Fonu" gibi
kuruluglar, yenilenebilir enerji ve biyoenerji gibi alanlara destekler sunmaktadir

(Zander ve ark., 2013: 31).

2.3.4. Afrika: “Nijerya” Ornegi

Nijerya'da kredi garanti programlari, ilk olarak 1977 yilinda kurulan "The
Agricultural Credit Guarantee Scheme Fund" (ACGSF) ile baslamistir. Bu program,
ozellikle tarim ve besicilik sektorlerine kredi saglamayi tesvik etmek amaciyla kahve,
cay, kakao, palm yagi, tahil gibi belirli kosullarda iiretilebilen {iriinleri iceren genis bir

yelpazede tesvikler sunmaktadir (Nwosu ve ark., 2010).

Baslangicta sinirli kaynaklar nedeniyle programin performans: ilk yillarda
diisiik kalmistir. Ancak ilerleyen yillarda kaynaklarin artmasi ve bankalarin da bu
programa katilmasiyla birlikte performans 6nemli 6l¢iide artmistir (Zander ve ark.,
2013: 40-41).

2.4. Boliim Degerlendirmesi

Bu boliimde kredi garanti sistemi kavrami, basari kosullari, ilkeleri, uygulama
stiregleri ve ekonomi {izerindeki olumlu etkileri hakkinda kapsamli bir inceleme
sunmaktadir. Ayrica, cesitli lilkelerdeki kredi garanti sistemlerinin tarihsel gelisimini
ve uygulamalarini arastirmaktadir. Avrupa, Asya, Kuzey Amerika ve Afrika'dan

se¢ilmis Orneklerin dahil edilmesi, bu tiir sistemlerin uygulanmasi ve etkisi hakkinda
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farkl bir bakis agis1 sunmaktadir. Bu boliim, finansal siirdiiriilebilirlik, ek kaynaklarin
yaratilmasi, teminata olan bagimliligin azaltilmasi, risk paylasimi ve diger sosyal ve
ekonomik faydalar dahil olmak iizere kredi garanti programlarinin avantajlarini etkili
bir sekilde vurgulamaktadir. Genel olarak, bu boliim, kredi garanti sistemlerinin
ekonomik biiylimeyi tesvik etme, riskleri azaltma ve gesitli bolgelerde firsat esitligini

tesvik etmedeki roliinii ve dneminden bahsetmektedir.
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UCUNCU BOLUM

TURKIYE’DE KREDi GARANTI FONU UYGULAMALARI

Calismanin bu boliimiinde, KGF’nin amaci, ortaklik yapisi, organizasyon
yapisi, kaynaklari, kefalet sagladigi kurumlar ve kuruluslar, kefalet cesitleri ve kefalet
tirtinleri incelenmektedir. Ayrica KGF’nin kisa tarihgesi ve tabi oldugu ayricaliklar ve
istisnalar da ele alinmaktadir. Bu sayede KGF’nin Tiirkiye ekonomisindeki rolii ve

Oonemi daha iyi anlagilmas1 hedeflenmektedir.

3.1. KGF: Temel Bilgiler ve Isleyisi

Tiirkiye ekonomisinin can damar1 olarak kabul edilen kiicilk ve orta
biiyiikliikteki isletmeler (KOBI), pek ¢ok sektdrde iiretim, istihdam, ihracat ve katma
deger yaratmaktadir. Fakat KOBI’lerin karsilastigi en biiyiikk zorluklardan biri
finansmana ulasmaktir. Krediye erisimde teminat eksikligi, kredi faizleri, biirokrasi
gibi engellerle miicadele etmektedirler. Bu engelleri asmak icin 1991 yilinda faaliyete
gecen KGF, KOBI’lerin ve KOBI dis1 isletmelerin krediye erisimlerini saglamakta ve

ekonomik gelismeye destek olmaktadir.

3.1.1. KGF’nin Amaci, Ortaklik ve Organizasyon Yapisi

KGF, teminat yetersizligi nedeniyle finansa erisimde sikinti yasayan
miesseselere “miiteselsil kefil olmak” suretiyle kefalet saglayan bir kefalet

kurulusudur.

3.1.1.1. KGF’nin Kurulus Amaci

Tiirkiye'de KOBI’ler ekonomik krizlerde ve buhran dénemlerinde finansmana
erisimde sorunlar yasamaktadir. Diger gelismis iilkelerdeki kurulan kefalet sistemleri
ornek almarak iilkemizde Kredi Garanti Fonu A.S. unvanl sirket KOBI’lerin
finansmana erisimde yasanan sorunlar nedeniyle 1991 yilinda kurulmustur. KGF,
KOBI'lerin finansal destege ihtiya¢ duyduklarinda teminat eksikliginin iistesinden

gelmelerine yardimcei olmay1 amaglamaktadir (Bezircioglu ve Saatgioglu, 2022).



3.1.1.1. Ortakhk Yapisi

45

KGF’nin ortaklik yapisi, KOBI’leri temsil eden kuruluslar ile bankalarmn

birlikte g¢alismasini saglayan bir modeldir. KGF’nin ortaklar1 arasinda TOBB,
KOSGEB, TESK gibi kuruluglar ile 29 banka yer almaktadir. Bu ortaklik yapisi ile

KGF hem KOBI’lerin hem de bankalarin talep ve beklentilerine cevap verebilecek

kefalet tiriinleri sunmaktadir. KGF’nin resmi web sayfasinda yayimlanan ortaklik

yapisi Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 3.1. KGF’nin ortaklik yapisi

Kurulus Yiizde (%)

TOBB- Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi %28,2961
KOSGEB- Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanlig %28,2879
TESK- Tiirkiye Esnaf ve Sanatkarlar1 Konfederasyonu %0,1207
TOSYOV- Tiirkiye Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler %0,0078
MEKSA- Mesleki Egitim ve Kiiciik Sanayii Destekleme Vakfi %0,0039
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. %1,4925|
Alternatifbank A.S. %1,4925|
Akbank T.A.S. 91,4925
Anadolubank A.S. %1,4925
Burgan Bank A.S. %1,4925|
Denizbank A.S. 91,4925
Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S. %1,4925|
Fibabanka A.S. %1,4925
Hsbe Bank A.S. %1,4925
Ing Bank A.S. %1,4925|
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. %1,4925|
Nurol Yatirim Bankasi A.S. %1,4925|
Odeabank A.S. %1,4925|
Pasha Yatirnm Bankas1 A.S. %1,4925|
Qnb Finansbank A.S. %1,4925
Sekerbank T.A.S. 91,4925
Turkland Bank A.S. %1,4925|
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S. %1,4925
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. %1,4925|
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. %1,4925
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 91,4925
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. %1,4925|
Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. %1,4925
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. %1,4925|
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 91,4925
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. %1,4925|
'Vakif Katilim Bankas1 A.S. %1,4925|
'Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. %1,4925
Ziraat Katilim Bankasi A.S. %1,4925|

Kaynak: KGF, Ortaklik Yapisi, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/hakkimizda/ortaklik-yapisi.

Erigim Tarihi: 25.05.2023
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3.1.1.2. Organizasyon Yapisi

KGF’nin yonetim organizasyonu, Yonetim Kurulu Catis1 altinda iki ana
béliimden olusmaktadir. Denetim Komitesi, Ydnetim Kurulu’na bagl olup I¢ Denetim
Baskanligi’'n1 denetlemektedir. Icra Kurulu ise, Yonetim Kurulu’na baglh olarak
calismakta ve Tahsis Direktorliigii, Tazmin ve Takip Direktorliigli ve YOnetim
Hizmetleri Direktorliiklerinden meydana gelmektedir. Mevcut organizasyon yapisi

Sekil 1°de ayrintili olarak gosterilmistir.

Sekil 3.1. KGF’nin organizasyon semast
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Kaynak: KGF, Organizasyon Semasi, https://kgf.com.tr/index.php/tr/hakkimizda/organizasyon-
semasi. Erisim Tarihi: 21.05.2023

2020 senesine kadar 34 adet sube ile yonetilen KGF, organizasyon yapisinda
degisiklige giderek, bolge temsilciligi yapilanmasina ge¢mistir. 34 sube, 7 adet bolge
temsilciligine baglanmistir (KGF, 2020: 30-31).

3.1.2. KGF’nin Kisa Tarihgesi

Federal Almanya ile Tiirkiye arasinda, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren kiiciik ve
orta boy miiesseselerin finansman problemleri i¢in kredi giivence sistemi kurulmasi,

bir ddenek olusturulmasi konusunda 1970 senesi igerisinde bir anlasma imzalanmastir.
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Anlagsmaya dair kararlar, Bakanlar Kurulunca onaylanmis, 1991 yili igerisinde
kurulusu gerceklesen Kredi Garanti Fonu Isletme ve Arastirma A.S. faaliyetlerine

baslamistir (Ondes, 2001: 181).

30.10.2016 tarihinde alinan kararlarla, kuruma saglanacak hazine destegi, 25
milyar TL’ye yiikseltilmistir (Aydin, 2019: 58). 30.03.2020 tarihinde yayinlanan
kararla hazine destegi, 25 milyar TL’den 50 milyar TL’ye ¢ikarilmistir (Yolvermez,
2022). 2022 yilinda Resmi Gazetede yayimlanan kara ile KGF’nin kefalet limiti 500
milyar Tiirk Lirasi’'ndan 1 Trilyon Tiirk Lirasmna artirilmistir. KGF’nin kredi

verebilecegi st limit tutar1 bu sayede yiikseltilmistir (Bezircioglu ve Saatgioglu,
2022).

3.1.3. KGF’nin T#bi Oldugu Ayricaliklar ve Istisnalar

KGF; kamu kurumlarina ve bankalara saglanan kefaletler ile teminat saglama
faaliyetleri dolayistyla bazi tescil harclarindan, kurumlar vergisinden, katma deger
vergisinden, damga vergisinden muaf tutulmaktadir. Obiir yandan, kurumun

mevduatlaria uygulanacak faiz kazanglarindan tevkifat yapilmamaktadir (KGF,
2020: 29).

3.1.4. KGF’nin Fon Kaynaklari

Garanti programlar1 ve uygulamalari, destek veren odagin sektorel, bolgesel ve
0zel konularda yapacagi secimlere gore farklilasabilir. Garanti saglanacak alan

belirlenmekte ve nokta atis1 pazarlanmaktadir.

KGF'nin finansmani, farkli kaynaklarin bir araya gelmesiyle saglanmaktadir.
KGF'nin fon kaynaklari, Tablo 3.2'de belirtilen {i¢ ana kaynaktan meydana
gelmektedir. Ilk kaynak, KGF Ozkaynaklar1 olarak nitelendirilmekte ve TOBB
(Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi), KOSGEB (T.C. Kiiciik ve Orta Olgekli
Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanligi), TESK (Tiirkiye Esnaf ve
Sanatkarlar1 Konfederasyonu), TOSYOV (Tiirkiye Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeler,
Serbest Meslek Mensuplari ve Yoneticiler Vakfi), MEKSA (Mesleki Egitim ve Kiiciik
Sanayii Destekleme Vakfi) ve 29 bankanin katkilariyla saglanan 513.134.229,53 TL

sermaye ile olusturulmustur. ikinci kaynak ise T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig
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tarafindan saglanmakta olup saglanan kaynak 50 milyar TL'ye yiikseltilmistir. Ugiincii
olarak, KGF, Avrupa Yatirim Fonu (AYF) COSME Programi tarafindan saglanan 2.3
milyar Avroluk destekten olusmaktadir. Bu destek, 2014-2020 doneminde Avrupa
Birligi isletmelerinin rekabet edebilirligini ve siirdiiriilebilirligini giiclendirmeyi,
girisimcilik kiiltiiriinii tesvik etmeyi ve KOBI'lerin kurulmasi ve biiyiimesini
desteklemeyi amaglamaktadir. Bu kaynaklar, KGF'nin kefalet destegi saglama
yetenegini giiclendirmek ve Tiirkiye'deki isletmelerin finansmana erisimini

desteklemek icin kullanilmaktadir.

Tablo 3.2. KGF’nin fon kaynaklar1

Fon Kaynag Tutar

KGF Ozkaynaklarl 513.134.229,53 TL

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg1 50 milyar TL

Yurtdig1 Fonlar (AYF) 2.3 milyar Euro (COSME Programi)

Kaynak: KGF, Fon Kaynalari, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/13-
desteklerimiz/kaynaklarimiz. Erigim Tarihi: 21.05.2023

3.1.5. KGF’nin Kefalet Sagladigi Kurumlar ve Kuruluslar

KGF, Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve finansmana erisimde teminat sikintisi
yasayan firmalar lehine yurt i¢inde faaliyet gdsteren kamu bankalari, 6zel bankalar ve
leasing isletmeleri basta olmak {izere kirktan fazla finans sirketine mektup yontemi ile

kefalet vermektedir (KGF, 2023).

KGF, bazen direkt kefalet yontemini uygulamaktadir. ilk olarak 2010
senesinde Tirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi (TTGV) ile kapsam sozlesmesi
imzalayarak, ilgili kurumun proje finansmanina yonelik desteklerinden faydalanacak

kiiciik ve orta boy sirketlere direkt kefalet saglamistir.
e TUBITAK: Transfer Odemesi Kefalet Protokolii

e KOSGEB: KOSGEB Desteklerinden Yararlanacak Kiiciik ve Orta Boy
Sirketlere KGF’nin Dogrudan Protokolii

e T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanh@:: Geri Odemesiz Destek On

Odemelerinin Teminatlandirilmasi
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3.2. KGF’nin Kefalet Cesitleri

Isletmeler Portfoy Garanti Sistemi (PGS), Portfoy Limit Sistemi (PLS)
kapsaminda kefaletler icin banka ve finans kurumlarina basvuru yapmalari
gerekmektedir. Ayrica KOSGEB, TUBITAK, TTGV ve T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig1 destekleri icin KGF’ye dogrudan basvuru almaktadir.

3.2.1. Portfoy Garanti Sistemi: PGS

2014 senesinde olusturulan PGS, kurumun; farkli kaynaklardan olusturdugu
kefalet hacimleri iizerinden bankalara ve finans kurumlarina limit agmasidir. Fon,
Olciitlerine gore, kurum bazinda limit olusturarak protokol imzalamaktadir. Kurum,
miiracaatlari toplayarak, dahili derecelendirmeye tabi tutmakta ve KGF’ye basvuruda
bulunmaktadir. KGF, belli evraklar ile yapilan miiracaatlar1 finansal yonden

incelemeye tabi tutmaksizin, yedi giin i¢inde onaylamaktadir (Karatiziim, 2019: 35).

3.2.2. Portfoy Limit Sistemi: PLS

Bu sistemde de KGF, bankalara ve finans kurumlarina belirli tutarlar tizerinden
limitler agmaktadir (Celikdemir ve Kartal, 2008: 25). Banka ve finans kurumlari,
isletmenin basvurusunu alarak, i¢sel degerlendirme sisteminden gecirmekte ve
neticenin pozitif olmast durumunda KGF’ye iletmektedir. PGS’den farkli olarak, KGF
miiracaatt inceleyerek, kefalet bagvurusunu onaylamakta ya da reddetmektedir.
Miiracaatin, O6zkaynak kefaleti ile verilmesi hélinde, tazmin {ist sinirlamasi

bulunmamaktadir (Celikdemir ve Kartal, 2008: 25).

3.2.3. Dogrudan Kefalet

“Tiirkiye Bilimsel ve Teknoloji Arastirma Kurumu”, “Tiirkiye Teknoloji
Gelistirme Vakfi” gibi kurumlarin desteklerinden yararlanmak isteyen miiesseseler,
dogrudan dogruya KGF kefaletine bagvurabilmektedirler. Oncelikle, destek alinacak
kuruma basvuruda bulunan isletme, ilgili kurumun tasdikinin alinmasini takiben,
teminat i¢in KGF’ye miiracaat etmektedir. Fon, kefaleti degerlendirerek onaylamakta,
mektubu isletmeye teslim etmektedir. Isletme de KGF’den aldig1 kefalet mektubunu
ilgili kuruma teslim ederek destegi kullanmaktadir (KGF, 2023)
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3.3. KGF’nin Kefalet Uriinleri
3.3.1. Ozkaynak Kefaletleri

KGF, iktisadi ve ticari faaliyette bulunan KOBI'ler, esnaf, sanatkarlar, serbest
meslek mensuplari, kooperatifler (arsa ve konut yap1 kooperatifleri harig), ¢iftgiler ve
belirlenen niteliklere sahip gercek/tiizel kisi isletmelerin bankalardan kullanacaklari
kredilere kefalet saglamaktadir. KGF, kendi kredi degerliligi tespitiyle isletmelerin
riskini azaltarak, finansal kuruluslara kredi verme siirecinde destek olmaktadir. Bu

sayede isletmeler, daha kolay krediye erisim saglayabilmektedir (KGF, 2023).

Isletmelere kullandirilabilecek kredilerde azami kefalet oran1 %80 olup, kefalet
{ist limiti 3 milyon TL’dir. Isletme kredilerinde en fazla 1 sene “6demesiz dénem”
olmak tizere vade alt smnirt 6 ay, st smirt ise 60 aydir (KGF, 2023). Yatirim
kredilerinde ise ddemesiz periyot iki yila ¢ikabilmektedir. Yatirim kredilerinde vade

alt sinir1 6 ay, vade tist sinir1 ise 84 aydir (Aydin, 2019: 65).

KGF’nin 6zkaynak kefaletleri ile vermis oldugu kredi programlar1 asagida

siralanmustir:

3.3.3.1. KOSGEB KOBI Finansman Destek Kredisi

KOSGEB, kii¢iik ve orta boy sirketlerin 6deyecekleri banka faizlerine kismi
sekilde destek vermektedir. Bu krediden faydalanma bakimindan, “6ncelikli sektorler”
ve “misteri segmentleri” bulunmaktadir. 500 TL kefalet miiracaat licreti alinarak kredi
iist tutar1 olarak 500.000 Tiirk Lirasi’na kadar olmak sartiyla, bakiye kefalet meblag:
tizerinden yillik yiizde 1 kefalet komisyonu ile kredi kullanilmasina destek

olunmaktadir (Kapucu, 2020: 47).
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Tablo 3.3. KOSGEB KOBI finansman kredilerinden yararlanma kosullart

Destek Tiirii

KOSGEB KOBI Finansman Destek Kredisi

isletme Tiirleri

Girisimci Isletme

Stratejik ve Oncelikli Sektorlerdeki Isletme

Kredi Tiirleri

Isletme Kredisi

Makine Techizat Kredisi

Kefalet icin Kullanilan
Kaynak

KGF A.S. Ozkaynag1

Uriin Vadesi

Isletme Kredileri: 12 ve 18 ay

Makine Techizat Kredileri: 12, 18, 24, 30 ve 36 ay

Kredi Limiti

Girisimci Isletme: 50.000 TL (70.000 TL, 6zel durumlar)

Stratejik ve Oncelikli Sektorlerdeki Isletme: 500.000 TL

Azami Kefalet Oram

%80

Ucret ve Komisyonlar

Bagvuru ticreti: 500 TL

Komisyon orani: %1 yillik

Kaynak: KGF, KOBI Finansman Kredileri, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/

ozkaynak-kefaletlerimiz/gecmis-programlar/kosgeb-kobi-finansman-destek-programi.

Tarihi: 23.05.2023

Erisim

3.3.2.2. COSME Kredileri

COSME kredileri; Avrupa Birligi genelinde sosyo-ekonomik yapinin

giiclenmesini, isttihdamin istikrarl bir sekilde artmasini, kiiciik ve orta boy isletmelerin

rekabet giiglerinin arttirilmasini hedefleyen bir programdir (cosme.kosgeb.gov.tr,

2023, Mart 16).

Tablo 3.4. COSME kredilerinden yararlanma kosullari

Uriin Aciklamasi

KOBI’lerin finansmana erisiminin desteklenmesi

Hedeflenen Kredi Hacmi 7,5 milyar TL

AYF Kontrgaranti Tutari 300 milyon TL

Proje Kaynaklari %50 AYF kontrgarantisi, %50 KGF Ozkaynagi
Hedeflenen Kefalet Hacmi 6 milyar TL

Basvuru Siiresi 01.04.2022 tarihine kadar

Tazmin Ust Limiti %10

Kefalet icin Kullanilan Kaynak

Avrupa Yatirnm Fonu (EIF)

Uriin Vadesi

Asgari 36 ay (12 ay 6demesiz donem dahil), azami 60 ay

Kefalet Limiti

900.000 TL

Azami Kredi Tutan

1.125.000 TL

Azami Kefalet Oran1

%80

Ucret ve Komisyonlar

Komisyon Orani: %1.5 yillik, Bagvuru Ucreti: 500 TL

Kaynak: KGF, Cosme,

https://ww.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/ozkaynak-kefaletlerimiz

/gecmis-programlar/cosme. Erigim Tarihi: 23.05.2023

3.3.2.3. Eximbank Kredileri

KGF, Eximbank tarafindan onaylanan kredi taleplerinin anapara, faiz ve

taahhiit olmak {izere toplam risklerinin tamami

saglamaktadir.

nispetinde kefalet destegi
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Tablo 3.5. Eximbank kredilerinden yararlanma kosullari

Uriin Aciklamasi Tiirk Eximbank tarafindan uygun bulunan kredi bagvurusu
Uriin Vadesi Tlgili Eximbank kredisinin vadesi esastir

Kefalet icin Kullamlan Kaynak | KGF A.S. Ozkaynag

Ilgili Finans Kuruluslar Tiirk Eximbank

Kefalet Limiti 3 milyon TL veya muadili yabanci para

Azami Kefalet Oram %100

Ucret ve Komisyonlar Yillik komisyon

Basvuru Kosullari Thracatg1 ve doviz kazandirici faaliyeti olan KOBI olmak

Kaynak: KGF, Eximbank Kredileri, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/ozkaynak-
kefaletlerimiz/gecmis-programlar/eximbank-kredileri Erisim Tarihi: 21.05.2023

3.3.3. Dogrudan Krediler

KGF destegi ile verilen dogrudan krediler; KOSGEB, T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi, Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi benzeri kurumlarca aracisiz olarak

gerceklestirilmektedir.

3.3.3.1. KOSGEB Geri Odemeli Destek Kredileri

KOSGEB’e iiye isletmelerin destek miiracaatlarindaki vadeye gore KGF
tarafindan saglanan kefaletlerdir. KGF o6zkaynaklarindan kefalet saglanmaktadir.

Sartlar asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 3.6. KOSGEB geri 6demeli desteklerinden yararlanma sartlar

Destek Tiirii KGF A.S. Ozkaynag ile KOSGEB Destek Programlart

Uriin Va}desi KOSGEB destek programinin vadesi

Kefalet I¢in Kullanilan )

Kaynak KGF A.S. Ozkaynagi

ilgili Finans Kuruluslar KOSGEB

Kefalet Limiti Azami 3.000.000 TL, KGF Yo6netim Kurulu onayi ile 5.000.000 TL
Azami Kefalet Oram 1

Ucret ve Komisyonlar Yillik kefalet komisyonu Inceleme iicreti

Basvuru Kosullari KOSGEB'den destek 6demesi almaya hak kazanan igletme

Kaynak: KGF, KOSGEB Geri Odemeli Destek Paketi, https://www.kgf.com.tr/
index.php/tr/urunlerimiz/ozkaynak-kefaletlerimiz/dogrudan-krediler/kosgeb-geri-odemeli-destekleri.
Erigim Tarihi: 21.05.2023

3.3.3.2. T.C. Teknoloji ve Sanayi Bakanhg1 Destekleri

Destek, %100 KGF kefaleti ile 1.000.000 Tiirk Lirasi’na kadar olup, yalnizca
“yatirm kredisi” seklinde kullandirilabilmektedir. Sartlar asagidaki tabloda

Ozetlenmistir.
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Tablo 3.7. T.C. Teknoloji ve Sanayi Bakanlig1 desteklerinden yararlanma sartlari

KGF A.S. Ozkaynagi ile Teknolojik Uriin Yatirim Destek
Programi kapsaminda geri 6demesiz destek 6n 6demelerinin
Destek Tiirii kefaletinin saglanmasi
Uriin Vadesi Proje sozlesmesinde belirtilen siire
Kefalet icin Kullamlan Kaynak KGF A.S. Ozkaynag1
Ilgili Finans Kuruluslar T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig:
Kefalet Limiti Azami 1.000.000 TL
Azami Kefalet Oram %100
250 TL bagvuru ticreti
Ucret ve Komisyonlar Kefalet komisyonu vadeye gore belirlenir.

Kaynak: KGF, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanh@ Destekleri, https://www.kgf.com.tr/index.
php/tr/urunlerimiz/ozkaynak-kefaletlerimiz/dogrudan-krediler/t-c-sanayi-ve-teknoloji-bakanligi-deste
kleri. Erigsim Tarihi: 21.05.2023

3.3.3.3. Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi (TTGV) Kobi Destekleri

KOBI vasfina haiz isletmelerden, ticari degeri olan ve teknolojik inovasyon
iceren projelerinin finansmam i¢in tasarlanmistir. Kefalet kapsaminda TTGV’ nin
destekledigi projelerin finansmaninin saglanmasi amaglanmaktadir. Tablo 3.8’de

yararlanma kosullar1 belirtilmektedir.

Tablo 3.8. TTGV Kobi desteklerinden yararlanma sartlar

Destek Tiirii KGF A.S. Ozkaynagi ile TTGV tarafindan verilen finansmana kefalet
Uriin Vadesi TTGV'nin destek vadesi

Kefalet icin Kullanilan

Kaynak KGF A.S. Ozkaynag1

ilgili Finans Kuruluglarnn | TTGV

Isletme basina kefalet limiti 1 milyon TL, risk grubu firmalar icin
Kefalet Limiti toplam 1,5 milyon TL

Azami Kefalet Orani %100

Ucret ve Komisyonlar Bagvuru Ucreti: 500 TL, Tahsis Ucreti: %0,5, Kefalet Komisyonu: %1,5

Kaynak: KGF, TTGV Kobi Destekleri, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/ozkaynak-
kefaletlerimiz/dogrudan-krediler/ttgv-kobi-destekleri. Erisim Tarihi: 21.05.2023

3.3.4. Hazine Destekli Kefaletler

2008 senesinde yasanan kiiresel finans buhrani nedeniyle, T.C. Hiikiimeti,
kiiglik ve orta boy sirketlerin desteklenmeleri i¢in, KGF’nin etkinliginin arttirilmasina
yonelik olarak bazi diizenlemeler yapmustir. Finans kuruluslarina da KGF’ye hissedar
olarak katkida bulunulmasi yoniinde davette bulunulmus, ilk adimda 20 kurulusun
ortaklig1 saglanmistir (Yazici, 2010: 84). KGF, kefaletlerinin ¢ok énemli bir kismin,
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin kaynaklarindan kullandirmaktadir (KGF, 2023)
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3.3.4.1. 200 Milyar TL’lik ve 55 Milyar TL’lik Paketler

2017°de KGF’ye saglanan hazine desteginin yiikseltilmesi ile fon, degisiklige
giderek, imzaladig1 protokoller iizerinden paketler olusturmus, limit agmak sureti ile
operasyonlara baglamis, ilk olarak 200 milyar TL’lik bir kredi paketi agiklamistir.
Kurum bazinda limitler bildiren KGF, tabana yayginligin saglanmasi adina, paketin
minimum %70’lik kisminin kiiciik ve orta boy miiesseselere kullandirimini zorunlu
tutmustur (Kredi Garanti Kurumlarina Saglanan Hazine Destegine iliskin Karar
[KGKSHDK], 2018). 2018 senesinin baslarinda, 55 milyar TL tutarinda yeni bir paket

daha aciklanmustir.

Tablo 3.9. Sektor bazinda limitler

Sektor Limit (Tiirk Lirasi)
Tarim Sektori 2,000,000,000
Cazibe Merkezleri 5,000,000,000
Kadin Girisimciler 1,000,000,000
Yatirimei Isletmeler 20,000,000,000
Thracatc1 Miiesseseler 15,000,000,000
Diger Sektorler 12,000,000,000

Kaynak: Serin, 2019: 38

Tablo 3.10°de, 200 milyar TL’lik destek paketine iliskin sartlar bulunmaktadir.
Tabloya gore, yalnizca Portfoy Garanti Sistemi lizerinden kullandirilacak kredilerde

yararlanicilar 5 gruba ayrilmistir (Serin, 2019: 38).

50 milyon TL’ye kadar kredi kullandiriminin yapilabildigi pakette %0,03
komisyon alinmakta, kefalet oranlar1 yararlanici tipine ve kullanim tipine gore

farklilasmaktadir.
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Tablo 3.10. 200 milyar tI’lik hazine destekli krediden yararlanma kosullari

Kefalet icin Kullanilan
Kaynak

Hazine Fonu

Ilgili Finans Kuruluslar
/ Kurum

KGF A.S.’ye ortak olan Bankalar ile KGF’ye ortak olan bankalarin
héakim ortak oldugu finansal kiralama sirketleri

Uriin Vadesi

Isletme kredilerinde azami 5 yil (anapara 6demesiz donem en fazla 1 yil)
-Yatirim kredilerinde azami 10 y1l (anapara 6demesiz donem en fazla 3

yil)

Kefalet Limiti

KOBI'ler igin isletme/grup basina azami 12 milyon TL - KOBI dis1
isletmeler i¢in igletme/grup basina azami 200 milyon TL

Azami Kefalet Oram

KOBI'ler igin %90- KOBI dis1 isletmeler i¢in %85- Thracati ve doviz
kazandirici faaliyeti olan isletmelere %100'e kadar kefalet
saglanmaktadir

Ucret ve Komisyon

Kefalet tutar1 iizerinden %0,03 oraninda pesin

Kaynak: Serin, 2019: 38.

Mayis 2018’de, 25 milyar TL tutarinda yeni bir paket agiklanmistir. Diger

paketlere kiyasla kullandirim kosullart degismemekle birlikte, kefalet oranlari

yiikseltilerek, ihracatgr isletmelere 5 milyar Tiirk Lirasi kaynak ayrilmistir (KGF,

2023).

3.3.4.2. KOBI Deger Kredisi—1

KGF, teminat yetersizligi nedeniyle kaynaga ulagsmakta sikint1 ceken ve 2017

yili cirosu 25 milyon TL’nin altinda gergeklesen isletmelere ydnelik olarak “KOBI

Deger Kredisi” ismi altinda bir paket aciklayarak, uygulamasi i¢in de 14 banka ile

protokol imzalamistir (Serin, 2019: 42).

Tablo 3.11. KOBI deger kredisi—1’den yararlanma kosullar

Kefalet i¢in Kullamilan Kaynak | Hazine Fonu

Tlgili Finans

Kuruluslary/Kurumlar 14 Kredi Veren Banka

Uriin Vadesi Odemesiz dosnem azami 6 ay, toplam vade sabit 36 ay
Kefalet Limiti Diger KOBI'ler igin 400.000 TL

Azami Kefalet Oram

Imalatci/ihracatgr KOBI: %80
Diger KOBI: %80

Ucret ve Komisyon

Kefalet Komisyonu: Kefalet tutarinin %0,03'i
Masraf talep edilemez (sadece komisyon tahsil edilir)

Kaynak: KGF, KOBI Deger Kredisi-1, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/hazine-
destekli-kefaletler/gecmis-programlar/kobi-deger-kredisi-i. Erisim Tarihi: 16.05.2023




3.3.4.3. KOBI Deger Kredisi—2
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KOBI Deger Kredisi—2 nin biitiin kosullar1, “KOBI Deger Kredisi—1” ile ayn1
olup, KOBI Deger Kredisi—2; limit, kefalet oranu, iicret, komisyonlar agisindan, birinci

paket ile farklilagsmaktadir (Kapucu, 2020: 52). Kosullar asagida siralanmistir.

Tablo 3.12. KOBI deger kredisi—2’den yararlanma kosullart

Uriin Aciklamasi

Hazine Fonu 20 Milyar TL (KOBI Deger Kredisi II)

Kefalet icin Kullamlan Kaynak

Hazine Fonu

ilgili Finans Kuruluglary/Kurumlar 18 Kredi Veren Banka

Uriin Vadesi

Odemesiz donem azami 6 ay, toplam vade sabit 36 ay

Kefalet Komisyonu

Portfoy kefalet limiti {izerinden %2 (bir defaya mahsus)

Yeniden Vadelendirme ve
Yapilandirma Komisyonu

Kefalet bakiyesi {izerinden %1 (bir defaya mahsus)

Diger Masraflar Masraf talep edilemez (sadece komisyonlar tahsil edilir)
Ciro Arahg Yararlanici Kefalet Ust Limiti Kefalet Oram

0-3 Milyon TL KOBI 200 bin TL %80

3-25 Milyon TL KOBI 400 bin TL %80

25-125 Milyon TL Imalatci/Thracatct KOBI | 4 milyon TL %80

25-125 Milyon TL Diger KOBI 2 milyon TL %80

Kaynak: KGF, KOBI Deger Kredisi—2, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/hazine-
destekli-kefaletler/gecmis-programlar/kobi-deger-kredisi-ii. Erisim Tarihi: 16.05.2023)

3.3.4.4. Ekonomi Deger Kredisi

KGF, 2019 senesinde finansman maliyetlerinin azaltilarak ekonomik verilerin

iyilestirilmesi igin, 12 banka araciligiyla 25 milyar Tiirk Lirast tutarinda Ekonomi

Deger Kredisi paketini kullanima agmistir. Kurum, kredi fiyatlarinda ilk defa degisken
faiz oran1 kullanarak, 36 aya kadar vadede TUFE+4, 48 aya kadar vadede TUFE+4,5

faiz oran1 lizerinden paketi kullanima agmistir (Tiirkiye Bankalar Birligi [TBB], 2019).

Tablo 3.13. Ekonomi deger kredisi: yararlanma kosullari

Uriin Aciklamas

Finansmana erisemeyen KOBI'ler

Kefalet icin Kullanilan
Kaynak

Hazine Fonu

Uriin Vadesi

Azami 4 y1l vadeli (aylik esit taksitli), azami 6 ay 6demesiz donem

Ucret ve Komisyon

KGF %2, Yapilandirma %1

Kaynak: KGF, Ekonomi Deger Kredisi, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/hazine-
destekli-kefaletler/gecmis-programlar/ekonomi-deger-kredisi. Erigim Tarihi: 17.05.2023

Tablo 3.14’te Ekonomi Deger Kredisi’nden yararlanacak isletmelerin ciro

aralifina gore faydalanabilecegi kefalet iist limitleri gosterilmistir.




Tablo 3.14. Kefalet limiti ve kefalet oranlar1
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Ciro Arahgi Yararlanici Kefalet Ust Limiti Kefalet Orani
0-25 Milyon TL KOBI/ KOBI DISI 4 milyon TL %80
25-125 Milyon TL KOBI/ KOBI DISI 16 milyon TL %80
125 Milyon TL ve iizeri | KOBI/ KOBI DISI 40 milyon TL %80

Kaynak: KGF, Ekonomi Deger Kredisi, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/hazine-
destekli-kefaletler/gecmis-programlar/ekonomi-deger-kredisi. Erigim Tarihi: 17.05.2023

3.3.4.5. Kiiciik Isletmeler Can Suyu Kredisi

KGF, 2019 senesinde Cin’de ortaya ¢ikan ve Mart 2020°den itibaren lilkemizde
goriilmeye baslanan pandeminin olumsuz tesirlerinin hafifletilmesi i¢in, Kiigiik
Isletmeler Can Suyu Kredisi iiriiniinii ¢ikarmustir. Tablo 3.15°te yararlanma kosullart

Ozetlenmistir.

Tablo 3.15. Kiigiik isletmeler can suyu kredisi: yararlanma kosullar

Kefalet icin Kullanlan Kaynak | Hazine Fonu
Ilgili Finans Kuruluslar: /
Kurum

Uriin Vadesi

Tiirkiye Halk Bankasi

Azami 36 ay vadeli (6demesiz donem en fazla 6 ay)

Kefalet Komisyonu %0,75, Yapilandirma %0,5, Banka yillik
Ucret ve Komisyon %0,75

Kaynak: KGF, Kiiciik Isletmeler Can Suyu Kredisi, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerim
iz/hazine-destekli-kefaletler/gecmis-programlar/kucuk-isletme-can-suyu-kredisi. Erisim  Tarihi:
18.05.2023

3.3.4.6. Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) Nefes Kredisi

TOBB ile Denizbank arasinda saglanan anlagsma ile Covid-19 salginindan
etkilenen isletmelerin finansmana erisimini saglamak amaciyla KGF ile yapilan
protokol ile diisiik faizli kredi destegi saglanmistir (Ozdemir ve Ozdemir, 2020). Tablo

3.16°te, krediden yararlanma kosullar1 bulunmaktadir.

Tablo 3.16. TOBB nefes kredisi: yararlanma kosullar1

Kefalet i¢in Kullamlan Kaynak | Hazine Fonu

ilgili Finans Kuruluslari /
Kurum Denizbank A.S.

Uriin Vadesi Azami 20 ay vadeli (6demesiz donem en fazla 8 ay)

Kaynak: KGF, TOBB Nefes Kredisi, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/hazine-des
tekli-kefaletler/gecmis-programlar/tobb-nefes-kredisi-2020-destek-paketi. Erigsim Tarihi: 18.05.2023
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3.3.4.7. Eximbank Stok Finansman Kredi Destek Paketi

KGF ile Ticaret Bakanlig1 arasinda yapilan protokol ile Covid-19 pandemisi
nedeniyle ihracat gergeklestiren firmalarin siparis iptallerinin Onlenmesi, talebin
azalmasi ve beklenen satiglarin gerceklesmemesi icin ihracatgilar tarafindan stok

finansman destek paketi devreye alinmistir (Eren T. ve ark., 2022).

Tablo 3.17. Eximbank stok finansman kredi destek paketi yararlanma kosullar

Ihracat ve déviz kazandirict hizmetler sektdrlerinde faaliyet
Uriin Aciklamasi gosteren isletmelere stok finansman destegi

Kefalet icin Kullamlan Kaynak |Hazine Fonu

ilgili Finans Kurulusu/Kurum Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. (Eximbank)

Uriin Vadesi Azami 12 ay vadeli ve tek ddemeli
) Kefalet Komisyonu: %0,3
Ucret ve Komisyon Kredi Komisyonu: %0,2

Kaynak: KGF, Eximbank Stok Finansman Kredi Destek Paketi, (https://www.kgf.com.tr/index.php
[trlurunlerimiz/hazine-destekli-kefaletler/gecmis-programlar/eximbank-stok-finansman-kredi-destek-
paketi. Erigim Tarihi:18.05.2023

3.3.4.8. Eximbank Kredi Destek Paketi

Covid-19 salgimmindan olumsuz etkilenen ihracatgi firmalarin desteklenerek
istthdam rakamlarimin azalmasmin Oniline ge¢mek ve digsatim taahhiitlerinin

gerceklestirilebilmesine olanak saglamak amaciyla bir destek paketi agiklanmigtir
(Kapucu, 2020: 55).

Tablo 3.18. Eximbank kredi destek paketi yararlanma kosullari

Uriin Aciklamasi KOBI ve KOBI dist isletmeler

Kefalet icin Kullanilan Kaynak Hazine Fonu

ilgili Finans Kurulusu/Kurum Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. (Eximbank)

Uriin Vadesi Azami 36 ay (12 ay ddemesiz donem dahil)

Ozel Sartlar Istihdam taahhiidii, [hracat taahhiidii

Ucret ve Komisyon Kefalet Komisyonu: %0,3, Kredi Komisyonu: Yillik %0,2

Kaynak: KGF, Eximbank Kredi Destek Paketi, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/
hazine-destekli-kefaletler/gecmis-programlar/eximbank-kredi-destek-paketi. Erigim Tarihi: 19.05.2023

3.3.5. Giincel Hazine Destekli Kefalet Paketleri

KGF’nin internet sitesinde yer alan bilgilere gore, KGF’nin devam eden hazine

destekli kredi paketleri asagida belirtilmistir:
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3.3.5.1. Yatirim-Proje Finansmani Destek Paketi

Yatirnm-Proje Finansmani1 Destek Paketi, imalat sanayiinde faaliyet gosteren
isletmeler ile ihracatg1 isletmeler basta olmak iizere yatirim yapmay1 planlayan KOBI
ve KOBI dis1 isletmelerin yatirim ve yatirrma bagli isletme harcamalarmin
finansmanin1 amaglamaktadir. Yatirim kredisi i¢in azami 120 ay vadeli, isletme kredisi
icin ise azami 36 ay vadeli segenekler sunulmaktadir. Ozel sartlar arasinda
yararlanicinin istihdami azaltmayacagina dair taahhiit vermesi, isletme harcamalarinin
%10'unun nakit olarak verilebilecegi ve arsa ve bina yatirimlarina sinirli kefalet

verilebilecegi gibi maddeler yer almaktadir.

Tablo 3.19‘de belirtildigi lizere, KGF tarafindan Yatirim Proje Finansman
Destek Paketi'nde KOBI'ler igin kefalet iist limiti yatirim tesvik belgesine (YTB) gore
20-35 milyon TL arasinda degismekte olup kefalet oram1 %75, KOBI dis1 yararlanicilar
icin ise YTB’ye gore kefalet tist limiti 80-125 milyon TL, kefalet oran1 %70 olarak

belirlenmistir.

Tablo 3.19. Yatirim-proje finansmani destek paketi yararlanma kosullari

Yararlanici Kefalet iist limiti (TL) Kefalet orani (%)
Yatirim Tesvik Belgesi Olan KOB¥ 35 Mll.yon L 85%
KOBI Dis1 | 125 Milyon TL 80%
‘ , KOBI D1t | 20 Milyon TL 85%
Yatirim Tesvik Belgesi Olmayan KOBI Dist | 80 Milyon TL 80%

Kaynak: KGF, Yatirim-Proje Finansmam Destek Paketi, index.php/tr/urunlerimiz/hazine-destekli-
kefaletler/aktif-destek-paketleri-2023/yatirim-proje-finansmani-destek-paketi. Erisim Tarihi: 19.05.2023

3.3.5.2. EYT Destek Paketi

EYT Destek Paketi ile 03.03.2023 tarih ve 7438 sayili Kanun cercevesinde
calisanlarina emeklilik nedeniyle kidem tazminat1 ddeyecek olan KOBI'ler ve KOBI
dis1 firmalarin finansman ihtiyaglarinin karsilanmasi amacglanmaktadir. 6 ay 6demesiz
olmak tiizere en fazla 36 ay vadeli bu destek paketi kapsaminda sunulan kredi, 7438
sayil1 Kanun kapsaminda emekli olacak personelin sadece kidem tazminati igin

kullanilabilmektedir.

Tablo 3.20°de belirtildigi tizere, KGF tarafindan EYT Destek Paketi'nde
KOBI'ler igin kefalet iist limiti 10 milyon TL, kefalet oran1 %75, KOBI dist
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yararlanicilar i¢in ise kefalet dist limiti 20 milyon TL, kefalet oran1 %70 olarak

belirlenmistir.
Tablo 3.20. EYT destek paketi yararlanma kogullar
Yararlanici Kefalet Ust Limiti Kefalet Oram
KOBI 10 Milyon TL 75%
KOBI DISI 20 Milyon TL 70%

Kaynak: KGF, EYT Destek Paketi, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/hazine-destekli-
kefaletler/aktif-destek-paketleri-2023/eyt-destek-paketi. Erisim Tarihi: 19.05.2023

3.3.5.3. Imalat Sanayii Destek Paketi

Imalat Sanayii Destek Paketi ile makine imalati, elektrik-elektronik sektorii,
ilag ve medikal sektorii, otomotiv yan sanayi, kimyevi madde imalati gibi ¢esitli
sektdrlerde faaliyet gosteren KOBI ve KOBI dis1 isletmelerin finansmana erisiminin
kolaylastirilmas1 amaglanmaktadir. Yatinm kredileri i¢in azami 120 ay, isletme
kredileri i¢in azami 48 ay vade secenekleri bulunmaktadir. Ozel sartlar arasinda
yatirim kredisi tutarinin isletmenin taahhiit ettigi yatirnmin %70'ini gegemeyecegi,
isletme kredisinin %10'unun nakit olarak verilebilecegi ve bazi fatura tiirlerinin

finansman kapsami diginda tutulacag: hiikiimleri yer almaktadir.

Tablo 3.21°de belirtildigi iizere, KGF tarafindan Imalat Sanayii Destek
Paketi'nde KOBI'ler i¢in kefalet iist limiti 50 milyon TL, kefalet oran1 %90, KOBI dis1

yararlanicilar igin ise kefalet tist limiti 150 milyon TL, kefalet oran1 %85 olarak

belirlenmistir.
Tablo 3.21. imalat sanayii destek paketi yararlanma kosullart
Yararlanici Kefalet Ust Limiti Kefalet Oram
KOBI 50 Milyon TL 90%
KOBI DISI 150 Milyon TL 85%

Kaynak: KGF, Imalat Sanayii Destek Paketi, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz
/hazine-destekli-kefaletler/aktif-destek-paketleri-2023/i-malat-sanayii-destek-paketii. Erigim Tarihi:
19.05.2023)

3.3.5.4. 6 Subat Depremleri Isletme Giderleri Destek Paketi

6 Subat 2023'te meydana gelen deprem felaketi nedeniyle Kahramanmaras,
Gaziantep, Sanlrfa, Diyarbakir, Adana, Adiyaman, Malatya, Osmaniye, Hatay,
Elazig, Kilis illeri ile Sivas'in Giiriin ilgesinde faaliyet gosteren isletmelerin isletme

giderlerinin  karsilanmasi1 amaglanmaktadir. Paketin 6zel kosullar1 arasinda
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isletmelerin  kredi limitlerinin  %35'ini  isletme giderleri i¢in nakit olarak
kullanabilecekleri, ayrica krediden 31 Aralik 2023 tarihine kadar vadesi gelen ¢ek

O0demeleri ve taksit ddemeleri i¢in kredi kullanabilecekleri hiikiimleri yer almaktadir.

Tablo 3.22¢de belirtildigi iizere, KGF tarafindan 6 Subat Depremleri Isletme
Giderleri Destek Paketi'nde KOBI'ler i¢in kefalet iist limiti 5 milyon TL, kefalet oran
%90, KOBI dis1 yararlanicilar igin ise kefalet iist limiti 15 milyon TL, kefalet oran1

%85 olarak belirlenmistir.

Tablo 3.22. 6 subat depremleri isletme giderleri destek paketi yararlanma kosullari

Yararlanici Kefalet Ust Limiti Kefalet Oram
KOBI 5 Milyon TL 90%
KOBI DISI 15 Milyon TL 85%

Kaynak: KGF, 6 Subat Depremleri Isletme Giderleri Destek Paketi, https://kgf.com.tr/index.
php/tr/urunlerimiz/hazine-destekli-kefaletler/aktif-destek-paketleri-2023/6-subat-depremleri-i-sletme-
destek-paketi. Erisim Tarihi: 20.05.2023

3.3.5.5. 6 Subat Depremleri Yatirim Destek Paketi

Bu paket ile 6 Subat 2023’te meydana gelen deprem felaketinden etkilenen
Kahramanmaras, Gaziantep, Sanliurfa, Diyarbakir, Adana, Adiyaman, Malatya,
Osmaniye, Hatay, Elazig, Kilis illeri ve Sivas Giiriin il¢elerindeki isletmeler ile bu
bolgelerde yatirnm yapacak isletmelerin yatirnm giderleri finanse edilmesi
planlanmaktadir. Yatirim kredilerinde en fazla 120 ay vade sunulurken, 36 aya kadar
6demesiz ddnem bulunmaktadir. Isletme kredileri igin ise toplam 60 ay vade verilmis
olup, 12 aya kadar 6demesiz donem bulunmaktadir. Paket kapsaminda kullandirilacak
kredilerin kosullar1 arasinda kredi i¢in kullanilabilecek tutarin planlanan/taahhiit
edilen yatirrmin %70'ini gegmemesi ve isletme kredisinin bir kisminin nakit olarak

O0denebilmesi hiikiim altina alinmustir.

Tablo 3.23de belirtildigi iizere, KGF tarafindan 6 Subat Depremleri Yatirim
Destek Paketi'nde KOBI'ler igin kefalet iist limiti 35 milyon TL, kefalet oran1 %90,
KOBI dis1 yararlanicilar igin ise kefalet {ist limiti 125 milyon TL, kefalet oran1 %85

olarak belirlenmistir.
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Tablo 3.23. 6 subat depremleri yatirim destek paketi yararlanma kosullari

Yararlanici Kefalet Ust Limiti Kefalet Oram
KOBI 35 Milyon TL 90%
KOBI DISI 125 Milyon TL 85%

Kaynak: KGF, 6 Subat Depremleri Yatirnm Destek Paketi, https://kgf.com.tr/index.php/tr
/urunlerimiz/hazine-destekli-kefaletler/aktif-destek-paketleri-2023/6-subat-depremleri-yatirim-destek-
paketi. Erisim Tarihi: 20.05.2023

3.3.5.6. Bolgesel Odakh Kobi Destek Paketi

Bolgesel Odakli KOBI Destek Paketi, Kalkinma Ajanslart ve KOSGEB’in
birlikte siirdiirdiigii Ortak Finansman Destek Programi kapsaminda, imalat
sektoriindeki igletmelerden desteklenmeye hak kazanan KOBI’lerin isletme giderleri
ve vyatirim giderlerinin finansmani1 hedeflenmektedir. Olusturulan bu paket
kapsaminda KOBI'lerin isletme ve yatirim harcamalarinin finansmani saglanmaktadar.
Isletme kredileri igin 12 ay &demesiz dénemli azami 36 aya kadar vade, yatirrm
kredileri igin 24 ay 6demesiz dénemli olmak iizere azami 120 ay vade segenekleri

bulunmaktadir.

Tablo 3.24°te belirtildigi iizere, KGF tarafindan Bolgesel Odakli KOBI Destek
Paketi'nde KOBI'ler icin kefalet iist limiti 5 milyon TL, kefalet oran1 %90 olarak

belirlenmistir. KOBI dis1 firmalara paket kapsaminda destek sunulmamaktadir.

Tablo 3.24. Bolgesel odakli kobi destek paketi yararlanma kosullari

Yararlanici Kefalet Ust Limiti (TL) Kefalet Orani (%)

KOBI 5 Milyon TL 90%

Kaynak: KGF, Bolgesel Odakhh Kobi Destek Paketi, https://www.kgf.com.tr/index.
php/tr/urunlerimiz/hazine-destekli-kefaletler/aktif-destek-paketleri-2023/bolgesel-odakli-kobi-destek-
paketi. Erigim Tarihi: 21.05.2023

3.3.5.7. Doviz Kazandiric1 Faaliyetleri Destek Paketi

Doviz Kazandirici Faaliyetleri Destek Paketi ile ihracat veya doviz kazandirici
hizmet sektorlerinde faaliyet gosteren KOBIi'lerin ve KOBI disi firmalarin
desteklenmesi amacglanmaktadir. Bu paket ile mevcut ihracat¢i firmalarin say1 ve
hacminin artirllmast saglanarak doviz gelirlerinin artirilmast hedeflenmektedir.
Isletme kredileri i¢in maksimum 12 ay ddemesiz olmak iizere maksimum 36 ay,

yatirim kredileri i¢in 24 ay 6demesiz donemli olmak tizere azami 120 aya kadar vade
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secenekleri bulunmaktadir. Bu paket kapsamindaki reeskont kredilerinde %100 kefalet
orant uygulanmaktadir. TL ve YP kredi kullandirimi yapilabilmektedir.
Yararlanicinin, kredi kullanim tarihinden itibaren 2 yil siireyle istihdamin

azaltmayacagini taahhiit etmesi gerekmektedir.

Tablo 3.25°te belirtildigi iizere, KGF tarafindan D6viz Kazandiric1 Faaliyetleri
Destek Paketi'nde KOBI'ler igin kefalet iist limiti 10 milyon TL, kefalet oran1 %85,
KOBI dis1 yararlanicilar icin ise kefalet {ist limiti 20 milyon TL, kefalet oran1 %80

olarak belirlenmistir.

Tablo 3.25. Doviz kazandirici faaliyetleri destek paketi yararlanma kosullar

Yararlanici Kefalet Ust Limiti Kefalet Oram
KOBI 10 Milyon TL 85%
KOBI DISI 20 Milyon TL 80%

Kaynak: KGF, Doviz Kazandiric1 Faaliyetleri Destek Paketi, https://www.kgf.com.tr/index.php
[triurunlerimiz/hazine-destekli-kefaletler/aktif-destek-paketleri-2023/doviz-kazandirici-faaliyetleri-
destek-paketi. Erisim Tarihi: 22.05.2023

3.3.5.8. Girisimci Destek Paketi

Girisimci Destek Paketi ile girisimcilik ekosisteminin gelistirilmesi ve basta
geng girisimciler olmak {izere tiim girisimcilerin  finansmana erisiminin
kolaylastirilmas: hedeflenmektedir. Bu paket ile inovasyon ve yiiksek teknolojili
tiretimin desteklenmesi ve girisimcilerin finansman ihtiyaglarinin karsilanmasi
amagclanmaktadir. Isletme kredilerinde 12 ay 6demesiz olmak iizere azami 60 ay vade
secenegi bulunmaktadir. Kredi kullanim siiresi, kredi tirii ve bankacilik
uygulamalarina bagli olarak 12 aya kadar uzatilabilmektedir. Hak sahiplerine tahsis
edilen isletme kredilerinin en fazla %10'n isletme giderleri i¢in nakit olarak

kullanilabilmektedir. Kredi kart1 iiriinleri nakit ¢ekime kapalidir.

Tablo 3.26’te belirtildigi tizere, KGF tarafindan Girisimci Destek Paketi'nde
KOBI'ler i¢in kefalet iist limiti azami 1 milyon TL, kefalet oram1 %90 olarak

belirlenmistir. KOBI dis1 firmalara paket kapsaminda destek sunulmamaktadir.
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Tablo 3.26. Girisimci destek paketi yararlanma kosullari

Yararlamc (KOBI) Kefalet Ust Limiti Kefalet Orami
45 vasin Basvuru tarihi itibariyla 1 yildan
yasint az siiredir faaliyette bulunan 900 bin TL 90%
asmamis S
irisimei(ler) girisimciler igin
& Basvuru tarihi itibariyla 1 yildan
tarafindan = ¢ 1 iredir faaliyetic bul 1 milyon TL 90%
kurulan KOB['ler | 22 SUredir faatiyetic bulunan y 0
girisimeiler icin

Kaynak: KGF, Girisimci Destek Paketi, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/hazine-
destekli-kefaletler/aktif-destek-paketleri-2023/girisimci-destek-paketi. Erisim Tarihi: 23.05.2023

3.3.5.9. Kadin Girisimci Destek Paketi

Bu destek paketi ile yeni is yeri agmak veya is fikriyle faaliyet gdstermek
isteyen kadin girisimcilere destek olunmas1 amaglanmaktadir. Gergek kisi isletmeler,
isletme sahibinin en az %50'sinin kadin ortak oldugu tiizel kisi isletmeler ve kadin
kooperatifleri de bu destekten yararlanabilmektedir. Yatinm kredilerinde 12 ay
O0demesiz olmak lizere azami 60 ay vade se¢enegi bulunurken, isletme kredilerinde 12
ay 6demesiz olmak iizere azami 36 ay vade secenegi bulunmaktadir. Ozel kosullardan
biri de yararlaniciya tahsis edilen igletme kredisinin en fazla %10'unun nakit olarak

verilebilmesidir.

Tablo 3.27°da belirtildigi tizere, KGF tarafindan Kadin Girisimci Destek
Paketi'nde KOBI'ler i¢in kefalet iist limiti azami 2 milyon TL, kefalet oran1 %90 olarak

belirlenmistir. KOBI dig1 firmalara paket kapsaminda destek sunulmamaktadir.

Tablo 3.27. Kadin girisimci destek paketi yararlanma kosullart

) Kefalet
Yararlamic1 (KOBI) Kefalet Ust Limiti Oram
o Bagvuru tarihi itibariyla 1 yildan az
Sahibi kadin olan gergek stiredir faaliyette bulunan kadin 1 milyon TL 90%

kisi sahis isletmeleri ile o
girisimciler i¢in

ortaklariin en az % 50'si
kadm olan tiizel kisi
isletmeler

Bagvuru tarihi itibariyla 1 yildan fazla
stiredir faaliyette bulunan kadin 2 milyon TL 90%
girigimciler icin

Kadm Kooperatifleri (Ortaklarinin en az % 50'si kadin olan) 1 milyon TL 90%

Kaynak: KGF, Kadin Girisimci Destek Paketi, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz
/hazine-destekli-kefaletler/aktif-destek-paketleri-2023/kadin-girisimci-destek-paketi. Erisim Tarihi:
23.05.2023

3.3.5.10. Yesil Doniisiim ve Enerji Verimliligi Destek Paketi

Yesil doniisiimii ve enerji verimliligini hedefleyen KOBI'lerin ve KOBI dist

isletmelerin yatirnm ve yatirima iligkin igletme giderlerinin finansmanini amaglayan
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bir destek paketidir. Bu destek paketi kapsaminda isletme kredisi ve yatirim kredisi
olmak iizere iki farkli vade segenegi bulunmaktadir. Isletme kredilerinde 6 ay
O0demesiz olmak tizere azami 36 ay, yatirim kredilerinde ise 24 ay 6demesiz olmak
tizere azami 120 ay vade secenegi bulunmaktadir. Bu destek paketinden yararlanmak
isteyen isletmelerin ¢evre etiketi almis olmalari ya da bagvurmus olmalar
gerekmektedir. Kredi veren, projenin enerji verimliligi kapsaminda olup olmadigin
ve olumlu bir ¢evresel etkiye sahip olup olmayacagini degerlendirecektir. Destek
paketinden yararlanan firmalar kredi kullanim tarihinden itibaren 2 yil istihdami

azaltmamay1 taahhiit etmeleri gerekmektedir.

Tablo 3.28°de belirtildigi iizere, KGF tarafindan Yesil Doniisiim ve Enerji
Verimliligi Destek Paketi'nde KOBI'ler igin kefalet iist limiti 20 milyon TL, kefalet
oran1 %80, KOBI dis1 yararlanicilar igin ise kefalet {ist limiti 50 milyon TL, kefalet

orani %75 olarak belirlenmistir.

Tablo 3.28. Yesil doniisiim ve enerji verimliligi destek paketi yararlanma kosullari

Yararlanici Kefalet Ust Limiti (TL) Kefalet Orani (%)
KOBI 20 Milyon TL 80%
KOBI DISI 50 Milyon TL 75%

Kaynak: KGF, Yesil Doniisiim ve Enerji Verimliligi Destek Paketi, https://www.kgf.
com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/hazine-destekli-kefaletler/aktif-destek-paketleri-2023/yesil-donusum-
ve-enerji-verimliligi-destek-paketi. Erisim Tarihi: 23.05.2023

3.3.5.11. Teknoloji Destek Paketi

Bu destek paketi, ¢esitli teknoloji odakli isletmelerin yatirim ve yatirimla ilgili
isletme giderlerinin finansmanin1 amaglamaktadir. Desteklenen isletmeler arasinda
ihtisas ve teknoloji gelistirme bolgelerinde faaliyet gosteren isletmeler, Teknoloji
Gelistirme Merkezlerinde (TEKMER) faaliyet gosteren igletmeler, Tasarim Merkezi
Belgesi veya Ar-Ge Merkezi Belgesi almis isletmeler ve Patent veya Teknolojik Uriin
Deneyim Belgesi (TUR) sahibi isletmeler yer almaktadir. Isletme kredisi ve yatirim
kredisi olmak iizere iki farkli vade segenegi bulunmaktadir. Isletme kredilerinde ise 6
ay Odemesiz olmak tizere azami 36 ay vade secenegi bulunmaktadir. Yatirim
kredilerinde 12 ay 6demesiz olmak {izere azami 48 ay vade secenegi bulunmaktadir.
Bu destek paketinin 6zel kosullarindan biri de kredi kullanim tarihinden itibaren 2 yil

siireyle isletmenin istthdam azaltmayacagini taahhiit etmesidir.
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Tablo 3.29°de belirtildigi iizere, KGF tarafindan Teknoloji Destek Paketi'nde
KOBI'ler i¢in kefalet iist limiti 25 milyon TL, kefalet oran1 %90, KOBI dis1

yararlanicilar igin ise kefalet iist limiti 70 milyon TL, kefalet oran1 %85 olarak

belirlenmistir.
Tablo 3.29. Teknoloji destek paketi yararlanma kosullar1
Yararlanici Kefalet Ust Limiti (TL) Kefalet Orani (%)
KOBI 25 Milyon TL 90%
KOBI DISI 70 Milyon TL 85%

Kaynak: KGF, Teknoloji Destek Paketi, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/hazine-
destekli-kefaletler/aktif-destek-paketleri-2023/teknoloji-destek-paketi. Erisim Tarihi: 24.05.2023

3.3.5.12. Dijital Doniisiim Destek Paketi

Bu destek paketi ile imalat sektoriinde faaliyet gdsteren KOBI'lerin dijital
doniigiim siireglerini tamamlamalari i¢in finansal destek saglanmasi amaglanmaktadir.
Paket kapsaminda, biiyiik veri, yapay zeka (Al), endiistriyel nesnelerin interneti (IloT),
bulut bilisim ve platform hizmetleri gibi alanlarda destek saglanmaktadir. isletme
kredilerinde 6 ay Odemesiz donemli olmak tizere toplam azami 30 ay, yatirim
kredilerinde ise 12 ay Odemesiz olmak tiizere azami 48 ay vade segenekleri
sunulmaktadir. Yararlanicilarin istihdami azaltmayacagmni 2 yil taahhiit etmesi
gerekmektedir. Kredi karti tirlinii nakit ¢ekime kapalidir. Ayrica yatirim tutarinin
%70'e kadar1 yatirim kredisi olarak kullanilabilmektedir ve kefalet bagvurusu sirasinda

yatirima iligkin bilgilerin dogru ve eksiksiz girilmesi gerekmektedir.

Tablo 3.30°da belirtildigi tizere, KGF tarafindan Dijital Doniisiim Destek
Paketi'nde KOBI'ler icin kefalet iist limiti 20 milyon TL, kefalet oran1 %80 olarak

belirlenmistir. KOBI dis1 firmalara paket kapsaminda destek sunulmamaktadir.

Tablo 3.30. Dijital doniigiim destek paketi yararlanma kogullari

Yararlanicl Kefalet Ust Limiti (TL) Kefalet Oram (%)

KOBI 20 Milyon TL 80%

Kaynak: KGF, Dijital Doniisiim Destek Paketi, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/
hazine-destekli-kefaletler/aktif-destek-paketleri-2023/dijital-donusum-destek-paketi. ~ Erisim Tarihi:
24.05.2023
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3.3.5.13. Egitim Destek Paketi

Bu destek paketi, 5580 sayili Ozel Ogretim Kurumlar1 Kanunu'nun 2.
maddesinin birinci fikrasinin ¢ bendinde tanimlanan 6zel 6gretim kurumlarinin
finansmanin1 hedeflemektedir. Paket kapsaminda, 6zel 6gretim kurumlarinin personel
giderlerini karsilamakta giicliikk cekenlere destek saglanmaktadir. En fazla 8 ay
O0demesiz donem olmak iizere en fazla 24 aylik vade secenegi bulunmaktadir.
Yararlanicilar, kredi kullandirimindan itibaren 2 yil siireyle istihdami
azaltmayacaklarina dair taahhiit vermelidir. flave kredinin %10'u nakit olarak isletme
harcamalarinda kullanilabilecektir. Kredi kart1 {iriinii nakit ¢ekimine kapali olacak ve
taksitli harcamalar maksimum 12 aylik donemi asamayacaktir. Briit maas toplamlari,
kredi basvuru tarihindeki son muhtasar beyanname iizerinden hesaplanacak ve aylik

projeksiyon hazirlanarak kredi verene sunulacaktir.

Tablo 3.31°da belirtildigi lizere, KGF tarafindan Egitim Destek Paketi'nde
KOBI'ler igin kefalet {ist limiti 5 milyon TL, kefalet oram %80, KOBI dis1

yararlanicilar i¢in ise kefalet dist limiti 15 milyon TL, kefalet oran1 %75 olarak

belirlenmistir.
Tablo 3.31. Egitim destek paketi yararlanma kosullar
Yararlanici Kefalet Ust Limiti (TL) Kefalet Oram (%)
KOBI 20 Milyon TL 80%
KOBI DISI 50 Milyon TL 75%

Kaynak: KGF, Egitim Destek Paketi, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/hazine-
destekli-kefaletler/aktif-destek-paketleri-2023/egi-ti-m-destek-paketi. Erisim Tarihi: 24.05.2023

3.3.5.14. isletme Giderleri Destek Paketi

Bu destek paketi, KOBI'lerin ve KOBI dig1 firmalarin maas, kira 6demeleri ve
diger sabit giderleri i¢in finansman destegi saglayarak faaliyetlerini siirdiirmelerine
yardimci olmay1 amaglamaktadir. 6 ay 6demesiz olmak lizere maksimum 24 ay vade
secenegi bulunmaktadir. Yararlanicilar, kredi kullanim tarihinden itibaren 2 y1l siireyle
istthdami azaltmamay: taahhiit etmelidir. Kredi kart1 iirlinii nakit ¢ekime kapatilacak
ve isletme kredisinin %10'u isletme giderlerinde nakit olarak kullanilabilecektir.
Fatura tiirleri, maas ddemeleri, kira 6demeleri, elektronik iiriin senetleri (ELUS),
miistahsil makbuzlari, e-Fatura ve e-Arsiv fatura disindaki faturalarin finansmanini

kapsamaktadir. Faturalar, Fatura Kayit Sistemi tizerinden kontrol edilecektir. Savunma
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sanayiinde faaliyet gosteren isletmelerin kullandigi krediler hari¢ olmak iizere,

faturalarin Hazine destekli kefaletlerinde Fatura Kayit Sistemi kullanilacaktir.

Tablo 3.32°de belirtildigi iizere, KGF tarafindan Isletme Giderleri Destek
Paketi'nde KOBI'ler igin kefalet iist limiti 5 milyon TL, kefalet oran1 %80, KOBI dis1

yararlanicilar i¢in ise kefalet tist limiti 15 milyon TL, kefalet oran1 %75 olarak

belirlenmistir.
Tablo 3.32. isletme giderleri destek paketi yararlanma kogullart
Yararlanici Kefalet Ust Limiti (TL) Kefalet Orani (%)
KOBI 5 Milyon TL 80%
KOBI DISI 15 Milyon TL 75%

Kaynak: KGF, Isletme Giderleri Destek Paketi, https://www.kgf.com.tr/index.php/tr/urunlerimiz/
hazine-destekli-kefaletler/aktif-destek-paketleri-2023/i-sletme-gi-derleri-destek-paketi. Erisim Tarihi:
24.05.2023

Tablodaki veriler, Tirkiye'de farkli sektorler arasinda dagitilan kefalet
tutarlarinin dagilimin1 gostermektedir. Kefalet tutarlari, onay tarihi itibariyla milyon
Tiirk Liras1 cinsinden belirtilmistir. Ayrica her sektoriin toplam kefalet tutar1 i¢indeki

pay1 da ylizde olarak gosterilmektedir.

3.3.6. KGF Kredileri Kiimiilatif Gerceklesmeler

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan haftalik olarak yayimlanan KGF
istatistikleri ile ilgili bilgiler Sekil 3.2°de gosterilmistir. Sekildeki verilere gore,
Tirkiye'deki KGF kapsaminda saglanan kredilerin toplam tutar1 862,2 milyar TL
olarak belirlenmistir. Bu tutarin 820,6 milyar TL'si ticari kredilerden, 41,6 milyar TL'si

ise bireysel kredilerden olusmaktadir.

Ticari kredilerin risk bakiyesi incelendiginde, bankacilik sektoriiniin risk
bakiyesi 7.196 milyar TL , hazine destekli kefalet sistemi kapsamindaki risk bakiyesi
ise 330 milyar TL'dir. Hazine destekli kefalet sisteminin ticari kredilerin risk

bakiyesindeki payi ise %4,59'dur.

KGF kredileri kiimiilatif olarak incelendiginde, 2009-2016 yillar1 arasinda
toplam kredi tutar1 10 milyar TL iken, sonraki yillarda artig gdéstermistir. 2023 yili
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itibartyla 2 Haziran tarihi itibartyla kiimiilatif kredi tutar1 862 milyar TL'ye ulagsmistir.
KGF'nin kredi hacmi yillar gectikge artmis ve ekonomik biiyltimeye katki saglamistir.

Bu veriler, KGF'nin 6nemli bir finansman kaynagi oldugunu ve ticari kredilerin
genel risk bakiyesinde etkili bir rol oynadigin1 gostermektedir. KGF'nin sagladig:
destek, isletmelerin finansmana erisimini kolaylastirarak ekonomik biiylimeye ve
isttihdama katki saglamaktadir. Ayrica, Hazine destekli kefalet sistemi de ticari
kredilerin giivence altina alinmasi ve risklerin paylasilmasi agisindan 6nemli bir

mekanizma olarak gbze ¢arpmaktadir.

Sekil 3.2. KGF kredileri kiimiilatif ger¢eklesmeleri

Taplam (Milyar TL) W | Elreysel (Miyar Ty Ticarl Kradilerin Rlsk Baklyasi® {MIlvar TL)

8622 82056 45 119
s Hazine Destekl Ketalet 3
l Kefalet Tutar l Ketalet Tutan Ststem|
4,59%
B5 £90,0 35

Slstem Kapsaminda Yer Alan Temel GBstergelere Alt Kilmillatif Gergeklesmeler

M

Mg @ M3 M3 %0 g BB
~
L

M3 My e TE M

Mailyar TL

wf=KrediTutan  =fp=~Kullandinlan KefaletTutan  =f=Kefalet Risk Baklyesi T

Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, Haftallk Rapor, https://ms.hmb.gov.tr/uploads/
2023/06/Haftalik-Rapor_09.06.2023-2.pdf. Erisim Tarihi: 09.06.2023

3.3.7. KGF Kredilerinin Sektorel Dagilim

Son dénemde Tiirkiye'de KGF tarafindan saglanan kredilerin sektorel dagilima,
ekonomik faaliyetlerin ¢esitliligi ve sektorler arasindaki finansman ihtiyaglarinin
farklilig1 hakkinda 6nemli bir bilgi sunmaktadir. Bu dagilim, KGF'nin kredi garantisi
mekanizmasiyla desteklenen sektorlerin Onceliklerini ve ekonomideki gelismeleri

anlamamiza yardimci olabilir.
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan haftalik olarak yayimlanan KGF
raporuna gore (Erisim Tarihi:09.06.2023), Tablo 3.32’de KGF kredilerinin sektorlere
gore kullandirim tutarlar1 ile kullandirilan kredilerin toplam kefalet i¢indeki pay1

gosterilmektedir.

Tablodaki verilere gére, Imalat Sanayi en yiiksek kullandirim kefalet tutari ile
one ¢ikmaktadir. Bu sektordeki kredi taleplerinin yiiksek olmasi, imalat sektoriiniin
ekonomideki genel agirligim1 ve iiretim faaliyetlerinin yogunlugunu yansitabilir.
Toptan ve Perakende Ticaret, Motorlu Ara¢ Servis Hizmetleri ile Kisisel ve Hane
Halk1 Uriinleri sektorii de kefalet tutar1 agisindan 6nemli bir paya sahiptir. Bu sektoriin
giinliik tiiketim ihtiyaglarini karsilamaya yonelik faaliyetleri ve ticaret hacmi, kredi

taleplerinin yogunlugunu aciklayabilir.

Diger 6nemli sektorler arasinda Ingaat, Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme,
Otel ve Restoranlar (Turizm) ve Emlak Komisyon, Kiralama ve Isletmecilik
Faaliyetleri yer almaktadir. Bu sektorlerin kefalet tutarlari, insaat projelerinin
finansmanu, lojistik faaliyetlerin desteklenmesi, turizm sektoriiniin canlandirilmasi ve

gayrimenkul islemlerinin finansmani gibi ¢esitli nedenlerle 6nemli olabilir.

KGF kredilerinin sektorel dagilimi, ekonomik biiyiime, istthdam yaratma
potansiyeli ve sektorel dengelerin analiz edilmesi agisindan onemlidir. Bu veriler,
ekonomi politikalarinin  belirlenmesinde ve finansman kaynaklarinin sektorel

ithtiyaclara uygun sekilde yonlendirilmesinde bir rehber niteligi tasiyabilir.
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Tablo 3.33 KGF kredilerinin sektorel dagilimi

Kullandirim Toplam
Kefalet Tutar1 Kefalet
Sektorler (Milyon TL) Tutar1
(Onay Tarihli | Icindeki
Kur) Pay1 (%)
IMALAT SANAYI 275.431 39,92%
TOPTAN VE PERAKENDE TICARET, MOTORLU ARAC SERVIS 237,018 34.35%
HiZMETLERI iLE KiSISEL VE HANE HALKI URUNLERI ' :
INSAAT 68.531 9,93%
TASIMACILIK, DEPOLAMA VE HABERLESME 27.344 3,96%
OTEL VE RESTORANLAR (TURIZM) 21.363 3,10%
EMLAK KOMISYON, KIRALAMA VE ISLETMECILIK FAALIYETLERI 20.469 2,97%
TARIM, AVCILIK, ORMANCILIK 12.408 1,80%
SAGLIK VE SOSYAL HIZMETLER 7.013 1,02%
DIGER TOPLUMSAL SOSYAL VE KISISEL HIZMETLER 4.854 0,70%
MADENCILIK VE TASOCAKCILIGI 4,993 0,72%
EGITIM 4.264 0,62%
ELEKTRIK GAZ VE SU KAYNAKLARI 3.157 0,46%
FINANSAL ARACILIK 1.765 0,26%
BALIKCILIK 921 0,13%
SEKTOR DEGERI GIRILMEMIS 44 0,01%
SAVUNMA VE KAMU YONETIMI, ZORUNLU SOSYAL GUVENLIK 369 0.05%
KURUMLARI :
ISCI CALISTIRAN OZEL KIiSILER 11 0,00%
ULUSLARARASI ORGUT VE KURULUSLAR 0 0,00%
FERDI KREDI (Diger) 0 0,00%
TOPLAM 689.957

Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, Istatistikler, https://www.hmb.gov.tr/finansal-piyasalar-
ve-kambiyo-istatistikleri. Erisim Tarihi:09.06.2023

3.4. Boliim Degerlendirmesi

Tiirkiye'de KGF bagvurular1 ele alindigi boliimde, fonun temel bilgileri,
isleyisi, ge¢misi ve kefalet tiirleri hakkinda bir analiz sunulmustur. Bu boliim,
digerlerinin yani sira 6zkaynak kefaletleri, dogrudan krediler ve hazine destekli
kefaletler dahil olmak tizere KGF tarafindan sunulan ¢esitli kefalet iiriinlerini
aragtirmaktadir. Fonun destek paketlerinin kapsami, farkli sektorlere ve isletme
tiirlerine sunulan ¢esitli finansal yardimlar1 vurgulamaktadir. Son dénemde destek
paketlerine teknoloji gelistirme, bolgesel destek ve yesil doniisiim i¢in uyarlanmis 6zel
paketlerin dahil edilmesi, fonun ekonomik biiylimeyi tesvik etme ve iilke i¢indeki
belirli ihtiyacglar1 karsilama konusundaki kararliligin1 gostermektedir. Genel olarak bu
bolim, KGF'nin Tiirkiye'de finansal destek saglama ve kalkinmayi tesvik etmedeki

roliine 151k tutmaktadir.
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DORDUNCU BOLUM

EKONOMETRIK MODEL: TURKIYE’DE KGF KREDILERI ILE IMALAT
SANAYI ARASINDAKI ILiSKI

Bu tezde, 2017-01 ile 2023-04 doénemlerini kapsayan bir veri seti tizerinde
ekonometrik modelleme yontemleriyle arastirma gergeklestirilmistir. Veri seti, aylik
bazda KGF hazine destekli krediler, ihracat, sanayi iiretim endeksi ve TUFE bazli reel
efektif doviz kuru gibi 6nemli ekonomik gostergeleri icermektedir. Bu ekonomik
gostergelerin zaman igerisindeki degisimleri detayli bir sekilde analiz edilmistir.
Olusturulan ekonometrik modeller ile bu gostergeler arasindaki iligkiler anlatilmaya

calisilmgtir.

4.1. Literatiir Taramasi

Finansal destek mekanizmalarimin ekonomik faaliyetler {izerindeki etkisi,
ozellikle gelismekte olan iilkelerde 6nemli bir konudur. Bu baglamda, Tiirkiye'de
finansal destek araglarindan biri olan KGF ve bu fonun ekonomi {izerindeki etkileri
literatiirde merak edilen bir konu haline gelmistir. KGF kredilerinin, Tiirkiye'deki
imalat sanayi ve ihracat Tlzerindeki etkisi literatiirde heniiz detayli olarak
incelenmemis, ancak asagida belirtilen ¢aligmalar, kredilerin genel olarak ekonomik

aktivite lizerindeki etkilerine 151k tutmaktadir.

Tiirkiye'deki uygulamalara bakildiginda, Haykir ve Aydin (2019) imalat
sanayinin kredi kullanimi ile ihracat rakamlar1 arasindaki iligkiyi detaylandirmis ve
imalat sanayi kredilerinden ihracata dogru tek tarafli bir nedensellik iligkisi tespit
etmistir. Benzer bir sekilde, Biilbiil ve Demiral (2016) da Tiirkiye'de Eximbank
kredilerinin ihracat tizerindeki etkilerini ele almig, Eximbank'in finansman desteginin

thracata katkisin1 vurgulamislardir.

Bununla birlikte, Polat (2011) Tiirkiye ekonomisinde imalat sanayi sektoriiniin
ithal girdilere bagimliligin1 ele alarak, doviz kurlarindaki dalgalanmalardan dogan
olumsuz etkileri dile getirmistir. Diger taraftan, Manikandan ve ark. (2012) Hindistan
lizerine yaptig1 ¢alisma, banka kredi tahsisi ile sanayi {iretimi arasinda anlamli bir

nedensellik olmadigina isaret etmistir.
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Tiirkiye baglaminda, Demirci (2017), imalat sanayi sektoriiniin banka
kredilerini nasil kullandigini ve bu kredilerin iiretimle olan iliskisini detayli bir sekilde
incelemistir. Bu ¢alisma, banka kredileri ile imalat sanayi iiretimi arasinda uzun

donemli pozitif bir iliski oldugunu belirtmistir.

Ayrica, Calvo ve Coricelli'nin (1992) Dogu Avrupa iilkeleri tizerine yaptig1 bir
calismada, Ozellikle Polonya'da gercek kredi miktarindaki bir diisiisiin tiretimdeki
diisiisle pozitif bir iliskiye sahip oldugunu belirlemistir. Ancak, bu iligkinin elastikiyeti
konusunda belirsizlikler bulunmaktadir. Kredi genislemesinin ¢ikt1 iizerinde sinirh bir
etkisi oldugu da bu ¢alismada gozlemlenmistir. Diger yandan, Ogar ve ark. (2014)
Nijerya iizerine gergeklestirdigi bir arastirmada, ticari banka kredisinin imalat sektorii
tizerinde Onemli bir etkisi oldugunu ortaya koymustur. Bu c¢alisma, ticari banka
kredisinin artmast durumunda imalat sektoriiniin islerini ve faaliyet kapsamini
genisletebilecegini, bu durumun da Nijerya'da ekonomik biiylimeye katkida

bulunabilecegini belirtmistir.

Ozellikle gelismekte olan bir iilke olan Tiirkiye icin, finansal desteklerin ve
tesviklerin ekonomik biiylimeye olan etkisi kritiktir. Bu baglamda, Kredi Garanti
Fonu'nun makroekonomik etkilerinin detayli bir sekilde incelenmesi, Tiirkiye

ekonomisi i¢in stratejik oneme sahip olacaktir.

4.2. Modelin Teorik Temeli
KGF’nin ekonomiye katki saglamasi baglaminda temel amacin isletmelerin

isletme sermayesi ihtiyaglarinin giderilmesi oldugu diisiiniildiigiinde, muhtemel
etkilerinin Oncelikle isletmelerin tretim miktarinda goriilecegi, imalat sanayi
tiretiminin artacagl ongoriilebilir. Bu nedenle modele aylik olarak yayinlanan imalat
sanayi iiretim endeksi dahil edilmistir. Imalat sanayindeki iiretim degisiminin bir baska
gostergesi de imalat sanayi tarafindan yapilan ihracattir. Sanayi iiretiminin artmasi
Olcek ekonomileri sayesinde maliyet avantaji sayesinde ihracatin artmasina neden

olacaktir.

Tim bu acgiklamalar 15183iInda  KGF’nin etki alanlar1  kapsaminda

diisiinebilecegimiz sanayi iiretim endeksi ve ihracat hacmi degiskenleri i¢in ayr1 ayri
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modeller olusturularak, iki ayrt modelde KGF’nin etkileri incelenecektir. Bu modeller,
ekonominin genel dinamiklerini ve KGF'nin bu dinamikler iizerindeki olas1 etkilerini

yansitmaktadir.

Bagimli degiskenlerin sirasiyla sanayi iiretim endeksi ve ihracat hacminin
oldugu modellerde bagimsiz degisken olarak KGF hacmi alinmaktadir. Bununla
birlikte ekonominin hem iiretim hem de ihracat kismin1 etkileyecek bir diger degisken

olan reel doviz kuru da kontrol degiskeni olarak modele dahil edilmistir.

Ilk modelde bagimli degisken ihracattir. Buna gore reel déviz kurundaki bir
artis, yurticinde tretilen riinlerin yurtdisinda nispi olarak ucuzlamasi anlamina
gelmektedir. Bu durumda iilkenin rekabetgi yapisi artacagindan, iilkenin ihracat

hacminin artmasi beklenmektedir.

Son olarak kontrol degiskeni niteliginde imalat sanayi liretim endeksi bagimsiz
degisken olarak birinci modele dahil edilmistir. Imalat sanayindeki iiretim artis:
thracati da olumlu etkileyecektir. Zira liretim artis1 6l¢cek ekonomileri sayesinde

fiyatlar1 da azaltabilecektir.

Ikinci modelde bagimli degisken yurtigi imalat sanayi iiretimidir. Burada da
kontrol degiskeni olarak reel doviz kuru konulmustur. Reel kurdaki artisin imalat
sanayi iiretimine etkisi iki sekilde olabilir. Oncelikle ihracatin artmast iiretilen iiriinlere
yonelik talebin artiyor olmasi demektir ki, artan talebi karsilamak igin imalat sanayi
liretimi artacaktir. Ote yandan net etki belirsiz olabilir. Bu imalat sanayindeki iiretimin
disa bagimlilig: ile alakalidir. Nitekim ikinci etki tiretimi olumsuz etkilemektedir.
Kurdaki artis hammadde maliyetlerini ve dolayisiyla tiretim maliyetlerini
etkilemektedir. Maliyetlerdeki artis karlilig1 azalttigindan iiretim de benzer sekilde
azalacaktir. Bu durumda hangi etkinin biiyiik olduguna bagl olarak kurdaki degisim

tiretimi olumlu ya da olumsuz olabilecektir.

Ikinci modele bagimsiz kontrol degiskeni olarak ihracat hacmi eklenmistir.
Imalat sanayi icin ihracatin artmasi talebin artmasi demek olacagindan ihracattaki

artisin imalat sanayi endeksini artiracagl beklenmektedir.
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Son olarak her iki modelde de bulunan KGF hacmi bagimsiz degisken olarak
eklenmistir. Bu durumda her iki modelde de KGF tutarmin artmasi imalat sanayi
tiretimini artiracaktir. KGF hacmi yiikseldikge isletmelerin ellerinde bulundurduklari
isletme sermayesi seviyesi artacagindan iiretim olanaklar1 artacak, finansman
maliyetleri diisecek ve boylece karliliklar1 artarak daha ¢ok iiretmek isteyeceklerdir.
Bununla bagl olarak da ihracatlar artacaktir. Bu durumda her iki bagimli degisken

icin de pozitif etkili bir degiskendir.

Tiim bu agiklamalar 15181nda, her iki model de asagidaki gibi yazilabilir.
Model 1: Thracatin (InIHR) bagimh degisken oldugu model.
InIHR=0+p1InKGF+p2lnRDK+3InSUE+¢
Bu model i¢in asagidaki hipotezler belirlenmistir;
Hoi: KGF hazine destekli kredilerin (InKGF) ihracat (InIHR) iizerindeki etkisi yoktur.
Ho2: Reel efektif doviz kurunun (InRDK) ihracat (InIHR) tizerindeki etkisi yoktur.
Hos: Imalat sanayi iiretim endeksinin (InSUE) ihracat (InIHR) iizerindeki etkisi yoktur.
Model 2: Sanayi iiretim endeksinin (INSUE) bagimh degisken oldugu model.
INSUE = a+p1InKGF+p2inRDK+p3InIHR +¢
Bu model i¢in asagidaki hipotezler belirlenmistir;

Hii: KGF hazine destekli kredilerin (InKGF) yurtici imalat sanayi tiretimi (InSUE)
tizerindeki etkisi yoktur.

Hiz: Reel efektif doviz kurunun (InRDK) yurti¢ci imalat sanayi iiretimi (InSUE)
tizerindeki etkisi yoktur.

His: Thracatin (InTHR) yurtigi imalat sanayi iiretimi (InSUE) {izerindeki etkisi yoktur.

Modellerde;
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a: Sabit terimi

[S1,02,03: Bagimsiz degiskenlerin katsayilarini

InNIHR: Dogal logaritma alinmis ihracat hacmini

INKGF: Dogal logaritma alinmig KGF hacmini

INRDK: Dogal logaritma alinmis reel déviz kurunu
INSUE: Dogal logaritma alinmis sanayi tiretim endeksini

€: Hata terimini temsil etmektedir.

4.3. Veri ve Tammlayic1 Istatistikler
Tezin uygulama kisminda test edilecek modellerde dort adet degisken

bulunmaktadir. Bu degiskenlere ait seriler sayesinde 2017-01 ile 2023-04 araligindaki
zaman serisi verileri iizerinden ekonometrik analiz yapilacak, zaman serisi
metotlarindan uygun olani tercih edilecektir. Reel déviz kuru, ihracat hacmi ve imalat
sanayi uretim endeksleri Serileri Uluslararasi Para Fonu tarafindan yayimlanan
Uluslararasi Finans Istatistikleri (IFS) veri tabanindan elde edilmistir. Hazine destekli
KGF uygulamasinda veriler, 2017 yilinin Ocak ayimdan itibaren aylik olarak
yayimmlanmaya basladig1 i¢in bu tarihten itibaren 2023 yilina kadar gecen siireyi
kapsamaktadir. Bu degiskenler her iki modelde de kullanilmaktadir. Veriler aylik olup

her verinin logaritmik degeri alinmistir.

4.3.1. Model 1
Kurulan birinci modelde dort degisken kullanilmakta olup bu serilerin

tanimlayict istatistikleri incelenmelidir. Tablo 4.1°de degiskenlere ait serilerin

tanimlayicr istatistikleri incelenmistir.

Tablo 4.1: Tanimlayici istatistikler

LNSUE LNIHR LNKGF LNRDK
Ortalama 2.083824 2.001895 11.49964 1.840626
Medyan 2.079568 1.994173 11.50604 1.841670
Maksimum 2.218958 2.067510 11.80797 1.968016
Minimum 1.893297 1.956760 10.00795 1.678336
Std. Sapma 0.062607 0.029770 0.320543 0.078317
Carpiklik -0.258458 0.791136 -2.402384 -0.022116
Basiklik 3.406002 2.484734 10.50268 1.880025
Jarque-Bera 1.332123 8.538016 244.7429 3.873593
Olasilik 0.513728 0.01399** 0.00*** 0.144165

Not: *** ** ye * degerleri sirasiyla %1 (0.01), %5 (0.05) ve %10 (0.1) anlam seviyelerinde alternatif
hipotezin kabul edildigini gdsterir.
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Tablo 4.1°de sunulan sonuglara goére imalat sanayi tiretim endeksi, KGF hacmi
ve reel doviz kuru degerleri sola ¢arpiktir. Ote yandan ihracat tutar1 degiskeni serileri
saga carpiktir. Ayrica ihracat tutar1 degiskenine ait seri ile reel doviz kuru serisi basik,
imalat sanayi liretim endeksi ile KGF hacmi serileri diktir. Son olarak ihracat tutari
serisi %5 anlam seviyesinde, KGF hacmi serisi ise %1 anlam seviyesinde normal

dagilmamaktadir.

Degiskenler arasindaki korelasyon analiz sonuglar1 Tablo 4.2°de verilmistir.
Sonuglar gostermektedir ki, imalat sanayi tiretim endeksi ile ihracat tutar1 arasinda
pozitif, yine imalat sanayi tretim endeksi ile KGF hacmi arasinda pozitif iligki
bulunmaktadir. Bu durum hem ihracatin hem de iiretimin artmasi i¢in kullanilan kredi
garanti fonlar1 imalat sanayini olumlu etkilemektedir. Ote yandan, reel déviz kuru
imalat sanayi iiretim endeksi, KGF hacmi ve ihracat tutari ile negatif korelasyona
sahiptir. Negatif korelasyon KGF kredilerinde daha yiiksek bir negatiflik i¢erisindedir.
KGF hacmi ile ihracat tutar1 arasinda ise pozitif korelasyon bulunmaktadir. Bu
sonuglar KGF kredilerinin iretim ve ihracata olumlu etkisinin olabilecegini
gostermektedir. Fakat bu etkinin net bir sekilde goriilebilmesi i¢in ileri makro

ekonomik analizlerinde yapilmasi gerekmektedir.

Tablo 4.2. Korelasyonlar

LNSUE LNIHR LNKGF LNRDK
LNSUE 1
LNIHR 0.626 1
LNKGF 0.509 0.450 1
LNRDK -0.640 -0.630 -0.763 1

Korelasyon analizinden sonra yapilmasi gereken islem duraganligin test
edilmesidir. Zira serilerin birim kok icermesi yapilan testlerin saglamligini olumsuz
etkileyecektir. Bu nedenle Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi

uygulanmigstir. Sonuglar tablo 4.3’te gosterilmistir.
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Tablo 4.3. ADF (1981) Birim kok testi sonuglari

Degiskenler ~ ADF ADF
InSUE -4.319 (0.00)*** . -8.951(0.00)***
Sabit InIHR 0.036 (0.958) S -6.818 (0.00)***
INRDK -1.290 (0.629 & -7.274 (0.00)***
- INKGF -3.336 go.omg** g -4.409 éo.oog***
N INSUE -5.718 (0.00)*** S -8.888 (0.00)***
'S Sabit+Trend ' ' = ' '
S ! InIHR -0.889 (0.951) D _6.857 (0.00)**
INRDK -4.149 (0.00)*** -7.244 (0.00)***
INKGF -8.402 (0.00)*** -4.036 (0.011)**

Not: *** ** ye * degerleri sirastyla %1 (0.01), %5 (0.05) ve %10 (0.1) anlam seviyelerinde serilerin
duraganliklarimi gostermektedir.

Imalat sanayi iiretim endeksine ait seri diizey seviyesinde hem sabitli hem de
sabitli ve trendli modelde duragandir. Yani birim kok bulunmamaktadir. KGF hacmi
de diizeyde sabitli modelde %S5, sabitli ve trendli modelde de %1 istatistiki anlam
seviyesinde duragandir. Reel doviz kuruna ait seri diizeyde ancak sabitli ve trendli
modelde %1 anlam seviyesinde duragan iken sabitli modelde birim kok igermektedir.
Thracat tutari ise diizeyde her iki model igin de birim kdk icermektedir. Bu sonuglar
1s1¢inda analize imalat sanayi ve KGF serileri 1(0), diger degiskenler ise I(1), yani

birinci farklari ile modele dahil edilmelidirler.

Degiskenlerin duraganliklar1 farkli diizeylerde oldugu i¢in Auto Regressive
Distributed Lag (ARDL) yonteminin kullanilmasi uygun olacaktir. Bundan sonraki
adimlarda KGF kredilerinin iiretime ve ihracata etkisini test edebilmek adina iki ayri

modelde analiz devam edecektir. ilk model asagidaki gibi iken;

Model 1 InTHR=o+p1InKGF+f2lnRDK+f:InSUE+¢
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Sekil 4.1. Model 1 icin ARDL Modeli Se¢im sonuglari
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Akaike bilgi kriteri sonuglarina gore istatistiki olarak en saglam ARDL modeli
olarak ARDL (3,3,2,1) modeli tercih edilmekte ve bu modelin sinir testi yapilmaktadir.
ARDL modeli su sekildedir:

In(IHRY=a~+Y, ® Ailn(KGF,-)+Y, 3 yiIn(RDK:-)+Y., 2 Sin(SUE)+e

Bu denklemde:
> sembolii toplami temsil eder.
Bi, yi ve oi katsayilari, belirtilen gecikmeler i¢in degiskenlerin katsayilarini temsil eder.

ARDL (3,3,2,1) sinir testi sonuclari ise tablo 4.4’te 6zetlenmektedir. Tablo 4.4’e gore
%10 anlam seviyesinde degiskenler arasinda uzun dénemli iliski bulunmaktadir.
[liskinin uzun dénem varlig1 anlasiimakta iken bu iliskinin siddeti ve siirekliligi icin
gelismis ekonometrik analizlerin yapilmalidir. Ayrica kisa donemli iligkilerin varlig

da test edilmelidir.
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Tablo 4.4. ARDL (3,3,2,1) Sinir Testi Sonuglari
Test Istatistigi Deger k
F-istatistiki 3.456602 3

Kritik deger sinir1

Anlamhlik 1(0) Simir I(1)Smir
10% 2,37 3,20
5% 2,79 3,67
2.5% 3,15 4,08
1% 3,65 4,66

Kisa donem analiz sonuglar tablo 4.5’te sunulmaktadir. Buna gore ihracat
tutar1 Oncelikle kendi gecikmeli degerlerinden etkilenmektedir. Yani bu doénem
ihracatt gecmis donem ihracatindan 1,05 katsayis1 kadar artis gostermektedir. Yani
geemis donem ihracatindaki bir birimlik artis cari donemdeki ihracati 1,05 kat

artirmaktadir.

KGF kredilerinin ihracat iizerindeki etkisi ise ancak ti¢iincii gecikmede ortaya
cikarken hem negatif hem de ancak %10 anlam seviyesinde anlamlidir. Bu KGF

hacminin kisa donemde higbir etkinliginin olmadigin1 géstermektedir.

Reel doviz kuru (LNRDK) degiskeninin cari donemdeki etkisi Tablo 4.5'te
sunulmustur. Buna gore, reel doviz kuru degiskeninin cari donem katsayisi 0,13 olarak
belirlenmistir. Bu katsayi, reel doviz kurundaki bir birimlik artigin ihracati 0,13 birim
artiracagim1 - gostermektedir. Ayrica, bu degiskenin istatistiki anlamliligt %l

seviyesindedir, bu da katsayinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu goéstermektedir.

LNRDK(-1) degiskeni, reel doviz kurundaki bir birimlik artigin bir donem
sonra ihracat1 0,195645 birim azaltacagini gosterirken, LNRDK(-2) degiskeni, iki
donem sonra ihracat1 0,083171 birim artiracagini gdstermektedir. Thracatgi firmalarin
doviz kuru hareketlerine karsi beklentileri, ihracat stratejilerini kisa vadede
etkileyebilir. Ozellikle ithal girdi kullaniminin yiiksek oldugu sektérlerde, déviz kuru
degisiklikleri tiretim maliyetlerini ve ihracat fiyatlandirmasini dogrudan etkileyebilir.
Ayrica, bir iilkenin doviz kurundaki hareketler, ihracat iirlinlerinin yabanci

pazarlardaki talebini degistirebilir. Makroekonomik soklar ve uluslararasi
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belirsizlikler, doviz kuru hareketlerinin ihracat {izerindeki etkisini zaman iginde
modifiye edebilir. Bu faktorler, reel doviz kurunun ihracat tizerindeki etkisinin neden

zaman i¢inde degisebilecegini gostermektedir.

Son olarak imalat sanayi {retim endeksinin ihracat tiizerindeki etkisi
incelenmektedir. Imalat sanayi iiretim endeksinin cari dénem degerinin ihracat
tizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamsiz oldugundan yorumlanmasina gerek yoktur.
Bununla birlikte imalat sanayi liretim endeksinin bir donem gecikmeli degerindeki 1
birimlik artis ihracatt 0,06 birim artiracaktir ve bu sonucun istatistiki anlamlilik
seviyesi %]1°dir. Bu, imalat sanayi iiretim endeksindeki artislarin ihracat iizerindeki
etkisinin zamanla ortaya ¢iktigin1 gostermektedir. Bu durum, iiretimdeki artislarin

ithracat kapasitesini ve talebini zamanla artirabilecegini diistindiirebilir.

Tim bu sonuclar degerlendirildiginde ihracat iizerinde kendi gecikmeli
degerinin yaninda reel doviz kuru ve imalat sanayi iiretim endeksinin etkili oldugunu
soylemek miimkiindiir. KGF kredilerinin ise anlaml1 bir etkisinin olmadigini soylemek

mumkindiir.

Tablo 4.5. ARDL (3,3,2,1) kisa dénem sonuglar

Segilen Model: ARDL(3,3,2,1)

Degisken Katsay1 Olasihk*

LNIHR(-1) 1.052889 0.0000***

LNIHR(-2) 0.040031 0.8041

LNIHR(-3) -0.181791 0.0960*

LNKGF 0.002337 0.9359

LNKGF(-1) 0.001602 0.9727

LNKGF(-2) 0.045377 0.2999

LNKGF(-3) -0.039020 0.0563*

LNRDK 0.131673 0.0050***

LNRDK(-1) -0.195645 0.0032***

LNRDK(-2) 0.083171 0.0606*

LNSUE -0.001281 0.9356

LNSUE(-1) 0.064566 0.0001***

Sabit -0.107979 0.6245

R-kare 0.972165 F-Istatistigi 168.8073
Diizeltilmis R-kare 0.966406 Olasilik(F-Istatistigi) [0.00***

Not: ***, ** ye * degerleri sirasiyla %1 (0.01), %5 (0.05) ve %10 (0.1) anlam seviyelerinde

alternatif hipotezin kabul edildigini gosterir.
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Tablo 4.6. ARDL (3,3,2,1) uzun dénem sonuglar

Uzun Donem Katsayilari

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi ~ Olasihk*
CointEq(-1) -0.088871 0.020676 -4.298248 0.0001***
LNKGF 0.115844 0.142422 0.813386 0.4193
LNRDK 0.216027 0.393705 0.548702 0.5853
LNSUE 0.712095 0.291064 2.446526 0.0175**
Sabit -1.215004 2.772556 -0.438225 0.6629

Not: *** ** ye * degerleri sirasiyla %1 (0.01), %5 (0.05) ve %10 (0.1) anlam
seviyelerinde alternatif hipotezin kabul edildigini gdsterir.

Birinci modelin uzun donem katsayilar1 incelendiginde KGF kredilerinin ve
reel doviz kurunun ihracat iizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamsizdir. Bu nedenle
katsayilarin yorumlanmasi gerekmemektedir. Bununla birlikte imalat sanayi tiretim
endeksinin katsayis1 %3 istatistiki anlam seviyesinde anlamlidir. Imalat sanayi {iretim

endeksi % 1 arttiginda ihracat tutar1 %0,71 birim artmaktadir.

Uzun donem analizinde LNSUE degiskeninin istatistiksel olarak anlamli
olmasi, bu degiskenin uzun vadeli ekonomik etkisinin kisa donemdeki ge¢ici

dalgalanmalardan veya soklardan bagimsiz oldugunu isaret eder.

CointEq(-1) teriminin istatistiksel olarak anlamli olmasi, modeldeki
degiskenler arasinda uzun dénemli bir esbiitiinlesme iliskisinin bulundugunu ve kisa
donemde bu dengesizliklerin diizeltilmekte oldugunu gosterir. Bu, modelin dogru bir
sekilde belirlendigini ve degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin bulundugunu

teyit eder.

Tablo 4.7. Otokorelasyon sonuglari

Breusch-Godfrey Seri Korelasyon LM Testi

F-Istatistigi 0.346914 Olasilik. F(2,56) 0.7084

Son olarak elde edilen sonuglarin saglamligini kontrol etmek gerekmektedir.
Bunun i¢in otokorelasyonun olup olmadigini test etmek i¢in Breusch — Godfrey
otokorelasyon testi yapilmistir. Sonuglara goére modelde otokorelasyon sorunu

bulunmamaktadir.
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Tablo 4.8. Degisen Varyans Sonuglari

Heteroskedastisite testi: Breusch-Pagan-Godfrey

F-istatistigi 1.830255 Prob. F(12,58) 0.0642*
Not: *** ** ye * degerleri sirasiyla %1 (0.01), %5 (0.05) ve %10 (0.1) anlam
seviyelerinde alternatif hipotezin kabul edildigini gdsterir.

Modelde degisen varyans probleminin olup olmadigini anlamak igin yine
Breusch — Pagan — Godfrey heteroskedastisite testi yapilmistir. Test sonuglarina gore

%S5 ve %1 anlam seviyelerinde degisen varyans sorunu bulunmamaktadir.

Bir diger test ise Ramsey Reset testidir. Test sonuglari incelendiginde modelin

dogru kuruldugu anlagilmaktadir.

Tablo 4.9. Ramsey Reset test sonuglari

Deger df Olasilik
t-istatistigi 0.059066 57 0.9531

Sekil 4.2. Model 1 i¢cin CUSUM ve CUSUMQ Testi
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CUSUM ve CUSUMQ testleri modeldeki muhtemel yapisal kirilmalar: test
etmektedir. Buna gore CUSUM testi sonuglarina gore modelde yapisal kirilma yoktur.
CUSUMQ testine goreyse 2019-2021 yillart arasinda yapisal kirilma olabilecegi kanisi

uyanmaktadir.
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4.3.2. Model 2
Ikinci modelde benzer sekilde KGF kredilerinin iiretim iizerindeki etkisi

incelenmektedir.

Degiskenlerin duraganliklar1 farkli diizeylerde oldugu i¢cin ARDL y6nteminin

kullanilmas1 uygun olacaktir. ikinci model ise asagidaki gibi iken;

Model 2: InSUE = a+f1inKGF+f2inRDK+f3InIHR +¢

Model 2 i¢cin ARDL model se¢imi Sekil 4.3.’te sunulmaktadir.

Sekil 4.3. Model 2 i¢in ARDL modeli se¢im sonuglar1
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Akaike bilgi kriteri sonuglarina gore istatistiki olarak en saglam ARDL modeli
olarak ARDL (1,1,0,0) modeli tercih edilmekte ve bu modelin sinir testi yapilmaktadir.
ARDL (1,1,0,0) sinir testi sonuglari ise tablo 4.10°te 6zetlenmektedir.

Tablo 4.10. ARDL (1,1,0,0) sinir testi sonuglari
Null Hipotez: Uzun vadeli iliskiler yoktur

Test Istatistigi Deger k

F-istatistigi 7.780441 3

Kritik Deger Sinirlari

Anlamlilik 10 Sinirt 11 Sinin
10% 2.37 3.2
5% 2.79 3.67
2.5% 3.15 4.08

1% 3.65 4.66
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Tablo 4.10’e gore %1 anlam seviyesinde degiskenler arasinda uzun dénemli
iliski bulunmaktadir. Iliskinin uzun dénem varlig1 anlasilmakta iken bu iliskinin
siddeti ve siirekliligi i¢cin gelismis ekonometrik analizlerin yapilmalidir. Ayrica kisa

donemli iligkilerin varlig1 da test edilmelidir.

Kisa donem sonuglari ise tablo 4.11’te sunulmaktadir. Sonuglara gére imalat
sanayi tiretim endeksi kendi gecikmeli degerinin yanisira KGF’nin cari ve gecikmeli
degerlerinden etkilenmemektedir. Bunun yaninda reel doviz kurundan %5 anlam
seviyesinde istatistiki olarak anlamli bir sekilde etkilenmektedir. Katsayinin isareti
negatif iken katsay1 0,343’tlir. Bu reel doviz kurundaki bir birimlik artigin imalat
sanayi iretimini 0,343 birim diislirdiiglinii gostermektedir. Sonug¢ imalat sanayinde
iretimin ithalata bagimli olmast nedeni ile ithalat pahalandik¢a maliyetler
artacagindan karlilig1 azaltacak ve bdylece iiretim azalacak sekilde yorumlamak

miumkindiir.

Diger yandan ihracat tutar1 degiskeni de istatistiki olarak %10 anlamlilik
seviyesinde anlamli oldugu ve katsayinin 0,524 seviyesinde oldugu goriilmektedir. Bu
ihracattaki bir birimlik artigin imalat sanayi tiretimini 0,524 birim artirdig1 anlamina
gelmektedir. KGF kredilerinin tiretim tizerindeki etkisinin olmamasi dikkat ¢ekici bir

sonugctur.

Tablo 4.11: ARDL (1,1,0,0) kisa dénem sonuglar

Belirlenen Model: ARDL (1, 1, 0, 0)
Not: Son denklem &rnegi se¢im 6rneginden daha biiytiktiir.

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi Olasilik*
LNSUE(-1) 0.206475 0.127611 1.618000 0.1104
LNKGF -0.182286 0.167171 -1.090416 0.2794
LNKGF(-1) 0.139062 0.128301 1.083877 0.2823
LNRDK -0.342735 0.149348 -2.294871 0.0249**
LNIHR 0.524030 0.268174 1.954063 0.0549*
C 1.737371 1.016206 1.709665 0.0920*
R-kare 0.510816 F-istatistigi 13.99258
Diizeltilmis R-kare 0.474310 F-istatistigi Olasilig 0.00***

Not: ***, ** ye * degerleri sirastyla %1 (0.01), %5 (0.05) ve %10 (0.1) anlam
seviyelerinde alternatif hipotezin kabul edildigini gosterir.
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Modelin uzun donem analizine ait katsayilar tablo 4.12’te 6zetlenmektedir.
Buna gore imalat sanayi iiretimi tizerinde KGF kredilerinin uzun dénemde de herhangi
bir etkisi bulunmamaktadir. Ote yandan reel déviz kurunun etkisi %35 anlamlilik
seviyesinde istatistiki olarak anlamli iken katsay1-0,431°dir. Bu sonug¢ reel doviz
kurundaki artisin imalat sanayi iiretimini olumsuz etkiledigini gostermektedir. Kisa
donem analizi ile benzer bir sonu¢ oldugundan, katsayimnin iktisadi yorumlamasi da

benzer sekildedir.

CointEq(-1) katsayisinin istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde anlamli
olmasi, degiskenler arasinda uzun dénemde bir esbiitiinlesme iligkisinin var oldugunu

gostermektedir.

Yine ihracat tutarinin imalat sanayi iiretimine etkisi pozitiftir ve istatistiki
olarak %5 anlam seviyesinde anlamlidir. Katsayinin biiytikliigi ise kisa doneme gore
daha biiytiktiir ve 0,66 seviyesindedir. Bu durum ihracatin sanayi {iretimi iizerindeki

etkisi silire¢ uzadik¢a daha fazla oldugunu gostermektedir.

Tablo 4.12. ARDL (1,1,0,0) uzun dénem sonuglar

Degisken Katsay1 Standart Hata | t-istatistigi | Olasithk*
CointEq(-1) -0.762575 0.130645 -5.837011  |0.0000***
LNKGF -0.054471 0.062653 -0.869402  0.3877
LNRDK -0.431915 0.187738 -2.300622  |0.0245**
LNIHR 0.660382 0.297400 2.220520  |0.0298**
C 2.189434 1.315006 1.664961  |0.1006

Not: *** ** ye * degerleri sirasiyla %1 (0.01), %5 (0.05) ve %10 (0.1) anlam
seviyelerinde alternatif hipotezin kabul edildigini gosterir.

Son olarak modelin anlamlilig1 test edilmektedir. Bu amacla otokorelasyon
varlig1 test edilmektedir. Breusch — Godfrey korelasyon testi yapilmis ve herhangi bir

otokorelasyon varligina rastlanmamagtir.

Tablo 4.13. Otokorelasyon Sonugclari

Breusch-Godfrey Seri Korelasyon LM Testi

F-statistic 0.014147 Prob. F(2,65) 0.9860
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Bir diger bakilmasi gereken problem ise degisen varyans problemidir. Bu amacla
Breusch — Pagan — Godfrey testi uygulanmistir. Sonuglar %5 ve %1 anlamlilik

seviyelerinde degisen varyansin olmadigini gostermektedir.

Tablo 4.14. Degisen varyans sonuglari

Heteroskedastisite testi: Breusch-Pagan-Godfrey

F-Istatistigi 2.280366 Olasilik F(5,67) 0.0564*

Not: *** ** ye * degerleri sirasiyla %1 (0.01), %S5 (0.05) ve %10 (0.1) anlam seviyelerinde
alternatif hipotezin kabul edildigini gosterir.

Tablo 4.15. Ramsey Reset Test Sonugclari

Deger df Olasilik
t-Istatistigi 0.153280 66 0.8786
F-Istatistigi 0.023495 (1, 66) 0.8786

Bir diger test ise Ramsey Reset testidir. Test sonuglar1 incelendiginde modelin

dogru kuruldugu anlagilmaktadir.

Sekil 4.4. Model 2 icin CUSUM ve CUSUMQ testi
CUSUM TESTI CUSUMQ TESTI
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CUSUM testine gore modelde yapisal kirilma yoktur. CUSUMQ testine goreyse 2020

yilinda arasinda yapisal kirilma olabilecegi kanis1 uyanmaktadir.
4.4. Boliim Degerlendirmesi

Bu boliimde, Tiirkiye’de hazine destekli KGF kredilerinin bazi ekonomik gdstergeler
tizerindeki etkisi ekonometrik modelleme yoluyla incelenmistir. 2017'den 2023'e

kadar olan 76 aylik bir veri seti kullanilarak KGF kredilerinin, imalat sanayi endeksi,
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reel efektif doviz kuru ve ihracat hacmi gibi gostergeler tizerindeki etkisi analiz
edilmistir. Bu gostergeler arasindaki iligkileri anlamak i¢in iki farkli model

gelistirilmistir.

Ik modelde, KGF kredilerinin ihracat iizerinde kisa dénemde belirgin bir etkisi
olmadigi, ancak reel doviz kuru ve imalat sanayi tiretim endeksinin ihracat tizerinde
anlamli etkileri oldugu bulunmustur. KGF kredilerinin dagiliminda donemsel
dalgalanmalar gdzlenmistir. Ikinci modelde ise KGF kredilerinin imalat sanayi
tiretimi lizerinde kisa donemde sinirlt bir olumlu etkisi oldugu ancak uzun dénemde

daha olumlu etkilere sahip oldugu tespit edilmistir.

Calisma siirecinde, ADF testleri, ARDL yontemi, Breusch-Godfrey ve Breusch-
Pagan-Godfrey testleri, Ramsey Reset testi, CUSUM ve CUSUMQ testleri gibi ¢esitli
istatistiksel analizler kullanilmistir. Ayrica, kullanilan modellerin duraganlik ve
otokorelasyon ozelliklerini degerlendirmek igin testler yapilmis ve sonuglar giivenilir

bulunmustur.
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SONUC VE ONERILER

Bu ¢alisma, Ocak-2017’den Nisan 2023’e kadar olan 76 aylik donemde, hazine
destekli KGF kredilerinin ekonomik gostergeler iizerindeki etkisini ekonometrik
modelleme yoluyla incelemistir. Calisma kapsaminda, KGF kredi hacmi, imalat sanayi
endeksi, reel efektif doviz kuru ve ihracat hacmi verileri kullanilarak iki ayr1 model
olusturulmustur. Bu modeller, KGF kredilerinin imalat sanayi {iretimi ve ihracat hacmi

tizerindeki etkilerini belirlemek amaciyla gelistirilmistir.

Ekonometrik analizlerde, ADF testleri, ARDL yontemi, Breusch-Godfrey ve
Breusch-Pagan-Godfrey testleri, Ramsey Reset testi, CUSUM ve CUSUMQ testleri
gibi bir dizi istatistiksel test uygulanmistir. Bu testler, modellerin duraganlik ve
otokorelasyon ozelliklerini degerlendirmek i¢in kullanilmigtir. Analiz sonuglari,

kullanilan modellerin saglam oldugunu gostermektedir.

Birinci modelde, KGF kredileri ile ihracat arasinda kisa donemde net bir
baglantinin olmadig tespit edilmistir. Ancak, reel doviz kuru ve imalat sanayi tiretim
endeksinin ihracat tlizerinde anlamli etkileri oldugu belirlenmistir. Bu bulgular,
isletmelerin KGF kredilerini kullanarak ihracatlarini kisa donemde artirmada basarisiz
oldugunu gostermektedir. Ayrica, KGF kredilerinin kisa donemde ihracati hizla

artirma yeteneginin sinirli oldugu sonucuna varilmistir.

Imalat sanayi iiretimi ile ihracat arasinda kisa vadeli pozitif bir iliski tespit
edilmistir. Bu iliski, tiretim aktivitelerinin ihracat iizerinde olumlu bir etki yarattigini
gostermektedir. Bu sonuglar, KGF kredilerinin iiretim kapasitesini ve verimliligi
artirmaya yoOnelik yatirimlara yonlendirilmesi durumunda ihracat performansinm

artirabilecegini diislindiirmektedir.

Reel doviz kuru ile ihracat arasindaki negatif iliski, doviz kuru
dalgalanmalarinin ihracat iizerindeki hassasiyetini vurgulamaktadir. Bu, isletmelerin
doviz riskini yonetme stratejilerini gelistirmeleri ve doviz kurlarindaki dalgalanmalara

kars1 korunma politikalar1 uygulamalar gerektigini gostermektedir.
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Ikinci modelde, KGF kredilerinin imalat sanayi iiretimi {izerinde kisa donemde
sinirli seviyede pozitif etkisi oldugu tespit edilmistir. Ancak, uzun déonemde bu olumlu
etkiler gézlemlenmemistir. Bu, KGF kredilerinin imalat sanayi iiretimi iizerinde

beklenen olumlu etkileri yaratamadigin1 gostermektedir.

Ihracat tutarmin oncelikle kendi gecikmeli degerlerinden etkilendigi
belirlenmistir. Ge¢mis donemlerdeki ihracat artislarinin, cari donemdeki ihracati
olumlu yonde etkiledigi gbzlemlenmistir. Ayrica, reel doviz kurunun ihracat iizerinde

kisa vadede negatif bir etkisi oldugu tespit edilmistir.

KGF kredi programlari, genis bir yelpazede isletmelere sunulmus olup,
ozellikle ytliksek katma deger iireten, ithalata bagimliligi azaltan ve ithal ikamesi
stratejileri uygulayan ihracat odakli firmalar i¢in 6zel finansman programlari da
eklenebilir. Bu programlar, KGF kredilerinin ekonomik biiyiime ve istihdamdaki artisa

pozitif bir katki sunmasini saglayabilir.

Oz kayna@: yeterli olan bazi isletmelerin, KGF kredilerini kullanarak &z
kaynaklarii doviz, altin ve gayrimenkul gibi farkli yatirimlara yonlendirebilecegi g6z
onilinde bulundurulmalidir. KGF kredilerindeki olas1 kotliye kullanimlar1 engelleme

noktasinda daha kapsamli denetimlerin yapilmas: gerekmektedir.

Ekonometrik modellerde dikkate alinan KGF kredi hacmi, tiim sektorlere
kullandirilan toplam miktar1 kapsamaktadir. imalat sanayi sektdriine kullandirilan
kredinin oram1 aylik olarak degiskenlik gostermekte olup, incelenen donemin
toplaminda %40 seviyesine ulagmaktadir. Bu, KGF kredilerinin diger degiskenlere

olan olumlu etkisinin donemden doneme degisebilecegini gostermektedir.

Modellere uygulanan CUSUM ve CUSUMQ testleri sonucunda, 2020 ve 2021
yillarinda yapisal kirilmalarin gerceklesmis olabilecegi tahmin edilmektedir. Bu,
ekonometrik modellerin belirli donemlerde yapisal degisikliklere duyarli oldugunu

gostermektedir.

Bu aragtirmanin sinirliligi olarak, modelin belirli bir donem araliini kapsadig:

ve incelenen donemin sonrasindaki degiskenler arasindaki etkileri veya finansal
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piyasalardaki degisiklikleri dikkate alinmadigi sdylenebilir. Bu sebeple, arastirma
sonuglarinin daha sonraki zaman dilimlerine veya farkli durumlara uyarlanabilirligi

sinirli olabilir.

2017 yilindan itibaren KGF kredilerinde gézlemlenen hizli kullandirim hacmi
artisi, bu fonun ekonomik gostergeler iizerindeki potansiyel etkisini
belirginlestirmistir. Bu baglamda, KGF'nin ekonomik biiyliimeye ve istihdam artigina
nasil daha etkili bir sekilde katkida bulunabilecegi konusunda politika Onerileri

gelistirilmesi 6nem tagimaktadir.

KGF kredilerinin genis bir yelpazede isletmelere sunuldugu ve 6zellikle imalat
sanayi sektoriinde faaliyet gosteren firmalara yaklasik yiizde 40 oraninda tahsis
edildigi dikkate alindiginda, bu kredilerin ekonomik biiylimeye ve istihdam artisina
nasil daha etkili bir sekilde katki saglayabilecegi iizerine derinlemesine bir analiz

yapmanin énemi ortaya ¢ikmaktadir.

Bu calismanin sinirhiliklarinin - yanm1  sira, KGF kredilerinin ekonomik
gostergeler {lizerindeki etkisinin daha genis bir perspektiften degerlendirilmesi
gerektigi sonucuna varilabilir. Bu baglamda, KGF'nin ekonomik biiylimeye ve
istthdam artisina nasil daha etkili bir sekilde katkida bulunabilecegi konusunda daha

kapsamli bir inceleme yapmanin faydali olacag: diisiiniilmektedir.
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