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ONSOZ ve TESEKKUR

Globallesen ve hizla ilerleyen teknolojinin 6nem kazandigr giintimiizde kisith
olan ckonomik kaynaklarin en verimli sekilde kullanilmasina katki saglamamiz
gerekmektedir. Ekonomik ve finansal kaynaklari kullanan biitiin kurum ve kuruluslar

bu konuya gereken hassasiyeti gostermelidir.

Tiirk bankacilik sektoriinde yabanci sermayeli bankalarin finansal sistem
uzerindeki etkilerini inceleyen bu c¢aligmanin hazirlanmasinda ve uygulama
bolimiiniin olusturulmasinda ¢ok degerli katkilari bulunan hocam Sayin Prof. Dr.
Selim KAYHAN’a, maddi ve manevi destegiyle her zaman yanimda olan esim Serife
ODEN’e, varligiyla bana gii¢ veren canim oglum Yagiz Emir ODEN’e, buginlere
gelmemde sonsuz emekleri olan anne ve babama, blyik Ziraat Bankasi ailesine ve

tez calismamda maddi ve manevi destegi olan herkese tesekkiirlerimi sunarim.

Mustafa ODEN
Konya, May1s 2019



GIRIS

Tirk bankacilik sektoriinde yabanci sermayeli bankalar uzun zamandir
faaliyet gostermelerine ragmen sektor igerisindeki paylart son doneme kadar oldukga
stirlt  kalmugtir.  1980°li  yillardan once Tiirkiye’de uygulanan ithal ikameci
politikalarin basarisiz olmasiyla birlikte yeni arayislar icerisine giren Tiirkiye 1980°1i
yillardan sonra ithal ikameci politikalari terk ederek diinyada diger gelismekte olan
ilkelerinde uygulamaya basladig1 finansal liberal politikalart benimsemistir. Tiirk
ekonomisinde uygulanan finansal liberallesme politikalar1 neticesinde Turk
bankacilik sektoriine yabanci banka girisleri artis gdstermis ve yurt disindan saglanan

kaynaklar tilkemize giris yapmaya baslamistir.

Tiirk bankacilik sektoriinde Osmanli Donemi’nden Cumbhuriyet’in ilanina
kadar gegen sire icerisinde bankacilik sektOrii daha ¢ok yabani sermaye tarafindan
yOnetilmistir. Yabanci sermayenin Tirk bankacilik sektorii tizerindeki etkisi
Cumhuriyet’in ilanindan sonra ekonomide benimsenen milli politika anlayisiyla
etkisini kaybetmistir. 1980°li yillarda alinan uluslararasi piyasaya agilma kararlari
sonucu tekrar artig gostermeye baslamistir. Ancak bu donemde Tiirk ekonomisinde
yasanan yliksek enflasyon ve ekonomik istikrarsizliklar yabanci bankalarin

sektordeki payimni ¢ok fazla etkilememistir.

Turk ekonomisinde yasanan 2000 ve 2001 krizlerinden sonra uygulamaya
konulan bankacilik sektoriinlin yeniden yapilandirilmas: programi ¢ercevesinde
bankacilik sektdriimiiz yabanci yatirimeilar icin ilgi ¢ekici hale gelmistir. Bankacilik
sektorine artan ilgiyle beraber aktiflerdeki artiglar, kredi talebinde yasanan artiglar ve
kar oranlarindaki yiikselis yabanci bankalar1 Tiirk bankacilik sektoriine yatirim

yapmaya yoneltmistir.

Bankacilik sektoriinde yasanan bu olumlu faktorlerin yani swra Tiirk
ekonomisinde yasanan olumlu gelismeler, makro gostergelerdeki iyilesme,
enflasyonda gorilen tek haneli rakamlar, siireklilik kazanan biiylime ivmesi yabanci

yatirnmcilart Tiirk ekonomisine karst ¢ekici hale getirmistir. Bu siirecle baslayan



Avrupa Birligi’ne tiyelik miizakereleri Tiirk ekonomisine karsi olumlu beklentiler

olusturmustur.

Bu calismanin amaci iilkemizde ve iilkemiz gibi gelismekte olan iilkelerde
yabanci banka girislerini gerek bankacilik sektoriine gerekse ekonomik sistem
tizerine yaptig1 olumlu ve olumsuz etkileri incelemektir. Calismanin birinci
bolumunde Turk bankacilik sektoriinii Osmanli Dénemi’nden glinimize kadar genel
olarak degerlendirilmesi ve gelisim asamalar1 {izerine olmustur. Ikinci béliimde
yabanci sermaye kavrami, diinyada bankacilik sistemi diger iilkelere yabanci
sermayenin ekonomik sistem Uzerine yaptigi etkiler yabanci bankalarin giris ve
Orgiitlenme sekillerine iliskin genel bilgiler verilmistir. Caligmanin UgUncl
boliimiinde ise Tiirk bankacilik sektoriine yabanci bankalarin girisi, yabanci
bankalarin sektore girmesiyle bankacilik sektériimiize sagladigi olumlu ve olumsuz
katkilar ve bunun yani sira yabanci bankalarin Tiirk ekonomine sagladigi fayda ve

zararlar genel olarak degerlendirilmistir.



BIiRINCi BOLUM

TURK BANKACILIK SEKTORUNUN TARIHSEL GELISIMI

Tiirk bankacilik sektorini tarihsel olarak degerlendirirken, sektérii 1980 yili
oncesi ve 1980 yil1 sonrast olarak iki kisimda incelemek daha faydali olacaktir. Tiirk
bankacilik sektoriinde para ve kredi piyasasinda etkili olan bankalar daha ¢ok
yabanci sermaye ve bunlarin istiraki olarak kurulmus bankalardir. Bu ¢alismada Tirk
bankacilik sektoriiniin tarihsel gelisimi ve bu cergevede sektore miidahil olan yabanci
sermayenin 1847 yilinda ilk bankanin kurulusundan guniimize kadar olan siire¢

asagidaki sekilde belirli donemlere ayrilarak incelenmistir.
1980 Oncesi Tiirk Bankacilik Sektorii
1856-1923 Osmanlt Dénemi
1923-1944 Ulusal Bankacilik Dénemi
1945-1960 Ozel Bankacilik Dénemi
1961-1979 Planli Donem
1980 Sonrast Tiirk Bankacilik Sektoru
1980-2000 Serbestlesme ve Disa Agilma Donemi

2000 Sonrast Yeniden Yapilanma Donemi



1.1. 1980 Y1l Oncesi Bankacilik Sektorii
1.1.1. Osmanh Donemi (1856-1923)

Osmanli’da agirlikli olarak askerlik, tarim ve devlet idaresi gibi islerle
ugrasildigi i¢in bankacilik ve finans sektorii ile fazla ilgilenememislerdir. Dolayisiyla
s0z konusu sektor oldukca zayif kalmigtir. Ayrica Sanayi Devrimi’nin gereklerinin
yerine getirilememesi ve ticarete dayali kapali ekonomik sistem de sektdriin

gelisimini olumsuz yonde etkilemistir (http://www.tcmb.gov.tr/yeni/banka, 2019).

Sektorel olarak ticaret, agirhikli bir paya sahip oldugu i¢in sarraflik
miiessesesi gelisim kaydetmis ve faiz tiirii uygulamalar artis gostermistir. Ancak bu
tir faaliyetler halkin degerleri ile ¢ok fazla ortlismediginden Osmanli’da sarraflik
isleri ve faizli para alis-verisleri azinliklarin kontroliinde olmustur. Osmanli parasi ile
yabanci lilke paralarini degistiren sarraflar, zaman igerisinde devlete de borg vermeye
baglamiglardir. Hazinenin, yapilan harcamalart karsilama noktasinda yetersiz
kalmasindan dolay:r devlete kredi veren sarraflar, ilerleyen slrecte banker adini
almiglardir. Nitekim Galata semtinde bu faaliyetleri gergeklestiren kisi ve kuruluslar
‘““‘Galata Bankerleri’’ seklinde nitelendirilmislerdir. (Karacaoglan, 2011:5). Bankerler
genel olarak farkli lilke paralarini birbiriyle degistirmek, devlete borg para vermek ve

devlet adamlarinin gelirlerini yonetmek gibi islerle ugrasmislardir (Ozata, 2010:15).

Osmanli Devleti'nde bankacilik, 1856 yilinda Osmanli Bankasi’nin
kurulusuyla bagladigr kabul edilir. Osmanli Dénemi’nde faaliyet gdsteren bankalar
yabanci sermayeyle kurulmus olup yabanci sirketleri mali acidan finanse etmislerdir

(Ozata, 2010:15).

Osmanli Devleti’nde ilk banka Galata Bankerleri tarafindan 1847 yilinda
““Istanbul Bankas1” adiyla kurulmus, ancak faaliyetlerini uzun stre devam
ettiremedigi i¢in 1852 yilinda tasfiye edilmistir. (Yetiz, 2016:110). Ardindan idare
merkezi Londra’da bulunan Ingiliz sermayeli Osmanli Bankasi acilmistir (lsil,
2017:464).


http://www.tcmb.gov.tr/yeni/banka

Bankanin yetkileri ise; kiiglk miktarlarda kredi tahsis etmek, devlete avans saglamak
ve bazi hazine bonolarii iskonto etmekle smirlandirilmistir. Ilerleyen dénemlerde
banka kendini feshederek 1863 yilinda Ingiliz-Fransiz ortakligi seklinde tekrar
Orgiitlenmis ve bir devlet bankasi 6zelligi kazanmistir. Bu baglamda bankaya; 30
yillik bir siire i¢in para basma gorevi verilmistir. Ayrica devlet gelirlerinin tahsil
edilmesi, hazineye ait O6demelerin yapilmasi, borclara iliskin anapara ve faiz

O6demelerinin gergeklestirilmesi de bankanin temel fonksiyonlari arasinda yer almigtir
(TCMB, 2019:6).

Milli bankaciligin ilk oOrnegini olusturan ‘‘Memleket Sandiklar’’ ise
ciftgilerin olusturdugu kaynakla devlet himayesinde 1863 yilinda Mithat Pasa
trafindan kurulmustur. Bugiinkii Ziraat Bankasi’nin temelini olusturan Memleket
Sandiklar1 ile temel olarak ¢ift¢ilere tarimsal Uretim i¢in kredi saglamak
amaglanmistir. Baslangicta imece yontemiyle finanse edilen sandiklar daha sonra
koylinin mal varhigi ile orantili bicimdebugday vermesi ile desteklenmistir.
Sandiklardan elde edilen karin belli bir boliimii ise yol, koprii ve okul gibi kollektif
ihtiyaclart karsilamak tizere kullanilmistir. Dolayisiyla Memleket Sandiklari ayni
zamanda ulkenin imarina da destek olmustur. Ancak kaynak tedarik etme konusunda
yasanan zorluklar ve kredi dagitimindaki yolsuzluklar nedeniyle Memleket

Sandiklari’nin yerini Menafi Sandiklar1 almistir (Yetiz, 2016:110).

Menafi Sandiklarina gecilmesiyle idare yeniden dizenlenmis, kayit ve
muhasebe isleri ¢agdas ve ilmi esaslara uygun olarak ydritilmeye baslanmis ve
merkezi hiikiimetin dogrudan denetimine tabi tutulmustur. Bu yeni yapilanma;
sandiklarin idaresine nispeten ciddi, bilimsel denetime agik bir isleyis kazandirsa da
tamamen yeni, ¢agdas bir drgutlenmeye duyulan gereksinimin Oniinii alamamistir.
Menafi Sandiklari'nin ihtiyaca cevap vermedigi, esasen idari ydnden revizyon
gerektigi ve kaynaklarinin smirli oldugu gergekleri de eklenince, mevcut
Orgutlenmenin bir banka seklinde organize edilmesi fikir ve egilimi olgunlagmus, I1.
Abdilhamid nezdinde de bu konu iizerinde ciddiyetle diigiiniilmiistiir. Sadrazam
Kamil Pasa'min Bakanlar Kurulu ve II. Abdiilhamid'e sundugu mazbatada Menafi

Sandiklari'nin artik fonksiyonlarin1 yerine getirememeleri sebebiyle kaldirilarak



bunlarin yerine Ziraat Bankasi kurulmasi gerekliligi kaleme alinmistir. S6z konusu
mazbatanin II. Abdiilhamit'in olur ve onayiyla ylriirliige girmesiyle 15 Agustos
1888'de Menafi Sandiklari'nin yerine islevlerini tistlenecek modern finans kurulusu
olarak Ziraat Bankasi resmen kurulmus, o tarihte faaliyette bulunan Menafi
Sandiklar1 da banka subelerine dontistiiriilerek faaliyete baslamistir. O giline kadar
Menafi Sandiklari'nin mali kaynagini olusturan menafi hisseleri bankaya devredilmis
ve bundan sonraki hisseler de bankanin sermayesine tahsis edilmistir. Bu adimla
birlikte, teskilatli tarimsal kredi tarithimizde yeni bir donem baslamistir

(www.ziraatbank.com.tr/tr/hakkimizda/bankamiz-tarihcesi , 2019).

1.1.2. Ulusal Bankacilik Donemi (1923-1944)

1923 yilinda Cumhuriyet’in kurulus yillarinda Tirk bankacilik sektoriinde
22’si ulusal,13’ii yabanci sermayeli olarak 35 banka bulunmaktaydi. Yabanci
bankalarin ¢ogunlugu dis ticaret ve yabanci sirketlerle ilgilenmekteydi. Ulusal
bankalar ise c¢ogunlukla kiiciikk, yerel bankalardi ve kaynak yoniinden Turk

firmalarina gereken destegi verecek giigte degillerdi (Akgug, 1987:18).

1923 yilinda gergeklesen Izmir Iktisat Kongresinde ekonomik kalkinmanin
gerceklesmesi i¢in Tirk bankacilik sisteminin kurulmasi yoniinde onemli kararlar
alimmistir. Ayrica kongrede ekonomik kalkinmanin arttirilmasi ig¢in ulusal bir
bankacilik sisteminin gerekliligi ve bu donemde yetersiz olan 0Ozel sektor
kaynaklarinin devlet tarafindan desteklenmesi iizerinde durulmustur. Kongreye
katilan tiiccarlarin Onerisiyle dzel sektdr bankasi olarak 1923 yilinda Tiirkiye Is
Bankasi kurulmustur. Kongrede bulunan tarim sektorii temsilcileri daha uygun
sartlarda kredi kullanabilmek icin Ziraat Bankasi’nin giiglendirilmesini talep
etmislerdir. Tarim sektoriiniin desteklenmesi i¢in 1924 yilinda Ziraat Bankasi’na
anonim sirket statiisii kazandirilmis, sermayesi artirilmig ve her tlrli bankacilik

faaliyetinde bulunabilme yetkisi verilmistir (TBB, 1998:4).

Ulkemizde ilk kalkinma bankasi olarak 1925 yilinda Tiirkiye Sanayi ve Maadin
Bankas1 kurulmustur. Bankanin kurulus amaci sanayi sektorine kredi tahsis etmek ve

bilgi yardimi saglamaktir. Konut kredisi vermek amaciyla 1927 yilinda Emlak ve


http://www.ziraatbank.com.tr/tr/hakkimizda/bankamiz-tarihcesi

Eytam Bankast kurulmustur. 1946 yilinda ise Emlak ve Kredi Bankasi’na
doniistirilmistir (Ciftci, 2009:21).

1923-1944  wyillar1  arasinda  bankacilik  sektoriinii  genel  olarak
degerlendirdigimizde ekonomik kalkinmanin ve milli ¢ikarlarin korunmasinin
yabanci bankalar tarafindan degil ulusal bankalar tarafindan gergeklesebilecegi
gorlisii on plana ¢ikmis ve ulusal bir merkez bankasina gereksinim duyulmustur.
Finans sektorii gelistirilmeden ekonominin canlanamayacagi ve ulusal bankaciligin
gelismesi igin devletin yardiminin gerekli oldugu benimsenmistir. Bu donemde
meydana gelen en o6nemli faaliyet 1930 yilinda Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin kurulmasi olmustur (Akgug, 1987:20).

Merkez Bankasi’nin amaci Tiirk parasinin degerini korumak, bankalara borg
para vermek, ekonomik likiditeyi ayarlamak ve para basmakla goérevli bir emisyon
bankasidir. Baslangigta para basmaya iliskin getirilen siki tedbirler kisa siire sonra
genisletilmig, bankanin temel islevi etkin bir para politikas1 yiiriitmekten ziyade

kamu kesiminin finansman agiklarini1 kapatmak olmustur (Akgtc, 1987:29).

1929 yilinda yasanan ve tiim diinyay: etkisi altina ekonomik kriz sonrasi
iktisadi alanda yeni gelismeler yasanmistir. Ekonomiye devlet miidahalesinin
gerekliligi ve ekonomik sistemin devlet kontrolinde olmasi yoniinde goriisler
artmistir. Boylelikle kit kaynaklarin devletin kontroliinde olmasi amaglanmistir. Bu
diistinceden yola c¢ikarak s0z konusu ddénemde dinya genelinde oldugu gibi

Turkiye’de de ¢ok sayida devlet bankas1 kurulmustur. Bunlar;
1933- Stimerbank
1933- Belediyeler Bankasi (sonradan iller Bankasi’na doniistiiriilmiistiir.)
1935- Etibank
1935- Denizbank

1938- Halk Bankasi ve Halk Sandiklari



Ulkemizdeki banka sayist 1932 yilinda 60 olup, 1945 yilinda bu sayr 45’
gerilemistir (Karacaoglan, 2011:13).

1.1.3. Ozel Bankacihk Donemi ( 1945-1960 )

Bu donemde ekonomik gelisme ve sanayilesme stratejisi olarak, devletgi
politikalarin  yerini 6zel sektoriin desteklenmesiyle ekonomik kalkinmanin
gerceklesecegi almistir. Bu politika degisikliginin nedeni devlet¢i politikalarin II.
Diinya Savasi sonrasindaki basarisizlign ve 1950 yilinda iktidara gelen Liberal
diislince yapisina sahip 6zel sektorii destekleyen Demokrat Parti’dir. Siyasi iktidarin
tercihleri dogrultusunda, bu dénemde ¢ogunlugu 0zel banka olmak Uzere 31 yeni
banka daha kurulmustur (Dundar, 2006:103).

Ozel bankalarin gelisme gosterdigi baska bir dzelligi de banka sayis1 ve
subelerinde artis olmasi subelerin yayginlagsmasi bankacilik sektoriindeki gelismenin
goOstergesi olmustur. Bu donemde 6zel sektoriin glcglenmesi ve gelismesi igin 6zel
sektor tesvik edilmis, 6zel sektor tarafindan yapilmayan ya da ekonomik olarak ozel
sektorlin yapamayacagi yatirimlar devlet tarafindan yapilmistir. 1945-1959 yillarinda
yatirimlarin artmasi, isletmelerin gelismesi, milli gelir ve niifusun artmasi, sehirlerin
gelismesi, ekonomik diizende paraya ve krediye olan talebin artmasina neden
olmustur. Bankacilik alaninda yapilan yatirimlar etkisini gostermis, getirileri artmis
ve 0zel bankacilik 6nem kazanmistir. Yapi ve Kredi Bankasi (1944), Garanti Bankasi
(1946), Akbank (1948), Pamukbank (1955) ve Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
(1950) bu dénemde kurulan 6zel bankalardandir. Ozel sektdr bankalarindaki hizla
artisin temel sebepleri; ihracat gelirlerinin artmasi, dis Kredilerinin artmasi,
ekonomide biiyiime saglanmasi, toplumda tasarruf egiliminin artig1 ve 1954 yilinda

yiiriirlige giren Yabanci Sermayeyi Tesvik Yasasi’dir (Karacaoglan, 2011:17).

Bankacilik sektoriindeki bu gelismeler neticesinde, bankacilik meslegi de
gelismistir. Bankalar arasinda haksiz rekabetin onlenmesi amaciyla 1958 yilinda

Tiirkiye Bankalar Birligi kurulmus ve 7129 sayili Bankalar Kanunu ¢ikarilmistir.



1.1.4. Planh D6nem ( 1961-1979)

Bu donemde liberal ekonomi politikalari terk edilerek ekonomik alanda kamu
mudahalesinin arttigi karma ekonomik diizene ge¢ilmistir. Bankacilik sektoriinii
devlet etkisi altina almistir. Kredi ve mevduatlara uygulanacak faiz oranlari,
komisyon oranlar1 izlenen devlet politikasi dogrultusunda belirlenmistir. Bankacilik
sistemi kalkinma planlarinda bulunan yatirimlara uygun olarak faaliyet gostermeye
baglamistir (Ciftci, 2009:22).

Ekonominin iginde bulundugu durgunluk nedeniyle planli donemde
bankacilik donemi sarsinti yasamigtir. Bu dénemde 6 banka tasfiye edilmistir.
Piyasada bulunan sinirli kaynaklarin kontrolii i¢in yeni ticaret bankalar1 ve yabanci
bankalarin kurulmast smirlandirilmigtir. Kredi faizi, mevduat faizi ve komisyon
oranlar1 siyasi iktidar tarafindan belirlendiginden rekabet bulunmayan bu ortamda
bankalar mevduat toplamak amaciyla sube bankaciligina yonelmisler ve sube
sayilarint artirmiglardir. Mevcutta bulunan bankalarin yeni sube agmalar tesvik
edilmis, kiicik bankalarin ise birlestirilereck sabit maliyetlerin azaltilmasina

calisilmistir (TBB, 1998:9).

Ekonomiyi guclendirmek ve sanayilesme siirecini hizlandirmak i¢in kamu
bankalar1 ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan belirli sektor ve sanayi
kuruluslarina krediler saglanmistir. Kalkinma planlar1 neticesinde finansal
kaynaklarin kontrolu devlet tekelinde bulundugundan siyasi iktidar bankacilik
sistemi lizerinde kati bir tavir sergilemis, sektore girisler onemli dl¢iide azaltilmis
boylelikle devletin kaynaklart daha iyi kontrol etmesi amaglanmistir. Tiirkiye’ nin
ticari banka yoninden yeterli oldugu disiiniilmis hatta kiigiik bankalarin
birlestirilerek sabit maliyetlerin azaltilmas1 ve verimliligin artirilmasi amaclanmistir.
Ticari bankalarin yerine belirli sektorlere yogunlasmasi hedeflenen yatirim ve

kalkinma bankalarinin kurulmasi benimsenmistir. (Akgug, 1987:47)
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Tablo 1. Yillar itibariyle Ulkemizde Faaliyet Gosteren Kalkinma ve Yatirim

Bankalarinin Sayisi

1960 1965 1970 1975 1980 1985
- 2 2 6 6 6
1990 2000 2005 2010 2015 2019
17 18 13 13 13 13

Kaynak : (https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/4, 2019)

Tablo 2. 1961-2019 Yillar Aras: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Yabanci Banka

Sayisi
1961 1970 1975 1980 1985 1990
5 5 5 4 15 23
1995 2000 2005 2010 2015 2019
18 18 13 17 21 21

Kaynak : (https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/4, 2019)

Tablo 2 de goriildigi tizere 1980 yilindan sonra finansal liberallesmenin etkisiyle

ulkemizde yabanci sermayeli bankalar artis gostermistir.



https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/4
https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/4
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1.2. 1980 Sonrasi Tiirk Bankacilik Sektori

1980 yili sonrasi bankacilik sektoriinii degerlendirirken 1980-2000 yillari
arasina serbestlesme ve disa agilim donemi olarak 2000 yili sonrasi ise kriz ve

yeniden yapilanma donemi oOlarak ele alinacaktir.
1.2.1. Serbestlesme ve Disa A¢ilma Donemi (1980-2000)

24 Ocak 1980 yilinda korumaci ithal ikameci politikalar terk edilerek disa
acik, piyasa ckonomisine dayali serbest iktisat politikasi yiiriirliige konulmustur.
Liberal politika geregi kredi ve mevduat faiz oranlar1 serbest birakilmig, finansal
piyasalara girisler kolaylastirilmis, yeni finansal drtinlerin ve kuruluslarin piyasada
yer almasi saglanarak finans piyasalarinin liberallestirilmesine yonelik kararlar

alimmustir (TBB, 2008:14).

Bu donemde liberal politikalar1 desteklemek ve ekonominin Yyeniden
yapilanmasini saglamak ve tasarruflarin artis egilimine girmesi icin esnek doviz kuru
ile pozitif reel faiz politikast uygulanmaya baslanmistir. Bu politikanin bagarili
olmast i¢in mali piyasalarin serbestlesmesine yonelik yeni diizenlemeler yapilmistir.
1980°1i yillarda bu politikanin giiglendirilmesine yonelik olarak alt yapisal anlamda
onemli asamalar kaydedilmistir. Serbest piyasa ekonomisinin 6nemli agsamalarindan
biri olan fiyatlarin piyasa tarafindan belirlenmesi saglanmis bankacilik sektoriiniin
faaliyetlerinin duzenlenmesi, izlenmesi ve denetimine iliskin olarak uluslararasi
standartlarda diizenlemeler yapilmigtir. Ancak finansal kurumlarin denetimine iliskin
kararlar zamaninda ve etkin oOlarak alimamamus, bltge disiplini saglanamamis ve

uygulanan para politikasi fiyat istikrar1 hedefinden uzaklasmistir (TBB, 2004:71).

1980’1 yillarda baslayan finansal serbestlesme bankacilik sisteminin gelisim
ve bugune gelmesinde Onemli katki saglamistir. Bu siiregte yapilan bazi onemli

duzenlemeler su sekilde siralanabilir;

e Finansal serbestlesme ve disa agilma siirecinde, mevduat ve kredi faiz oranlar

piyasaya birakilmistir.
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e Yabanci sermayenin iilkemize girisine ve lilkemizde yabanci banka agilmasina

elverigli bir ortam yaratilmstir.

e Bankacilik sektoriinde rekabetin tesvik edilmesi ve etkinligin artirilmasi igin

ticari bankalarin kuruluslari kolaylastirilmistir.

e Menkul kiymet piyasalarmin olusturulmasi saglanmis ve 1986 yilinda istanbul

Menkul Kiymetler Piyasasi kurulmustur.

e 1987 yilinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi agik piyasa islemlerine
baslamis, 1988’de efektif doviz piyasast ve 1989 yilinda altin piyasalar

kurulmustur.

e 1982 yilinda Sermeye Piyasasi Kanunu ¢ikarilmis bu kanun ile sermaye piyasasi
araglarmin kullanimi i¢in gerekli yasal ve kurumsal sistem olusturulmustur.1986

yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Faaliyete baslamistir.

e Bu dénemde uygulanan serbestlesme politikalar1 neticesinde az subeli kiigiik ve
orta segment bankalarin sayisit artmis, biiyiik segmentte bulunan bankalarin
Pazar paylarinda azalmalar olmustur. Tiirk bankalarmin yurt disinda sube agarak

veya istirak olusturarak disa agilmalart bu donemde baslamistir (Parasiz,
1994:125-127).

Yapilan reformlar ve liberal politikalarin neticesinde 1980-1990 yillari
arasinda 19 yabanci sermayeli, 12 ulusal sermayeli olmak tizere toplam 31 adet yeni
banka sektore katilmis ve 1990 yillarda sektorde bulunan banka sayisi 66 olmustur.
2000 yilinda ise sektdrde bulunan banka sayis1 79’a kadar ¢ikmistir (TBB, 2015:6).

1994 yili finansal sektdr agisindan riskin zarara doniistiigli bir y1l olmustur.
Faiz oranlarinin distiriilmesi yonindeki baski nedeniyle finansal sektorde tansiyon
yukselmistir. Faiz oranlar1 asir1 derecede yiikselmis, Tirk lirast yabanci paralar
karsisinda deger kaybetmis ve ekonomik finansal sektor kiigiilmiistiir. Tiirkiye’nin
kredi notlar1 hizli bir sekilde diismiis bankalarin dis bor¢lanmalari olumsuz yonde

etkilenmistir. D1 kaynaklarda meydana gelen sinirlanma sonucu piyasanin kaynak
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talebi tamamen i¢ piyasaya donmiistiir. Bunun sonucu olarak bankalarin mevduat ve
kredi faizleri ¢cok daha yuksek bir seviyeye oturmustur (TBB, 2007:17). Finansal
sektorde yasanan bunalim toplumun tasarruf mevduatina kamu giivencesi getirilerek

asilabilmistir.

Bankalarin faaliyete baslamalari, faaliyet izinleri ve denetimleri ile bir
bankanin faaliyetine son verilmesi ile ilgili kararlarin alinmasi ve uygulanmasina
yonelik kurumlarin varligina ihtiya¢ duyulmustur. 1999 yili haziran ayinda ¢ikan
4389 sayili Bankalar Kanunu ile BDDK ve TMSF’nin kurulmasina karar verilmistir.
1999 yilinda yirirlige giren 4389 sayili bankalar kanunu ile uluslararasi
uygulamalara paralel olarak bankacilik sektoriinii gozetim ve denetimi Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumuna devredilmistir (4389 Sayili Bankalar Kanunu,
2019).

4389 sayili Bankalar Kanunu ile yapilan bazi diizenlemeler su sekilde

siralanabilir;

e Bankalarin 6z kaynaklarinin gili¢lendirilmesi i¢in sermaye alt sinirlari

arttirilmas,

o Sermaye yeterlilik rasyolarinin hesaplanmasina iligkin usullerde degisiklige
gidilmis,

e Tabhsis edilen krediler icin karsilik ayrilmaya baslanmas,

e Tahsilinde giiglik yasanan takip hesaplarinda izlenen krediler igin ozel

karsiliklar ayrilmaya baslanmis,

e Mali verilerinde olumsuzluk bulunan bankalar hakkinda daha kat1 tedbirler

alinmaya baglanmistir (Karacaoglan, 2011:30).

Serbestlesme ve disa agilma doneminde sektdrde bulunan yabanci sermayeli
bankalar kredi degerlendirme, satis ve pazarlama, insan kaynaklari yonetimi gibi
alanlarda ulusal bankalarin kendilerini gelistirmesine katki saglamiglardir. 1980

oncesi donemde Once ulusal bankalarda ekonomik ve finansal agidan herhangi bir
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planlama yapilmadan diisiik fiyatla toplanan mevduatlar1 kredilere yonlendirerek
ciddi anlamda getiri elde etmislerdir. Serbestlesme ve disa agilma doneminde ise
sektorde bulunan yabanci bankalardan etkilenen ulusal bankalar plan, bitce, karlilik,
fayda-maliyet analizi yapmaya baglamislardir. Sektérde bulunan ulusal bankalar
yabanci bankalardan etkilenerek kendilerini gelistirmeye devam etmislerdir. Ulusal
bankalarimizin ¢ogunlugu teknolojik altyapi ve otomasyon calismalarina hiz vererek;
eft, swift, internet bankaciligi, atm, kredi kartlar1 gibi yeni iiriin ve hizmetleri

yapmaya baslamislardir (Dagidir, 2007:109).
1.2.2. 2000 Sonrasi Yeniden Yapilanma Dénemi

Tirk bankacilik sektorii 1990 sonrasi donemde yurtdist kaynaklardan
saglanan fonlar ile kamu borglarinin finanse edilmesine agirlik vermistir. Bu
baglamda diisiik maliyetli sendikasyon kredileri, ylksek faiz Uzerinden devlete
aktarilarak Oonemli biiytikliikte getiriler elde edilmistir. Ancak agik pozisyonlarin
arttig1 boyle bir ortamda kaynaklarin yatirimcilara ve tiiketicilere kanalize edilmesi
yerine, kamu i¢c borclanma senetlerine yonlendirilmesi, bir taraftan iktisadi
faaliyetleri olumsuz yonde etkilerken diger taraftan da biitge agiklarinin ciddi bir

sorun haline gelmesine yol agmustir (Sevimeser, 2005:18).

Biitge aciklar ile birlikte diger makroekonomik problemler ve bankalarin
kirtllgan yapisi, 1990’1 yillarin sonlarinda ve 2000°li yillarin baslarinda ard arda
krizlerin yagsanmasina neden olmustur. Kriz 6ncesinde ve Kriz siirecinde kredibilite
ile ilgili sorunlar ise IMF ile anlasmalar yapilmasini beraberinde getirmis, ekonomik
istikrarin saglanabilmesi amaciyla enflasyonun makul seviyelere gekilmesi, kamu
kesimi mali dengesizliklerinin giderilmesi ve finans sektoriinlin giicli bir altyapiya

kavusturulmasi yoniinde énemli adimlar atilmigtir (Sevimeser, 2005:18).

Ekonomik alanda yapilan yapisal reformlarin gergeklesememesi, siyasi
yonetimde bulunan koalisyon ortaklarinin anlasamamasi nedeniyle Kasim 2000
yilinda finansal bir kriz baglamistir. Bankalarin hazine kagitlarini zararina satmalari,
kamu bankalariin goérev zararlari, kamu bor¢ stokunun artmasi ve petrol fiyatindaki

artiglar neticesinde Subat 2001 yilinda yeni bir kriz daha baglamistir. Kasim 2000 ve
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Subat 2001 krizlerinin etkisinden kurtulabilmek i¢in “Gulcli Ekonomiye Gegis
Program1” kapsaminda “Bankacilik Sektoriiniin Yeniden Yapilandirilmas: Programi”

uygulamaya konulmustur (TBB, 2002:5).

Bankacilik Sektoriintin Yeniden Yapilandirma Programi kapsaminda yabanci
sermayeli bankalarin sektore girmeleri 6zendirilmis ve bu bankalarin bilgi birikimleri
teknik altyapt ve otomasyon sistemleri, sermaye guclerinden faydalaniimasi
hedeflenilmistir. Yasanan bu yapilandirma siirecinde ulusal bankalar kaybettikleri
sermayelerini glclendirmeyi basarmiglardir. Bu yapilandirma siirecinde bazi
bankalarda birlesme gerceklesmis bazilar1 ise TMSF’ye devredilmistir. Kamu
bankalarinda ise YyOnetim sistemi ortak bir ¢ati altina alinmis ve yeniden

yapilandirma saglanarak mali yonden giiglendirilmistir (TBB, 2007:27).

2000 ve 2001 yillart Tiirk bankacilik sektorii agisindan zor gegen bir donem
olmustur. Bankacilik sektorii ciddi olgiide kii¢tilmiistiir. Sektérde bulunan gerek

banka ve sube sayis1 gerekse ¢alisan personel sayisi azalmistir.

Tablo 3. Bankacilik Sisteminde Toplam Banka, Sube ve Personel Sayilar1 (2001-

2004 )
2001 2002 2003 2004
Banka Sayis1 61 54 50 48
Sube Sayis1 6.908 6.106 5.966 6.106
Personel Sayisi 137.495 123.271 123.249 127.163

Kaynak: (http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/banka-sube-ve-
personel-bilgileri, 2019)



http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/banka-sube-ve-personel-bilgileri,15/04/2019
http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/banka-sube-ve-personel-bilgileri,15/04/2019
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Cografi konumundan dolayr 1998 yilinda Rusya’da meydana gelen kriz,
Turkiye’den sermaye ¢ikis siirecini hizlandirmistir. Bu durum bir taraftan finansal
sektériin daralmasina neden olurken; diger taraftan da kamu kesimi bor¢lanma
gereksinimini artirdig1 igin reel faizlerin yiikselmesine neden olmustur. Finansman
olanaklarinin zayifladigi bdyle bir ortamda bankalar, vadeleri dolmadigi halde
verdikleri kredileri geri ¢cagirmaya baslamislardir. Reel sektoriin kars: karsiya kaldigi
bu olumsuz iklimi normalize edebilmek i¢in kamu bankalari, kredi arzin1 genisletme
egilimi siirdiirmiislerdir. Ancak s6z konusu uygulamalar kamu bankalarinin borg
yiikiinii belirgin sekilde agirlastirmistir. Rusya Krizi’nden sonra yasanan Brezilya
Krizi ise bankalarin yurtdisindan borglanma olanaklarini daha da azaltmistir. Bunun
Uzerine bankalar, kredi mevduatlarina yiiklenerek fon yaratmaya calisirken
kaldirabileceklerinden oldukca fazla faiz ylka tstlenmislerdir. Toplanan kaynaklar
ise Uretken alanlara yonlendirilmek yerine genellikle grup sirketlerine aktarilmistir.
Surdurdlebilir nitelikte olmayan s6z konusu girisimler bazi bankalarin TMSF’ye
devredilmesi ile sonuglanmistir. 2000 yilinin sonlarina dogru ise bankalar agik
pozisyonlarin1 kapatma egilimi igerisine girmisler, yabancilar da bir kriz beklentisi
igerisinde tilkeden ¢ikmaya baglamiglardir. Bu durum, dovize olan talebin yiksek
oranda artmasina yol agmustir. Ayrica gegmise ait vergi yikiimliiliklerine 6¢deme
zorunlulugu getirilmesi, ulusal para talebinin de artmasi ile sonuglanmistir. Boyle bir
ortamda ellerinde nakit degil de; yuksek miktarda hazine bonosu bulunduran
bankalari zor duruma itmistir. Bazi bankalarin TMSF’ye devredilecegine dair
sOylentiler ise bankalar arasindaki islem hacmini keskin bir sekilde diisiirmiistiir.
Artan faiz ve doviz kuru sonucunda da bir bankacilik krizi ortaya ¢ikmistir (Cihangir,
2005:19).

TMSF biinyesine alinan bazi bankalarin birlestirilmesi veya tasfiye edilmesi
banka sayilarinin azalmasma sebep olmustur. 2001 yilinda BDDK biinyesinde
bulunan 8 banka TMSF’ye devredilmistir (EGS Bank, Iktisat Bankasi, Ulusal Bank,
Kent Bank, Baymndir Bank, Milli Aydin Bankasi, Site Bank, Toprak Bank). Kamu
bankalarindan T. Emlak Bankas1 1 Temmuz 2001 tarihinde T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
himayesine almmistir. Bu sekilde ger¢eklesen bazi bankalarin birlesmesi ve

tasfiyesiyle 2001 yil1 sonunda toplam banka sayis1 79’dan 61°e gerilemis, sube sayisi
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6.908 olarak gergeklesmistir. Tiirk bankacilik sektériinde toplam aktifler 2001 yil
sonu itibariyle bir 6nceki yil sonuna goére %60 artarak 169.221 milyon TL’ye
ulagmistir. Dolar bazinda ise dnceki yi1l sonuna gore %26 azalarak 115 milyar dolar

civarinda olmustur (Acar, 2015:16).

2004 yilinda nominal faizlerin diisiisii, enflasyonun azalig egilimine girmesi
ve doviz degerinin artmasina gore bankacilik sektoriiniin yapisi sekillenmistir. 2005
yilinda IMF ile yapilan stand-by anlasmasi geregi bazi konularda yeni diizenlemelere
gidilmistir. Bu diizenlemeler Bankacilik Yasasi, Sosyal Gilivenlik Reformu, Vergi
Idaresi Reformu ve tesvik kapsaminda bulunan illerin kaynak sorunlari gibi

konulardir (Apak & Tavsanci, 2008:45).

Turk bankacilik sektoriine 2005 yilinda artan yabanci ilgisi nedeniyle yabanci

banka birlesmeleri damga vurmustur.

Tablo 4. Yabancilarin Nitelikli Paya Sahip Olduklar1 Bankalar

Banka Yabanci Ortak Pay
Tiirkiye Ekonomi Bankasi BNP Paribas %50
Yap1 ve Kredi Bankasi Uni Credit %50
T. Garanti Bankasi G.E.Capital Cooperation %25,5
Sekerbank Kazak Bank Turan Alem %34
Akbank CitiBank %20

Kaynak: (Apak, 2018:46).



18

2006 yilinda yabanci yatirimlarin artig egilimi dogrultusunda, bankacilik
sektoriiniin gayrisafi yurti¢i hasila i¢indeki payr giderek yiikselmistir. Sektdrde
bulunan banka sayis1 2007 yil1 itibariyle 50 olmustur. Bunlardan 33 tanesi mevduat
bankasi, 13 tanesi kalkinma ve yatirim bankasi ve 4 tanesi ise katilim bankasidir.
2007 yilinin son déneminde Oyak Bank A.S.’nin hisselerinin tamami ING Bank’a
devredilmistir. Boylelikle Oyak Bank’da yabanci bankalar gurubuna dahil olmustur.
Sube ve calisan personel sayisi agisindan 2007 yili artis egilimi gosteren bir yil

olmustur.

Amerika da 2007 yilinda ortaya ¢ikan finans sektoriindeki sorunlar Eylul
2008 yilinda kiresel ekonomik bir krize doniismistiir. Borsalar ciddi deger

kaybetmis, kredi piyasasinda igslem hacimleri durma noktasina gelmistir.

Amerika da meydana gelen krizin olumsuz etkilerinin Tiirkiye’ye yansimasi
2009 yilinin yarisina kadar, alinan 6nlem paketleriyle azaltilmaya c¢alisilmigtir. Tiirk
bankacilik sektOrl acisindan yasanan bu kriz, 6nceki dénemlerde yasanan krizler gibi

derin bir etki birakmamis, daha hafif bir kirilganlik etkisi géstermistir.

2008 yilinda 32 mevduat, 13 kalkinma ve yatirim ve 4 katilim bankas1 olmak

Uzere toplam 49 banka faaliyetine devam etmistir.
(https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/4, 2019).

2008 kdresel krizi lkemiz ekonomisini az etkilemesine ragmen bankacilik
sektorii agisindan bakildiginda, yabanci kaynak imkanlari azalmis, likidite ihtiyaci
artmis ve bankalarimizin karsilasmis oldugu riskler artis gostermistir. Bankalarin
bilangolarinin saglam olmasi ve risklerin dengeli dagilimu ile etkin kamusal denetim
ve risk yonetimi sayesinde Tiirk bankacilik sektOrii 2009 yilin1 giiven igerisinde
tamamlamistir (TBB, 2010:70).


https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/4
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Tablo 5. Bankacilik Sisteminde Toplam Banka, Sube ve Personel Sayilari (2008-
2018)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Bnka 49 49 49 48 49 49 50 52 52 47 47

Sube 8790 9027 9465 9834 10234 11021 11137 11169 11028 10550 10454

Personel | 171598 | 172402 | 178503 | 181418 | 186120 | 197465 | 198894 | 199327 | 196503 | 193504 | 192313

Kaynak:(.http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/banka-sube-ve-

personel-bilgileri, 2019)

Kiresel kriz sonrasi donemi inceledigimizde banka sayisi agisindan 2008,
2009 ve 2010 yillar itibariyle banka sayis1 49 olarak kalmistir. Sube ve personel
sayist acisindan bankacilik sektoriinde herhangi bir azalma gozlenmemis, aksine

krize ragmen bankalarimiz gerek sube gerekse personel sayilarini artirmiglardir.

2010 yilinda bankacilik sektoriiniin toplam aktif varliklar1 bir 6nceki yila gore
artis gostermistir. Bu artisin asil nedeni katilim bankalarinin aktiflerindeki artistan
meydana gelmektedir. Kredi miktarindaki artisgin dagiliminda ise kamu sermayeli
bankalar 6n plana ¢ikarken, yabanci sermayeli bankalarda bir gerileme meydana
gelmistir. Bankacilik sektoriinde 2010 yili igin bir degerlendirme yapacak olursak
aktiflerin icinde kredi paylar1 artmais, takipte bulunan kredilerin payr azalmistir. Kredi
kart1 kullanimi, banka karti kullanimi, mobil bankacilik ve internet bankaciligi

kullaniminda artig gozlenmistir (TBB, 2011:12).

Bankacilik sektoriinde yapisal gelisim 2012 yilinda da devam etmistir. Odea
Bank’in katilimiyla sektorde faaliyet gosteren banka sayisi 49’a, 10.234 sube,
186.120 personele yiikselmistir. 2012 yilinda hem subelesme hem de personel artig
hizinin, ilke ve diinya ekonomisindeki gelismelerden ve makro ekonomik
kosullardan etkilendigi ve ekonomik biiylmeye paralel bir gelisim gosterdigi

degerlendirilmektedir.



http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/banka-sube-ve-personel-bilgileri
http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/banka-sube-ve-personel-bilgileri
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2013 yilinda Bank Of Tokyo Mitsubishi UFJ Turkey A.S. nin sektore
katilmasiyla sektorde bulunan banka sayisi 50’ye yiikselmistir. 2013 yili da gerek

sube ve gerekse personel sayisi agisindan artis gosteren bir yil olmustur.

2015 yilinda T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin istiraki olarak Ziraat Katilim
Bankasi A.S. bankacilik sektoriinde faaliyete baglamigtir. 2016 yilinda BDDK
tarafindan faaliyet izni alan Vakif Katilim Bankasi A.S. sektore katilmistir. 2019
yilinda Emlak Katilim Bankasi A.S.’nin sektore dahil olmasiyla birlikte sektérde
bulunan katilim bankasi sayis1 6’ya yiikselmistir (www.bddk.org.tr ,2019)



http://www.bddk.org.tr/
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IKINCi BOLUM
KAVRAMSAL OLARAK YABANCI BANKALAR

Ulkeler arasinda gelisen ticaret hacmi ve bunun neticesinde yabanci dogrudan
yatirimlarda gozlenen artig, ekonomilerde gergeklesen finansal liberallesme siireci,
bu sire¢ gergevesinde yabanci bankalarin yatirim yapmasi yoniindeki engellerin
kaldirilmas1 ve teknolojik altyap: alaninda yasanan hizli gelismeler sonucu yabanci
bankalara olan énem ve ilgi son dénemde hizla artmistir. Ozellikle gelismis iilkelerde
faaliyette bulunan bankalarin, bankacilik sektorleri biiylime ddneminde olan ve
yabanci kaynak ihtiyact olan gelismekte olan iilkelerin bankacilik sektorlerine
yatirirm yapmalar1 sonucu gelismekte olan iilkelerdeki yabanci sermeyenin pay1

onemli oranlarda artis gostermistir (Bumin, 2007:5).
2.1.Yabanci Bankalar ve Temel Ozellikleri

Yabanci bankacilik ile es anlamli olan ¢ok uluslu bankacilik, bir bankanin
birden fazla farkli {ilkede sube ya da istiraklere sahip olma ve kontrol mekanizmasini
elinde bulundurmasidir. Yabanci bankaciligin en temel ozelligi kaynak niteligi
tasiyan yabanci dogrudan yatirim ozelligidir. Yabanci bankalar kendi Ulkelerindeki
sunduklar1 tim Grdn ve hizmetleri faaliyet gosterdikleri yabanci iilkelerde de
sunmaktadirlar (Aksoy, 1998:126).

Bir Ulkede faaliyet gosteren bankalardan hangilerinin yabanci banka olarak
siniflandirilacagt ve bu bankalarin sektordeki paylarmin hesaplanma sekli olarak
onem arz etmektedir. Ulkede faaliyet gosteren bir bankanin yabanci banka olarak
nitelendirilmesi igin, bu bankaya ait hisse senetlerinin yabanci bir Ulke tarafindan
satin alinmis olmasi ve yabancilarin hisselerinin satin alinan banka yonetimi Gzerinde
etkisinin bulunmasi gerekmektedir. Yabanci bir banka tarafindan hisseleri satin
alinan yerel bir bankanin yonetimi iizerinde etkide bulunabilmesi icin de en az
%50’lik hissesinin satin alinmasi gerekmektedir (Ciftci, 2009:4).

Yabanci bankalarin bankacilik sektdriindeki paylart tespit edilirken ise

kullanilan esaslardan biriside; sektorde bulunan bankalarin sayist igerisindeki
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yabanci banka sayisi, ikincisi de yabanci banka aktiflerinin sektérde bulunan

bankalarin aktifleri igerisindeki payidir (Bumin, 2007:7).
2.2.Yabanci Bankalarin Giris ve Kurulus Sekilleri

Yurt disinda faaliyet gosteren bankalar; girig yapacaklar iilkelerin bankacilik
sektdrline iki farkli yontemde katilabilmektedir. Bunlardan birincisi giris yapilacak
olan ulkenin denetim ve kontrol mekanizmalarina bagvurarak yeni bir banka kurma
seklindedir. Yabanci bankalarin bir diger giris sekli ise, giris yapilacak olan iilkede
faaliyet gosteren yerel bir bankay:1 satin almaktir. Bu satin alma islemi hisselerin
tamamini ya da bir kismini alarak gerceklesebilir. Yabanci bankalarin yeni bir banka
kurarak sektore giris yapmak istemeleri daha maliyetli olabilmektedir. Clinki yeni
banka kurmak, gerek kurulus siirecine iliskin maliyetler gerekse pazarda hig
miisteriye sahip olmamak nedeniyle ¢ok fazla tercih edilmemektedir. Bundan dolay1
yabanci bankalar sektore giris yaparken genellikle sektérde faaliyet goOsteren
bankalardan birinin hisselerini ya da tamamini satin alarak bu bankanin hem hazir
miisterilerinden hem de subelerinden faydalanacagi i¢in bu sekilde sektore giris

yapmay1 daha avantajli bulmaktadirlar (Bumin, 2007:14).

Yabanci bankalarin kurulus sekilleri incelendiginde uluslararast piyasada
baglanti kurma sekilleri; muhabir bankacilik, temsilcilik, bagh kurulus-istirak,

acentelik ve sube olarak siralanabilir (Bumin, 2007:14-15)

Muhabir Bankacilik, dogrudan yatirim ve fiziki olarak piyasada bulunmay1
gerektirmemektedir. Karsilikli anlagsma yoluyla farkli ilkelerdeki bankalarin
mubhabirlik iligkisi kurmasidir. Belirli bir islem tcreti karsiliginda diger iilkedeki

banka adina is ve islemleri takip etme seklidir.

Temsilcilikler, bagka {ilkedeki yabanci sermeyenin en smurli sekilde
kurulmasidir. Temsilcilikler kaynak a¢isindan mevduat kabul edemez ve ekonomiye
kredi saglayamazlar. Sadece temsilcisi oldugu banka adina ana bankaya gonderilecek
O0demelere aracilik faaliyetinde bulunma ve ana bankanin saglayacagi kredilere
aracilik yapma islemi gerceklestirerek bulundugu iilke ekonomisi hakkinda bilgi

saglamaktadir.
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Acenteler temsilciliklere gore daha genis bir alanda bankacilik hizmeti
sunmaktadirlar. Gerek uluslararasi piyasalardan kaynak temin edebilmekte gerekse

ticari kredi saglayabilmektedirler.

Bagli kurulus-Istirak olarak faaliyet gdsterme ise, baska iilkede bulunan
bankanin hisselerinin o bankayi kontrol edebilecek dizeyde satin alinmasi sekliyle
sektore giris yapilmasidir. Yabanci bankalar bu sekilde sektére dahil olarak yerel
bankalar ve sektdrdeki diger yabanci bankalarla rekabet ederek kar
maksimizasyonunu amacglamaktadirlar. Istirak seklinde sektdre dahil olan yabanci
bankalar oncelikle banka hisselerinin azinlik sayilabilecek kismini satin alarak
sektore mudahil olurlar. Belirli bir siire sektdrde tecribe ve deneyim edindikten
sonra ¢ogunluk hisse ya da tamamini satin alarak bankayi ele gegirirler (Bumin,
2007:14).

Sube seklinde kurulus yabanci bankalarin sektore girislerinin en ist diizey
seklini olusturur. Bu faaliyet seklinde mevduat kabul edilerek fon temini, kredi

kullandirilmasi ile tiim bankacilik islemlerini yapabilmektedirler.

Mevduat toplamak i¢in tiim iilke geneline yaygin subelesme ag1 gerektiginden
yabanci bankalar genellikle uluslararasi piyasalardan kaynak temin ederler. Yabanci
bankalar yatirim i¢in geldikleri bolgelerde genellikle kurumsal kredi ve uluslararasi

ticaret finansmanina yonelmektedirler.
2.3.Yabanci Banka Girislerinin Artis Nedenleri

Bankalarin temel amaci karlarin1 maksimize etmek oldugundan kar imkani en
yuksek olan ulkelere yonelirler. Yapilan yatirnm karsihiginda en fazla getiriyi elde

edebilecekleri bolgelere yogunluk verirler.

Yabanci banka girislerinin yogun oldugu dénemlerde genellikle vergilerin
diisiik, kisi basma gelir ve banka karliliklarinin da fazla oldugu tespit edilmistir.
Diger taraftan yerel bankalarin piyasanin 6nemli bir bolimiine hakim oldugu ve

sektorel karin da biylk olglde yerel bankalar tarafindan ele gegirildigi ortamlarda
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yabanci bankalar, rekabetin diisiik ve piyasaya girislerin de kolay oldugu iilkeleri
tercih etmektedirler (Bumin, 2007:18).

Uluslararas1 ticaretin  gelismesi, llkelerin dis ticaret faaliyetlerine
yogunlagmalar1 neticesinde dinya ekonomisinde yabanci bankalarin sektorlere
girisleri artmistir. Dunya ekonomisinde faaliyet gosteren bankalar kendi tlkelerinin
disinda da faaliyet gOstererek gerek dis ticaret hacimlerini artirma ve gerekse
risklerini daha biiyiik cografi alanlara dagitmay: hedeflemektedirler. Bu gelismeler
sonucunda  bankalar bagka ilkelerde yatirnm yaparak hem  fonlarini
cesitlendirmekteler hem de risklerini birden fazla ilkeye dagitarak istikrari
saglamaktadirlar. Bankalar1 yurt diginda faaliyet gostermeye zorlayan bir baska
sebep ise faaliyette bulunacaklar1 {ilkenin bankacilik sektoriinden, teknolojik
altyapisindan ve etkinliklerinden yararlanarak daha fazla gelisme arzusunda
bulunmalaridir. Ulkeler arasinda tarihten gelen bag ve Kkiiltiirel ozelliklerin
uyusmasiyla meydana gelen cografi yakinlik da yabanct banka girislerini
kolaylastirmaktadir. Bu sekilde sektore giren bankalar kisa zamanda uyum
saglamakta ve maliyetlerini ciddi Olc¢lide disiirmektedirler. Yabanci bankalarin
girislerine yonelik yapilan diizenlemeler de yabanci banka girislerini artirmakta ve
finansal liberalizasyon siireci ile birlikte yabanci bankalar tizerindeki sinirlamalarin
kaldirildig1 dikkat ¢ekmektedir.

2.4.Bankacilik Sektoriinde Yabancilasma ve Etkileri

Bir iilkede bulunan bankacilik faaliyetleri, ekonomik sistem ve ulkede
uygulanan ekonomi politikalar1 arasinda birbiriyle baglantili bir iligki bulunmaktadir.
Diinyada degisen ekonomik sartlar, uygulanan ekonomi politikalar1 bankalar1 sadece

islevsel olarak degil mulkiyet agisindan da etkilemektedir (Sakarya, 2010:10).

Yabanci bankalarin gerek ulusal bankacilik sistemine gerekse gelismekte olan
ulkelerin bankacilik sistemine girisinde belirleyici olan bazi etkenler bulunmaktadir.
Bunlar; yabanci sermayenin yerel milli piyasalara girisine yonelik engellemelerin ve
kisitlamalarin ~ kaldirilmasina  yonelik  diizenlemeler, finansal hizmetlerin

kiiresellesmesi ve gelismekte olan iilkelerde yasanan bankacilik krizleri sonucunda
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piyasaya yonelik giris maliyetlerinde diisiisler olarak gosterilebilir. Gelismekte olan
ulkelerde gorulen finansal krizler sonucunda yerel milli bankalarin degerlerindeki
gozlenen diisiisler, yabanci sermaye yoniinden sektorii ¢ekici kilmaktadir. Yabanci
banka girislerinin ekonomik sistem Uzerindeki etkileri gelismis tilkeler ile gelismekte

olan ulkelere gore biiyiik farkliliklar gosterir (Duramaz, 2016:34).
2.5.Gelismekte Olan Ulkelerde Yabanci Banka Girisleri

Ulkeler arasinda artan ticaret hacimleri, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
ve kuresel finans piyasalarinda goriilen serbestlesmenin de etkisiyle diinya genelinde
uluslararast bankacilik faaliyetleri hizla gelismektedir. Uluslararas1 bankacilik
sisteminde yasanan bu hizli gelismeler sonucu sektorde surekli bir degisim ve
gelisim yasanmaktadir. Yabanci banka girislerine yonelik engellemelerin  ve
siirlandirmalarin  kaldirilmasiyla artan yabanci banka giriglerinin Sebepleri ise
ulkelere gore farklilik gostermektedir. Yabanci bankalarin giris yaptiklar tilkelerde
asil amaclart kar maksimizasyonudur. Bunun yaninda yabanci bankalarin diger
tilkelere girislerini ¢ekici kilan o iilkeye 6zgii ya da banka bazli baz1 unsurlar olabilir.

Bu unsurlar ise su sekilde siralanabilir;
- Uluslararasi entegrasyon cabasi,
- Ozel sektor roliiniin artmast,
- Piyasa mekanizmasinin gelismesi,
- Finansal sektdriin biiyiimesi ve islevselliginin artmasi,
- Bankacilik sektoriiniin rekabete acgilmasi,
- Uluslararasi kurallara yaklagilmasidir

Diger taraftan gelismekte olan iilke ekonomileri; etkin ¢aligmayan bankacilik
yapisi ve sermaye eksikligi gibi nedenlerle yabanci bankalarin iilke ekonomilerine

girisine ihtiyag duymaktadirlar (Ciftci, 2009:35).
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2.5.1. Avrupa Ulkelerinde Yabanci Bankalarin Girisleri

Avrupa Ulkelerinde yabanci bankalarin sektore girisinde devlet politikalarinin
ve sektdre giris yapmay1 amaglayan yabanci banka politikalari etkili olmustur. Dogu
Avrupa da bankacilik sektorii genel olarak degerlendirildiginde borg problemleriyle
kars1 karsiya olan sermaye ihtiyaci yasayan ve biiyiimelerini saglayacak fon
ihtiyacin1 temin etmede zorlanan ulusal bankacilik sistemi gorilmektedir (Ozata,
2010:53). Boyle bir ekonomik sistemde devletin finansal ihtiyaglarini
karsilayabilmesi i¢in yabanci sermayeye ve lilkeye yabanci banka girislerine ihtiyag
duyulmaktadir. Bu durumda ekonomide Sorun yasayan ulusal bankalarin diisiik
maliyetle yabanci bankalar tarafindan satin alinmasi yabanci bankalarin piyasadaki
payini arttirmaktadir. Avrupa lilkelerinde yabanci bankalar bankacilik sektoriine giris
yaparken Oncelikle temsilcilik ya da sube agarak faaliyete baslamakta, Ulkenin
ekonomik durumuna gore piyasa paylarini artirmaktadirlar. Avrupa tilkelerinde hem
yabanci bankalarin politikalart hem de ekonomide s6z sahibi olanlarin izlemis
olduklar1 politikalar bankacilik sektoriinii sekillendirmistir. 1990 yillarindan sonra
tim dunyada etkisini artiran liberallesme politikalar1 sonucunda Avrupa’da da
yabanci bankalarin finansal sisteme girigleri artis gostermis hatta 2000 yillarina
gelindiginde bankacilik sektoriinlin - %50 sinden fazlasi yabanci bankalarin

kontroliine ge¢mistir (Ciftci, 2009:37).
2.5.2. Latin Amerika Ulkelerinde Yabanci Banka Girisleri

Yabanci sermayenin Latin Amerika Ulkelerine girisi gelismekte olan diger
Ulkelere goére daha eskiye dayanmaktadir. Latin Amerika Ulkelerine yabanci
bankalarin ilgisi, sektordeki karliligin diger gelismis iilkelere gOre daha ylksek
olmasidir (Cakar, 2003:19).

Latin Amerika’da 1980-1990’11 yillarda yasanan yiiksek enflasyon nedeniyle
bankacilik sektoriinde kolay kar elde etme imkani olusmus bu nedenle bankacilik
sektoriiniin etkinligi diger gelismis tilkelere gore daha diisiik kalmistir. Bankacilik
sektoriinde etkinligin saglanmasi i¢in yabanci sermaye girigine kisitlama konulmamis

ve yliksek kar oranlart yabanci sermayenin ilgisini ¢ekmistir. Bunun sonucunda
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finans piyasasinda etkinligi olan buylk kurumlar tamamen yabanci kontroliine
gecmistir (Ciftci, 2009:38).

2.5.3.Asya Ulkelerinde Yabanci Banka Girisleri

Dunyadaki diger bolgelerle kiyaslandiginda gerek Avrupa gerek Amerika’ya
gore Asya ulkelerinde yabanci sermaye girigleri daha ge¢ olmustur. Asya ulkelerinde
ihracata dayali siirdiiriilen biiyiime politikas1 ve tim sektorlerde yerli ve milli
anlayig1 6n planda bulundugundan siyasi otoritelerin yabanci sermayeye karsi durusu
ve engelleyici politikalar1 Asya ilkelerinde yabanci sermayenin girigini
yavaslatmistir (Ozata, 2010:57).

Asya iilkelerinde yasanan ekonomik kriz sonucu birgok ulkede finansal
serbestlesmenin ve disa agilmanin gerektigi giindeme gelmis, bu politikalar sonucu
Asya iilkelerine yabanci sermayeli bankalarin girisleri ciddi oranlarda ilerleme

gostermistir (Sevimeser, 2005:30).



Tablo 6 . Asya Ulkelerinde 1990’l Yillarda Uygulanan Kisitlamalar

Ulke

Miilkiyet Kisitlamasi

idari Kisitlama

Endonezya Yeni banka kurulumuna lisans | Yerli bankalara godre daha
verilmemektedir. Yabanci | yiiksek 6denmis sermaye, sube
bankalarin mevcut | agma izni 10 ile smurl, her
bankalardaki hissesi % 49 ile | yabanci ¢alisan i¢in iki yerli
sinirlandirilmaktadir. caligan zorunludur.

Giiney Kore Temsilcilik ve sube agma izni | Yabanci para cinsinden kredi
verilmemektedir. Sube agmak | ve mevduat
i¢in en az bir yillik temsilcilik | siirlandirilmaktadir.  Yabanci
sart1 bulunmaktadir. personelin caligmasina

musaade edilmektedir.

Malezya Ulusal bankadaki yabanci | Yabanci bankalarin  baska
paymm orant % 30 u | bankalar1 kontrol etmesine izin
asmamaktadir. Faaliyette | verilmemektedir. Yabanci
bulunan 13 yabanci banka | ¢alisgana miisaade edilmeyip
devam  etmektedir.  Yeni | calisanlar yerli olmak
yabanci  bankalara  lisans | zorundadir.
verilmemektedir.

Tayland Yabanct payr % 49 ile | Sadece {ist diizey yabanci
sinirhdir. personele siirli bir zaman

zarfi  i¢in  ¢alisma  izni
verilmektedir

Filipinler Yeni yatirimlarda yabanci pay1 | 1995 — 2000 arasinda sadece

% 51 ile stirlandirilmustir.

10 subeye izin verilmistir.

Kaynak: Cift¢i, 2009:39
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Tabloda 6’da da goriildiigii tizere Asya Ulkelerinde uygulanan engelleyici
politikalar 2000°li yillara gelindiginde esnetilmeye baslatilarak yabanci sermayenin

girisinde bulunan kisitlamalar azaltilmistir.

2.6. Gelismekte Olan Ekonomilerde Yabanci Bankalarmm Oneminin

Artmasinin Nedenleri

Yabanci bankalarin hedef iilkelerin bankacilik sektoriindeki paylarindaki
artisin nedenleriyle, hedef tilkenin beklentileri arasinda birbirine paralel bir iliski
bulunmaktadir. Yabanci bankalarin giris yapacaklar iilkelerin beklentileri, yapmis
olduklart yasal dilizenlemeler ve yabanci bankalarin ekonomiye girislerine

gosterdikleri reaksiyon 6nem arz etmektedir.

2.6.1.Yabane1 Bankalarin  Giris Yapmayr Planladigi  Ulkelerin

Beklentileri

Ozellikle 1980’li yillarindan itibaren ekonomik serbestlesme ¢abasi igerisinde
bulunan tilkeler, yasadiklari ekonomik krizler, artan ve siirdiiriilemez hale gelen borg
yukleri, ekonomik biyume ve kalkinmanin devami igin yabanci sermayeye
gereksinim duymuglardir. Yabanci sermayenin giris yapacag tilkelerin beklentileri

ise su sekilde siralanabilir;
- Ulkeye yabanc1 sermayenin girisinin tesvik edilerek artirilmast,

- Ekonomik biiyiime ve kalkinma igin gerekli olan uzun vadeli yatirimlarin

daha diisiik maliyetle gergeklestirilmesi,
- Uluslararasi ticaretin kolaylastirilmasi ve dis ticaret hacminin artirilmast,

- Dogrudan yabanct sermaye yatirnmlarimin  hiz  kazanmasina destek

saglanmast,

- Ulusal bankaciligin modernize edilmesi, sektoriin teknolojik altyapisinin

gelistirilmesi, sunulan tiriin ¢esitliliginin ve rekabetin artirilmasi,

- Ulusal ve bolgesel finans faaliyetlerinin gelistirilmesidir (Aksoy, 1998:36).
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2.6.1.1. Yabanc1 Bankalarin Yerel Bankacilik Sektoriine Girisinin Temel

Nedenleri

Yabanci bankalarin 6zellikle gelismekte olan ekonomilere girislerindeki
artigin temel ¢ nedeninin bulundugu disiiniilmektedir. Bunlardan birincisi finansal
sektordeki hizmetlerin kiiresellesmesi, ikincisi yabanci bankalarin yerel piyasalara
girislerini engelleyen politikalarin terk edilmesi ve ii¢iinciisii ise ekonomide yasanan
krizlerin gelismekte olan Ulke ekonomilerine giriste maliyet diistisiine neden
olmasidir (Ozata, 2010:91).

Finansal Sektordeki Hizmetlerin Kiiresellesmesi: Dinyada gorilen
finansal serbestlesmenin sonucu olarak finansal hizmetler kiresel bir hale gelmistir.
Liberalizasyon siirecinden 6nce gelismekte olan ekonomiler; teknolojik alt yapi ile
ilerlemeyi saglamayi, issizlik sorununa ¢6ziim bulmak ve doviz rezervlerini arttirmak
gibi nedenlerle yabanci sermayeye ihtiya¢ duyarlarken guniimizde bunlara ilave
olarak uluslararasi ticaretten daha fazla pay almak, dis ticaret hacmini arttirmak ve
ulke igerisindeki bitun sektorlerde rekabet ortamini arttirarak triin gesitliligi
yaratmak gibi hedeflere ulagmak i¢in yabanci sermayeye gereksinim duymaktadirlar

(Ozata, 2010:91).

Yabanci Bankalarin Yerel Piyasalara Girislerini Engelleyen Politikalarin
Terk Edilmesi: Yabanci sermaye girislerinin artisinda finansal hizmetlerin
kiiresellesmesi tek basina yeterli degildir. S6z konusu Kiresellesmenin saglanmasi
icin yabanci sermayenin iilke ekonomisine girisindeki engelleyici ve kisitlayict
politikalarin terk edilmesi gerekmektedir. Yakin zamanlara kadar yabanci bankalarin
gelismekte olan iilke ekonomilerine girislerinde, finansal serbestlesme siirecinden
once bazi kisitlamalar bulundugu bilinmektedir. Bu sinirlamalar ¢ogu gelismekte
olan iilke tarafindan 1990’11 yillarda yasanan finansal krizlerden sonra istikrarli ve

giivenli bir ekonomik sistem olusturma istegi ile terk edilmektedir (Ozata, 2010:92).

Ekonomide Yasanan Krizlerin Gelismekte Olan Ulke Ekonomilerine
Giriste Maliyet Diisiisiine Neden Olmasi: Yabanci bankalarin, faaliyette

bulunduklar1 gelismekte olan iilkelerde yasanan finansal krizlere ragmen kendi
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ulkelerine donmedikleri, krizi firsat bilerek bu Ulkede faaliyetlerini biyltmeye
calistiklar1 goriilmektedir. Yabanci bankalar bu tir donemlerde sektdrde bulunan
ulusal bankalarla daha ucuz maliyetlerle birlesme, ya da sube sayilarimi artirarak
sektordeki faaliyet alanlarini genigletme yoluna gitmektedirler. Bu stratejiyle faaliyet
gosteren yabanci bankalar, kriz doneminde kar saglamay: diisinmemekte, ancak
diisiik maliyetle aldiklar1 bankalar1 krizin etkisinden sonra daha hizli bir sekilde kar

ettirme plani igerisinde olmaktadirlar (Sevimeser, 2005:49).
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UCUNCU BOLUM
TURK BANKACILIK SEKTORUNDE YABANCI BANKALAR

Ulkemizde yabanci bankalarm faaliyetleri Osmanli Devleti’nin son
zamanlarinda baslamistir. Bu déonemde kurulmus olan yabanci bankalarin ¢ogunlugu
Osmanli Devleti’nin dis bor¢lanmasinin finansmanint saglamistir. Cumhuriyetin
kurulusu ile birlikte yerel bankalar sektorde agirlik kazanmis ve yabanci bankalar

faaliyetlerini sinirlandirmastir.

Yabanci bankalarin faaliyetlerini sinirlandirma nedeni ise 1980 yili 6ncesi
Turk ekonomisinin ticaret hacminin diisiikligii, sektoriin yabanci banka girislerine
yonelik engelleyici dizenlemeleri ve en Onemlisi disa kapali ekonomik model

benimsenmesi olmustur (Bumin, 2007:49).

Gelismekte olan tilkeler kategorisinde bulunan Tiirkiye’de yabanci bankalarin
ekonomi tizerindeki etkisi gelisimi ele alindiginda ayn1 kategoride bulunan tilkelerle
benzerlik gostermektedir. Liberal ekonomik politikalarin diinya tlkelerinin ¢ogu
tarafindan uygulanmaya baglamasiyla 6zellikle gelismekte olan ekonomilere yabanci

banka girigleri artmistir (Sevimeser, 2005:37).

Ulkemiz agisindan bakildiginda 1980’1 yillardan sonra yabanci bankalar
sektorde onemli oranda biiyiime saglamistir. 1980 yillar1 sonrast uygulanan disa agik
ekonomi politikalari ile tilkemiz ekonomisinin Uluslararasi finans sistemi ile uyumu

amaglanmistir (Bumin, 2007:50).

Finansal libaralizasyon sireci ile birlikte yabanci sermeyenin iilkemize
girisini engelleyen kisitlamalar kaldirilmis bunun aksine yabanci sermayeyi tesvik ve

0zendirici politikalar izlenmistir.

Kambiyo rejiminde de serbestlesmeye gidilmis doviz {izerinden islemlerin
yapilmasina miisaade edilmistir. Uygulanan ekonomi politikalar1 ile bankacilik
sektorii Tirkiye’nin disa agilmasinda biiylik pay sahibi olmustur. Dis ticaret
islemlerinin artmasi ile bankalar yurtdisi borglanmalari ve ticaretin finansmani

lizerine yogunlagsmislardir. Artan dis ticaret hacmi sonucunda yurtdisinda bulunan
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bankalarin da Tiirkiye ekonomisi ile yaptiklari islem hacmi artis gostermistir (TBB,

2005:6).

Tablo 7. Yillar itibariyle Tiirkiye’de Faaliyette Bulunan Yabanc Banka
Sayilar (1980-2019)

1980 1985 1990 2000 2010 2019

4 15 26 21 20 21

Kaynak : (https://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka sube bilgileri.asp , 2019)

3.1.Tiirk Bankacilik Sektoriinii Cekici Kilan Kosullar

1980 sonrasinda ekonomide serbestlesmeye yonelik politikalar uygulayan
Tiirkiye yabanci sermaye agisindan, Karli bir pazar haline gelmistir. Ekonomik
gelisme agisindan yiiksek bir artis hizinda bulunan Tiirkiye de bu gelisimi finanse
edecek yabanci kaynaga ihtiya¢ duyulmaktadir. Gerek hukuki dizenlemeler ve
gerekse serbest piyasa kosullarini saglanmasiyla yabanci sermaye Uzerinde bulunan
kisitlamalar kaldirilmis ve yabanci bankalarin piyasaya girmesi kolaylastirilmistir

(Ciftci, 2009:33).

Yabanci bankalar herhangi bir Ulkede sektore giris yaparken o iilkenin yasal
duzenlemelerine, piyasa yapisina, dis ticaret hacmine, miisteri potansiyeline, siyasal
istikrarina bakarak tercihte bulunurlar. Yabanci bankalar agisindan Tiirk bankacilik
sektoriinii cazip kilan unsurlardan en 6nemlisi kar oranlarinin fazla olmasidir. Sonug
olarak bankalarda birer ticari isletme olup yiksek kar elde etmeyi amaclar ve
karlilig1 oncelik olarak goriirler. Ulkemiz agisindan bakildiginda gerek is ve miisteri
varhig1 gerekse piyasanin tam istihdam noktasina ulasamamis olmasi lilkemizi cazip
hale getirmektedir. Artica iilkemizin jeopolitik konumu ile Avrupa ve Asya arasinda
bir gec¢is noktasinda bulunmasi, gen¢ ve dinamik bir niifusa sahip 0lmasi ve bundan
dolay1 yeni is imkanlarina agik olmasi yabanci sermayedarlar tarafindan Glkemizi her

zaman cazip kilmaktadir.


https://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka_sube_bilgileri.asp
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Yabanci yatirimlari etkileyen baslica faktorler asagidaki sekilde incelenebilir.

Siyas1 ve Ekonomik istikrar: Yabanci sermayenin iilkeye girisini saglayan
temel faktorlerin en dnemlisi Ulkede bulunan siyasi ve ekonomik istikrardir. Makro
gostergelerde bulunan kisa siireli oynakliklar ve siyasi sorunlarin olusmasi

durumunda yabanci sermaye olumsuz olarak etkilenir (Ozata, 2010:68).

Is Giicii Maliyeti: 1970°li yillardan itibaren gelismekte olan iilkelerde is
gucu maliyetleri diisiik oldugundan yabanci yatirimcilar bu iilkelere yonelmislerdir.
Bu tlr Glkelerde niifus artisinin hizli olusu, geng niifusun fazla olmasindan dolayi is
giicii maliyetleri diisiik kalmistir. Is giicii maliyetlerinin diisiik olmas1 sebebiyle
dunya genelinde Gretim yapan yatirimcilar dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini
bu llkelere dogru kaydirmiglardir. Halen diinya pazarinda s6z sahibi olan bulyuk
isletmeler ucuz emek faktorii bulunan iilkelerde faaliyetlerine davam etmektedirler.
Ucuz emege sahip olan Ulkeler 6zellikle insan giiciine dayali mamul iretiminde

uluslararasi ticarette 6n plana ¢ikmaktadir (Duramaz, 2016:33).

I¢ Pazarin Cekiciligi: Yabanci sermaye herhangi bir iilkede yatirim yaparken
g6z oniinde bulundurdugu faktorlerden biriside i¢ pazarin cazibesidir. Buradaki en
onemli etken ise Ulkede bulunan ig talep yapisidir. I talep potansiyeli yiiksek olan
tilkeler yatirimciyr cezbeden (lkelerdir. Yabanci yatirimcinin elde edecegi gelir i¢

pazarin potansiyel talebine baglhidir.

Mali Yuk: Ulkede bulunan vergi oranlarinin diisiik olmas1 yabanci yatirimet
icin temel faktorlerdendir. Yabanci sermayeyi iilkeye tesvik etmek igin vergi
konusunda tesvik edici diizenlemelerde bulunulmalidir. Bdylelikle hem GSYH

artacak hem de uzun dénemde vergi gelirleri artacaktir.
3.2.Bankacilik Sektoriinde Yabanci Sermayenin Artis Nedenleri

Son donemlerde iilkenin onemli giindem maddelerinden birisi bankacilik
sektdriinde yasanan devir ve birlesmelerdir. Serbestlesme politikasiyla yabanci
bankalarin devir-birlesme ve kurulmas: yoniindeki kisitlamalarin kalkmasi sonucu

yabanci banka sayisinda 6nemli bir artig goriilmiistiir.
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Tirk bankacilik sektoriinde yeni diizenlemeler yapilmasi, denetim
mekanizmasinin etkin olarak saglanmasi, uluslararasi diizenlemelere kisa zamanda
uyum saglanmasi ve makro ekonomik yonden istikrarin saglanarak yabanci
bankalarin {ilkemize olan ilgisi artmigtir. Boyle bir ortamda yabanci sermayeden
toplam faydanin elde edilebilmesi igin gerekli diizenleme ve denetim sisteminin

dogru zamanda gergeklesmesi sektoriin gelecegi agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir.

Ulkemizde bulunan yabanci bankalara karlarin1 yurt disina aktaracaklar1 ve
tilkeden kaynak c¢ikis1 olacag: iddialar1 gercekei degildir. Gerek yerli gerekse yabanci
tiim isletmeler kaynaklarini kendileri i¢in istikrar ve giivenin oldugu, yiiksek kar elde
edebilecekleri tilkeye gotirmek isteyeceklerdir (Onal, 2006:299).

Gelismekte olan iilkelerde bankacilik sektdriine olan yabanci sermaye ilgisi
tilkemizde de yogun bir sekilde artmigtir. Tiirk bankacilik sektoriine en fazla ilgiyi
Avrupa Birligi iilkelerinin gosterdigi goriilmektedir. Ulkemizin Avrupa Birligi ile
uyum ve miizakere siireci i¢inde olmasi Avrupa Birligi agisindan ek bir tesvik
olmaktadir. Ulkemizde bulunan bankacilik sektdriiniin siirekli biiyiime egilimi
gostermesi yabanct yatirimcilar agisindan cazip bulunmaktadir. Yabanci bankalarin
ilgisini ¢eken bir diger noktada iilkede bulunan reel faizlerin yiiksek diizeyde

olmasidir.
3.3.Yabanci Banka Girisini Destekleyen Goriisler

Yabanct bankalarin sektore girisiyle ililke ekonomisi ve yerel bankalar
Uzerinde olusan olumlu etkilere iliskin bazi goriisler bulunmaktadir. Yabanci
bankalarin sektore girisiyle bankacilik sisteminde rekabet¢i bir ortam olusur.
Boylelikle yerel bankalar daha etkin faaliyet gdstermeye yonelir. Yabanci bankalarin
sektOre girmesi sonucu artan rekabet ortaminda maliyetlerin diismesi ve verimlilik
artist beklenmektedir. Kredi standartlar1 belirlenirken yabanci bankalarin disiplinli
kiiltiiri  yerel bankalart da olumlu etkilemektedir. Bunun sonucunda takip
hesaplarinda izlenen sorunlu krediler azalmakta ve sektoriin etkinligi artmaktadir
(Ata, 2009:110).
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Sektore giren yabanci bankalar yatirnm yapilan iilkede finansal sektortin
gelismesi ve derinlesmesine katki saglamaktadir. Yabanci bankalarin sektore
katilmasiyla yerel bankalarla aralarinda olusan rekabet sonucu sektoriin etkinlik ve
verimliligi artmaktadir. Yabanci bankalarin teknolojik altyapt ve modern bankacilik

uygulamalari ile yerel bankalarin gelismesine katkida bulunduklari diistiniilmektedir.

Ayrica yabanci banka girisleriyle Ulke ekonomisine ilave fon kaynaklari
saglanmaktadir. Yabanci bankalar tarafindan iilkeye getirilen kaynaklar ile ulusal

projelerin gergeklesmesine katki saglamaktadir.
3.4.Yabanci Banka Girisine Kars1 Goriisler

Yabanci bankalarin sektore girisinin olumsuz oldugunu diisiinen goriiglerde
bulunmaktadir. Sektdre giren yabanci bankalar ile sektdrde faaliyet gosteren yerel
bankalarin ortaya ¢ikan yogun rekabet sonucunda iflas durumuyla karsi karsiya
kalmasidir. Yerel bankalarin iflas durumuna gelmesinin sektriin tamaminin
istikrarin1  olumsuz yonde etkileyecegi diisliniilmektedir. Bunun icin yabanci
bankalarin sektore girislerine kisitlama konulmasi hem yerel bankalari1 koruyacak
hem de piyasada bulunan ekonomik ve finansal istikrar1 saglayacaktir. Yabanci
bankalarin uluslararasi sube agi bulundugundan iilkede bulunan biiyiik isletmelerin
dis ticaret islemleriyle ilgilenecekler, yerel bankalara ise sektor acisindan riskli

goriilen isletmeler kalacaktir (Akglc, 1987:16).

Ekonomide yaganan kriz donemlerinde yabanci bankalar fonlarin1 bagka bir
iilkeye kisa siirede aktararak, faaliyetlerini de askiya almalar1 sonucu iilkede olusan

krizin boyutu artmaktadir.

3.5.Yabana Banka Girislerinin Tiirk Bankaciik Sektorii Uzerinde
Etkileri

Ulkemizin 1980 yili sonras1 dénemde ekonomide serbestlesmeye yonelmesi
ile yabanc1 sermaye icin ciddi bir pazar haline gelmistir. Ulkemizde goriilen yabanci
sermaye kaynakli bliyiime stratejisi ve uluslararasi piyasalar ile jenerasyon siirecine

girmesi yabanci finansal kuruluslarin dikkatini ¢ekmis ve giiniimiize kadar yabanci
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giriglerinin artmasina ortam olusturmustur. Yabanci bankalarin sektdre girisiyle
iilkemiz bankacilik sektoriiniin yapisinda degismeler goézlenmis ve sunulan

hizmetlerin ¢esitlendirilmesinde yabanci bankalarin katkist olmustur (Sevimeser,

2005:49).
3.5.1.Biiyiime ve Ekonomik Istikrar Uzerine Etkileri

Ekonomik biyume, en genis agidan bakildigi zaman bir iilkede meydana
gelen toplam Uretim, toplam yatirim ve dis ticaret hacmi gibi temel rasyolarin bir
onceki donemden bir sonraki doneme gore rakamsal olarak artis gostermesidir.
Ekonomik biiyiime kisaca bir iilkenin GSYH’sinin nominal olarak bir donemden

sonraki doneme artis gdstermesi olarak tanimlanabilir.

Yabanci bankalarin milli piyasalara katilmasi kredi kaynagi acisindan ilave
bir fon yaratacagindan bankacilik sektorii daha istikrarli hale gelecektir. Ulkeye giris
yapan yabanci bankalar sermaye agisindan daha giiglii bir yapida olduklarindan iilke
ekonomisi zayifladig1 zamanlarda dis ticaretle ugrasan biiyiik ulusal firmalara kaynak
saglamalar1 Ulke ekonomisinin kotuye gitmesini azaltacak ve bu biiyiik firmalarin
kredi temin etme abalarm azaltacaklardir. Ulkemiz agisindan bakildiginda 2000-
2001 krizleri 6ncesindeki donemde kamu bankalariin elde ettigi karlarin ¢ogunlugu
devlet i¢ borclanma senetlerine yaptiklart yatirnmlar neticesinde olustugu
g6zlenmektedir. Ancak daha sonraki yeniden yapilandirma déneminde bankacilik
sektoriimiiz devlet i¢ borclanma senetleri yerine, asil bankaciligin fonksiyonlari olan
mevduat temini ve piyasaya kredi saglama isleviyle asil amaci dogrultusunda
yonelmis ve yabanci bankalarin da sektore girisiyle ekonomik istikrar mumkdin
olabilmistir (Karakurt, 2007:64).

Tiirk bankacilik sektoriine yabanci bankalarin katilmasiyla repo, swap,
futures, options gibi yeni finansal Grlnler sektdrimiz tarafindan taninmaya
baslanmistir. Sektoriimiizde yabanci bankalarin payinda meydana gelen artiglar gerek
rekabet gerekse ekonomik istikrar agisindan etkinligi beraberinde getirmektedir.

Biitiin bu gelismeler géz 6niinde bulunduruldugunda yabanci bankalarim hem finans
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sektoriimiize katki sagladigi hem de ekonomik biiyiimemiz agisindan Ulkemizi

olumlu yonde etkiledikleri diisiintilmektedir.

Ozellikle gelismekte olan iilkelerin ekonomik sistemleri, gelismis iilkelerin
ekonomik sistemlerine gore daha kirilgan bir yapida bulunmalarindan dolay:
gelismekte olan Ulkelerin finans sektorlerinde blyilk yabanci bankalarin faaliyette
bulunmasi ekonomik kriz dénemlerinde krizin iilkeye etkisinin azaltilmasinda katki

saglamaktadir (Karacaoglan, 2011:111).

Sicak para, ekonomide olusan olumsuzluklar ve kriz doénemlerinde
enflasyonun meydana getirdigi spekiilatif kazang imkanlar1 saglayan ve kar
maksimizasyonu saglandiktan sonra iilkeyi terk eden ve ekonomik dengelerin daha
da bozulmasina yol agan yabanci sermaye tipidir. Yabanci bankalarin ulusal
bankacilik sistemine katilmalariyla gelismekte olan iilke ekonomilerinde sicak

paranin etkisinin azaltilmasinda katki saglayabilmektedir (Cakar, 2003:41).

Tirk bankacilik sektoriine yabanci sermayeli bankalarin katilmasi “Dogrudan
Yabanct Sermaye Yatirimlar” olarak degerlendirilmektedir. Ozellikle yeniden
yapilanma doneminde sektore katilan yabanci sermayeli bankalar dogrudan yabanci

sermaye yatirimlari agisindan énemli bir konuma sahiptir.

Ulkemizde 2001 krizinden sonra uygulamaya konulan, Glgli Ekonomiye
Gegis Programi ve Bankacilik Sektoriiniin Yeniden Yapilandirilmas: kapsaminda
2002 yillarindan sonra gerek biiylime orami gerekse dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar siireklilik arz eden artis egilimine girmislerdir. Ulkemiz ekonomisinde
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin artis gostermesi beraberinde ekonomik
blyumedeki artisa katki saglayacaktir (Isik, 2006:47).

Yabanci sermayeli finansal kuruluslarin finansal istikrar1 azaltic1 etkilerini de
goz ardi etmemek gerekir. Ozellikle ekonomik kirilganlik ve kriz dénemlerinde
yabanci bankalarin fon destegine ihtiya¢ olan dénemde bu bankalarin ekonomik
sisteme kaynak temin edecegi goriisli yaygin olsa bile bunun tam tersinde bir goriisii
de gz onlinde bulundurmak gerekir. Gelismekte olan Ulkelere yabanci bankalarin

daha zayif bagh oldugu ve vefasiz davranabilecekleri diisiiniilmektedir. Yani yabanci
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bankalar faaliyet gosterdikleri {ilkelerde ekonomide olusan kirilganliklart fark
ettikleri zaman elde ettikleri kar1 korumak amaciyla ve risk ortamindan kaginmak
icin piyasaya vermis olduklar1 kredileri geri talep etme yoluna gitmektedirler. Boyle
durumlarda kirtlgan yapida bulunan ulusal ekonomiler daha da kotiiye gitmekte ve

ekonomik krizin derinlesmesine sebep olmaktadirlar (Erdonmez, 2004:66).
3.5.2. Istihdam Uzerindeki Etkisi

Herhangi bir sektorde faaliyette bulunan firma diger iilkelere dogrudan
yatinm faaliyetinde bulundugunda, o iilkede bulunan is giiciinden faydalanir ve o
iilkeye istihdam saglamis olur. Istihdam agisindan degerlendirildiginde az gelismis
ve gelismekte olan Ulkelerde bulunan yiiksek issizlik rakamlart dogrudan yabanci
sermayenin o Ulkelerde faaliyetlerde bulunmas: ile issizligi azaltmada ve istihdam

oranlarini artirmada Onemli bir katki saglamaktadir.

Tablo 8 : Yabanci Bankalarin Sektor Pay: (%0)

1980 |[1990 |2000 |2004 |2006 |2010 |2015 |2019

Istihdam 1 2 2 5 18 23 24 24

Sube 2 2 2 3 16 22 23 25

Kaynak : (https://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar, 2019)

Gelismekte olan iilke ekonomilerinde gelismis iilke ekonomilerine gore is
giicii maliyetleri daha ucuz oldugundan yabanci sermaye yatirimlarinin gelismekte
olan ulkelere yonelmistir. Ulkemizde faaliyette bulunan yabanci sermayeli bankalar
dinya Uzerinde gerek gelismislik gerekse sube ve temsilcilik yoniiyle en biiyiik
bankalar olarak bilinmektedir. Bu bankalar teknolojik alt yapi yoniinden daha ileri
diuzeyde bulunduklarindan daha az personel ile daha fazla performans
gostermektedirler (Algan, 2008:122).
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Ulkemizin isgiicii maliyetleri yoniinden diger iilkelere gére daha ucuz olmasi
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini cezp ederek yeni istihdam olanaklarinin
olusmasini saglamaktadir. Yabanci bankalar {ilkemizde faaliyette bulunarak hem
yeni istihdam alanlarinin olusturulmasina hem de Tiirk bankacilik sektoriiniin
gelismesine katkida bulunmaktadirlar. Yabanci bankalar tarafindan sektorde istihdam
edilen personeller bankacilik sektorii a¢isindan uzun dénemde sektoriin birikim ve

tecriibesini artirmaktadir (Acar, 2015:55).

Tiirk bankacilik sektoriinde 2001 krizinden sonra istihdam edilen kisi sayisi
stirekli bir artig egilimi gostermistir. Sektorde bulunan yabanci bankalarin istihdam
oranlaria bakildiginda siirekli bir artis gosterdigi goriilmektedir. Yabanci bankalarin
istihdam ettikleri kisi sayisindaki artis, yabanci bankalarin iilkemizde sube veya

temsilcilik acarak faaliyette bulunmalaridir.

Yabanci bankalarin bankacilik sektoriinde istihdami artirdigr diisiiniilse bile
kesin olarak istihdami artirdigi s6ylenememektedir. Yani burada 6nemli olan yabanci
sermayenin ilkeye giris amaci onem gostermektedir. Eger yabanci bankalar sektore
giris yaparken iilkede faaliyette bulunan yerel bir bankayi satin alarak sektore
katiliyorlar ise istihdam iizerinde yapacagi etki sinirli ve hatta negatif bile olabilir
(COmert, 2004:4).

3.5.3.Verimlilik ve Rekabet Uzerine Etkisi

Tiirk bankacilik sektoriine yabanci bankalarin dahil olmasiyla teknoloji, {iriin

cesitliligi ve rekabet artisiyla verimlilikte artis gozlenmistir.

Verimlilik, sektore giris yapan yabanci sermayeli bankalarin gelismekte olan
iilkeye sagladiklar1 bilgi ve tecriibe donanimiyla ve farkli finansal iiriinlerle

saglanmaktadir.

Gelismekte olan iilkelerde faaliyette bulunan yabanci bankalar1 diinya
genelinde hizmet verdikleri igin sube ve temsilcilik yonunden genis bir aga
sahiptirler. Teknolojik ve altyapi alaninda da ileri diizeyde olduklar1 i¢in yeni

teknolojiye gegisleri kisa silirede gerceklestirebilmektedirler ve kaliteli hizmet
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sunmaktadirlar. Bunun sonucu olarak piyasada rekabet artmakta ve rekabet artisiyla
verimlilik etkisi 6n plana ¢ikmaktadir. Verimlilik kavramimi ele alacak olursak
alternatif dagitim kanallar1 olan kredi karti, bankamatik karti, POS cihazlari, internet
bankacilig1, mobil bankacilik, telefon bankaciligi ve ATM’lerin kullanimi {izerindeki
yogunlagmalar sektoriin verimliligini artirmaktadir. Tiirk bankacilik sektoriiniin bu
alternatif dagitim kanallari ile tanismasinda yabanci bankalarin sektore girisi ve sahip

olduklar1 teknoloji etkili olmustur (Altun, 2006:75).

Tablo 9 : Turk Bankacihk Sektoriindeki POS, ATM, Kredi Kart1i ve Banka
Kart1 Sayilarimin Yillar itibariyle Gelisimi

Kredi Karti Banka Karti
Yillar Pos Cihaz1 Sayisi ATM Sayisi Sayist Sayisi
2003 662.429 12.850 19.863.160 39.563.450
2005 1.140.950 14.823 29.978.240 48.243.369
2008 1.632.630 21.970 43.394.020 60.551.480
2012 2.134.440 36.334 54.342.140 91.263.040
2015 2.158.328 48.277 58.215.318 112.383.854
2018 1.586.747 51.941 66.304.603 146.375.337

Kaynak : (https://bkm.com.tr/pos-atm-kart-sayilari/, 2019)

Yukaridaki tablo 9’dan da anlasildig: tizere Tiirk finansal sistemine yabanci
finans guruplarmin dahil olmasiyla alternatif dagitim kanallarinda siirekli bir artig
izlenmistir. Alternatif dagitim kanallarindan olan pos cihazinda diger bireysel
bankacilik {irlinlerine nazaran diisme egilimi gozlenmistir. Buna sebep olarak

teknolojideki gelismeyle birlikte Tiirk bankacilik sektoriinde bulunan bankalarin
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“Ortak Pos Cihaz1” uygulamasina gegmesiyle tek bir pos cihazindan alti farkl
bankanin kredi karti ve banka kartiyla islemleri yapilabilmektedir. Bankacilik
sektériinde bundan sonraki dénemlerde de teknolojinin gelismesine paralel olarak
ortak ATM kullanimi1 yayginlasmakta ve kamu bankalarinin kendi aralarinda
anlagarak maliyetlerini azaltmak igin tek bir ATM kullanilmas1 yoniinde ortak karar

almalar1 ATM sayilarinda da 6ntimiizdeki donemlerde azalis egilimi gosterebilir.

Yabanci bankalar faaliyet gosterdikleri iilkede teknolojik agidan istiin
olmalari, ucuz ve kaliteli hizmet sunmalar1 neticesinde verimlilik artisin1 dogrudan
artirirken; bunun yaninda sektorde bulunan diger bankalarin da yabanci bankalari
ornek almasi sektor verimliligini dolayli olarak artirmaktadir. Boylelikle yabanci
bankalar ile ulusal bankalar arasinda olusan rekabet, etkisini artan verimlilikle
gostermektedir (Karakurt, 2007:64).

Yabanci sermayeli bankalarin sektdrde faaliyet gostermesi kisa donemde yerli
bankalari olumsuz etkilemekte, yerli bankalar yabanci bankalar ile rekabette
zorlanmakta ve diisiik kar elde ederek faaliyetlerini siirdirmeye devam etmektedirler.
Ancak bunun olumlu etkisi daha uzun donemde yerli bankalarin rekabet giiciinii ve
sermaye yapisini giiglendirerek olumlu sekilde etkilemektedir. Bu yoniiyle sektorde
faaliyette bulunan yabanci bankalar yerli bankalarin daha etkin ve daha verimli bir
sekilde sektorde faaliyet gdstermelerini saglamaktadir (Celik & Unveren , 2009:47).

Turk bankacilik sektoriinde faaliyetleri agisindan yabanci bankalar
incelendiginde miisteri odakli olarak hizmet verdikleri gorilmektedir. Bununla
birlikte teknolojiden de etkin bir sekilde yararlanildigi internet bankacilig
hizmetlerini 6n planda tutmalar1 nedeniyle islem maliyetlerini azaltarak miisterilerini
alternatif dagiim kanallarma yonlendirerek karliliklarim1i  maksimize etmeye
calismaktadirlar. Alternatif dagitim kanallarindan yapilan islemler ayni islemlerin
sube tarafindan yapilmasina gore ¢ok daha diisiik maliyet olusturdugundan ve
miisteri memnuniyetini artirdigindan 6zellikle yabanci bankalar tarafindan miisteriler
bu kanallara dogru yonlendirilmistir. Sektdrde bulunan yerel bankalar ise
maliyetlerini azaltmak ve miisteri memnuniyetlerini artirmak i¢in alternatif dagitim

kanallarina yonelerek maliyetlerini azaltmakta ve karlarini artirmaktadirlar. Bu
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gelismeler sonucunda Tirk bankacilik sektorinde verimlilik gin gectikce
artmaktadir (Karacaoglan, 2011:118).

3.5.4. Odemeler Dengesi Uzerindeki Etkisi

Yabanci bankalarin faaliyet gosterdigi iilkede uluslararasi finansal aracilik
islemleri yaparak, sektorde bulunan yerel bankalari da uluslararasi finansal aracilik
islemlerine yoneltecektir. Sektorde goriilen bu degisim iilke ekonomisinin 6demeler
dengesi iizerine bazi etkilerde bulunacaktir. Odemeler dengesi kavrami; bir
ekonomide bulunan gergek ve tiizel kisiler ile diger ekonomilerdeki gercek ve tiizel
kisilerin belli donem araliklarinda aralarinda yapmis olduklari ekonomik faaliyetlerin
sistemsel kayitlarini olusturmak iizere hazirlanmis istatistiki bir veridir (Gulgigek,
2007:3).

Bir Ulke ekonomisinin yurt disinda bulunan piyasalarla olan baglantisi
O0demeler dengesi olarak isimlendirilir. Bir iilkenin refah seviyesinin yiiksekligi
odemeler dengesinden anlasilir. Ulkemizde bankacilik sektériine giris yapan yabanci
sermayenin 6demeler dengesi tzerinde olumlu etkisinin yaninda olumsuz etkileri de
bulunmaktadir. Yabanci bankalar tarafindan getirilen sermayenin 6demeler dengesi
acisindan etkisi olumlu olmaktadir. Ayrica sektdrde yabanci banka bulunmasi diger
yabanci bankalarin da sektorii izlemelerine ve sektor hakkinda bilgi sahibi olmalarina

imkan saglamaktadir.

2000 sonrasi yeniden yapilanma doneminde sektdre giris yapan yabanci
bankalar tlilkemiz agisindan 6nemli bir sermaye katkisinda bulunmuslardir (Basak,

2012:34).

Yabanci bankalarin ekonomimizin Odemeler dengesi Uzerindeki olumsuz
etkisi ise; yabancit bankalarin sektoriimiizden elde ettikleri Kkarlari iilkemiz
ekonomisine fon kaynagi olarak sunmak yerine yurt disinda bulunan ana bankalarina
aktarmalaridir. Bu sekilde gergeklesen sermaye ¢ikislart ekonomimizi zor durumda
birakmakta Ozellikle kriz donemlerinde ekonomik sorunlari daha da

derinlestirmektedir (Basak, 2012:34).
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Yabanci bankalarin ekonomimiz {izerinde 6demeler dengesine olumlu ve
olumsuz etkileri bulunmaktadir. Bunun sonucu 6demeler dengesinde kisa siireli
dalgalanmalar gozlenebilir. Sonu¢ olarak iilke ekonomisine giris yapan yabanci
sermaye genel olarak ekonomiyi olumlu yonde etkilerken, {ilke ekonomisinden ¢ikis
yapan yabanci sermaye ise 6demeler dengesini ve tlke ekonomisini olumsuz yénde
etkilemektedir (Karacaoglan, 2011:115).

3.6.Yabanci Bankalarin Tiirk Ekonomik Sistemine Faydalari

Ulkemizde faaliyette bulunan yabanci bankalarin da gerek tiiketiciler gerekse
de yatirimcilara saglamis olduklari kredilerle ekonomik agidan 6nemli fonksiyonlari
vardir. Bu nedenle tlkemizde gergeklesen kalkinma ile yabanci bankalarin saglamis

olduklar1 finansmanlarin kullanim amaci da 6nem goéstermektedir (Basak, 2012:34).

Ulkelerin iktisadi olarak kalkinmalari en biilyiik amaglaridir. Bu amaca
ulagabilmek i¢in belirlenen para ve maliye politikalar: ile finansman araglarinin etkin

olarak kullanilmas1 gerekmektedir.

Ulkemizde faaliyette bulunan yabanc: bankalarin ekonomimiz iizerindeki

etkilerini asagidaki sekilde 6zetlememiz miimkiindiir: (Basak, 2012:34-35).

e Yabanci bankalar tarafindan ihracatin finansmanini saglamak amaciyla nitelikli
sektorlere saglanan ucuz maliyetli krediler iilkemizin dis ticaret hacmini
artirmakta ve buna paralel olarak iiretim kapasitesinde belirgin artiglar

gorilmektedir.

e Yabanci bankalarin iilkemizde faaliyet gostermesiyle birlikte bankacilik sektori
tarafindan miisterilere sunulan hizmetlerde ¢esitlilik artmistir. Buna bagli olarak
sektorde faaliyette bulunan ulusal bankalarimiz da kendilerini gelistirerek

miisterilere saglanan hizmet kalitesini artirmiglardir.

e Ekonomik kalkinmamizin temelini olusturan altyapi yatirimlarinin yapilmasinda
olusturulan konsorsiyumlara saglanan kaynaklar ile bu yatirimlarin yapilmasinda

iilkemizde faaliyet gosteren yabanci bankalarin, diinyadaki yabanci sirketlerle
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aralarindaki bag kullanilarak daha etkin ve daha ucuz maliyetlerle yapilmasi

mumkuin olacaktir.

Ulkemizde biiylik sermaye gerektiren liman ve tersane isletmelerinin yapim ve
modernizasyonunda saglayacaklar1 kaynak ile ortaya kapasite artis1 beraberinde

dis ticaret hacmimizi artiracaktir.

Ulkemizin Avrupa Birligi’ne iiyelik siirecinde bulunmasi, yabanci sermayeli
bankalar ile kurulacak iyi iliskiler sonucunda diinya ¢apinda artan taninirhik

seviyesiyle Avrupa Birligi’ne iiye iilkelerle aramizdaki pazarlik giicli artacaktir.

Ulkemizde faaliyette bulunan yabanci bankalar llkemizin diger diinya tlkeleriyle
iliskilerinde yerli firmalarimizin gelisimi ve tanmrh@ acisindan kopri

konumunda bulunabilirler.

Ulkemizdeki ulusal firmalarin diinya piyasalarina agilmalari yabanci bankalar

sayesinde daha kolay olabilir.

Ulusal firmalarin diinya ¢apinda tanitilmasinda yabanci bankalar 6nemli roller

Ustlenmektedirler.

Ulkemizde bulunan serbest liman bélgelerinde yabanci miitesebbislerin
ortakligiyla kurulan yada yabanci bankalar tarafindan agilan subelerle bankacilik
faaliyetleri hususunda daha rahat ve vergisel olarak daha serbest hareket eden
limanlarda diinya c¢apindaki sirketlerin faaliyetlerini arttirarak dis ticaret

hacmimizde 6nemli artiglarin saglanmasina sebep olmaktadir.

Serbest liman bolgesi olarak belirlenen alanlarda bankacilik faaliyetlerinin ve
yabanci bankalara saglanan kolayliklarin artmasiyla hem limanlardaki islem
hacmi artacak hem de limanin bulundugu sehirdeki ekonomik canlanma

baslayacaktir.

Ulkemiz ekonomisi acisindan dnemli bir sektdér olan yiik tasimada ekonomik

olmasi nedeniyle demir yolu tercih edilmektedir. Ulkemizde demir yolu aglarinin
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tiim llkeye yayilmasi ve mevcut demir yolu aglarinin yenilenmesinde yabanci

bankalarin araciligiyla yurt disindan daha kolay borglanilabilmektedir.

Yabanci bankalar araciligiyla diinyadaki gii¢lii sermaye guruplarinin Tiirkiye’ye
de getirilmesi icin bu bankalar yabanci bankalar tarafindan diinya g¢apinda
gerceklesen konferanslarda Tiirkiye’nin ekonomik olarak tanitilmasinda 6nemli

bir rol tstlenmektedirler.

Yabanci bankalarin {ilkemiz ekonomisine sagladigi en 6nemli faydalardan biride
istihdam alaninda gergeklesmektedir. Ulkemizde faaliyet gosteren ulusal
bankalarin satin alinmasi ya da gerekli denetim otoriterlerinden izin alinarak yeni
bir banka kurulmasi suretiyle yapilan yatirimlar gerek tlkemize sermaye girisine,
gerekse issizlik konusunda azalmaya ve ekonomimizin blyumesine yardimci

olmaktadir.

Ulkemiz ekonomisinde faaliyette bulunan yabanci sermayeli bankalar bilgi ve
teknoloji agisindan ulusal bankalarimizdan daha 6nde olduklarindan aralarinda
sagladiklar1 teknoloji ve bilgi birikimi ile ulusal bankalarimizin gelismesine ve
bankacilik sektoriinde ileri diizey teknoloji kullanilmasina sebep olmaktadir. Bu
durumda bankalardan hizmet alan misterileri olumlu yonde etkilemekte ve

miisteri memnuniyetini daha yukarilara tagimaktadir.

Ulkemizde bulunan ulusal bankalarin yabanci bankalar ile ortaklik kurarak
sermayelerini birlestirmeleri ulusal bankanin giliciinli artirmakta buda yatirimlara

olumlu bir sinerji yansitmaktadar.

Uluslararas: ticaretin finansmani yoniinden yabanci sermayeli bankalar {ilkemiz
acisindan garantdr konumundadir. Yabanci bankalar tarafindan iilkemizde
faaliyet gosteren yerli ya da yabanci miisterilere saglanacak krediler uluslararasi
sermayenin Tirkiye de daha kalici olmasini miimkiin kilmaktadir. Boylelikle
uluslararasi iiretimden iilkemiz daha fazla pay almakta ve {ilkemizin gelisim

sureci hizlanmaktadir.
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Yabanci bankalar sayesinde bankacilik sektoriimiizde diinya ¢apinda kabul goren
standartlar yerlesmekte ve bankalarimizin risk-maliyet analizleri yaparak

kaynaklarin1 daha etkin kullanmalarin1 saglanmaktadir.

Sektorde bulunan yabanci sermayeli bankalar iilke ekonomisine yatirim yapmay1
diistinen yabanci yatirimeilar agisindan tilke ekonomisi hakkinda bilgi temini icin

rehber 6zelligindedir.

Yabanci bankalar ile Tiirkiye ile diger diinya Ulkeleri arasinda para transferini

kontrol altinda tutarak para arzi yoniinden makro dengeleri etkileyebilirler.

Ulkemizde kalkinmanin tiim bdlgelerde esit olmamasindan dolayr yabanci
bankalarin  bolgesel olarak geri  kalmis  schirlerimizde yatirimcilara
saglayabilecekleri diisik maliyetli krediler ile topyekiin kalkinmanin tim
bolgelere yayilmasinda katki saglayacaklardir.

Tirk bankacilik sektdriinde faaliyette bulunan ulusal bankalarimizin yabanci
bankalarla kurmus olduklar1 ortaklik iliskisi sektoriin seffafligina katki
saglayacak ve rekabeti arttiracaktir. Bu durum sonucu bankacilik sektoriimiiziin

verimliliginde artis gozlenebilecektir.

Yabanci bankalarin gelismekte olan {ilkelerde faaliyetlerine baslamasi gelismekte
olan iilkeler i¢in sermaye birikiminin artmasini saglayacaktir. Artan sermaye
birikimi ise ekonomi i¢in 6nemli bir ivme yaratacaktir. Boylelikle uluslararasi

yatirimeilar i¢in bu iilkeler cezp edici bir yatirnm merkezi haline gelecektir.

Bankacilik sektdriinde bulunan ulusal bankalar ile yabanci sermayeli bankalarin
uyum igerisinde faaliyet gostermeleri iilkemizdeki tiim yatirim alanlarina olumlu

olarak yansiyacak ve lilkemizdeki yatirimlarin gelismesine katki saglayacaktir.

Bankacilik sektoriimiizde faaliyette bulunan yerel ve yabanci bankalarin
birlesmeleri sermaye yapilarimi giiclendirmekte ve dis piyasalarla daha kolay
iliski kurulmasina neden olmaktadir. Yani yabanci bankalar sayesinde

ulkemizdeki firmalarin diinya pazarlarina agilma imkani artacaktir.
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e Yabanci sermayeli bankalarin ortaklik iliskisinde bulundugu Tiirkiye ve yurt
disindaki sirketler iilkemizin uyguladigt ekonomik ve siyasal politikalarin

belirlenmesine katki saglayacaktir.

e Yabanci bankalar tarafindan desteklenen sosyal sorumluluk projeleri kapsaminda
Ulkemizdeki bazi sorunlarin ¢Ozimu igin aktif rol alacaklardir. Bu konuda
Tirkiye Ekonomi Bankast A.S.’nin baslatmis oldugu sosyal sorumluluk projesi
ile egitimine devam edemeyen 1250 kiz ¢ocugunun egitimine devam eteleri

saglanmustir.

e Ulkemizde meydana gelen krizler sonucunda krizden olumsu olarak etkilenen
bankalarin yabanci bankalarla ortaklik iligkisi kurmasi ya da devir alinmasi krizin
ulke ekonomisinde derinlesmesini azaltacak ve kriz doneminden daha kisa siirede

cikilmasina katki saglayacaktir.
3.7.Yabanci Bankalarm Tiirk Ekonomik Sistemine Zararlar

Uluslararast sermayeli sirketler ve yabanci sermayeli bankalar tarafindan
acilan bankalarin yukarida 6zetlenen faydalarinin yaninda iilke ekonomisi agisindan
bazi zararlar1 da bulunmaktadir. Gelismekte olan Ulkeler Glkelerinde faaliyet gosteren
yabanci bankalardan en fazla diizeyde yarar saglayarak bu bankalarin iilke ekonomisi
lizerine saglanan etkilerini en olumlu diizeye ¢ikarma c¢abasindadir. Gelismekte olan
tilkelerin bolgesel kalkinmasini saglamak igin yabanci bankalardan temin edilen

kredilerin maksimize edilmesi esastir (Ata, 2009:113).

Baslangicta bir lilkenin iktisadi olarak kalkinmasi ve gelismesiyle yabanci
bankalar arasinda esash bir iligkinin varligindan bahsedilmektedir. Ancak bu durum
kisa vadede bu sekilde olsa bile uzun vadede diistintildiigiinde yabanci bankalar
iktisadi kalkinmay1 saglamak igin yetersiz konuma gelecektir. Bunun nedeni ise
iktisadi kalkinmanin iilkelerin kiiltiirel yapisiyla baglantili olmasidir. Bu dogrultuda
iktisadi olarak uzun vadede kalkinmanin gergeklesmesi icin bu sirecin ig

dinamiklerle saglanmas1 gerekir.
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Gelismekte olan iilkelerde yabanci bankalarin olumsuz etkilerinin en asgari
duzeye indirilmesi o Ulkelerdeki izlenen ekonomi politikalar1 ve siyasi mekanizma
ile ilgilidir. Yabanci bankalarin {ilkemizdeki ve gelismekte olan Ulkelerdeki
ekonomiye olumsuz etkilerini asagidaki sekilde 6zetlemek mimkindur; (Basak,
2012:41-42).

e Bir (lkede faaliyette bulunan uluslararas: yabanci bankalar kisa vadede sektor
acisindan olumlu etkiler saglasa bile uzun vadede sektoriin tamamina hakim

olabilir hatta tekel konumuna bile gelebilmektedir.

e Yabanci sermayeli bankalar sermaye agisindan biiyiik ve gii¢lii olduklarindan
faaliyet gosterdikleri UGlkede siyasi bir glc elde edebilir ve siyasi mekanizmay1

etkileyebilecek konuma sahip olabilirler.

e Yabanci bankalarin iilkemizde faaliyet gostermelerindeki temel amag yuksek
oranda kar elde etmek oldugundan tilkemizin kalkinmasinda kendi ¢ikarlarini
gozeteceklerinden olumsuz etkiye sebep olmaktadir. Ozellikle siyasi
istikrarsizlik ve kriz donemlerinde yabanci bankalar tlkemizi terk etmektedirler.
Yabanci sermayenin iilkeyi terk etmesiyle ekonomide yasanan krizin etkileri

derinlesebilir, kalic1 hale gelebilir ve daha da uzun surebilir.

e Ulkemizin Avrupa Birligi’ne iiyelik politikasinin geregi uluslararasi yabanci
sermayelerle kurulan iligkilerin bu siirece olumlu veya olumsuz katkisi olabilir.
Ulkemizdeki siyasi mekanizma ile yabanci sermaye arasindaki iliskiler olumlu
veya olumsuz etki yaratabilir. Siyasi mekanizmanin yabancit sermayeyle
arasindaki iligkinin kotiilesmesi bu sermayeye sahip kesimlerin Tirkiye’nin

Avrupa Birligine tliyeligini 6nleme politikasina doniisebilir.

e Ulkemizde faaliyette bulunan yabanci bankalarin artan karlilik oranlar
neticesinde elde ettikleri karlarin vergisini 0dedikten sonra ana faaliyette
bulunduklar {ilkelere transfer etmek istemeleri iilkemizi cari agik sorunuyla

kars1 karstya birakmaktadir. Ulkemiz agisindan nemli bir sorun olan cari agign,
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yurt disina aktarilan kar transferleriyle daha da derinlesebilecegi

disiiniilmektedir.

Yabanci bankalarin daha fazla kar elde etmek i¢in riski az olan sektorlere daha
uygun maliyetle kredi saglamasi sonucu ulusal bankalarimizin daha riskli
sektorlere yodnelmesine sebep olacaktir. Bunun sonucunda sektoriin rekabet
dengesi bozularak ulusal bankalarimiz olumsuz yonde etkilenecektir (Duramaz,
2016:28).

Tiirk bankacilik sektoriinde yabanci bankalarin payinin artmasi tilkemizde olasi
bir kriz durumunda yabanci bankalarin faaliyetlerine son vererek iilkemizi terk
etmesiyle birlikte {ilke disina ¢ikan sermayeyle kriz daha da derinlesecektir.
Bankacilik sektoriimiiziin karlilik acisindan yiiksek getiri saglamast kriz
donemlerinde Ulkemizin krizden yabanci bankalar sayesinde daha da gabuk

cikmasini saglayabilir. Bu noktada asil onemli olan krizin yonetim seklidir.

Ulkemizde yabanci sermayeli bankalarm sektdrde bulunan paymdaki artis ulusal
bankalarimizin  yabanci  bankalarla ayn1 sartlarda rekabet etmesini
gliclestirmektedir. Diinyadaki en biiyiik bankalarn iilkemizdeki yerli bankalarla
rekabet etmesi ¢ok zordur. Ilerleyen dénemlerde yerli bankalarin kapanmasina
ya da bu yabanci bankalara satilmasinin gerekebilecegi giindeme gelebilir. Ayni
zamanda bu durum ulusal bankalarimizin yabanci bankalara karsi rekabet
maliyetlerini de arttiracaktir. Yabanci sermayeli bankalar kredi verirken yapmis
olduklar1 fayda analiz maliyetlerinde daha cok uluslararasi faaliyet gdsteren
yabanct sermayeli sirketlere kredi saglamayi tercih etmektedirler. Bunun
sonucunda kicuk ve orta olcekli firmalar gelisememekte ve Ulkemizin kaynak
dagilimi bozulmaktadir (Duramaz, 2016:28).

Bankacilik sektoriimiizde yabanci banka paylarinin artmasina bagli olarak ulusal
bankalarimizin artan rekabet sartlar1 sonucu kapanma noktasina gelmesi ya da
ulusal bankalarimizin sektdrdeki paymnin azalmasi bankacilik sektdriine olan

gliveni sarsarak bankacilik krizlerinin yasanmasina zemin hazirlayabilir.
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DORDUNCU BOLUM
AMPIRIK ANALIZ

Bu boliimde Tiirkiye ekonomisine giren yabanci sermayeli bankalarin finans
sektoru Gzerindeki etkileri incelenmektedir. Bunun yaninda ekonomik gdstergeler de
modele dahil edilmekte ve boylece ekonomi Uzerindeki etkileri de gozler 6niine
serilebilmektedir. Bu amagla, ampirik analiz boélimiinde, yabanci sermayeli
bankalarin bilango igerisindeki paylar1 tizerinden ¢esitli gostergeler Gzerindeki

etkileri incelenmektedir.

BOlUmin sonraki kisimlarinda, ilk 6nce model kurulacak, daha sonra model
ile ilgili veriler ve hipotezler tanimlanacaktir. Daha sonra ise ekonometrik yontemler
hakkinda bilgi verilmektedir. Son olarak ise ampirik uygulamalar sonucunda elde

edilen sonuclar 6zetlenecektir.
4.1. Model ve Veriler

Yabanci bankalarin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkisini gdrmek amaci ile
gelistirilen modelde yabanci banka biiytikliiklerinin yaninda kullanilan diger
degiskenler su sekildedir. Oncelikle finansal sistem tizerindeki etkilerini gorebilmek
adina finansal gelismislik degiskeni modele dahil edilmektedir. Finansal gelismislik
gostergesi olarak ise lilke vatandaglarina istihdam edilen kredilerin ekonominin
biiytikliigiine oran1 seklinde 6l¢iilmektedir. Ayrica, Bongini vd. (2017) ¢alismasindan
hareketle enflasyon, disa agiklik oran1 degiskenleri de kontrol degiskenleri olarak
modele dahil edilmektedir. Enflasyon oranini tiiketici fiyat endeksinin bir 6nceki
yilin ayn1 ayma gore degisimi seklinde 6lgiilmiistiir. Ote yandan disa agikl1 orani ise
tilkenin yapmis oldugu ihracat ve ithalatin toplaminin gayri safi yurtici hasilaya orani

seklinde olgiilmiistiir.

Tirkiye ekonomisinde yabanci banka girisleri 1980 sonrast donemde
gorulmeye baslandiysa da 2000 sonrast donemde siklasmistir. Bu nedenle analizde
2000 — 2015 donemine ait aylik veriler kullanilmaktadir. Veriler Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas: tarafindan yayinlanan Elektronik Veri Dagitim Sisteminden (EVDS)



52

ve Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan yayinlanan Uluslararasi Finans

[statistikleri veri tabanindan elde edilmektedir.

Tabla 10. Analizde Kullanilan Verilerin Tamimlari ve Kaynaklari

Veri
Degiskenler Donem Kisaltma
Kaynagi
Mevduat toplayan kuruluslarda IFS 2000- YBP
yabanct varliklar / Mevduat 2015
toplayan kuruluslarin  bilango
blyikligi
Bankalar tarafindan dagitilan TCMB 2000- DC
krediler / GSYIH 2015
Disa agiklik oran1 (Thracat ve TCMB 2000- TO
ithalatin toplammm GSYIH’ye 2015
orant
Tuketci fiyat endeksi IFS 2000- INF
2015

Tim bu agiklamalar 1s18inda olusturulan model asagidaki gibi olacaktir.

DCy, = a; + B, YBPy + By INF, + 3 G5, + B, TO;, + 5, (4.1)

Bu durumda finansal gelismislik bagimli degisken iken bagimsiz degisken

yabanci banka pay1 bagimsiz degisken, enflasyon ve disa agiklik orani da kontrol

degisken durumundadir.

4.2. Metodoloji

Yabanci bankaciligin finansal sistem (zerindeki etkisini incelemek amaci ile

vektor otoregresif model kurulmasinin uygun oldugu goriilmiistiir. Bu amag ile dnce

birim kok testi, sonrasinda kurulan otoregresif model yardimu ile etki tepki, Granger

nedensellik ve varyans ayristirmasi analizleri yapilmstir.
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4.2.1. Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi

Makro ekonomik degiskenler belirli bir dénemde ekonomik Kkrizlerin
etkisinde kalmaktadir. Bunun sonucu olarak, ampirik analizlerde, soklarin etkisinde
kalan makro ekonomik degiskenlerden gerekli olan bilgi temin edilememektedir. Bu
sebeple; oOncelikle makro ekonomik degiskende Kkrizlerin etkisini tespit etmek
gerekmektedir. Akabinde ise krizin etkisi varsa bunu kaldirmak gerekmektedir. Bu
amacla ekonometri literatiriinde bir¢ok birim kok mevcuttur. Bu testler icerisinde en
sik kullanilan1 Dickey ve Fuller (1979,1981) tarafindan gelistirilen birim kok testidir.

Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen birim kok testi birinci
dereceden otoregresif [AR(1)] strecini ele alir. p optimal gecikme uzunlugu olmak
Uzere AR(p) modelinde sifir hipotez, ARIMA (p,1,0) ) otoregresif esbiitiinlesik
hareketli ortalama olup olmadigi test edilir. Alternatif hipotezde ise ARIMA
(p+1,0,0) otoregresif esbutiinlesik hareketli ortalama dolaysiyla duragan oldugu test
edilir (Cheung, Lai, 1995).

Hata terimin normal dagilmasi dolaysiyla “white noise” olmasi igin makro
ekonomik degiskenin ge¢mis degerlerinden birinin eklenmemesi halinde hata
terimlerinde gegmis degerlerden etkilenme sorunu ortaya c¢ikar. Bu nedenle modele
daha fazla otoregresif siire¢ eklenmesi gerekmektedir (Giiloglu, 2009). Ayrica
Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen birim kok testinde p optimal gecikme
uzunlugu olmak iizere AR(p) modelinde eger otokorelasyon sorunu varsa hata
teriminin normal dagilmasi i¢in daha fazla gecikme eklenmesi gerekmektedir (Sever
ve Demir, 2007).

Ay, =¥y +Z?:2 Bi Ay, ;41 + &, (4.1)
Ay, =c +yy,y tE,B: AV, 4 T &, (4.2)
Ay, =c +yy,_4 +8,t + E?:: B: Ay, ;41 T &, 4.3)

Her ¢ modelde de hata terimi e~WN(0, o) beyaz giiriilti 6zelligi

gostermektedir. ilk regresyonda ne sabit terim ne de trend degiskeni
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bulunmamaktadir. ikinci regresyonda ise yalnizca sabit terim bulunmaktadir. Son
regresyonda ise hem sabit terim hem de trend degiskeni yer almaktadir. Dickey ve
Fuller (1981) tarafindan gelistirilen birim kok testi y teriminin bire esit olup
olmamas1 iizerinedir. Eger bire esit ise degiskene gelen bir birimlik sok eger
kaldirilmazsa sonsuza kadar devam etmektedir. Dickey ve Fuller (1981) tarafindan
gelistirilen birim kok testinin sifir hipotezi degigskenin birim kdk tasidigi alternatif
hipotez ise birim kok tagimadigr seklindedir. Eger diizey degerinde duragan ¢ikarsa
1(0), birinci farkinda duragan ¢ikarsa I(1) olarak ifade edilir. Dickey-Fuller (1979)
tarafindan gelistirilen ADF birim testinin dagilimlarin1 ¢calismalarinda elde etmistir.
Bununla birlikte MacKinnon (1991,1996) calismalarinda sonlu 6rneklemlerde kritik

degerleri ortaya koymustur.

4.2.2. Phillips Perron Birim Kok Testi

Phillips ve Perron (1988) tarafindan yapilan ¢alismada Dickey-Fuller (1979)
testi yapilirken, hata terimi varyanslar sabit ve bagimsiz olarak ele alinmaktadir. Bu
nedenle sabit varyansin ve hata terimleri arasinda otokorelasyon sorununun var olup
olmadig test edilmelidir. Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen birim kok
testi Dickey-Fuller (1979) tarafinsan gelistirilen teste ogranla daha esnektir. Hata
terimleri i¢in herhangi bir kisitlamaya gidilmemistir. Phillips Perron (PP) tarafindan
gelistirilen birim kok testinde hata terimlerinin heterojen bir yap1 sergiledigi
gorilmektedir. Hata terimleri arasinda zayif bir bag var olmaktadir. Genisletilmis
Dickey-Fuller (1979) tarafindan gelistirilen birim kok testinde hata terimleri
birbirinden bagimsizdir. Ayrica homojendir. Phillips ve Perron (1988) birim kok testi
ile Genisletilmis Dickey-Fuller (1979) testi arasindaki temel fark bagimli degiskene
ait gecikmeli degerlerin bulunmamasidir. Dogrusal birim kok testlerinde,
degiskenlerin duragan oldugu halde yapisal kirilmalar olmas1 halinde sanki duragan
degilmis gibi gérinmeleridir (Aktas ve Yilmaz, 2008:96). Phillips ve Perron (1988)
birim kok testi birinci derece otoregresif modeli AR(1) (4) nolu regresyonda ele

alinmaktadir;



55

Ve =ptay._te
(1—al)y,=pte (4.9)

Regresyonda t=1,2,....,T olarak tanimlanmistir. Modelde birim kok ifadesi 1/a

ile test edilmektedir. Eger a bire esitse degiskenin birim koke sahip oldugunu ifade

M
eder. Phillips ve Perron (1988) birim kok testi T (& — 1) dagilmaktadur.

PP testi de ADF testinde oldugu gibi yardimci regresyonlarin, sirasiyla sabit
terimsiz ve trend degiskensiz, sabit terimli ve trend degiskensiz, sabit terimli ve trend
degiskenli olmasia gore yeniden diizenlenmektedir. Kritik tablo degerleri sirasiyla
sabit terimsiz ve trend degiskensiz, sabit terimli trend degiskensiz ve sabit terimli ve

trend degiskenli modeller i¢in farkli olmaktadir.
Dickey ve Fuller (1979) dogrusal birim kok testinde kullanilan prosediirler
Phillips-Perron (1988) dogrusal birim kok testinde (Z) ile gosterilmektedir. Dickey

M
ve Fuller (1979) dogrusal birim kok testinde sabit terimsiz ve trendsiz model igin T

kullanilir. Phillips ve Perron (1988) dogrusal birim kok testinde ise £ kullanilir. (5)
nolu regresyonda Phillips ve Perron(1988) dogrusal birim kok testi i¢in birinci derece

AR(1) siireci (6) nolu regresyonda ise bu test i¢in kullanilan formiil ele alinmaktadir;
Ve =¥y + & (4.5)
Z_ =T(a—1)—CF (4.6)

Regresyon 6’da CF (Correction Factor) terimine dizeltme faktori

denilmektedir. Correction Factor’un elde edilisi;

— E'.EI:S%-E—S'%:I
i ST 4.7)

seklindedir. Correction Factor ile gosterilen diizeltme faktorinde o hata teriminin

varyansidir. @ " jse uzun dénem varyansidir. Varyanslar elde edilmedigi igin; @ i¢in

sz, Crzi(;in CES (8) ve (9) numarali regresyonlardan elde edilir.



56

se=T ' L, & (4.8)
5%: = 5? + 22;:1 W z £ &slT (4.9)

Ayrica W, V-1 ve & (4.10), (4.11), (4.12) regresyonlarida elde edilmektedir.

w,=1—5/(1+1) (4.10)
Vo =Xy /(T —1) (4.11)
E =Y, —@¥y (4.12)

Phillips-Perron (1988) dogrusal birim kok testinde test istatistiklerinin
asimptotik dagilimin otokorelasyon parametrelerini etkilememesi amaciyla test
istatistiginin doniistiirlilmiis bigimi;

. 2
Z,= (T, y2 )22 (1/2 v 4.13
= 2 ) - ) B 413)

olarak hesaplanmaktadir. Phillips-Perron (1988) dogrusal birim kok testinde

kullanilan gecikme tahmincisi ! otokorelasyon fonksiyonundan hesaplanmaktadir.

Elde edilen otokorelasyon parametresinin son gecikme degeri ele alinmaktadir. Bazi

calismalarda ise I = @ ve I =2 (T**) jle beraber belirlenebilmektedir (Seviiktekin
ve Nargelegekenler, 2010: 365-366).

4.2.3. Vektor Otoregresif Model

Makroekonomik degiskenlere ait zaman serilerini analiz etmek i¢in Sims
(1980) tarafindan gelistirilen VAR metodolojisi kullanilmaktadir. indirgenmis VAR

formu su sekilde yazilabilir;
ALY, = u, (4.14)
¥, is a 4x1 degiskenlerin vektoriidiir ve asagidaki gibidir;

Y= (dc, to, inf, ybp) (4.15)
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A(L)y=ZZ,AL , A,=1and u,

matrix X, normalde yar1 kovaryans ile dagitilan bir hata terimidir. Verilen, A(L)
ters gevrilebilir ve indirgenmis VAR modeli (MA) gosterimi ile B(L) = A(L)™?,
iken yazilabilir (Bjornland and Halversen: 2008: 9).

Y, = B(L)u, (4.16)
u, dogrusal olarak belirtilen dort bagimsiz yapisal sokun bir vektoriiyle iligkilidir.
u, = As,, With I. = E(s,£,). (4.17)

419 ve 4.20 no’lu Denklem kullanilarak, yapisal model MA sunumu seklinde

yazilabilir;
X.=C(L)s, (4.18)

C(L) = B(L)A. Tepkilerin tiiretilmesi ve varyans ayrigsmasi i¢in, 4.17. formilde de

ima edildigi gibi A matrisinin tanimlanmas1 gerekir.
I, = E(u.,u, )= AE(s.2s)A = AA. (4.19)

Tatmin edici birgok ayrigma vardir. AA' =13, Yapisal soklar agisindan
benzersiz bir MA sunumu olmadigr i¢in, yeterli bir¢ok farkli ayrisma vardir. Bunu
iki farkli ayrigma icin sdyleyebiliriz ve £, = A4 ve I, = AA Su sekilde olmalidir;
A = AQ ile @ dikey bir matris olan, i.e. Q@ = I.. Bu tiir bir matrisin 6zelligi, bu
sekildedir; @ = [gq;,...,q.] Bize vektorlerin karsilikli olarak dik oldugunu sdyleyen,

ortonormal olan, i.e. <g;,q;>=0 i¢in i#j, ve birim uzunluk;, i.e. [|q;[l = 1’dir.

Bu matriste, Z_, (n* —n)/2 sistemi tanimlamak igin gerekli kisitlamalarin
sayist vardir. Geleneksel VAR metodolojisi, Cholesky ayrismasi olarak bilinen
Ozyinelemeli bir yapiya dayanan tanimlama kisitlamalarini 6nerir (loannidis, 1995:
256). Cholesky ayrigmasi, degiskenlerin keyfi siralanmasi temelinde uygulanan

kisitlamalar ile ortogonal soklara yanit verdigini; ikincisi, ilk degiskenlerin ve kendi
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digsal soklarina yanit verdigini belirtmektedir. Dolayisiyla, matrisin yapisi, alt

kosegen lizerindeki tim 6gelerin sifir oldugu, alt iiggen olacaktir (McCoy: 1997: 5).

Kisitlamalarin tanimlanmasindan sonra, her bir digsal degisken tepkisinin, tek
degiskenli tekli diirtdi i¢in diger degiskenlerden gelen dinamik etkisini yansitmak i¢in
darbe tepki fonksiyonu kullanilir. Diirtii yaniti1 iglevi, hata siiresindeki sok siiresi
boyunca mevcut ve gecikmeli etkiyi agiklayabilir (Liu: 2008: 243).

Varyans ayrismasi VAR analizinde bagka bir testtir. Varyans ayrisimi
sistemin dinamik yapis1 hakkinda bilgi verir. Baslica varyans ayrismasinin amaci, her
rastgele sokun gelecekteki donemler i¢in tahmin hatasi varyansi tizerindeki etkilerini

ortaya koymaktir (Ozgen and Guloglu: 2004: 9).
4.3. Ampirik Bulgular

Metodolojik agidan anlatilan zaman serisi ekonometrisi testlerinin
uygulanmasindan 6nce birim kok testi yapilmalidir. Ciinkii degiskenlere ait serilerin
birim kok icermesi durumunda analizin saglamligi ile ilgili problemler ortaya
cikabilecektir. Oyle ki, serinin birim kok igermesi durumunda yapilan regresyon
testleri, yaniltic1 sonuglar verebilecektir. Bu neden calismada oncelikle birim kok

testleri yapilmustir.

Birim kok testlerinden 0Once bakilmasi gereken bir diger tablo da
korelasyondur. Korelasyon katsayilari degiskenler arasindaki iligski konusunda bilgi

vermektedir. Korelasyon sonuglari tablo 4.2’de sunulmaktadir.

Tablo 11. Degiskenler Arasindaki Korelasyon Katsayilar:

YBP DC TO INF
YBP 1
DC -0.166 1
TO 0.372 -0.524 1
INF -0.124 0.962 -0.502 1

Not: Yazar tarafindan hazirlanmistir.
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Korelasyon analizine gore yabanci bank gidisi ile finansal geligmislik
arasinda negatif bir iliski bulunmaktadir. Bu durum finansal gelismislik diizeyinin
artmasi ile yabanci banka girisinin azalacagr anlamina gelmektedir. Diger yandan
yabanci banka girisi ile ticari agiklik degiskeni arasinda pozitif bir korelasyon
bulunmaktadir. Buradan da ticari iligkiler arttikca yabanci bankalarin iilkeye daha
fazla giris yapacagim gostermektedir. Son olarak enflasyon orani ile yabanci banka
girisi arasinda negatif bir iliski bulunmaktadir. Enflasyon oranmin artmasi yabanci

banka girisini olumsuz etkileyecegi anlamina gelmektedir.

Ikinci asamada birim k&k testi yapilmaktadir. Bu amagcla Dickey Fuller
(1979) birim kok testi uygulanmaktadir ve sonuglar tablo 4.2’de sunulmaktadir.
Sonuclara gore degiskenlerin tamamina yakini seviye degerlerinde birim kok ihtiva
etmektedir. Ote yandan birinci farklar1 alindiginda serilerin duraganlast1g1 ve birim
koklerin ortadan kalktigi goriilmektedir. Bu nedenle degiskenler analize birinci

farklar1 izerinden dahil edilmektedir.

Tablo 12. ADF (1981) ve PP (1988) Birim K&k Testi Sonuglari

Degiskenler ADF Degiskenler ADF
0.285 (0) -7.018 (0)
YBP [0.976] YBP [0.00]%**
-1.756 (5) -4.641 (4)
Sabit bC [0.398] bC [0.00]***
6.529 (0) _ -2.988 (1)
TO [0.99] S TO [0.040]**
0.400 (4) = -3.064 (3)
INF [0.981] Lf INF [0.033]**
-2.555 (1) 2 -7.009 (0)
DC -3.814 (*42 DC -4.635*(:‘:2

Sabit+Trend [0.021] [0.00]

T0 -0.941 (0) TO -8.947 (0)
[0.99] [0.00]***
-2.248 (4) -3.185 (3)
INF [0.456] INF [0.095]*

Not: ***** ye * degerleri sirasiyla %1 (0.01), %5 (0.05) ve %10 (0.1) anlam seviyelerinde serilerin
duraganliklarini gostermektedir. Parantez icindeki degerler Schwarz bilgi kriterine gdre optimal
gecikme uzunlugunu gostermektedir. Koseli parantez icindeki degerler olasilik degerlerini
gostermektedir. ADF testi icin: Mac Kinnon (1996) kritik degerleri sabitte 1 %. 5 % ve 10 % degerleri
icin sirasiyla 3.485. -2.885. -2.579 ve sabit + trend i¢in 1 %. 5 % velO % olasilik degerleri igin
sirastyla -3.483. -2.884. -2.579. PP testi i¢in: Mac Kinnon (1996) kritik degerleri sabitte 1 %. 5 % ve
10 % degerleri i¢in sirasiyla 3.485. -2.885. -2.579 ve sabit + trend icin 1 %. 5 % ve 10 % olasilik
degerleri igin sirasiyla -4.033. -3.446 ve -3.148.

Not: Yazar tarafindan hazirlanmistir.
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Ikinci asamada vektor otoregresif model olusturulmaktadir. Bu amagla ilk
once gecikme sayisi belirlenmektedir. Yapilan gecikme uzunlugu analizinde Akaike
bilgi kriteri dikkate alinmis ve gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmistir. Dort
gecikme uzunlugunun dikkate alindigi model otokorelasyon agisindan incelendiginde

ise herhangi bir otokorelasyon probleminin olmadig: goriilmiistiir.

Otoregresif model kapsaminda yapilan etki tepki analiz sonuglar1 asagidaki
gibidir.

Tablo 13. Etki Tepki Analizi Sonuclar:

DC Sokuna DC’nin Tepkisi INF Sokuna DC’nin Tepkisi
04 - 04
' 03
0z
o
- S
SR T
-2 2]
k] -0
e 23 H & 1 2 4 @ 11 12 -'041 2 3 & &5 & 1 g 8§ @ 1 12
TO Sokuna DC'nin Tepkisi YBP Sokuna DC’nin Tepkisi
i 020
035 025
k] Jiki]
s 015
oo e T R oof
005 'l,."J 005 I_;'l [
L 000
005 e et o8]
moge T ol T
i 015 e
-'0201 2 3 4 § & 1 B a @ n 12 - 020 T T T ¢ T 7 3 % o &

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Tablo 4.4’te etki tepki analizi sonuglari sunulmaktadir. Buna gore her bir
degiskendeki %1°lik pozitif soka finansal gelismislik degiskeninin verecegi tepki
olculmektedir. ik olarak finansal gelismislik degiskeninde yasanan %1°lik pozitif
soka kendisinin verecegi tepki Ol¢iilmiistiir. Sonu¢ beklendigi gibi pozitif ve

istatistiki olarak anlamlidir.
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Ikinci olarak enflasyon oraninda yasanan %1’lik pozitif soka finansal
gelismislik degiskeninin verdigi tepki incelenmistir. Buna gore enflasyon oranindaki
%1’lik yiikselis finansal gelismislik tizerinde negatif etkide bulunmaktadir. Tepki
iktisadi olarak degerlendirildiginde anlamlidir. Zira enflasyon orani birikimler
Uzerinde negatif etki yapacagindan bu durum finansal sistemi de etkileyecektir.
Sonu¢ ayn1 zamanda istatistiki olarak da anlamlidir. Anlamlilik {i¢ donem

sirmektedir.

Uclincii olarak ticari agikliktaki pozitif sokun finansal gelismislik zerindeki
etkisi Ol¢lilmistiir. Ticari agiklikta yaganan pozitif sok, finansal gelismisligi pozitif

etkilemektedir. Sonug iktisadi olarak pozitif olsa da istatistiki olarak anlamsizdir.

Son olarak yabanci banka girislerindeki %1°lik pozitif soka finansal
gelismigligin vermis oldugu tepki pozitiftir. Bu sonug iktisadi olarak anlamli
bulunabilir. Zira teorik ¢er¢evede de sunuldugu iizere yabanci banka girisleri Tiirkiye
gibi gelismekte olan iilkelerde finansal sistemin lehine sonuglar dogurarak sektorel
gelismeye neden olabilir. Bununla birlikte sonug istatistiki olarak anlamsizdir. Tiim
etki tepki analiz sonuglar incelendiginde finansal gelismislik tizerinde etkili yegane

degisken enflasyon oranidir.

Tablo 14. Granger Nedensellik Analiz Sonuclar:

Hipotez p-degeri Nedensellik
dc—ybp 0.0135 Yes
ybp—dc 0.2459 No
dc—inf 0.0071 Yes
inf—dc 0.0029 Yes
dc—to 0.1763 No
to—dc 0.5381 No

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.
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Yukaridaki tabloda ise VAR tabanli Granger nedensellik analizi sonuglari
verilmektedir. Buna goére her bir degiskenin finansal gelismislik ile nedensellik
iliskisi incelenmektedir. Buna gore finansal gelismislik ile yabanci banka girisleri
arasinda bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Iliskinin yonii ise finansal
gelismislikten yabanci banka girisine dogrudur. Ote yandan yabanci banka
girislerinden finansal gelismislige dogru herhangi bir nedensellik iliskisi
bulunmamuistir. Bu yabanci banka girislerinin finansal gelismenin faktorlerinden bir

tanesi olmadigini gostermektedir.

Bir diger degisken olan enflasyon ile finansal gelismislik arasindaki iliski
incelendiginde ise ¢ift yonlii bir iligkinin varlig1 dikkat cekmektedir. Enflasyon orani
finansal gelismisligi etkilerken finansal gelismislik de enflasyon orani {izerinde
etkilidir. Bu durum séyle agiklanabilir; enflasyon oranindaki bir artig finansal sisteme
Ozellikle yerli para cinsinden mevduat girisini etkileyecektir. Ayrica yiiksek
enflasyonun oldugu donemlerde finansal sistem aracglarinin reel degerlersi,
getirilerinin reel degerleri diisiis gostereceginden bireylerin bu konudaki tercihlerini
etkileyecektir. Tersine iligki ise, finansal sistemin gelismesinin kredi olanaklarindaki
artis ve dolayisiyla toplam talepteki bir artis sonucu enflasyonun artacagi seklinde

yorumlanabilir.

Son olarak ticari agikhk ve finansal gelismislik arasindaki iliski
incelendiginde iki degisken arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin olmadig:
goriilmektedir. Bu durum reel sektérdeki disa agilmanin finansal sektor (izerinde
etkili olmadig1 seklinde yorumlanabilir. Tam tersi durumda ise finansal sistemdeki
gelismeler, ticaretin finansmanina yonelik yenilikler ticaretin gelismesinde herhangi

bir etkisi olmadig1 sOylenebilir.

Finansal gelismislikte yasanan bir sokun diger degiskenler tarafindan ne
derece agiklanabildigini gosteren varyans ayristirma analizi sonuglar1 asagidaki

tabloda gosterilmektedir.
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Tablo 15. Finansal Gelismislik Seviyesi i¢cin Varyans Ayristirma Analiz
Sonuclari

Per. S.E. TO INF YBP DC

1 0.031567 0.400089 2.834989 4.303174 92.46175
3 0.036456 2.653575 14.66859 4.303174 76.12890
6 0.037584 4.205079 14.07950 6.588748 75.12668
9 0.037622 4.347056 14.06012 6.578088 75.01474
12 | 0.037624 4.456876 14.05999 6.577626 75.00955

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmastir.

Analiz sonuglarma gore finans gelismislik Sl¢iisinde meydana gelen bir
%1°lik bir sokun ¢ok 6nemli bir kismi1 degiskenin kendisi tarafindan agiklanmaktadir.
Sok iizerinde etkili en onemli faktor ilk donemde yabanci banka girisi olarak
goriilmektedir. Dis agikhigin finansal gelismislik Uzerindeki etkisi ise oldukga
sinirhdir. Ugiincii déneme gelindiginde ise finansal gelismislik kendisindeki sokun
ancak %76’lik kismmi agiklayabilmekte, enflasyonun soku agiklama kapasitesi
%14’e kadar ¢cikmaktadir. Sonraki donemler incelendiginde sok tizerinde etkili olan
faktorlerin paylarinda ¢ok degisiklik olmadigi goriilmektedir. On ikinci donemde
finans gelismislik sokunun %75’i kendisi tarafindan agiklanirken, %7’ye yakin bir
kismi1 yabanci banka girigleri tarafindan, %14’lik kism1 enflasyon orani tarafindan,

%4’k kismi ise ticari aciklik tarafindan agiklanmaktadir.

Bu sonuglar 15181nda yabanci bankalarin finans gelismislik iizerinde sinirli bir
etkinligi oldugu goriilmektedir. Ote yandan enflasyon oraninin finansal gelismislik
ustiinde kayda deger bir etkisinin oldugu sdylenebilir. Son olarak ticari agik ile
finansal gelismislik arasindaki iligkinin oldukga sinirlt oldugu goériilmektedir. On iki

donem sonunda sokun ancak %4’liik kismini agiklayabildigi gorilmektedir.
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SONUC

Tiirkiye’de bankalar haricindeki diger finansal kuruluslarin tam gelismemis
olmasindan dolay1, bankalar finansal sistemin en 6nemli kuruluslari haline gelmistir.
Ulke ekonomisinin isleyisinde tasarruf sahipleriyle fon talep edenler arasinda énemli
bir isleve sahiptir. Cumhuriyet’in ilani ile birlikte tiim sektorlerde yerli ve
millilesmeye yonelen iilkemizde yabanci banka sayisi azalmaya baglamis 1980 yilina
kadar Tiirk bankacilik sektoriiniin yabanci sermayeli banka girigleri kisitlanmistir.
Yani 1980 yilindan 6nceki donemde finans sektorli yabanci bankalarin piyasaya
girisine kapalt oldugu, dis ticaret islemlerinin sinirli oldugu, piyasada rekabet
ortamimin bulunmadigi ve fon temin etme gayesinde olan bir finansal sektoriin

varligindan bahsedilebilir.

Ulkemizde bankacilik sektérli 1980 yilindan sonra tiim diinyay: etkisi altina alan
finansal serbestlesme akimina kapilmistir. 1980 oncesinde kendi i¢ dinamikleriyle
gelismeye calisan Tiirk bankacilik sektorii piyasada yabanci banka bulunmadigindan

rekabet ortami olusmamis ve finans sektorlimiiz gelisememistir.

1980 ile 2000°1i yillar arasinda dis kaynakli saglanan finansmanlar daha ¢ok kamu
borglarini finanse etmek i¢in kullanilmistir. Bu yillarda ekonomide makro dengelerin
saglanamamasi, diizenleyici ve denetleyici otoritelerin gereken seviyede etkinlik
gOsterememesi nedeniyle sektorde sik sik krizler yasanmustir. Tiirk bankacilik
sektoriiniin saglam temellere dayandirilmasi ve seffafligin saglanmasi igin 2000
yilinda yeniden yapilanma siirecine girilmistir. Bu kriz donemlerinde bankacilik
sektOrlimiiz yabanci yatirimeilar igin ilgi odagi haline gelmis ve 2000’li yillardan
sonra yabanci sermayenin bankacilik sektoriine girisi artmigtir. 2000°1i yillardan
sonra bankacilik sektoriiniin kredi hacmindeki artislar, kar oranlarindaki artiglar ve
dizenleyici ve denetleyici otoritelerin etkinliginin artmasi ile yabanci yatirimcilar

bankacilik sektoriimiize yatirim yapmaya baslamiglardir.

Giiniimiizde ise ekonomide saglanan istikrar finans sektoriin 6nceki kriz yillarina

gore daha saglam bir yapida oldugunu gosterebilir.
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Ulkemizde bankacilik sektoriine dahil olan yabanci bankalarin iilkemizin genel
ekonomik yapisi tizerine olumlu ve olumsuz etkileri bulunmaktadir. Makro agidan
ele alacak olursak yabanci sermayenin tlilkemize dahil olmasi biiylime oranina
olumlu bir katk: sagladigin1 gostermektedir. Yabanci sermaye oranindaki artig buna

paralel olarak biylime oraninda da artis ile iliskilendirilebilir.

Yabanci sermayeyi istihdam tizerinden inceleyecek olursak tlkemizdeki
istihdam acisindan olumlu ve olumsuz katk1 saglamaktadir. Ulkemiz niifusunun genc
ve dinamik bir yapiya sahip olmasi ve is giicii maliyetleri diger iilkelere gore diisiik
oldugundan yeni istihdama kars1 talebin fazla olmasindan etkili oldugu sdylenebilir.
Yabanci sermayenin  Ulkemiz ekonomisine etkisini  verimlilik ag¢isindan
degerlendirecek olursak; yabanci bankalarin teknoloji yoniinden gelismis olmast,
tirin agisindan kaliteli ve daha fazla sayida olmalari, tecriibe ve deneyim olarak daha
Ustlin olmalar1 ve sektorde bulunan yerel bankalar1 finansal bir rekabet icerisine dahil
etmeleri sektor verimliligini olumlu yonde etkilemektedir. Ayrica yabanci bankalarin
sektore dahil olmasiyla alternatif dagitim kanallarimin kullanimi yogunlasmis ve
sunulan hizmetteki verimliligi artirmistir. Bu verimlilik artis1 ayni zamanda islem

maliyetlerini diigiirerek karliliga olumlu yonde katki saglamistir.

Yaptigimiz bu ¢aligma neticesinde Tiirk bankacilik sektoriine dahil olan
yabanci bankalar sektor rekabetini artirdigi ve bunun sonucu olarak verimlilige
olumlu katki sagladigi goriilmektedir. Ayni zamanda bankacilik sektoriindeki ulusal
bankalarin gerek teknolojik altyapilarmmi gerek sunduklari hizmetleri ve gerekse
personellerinin yeteneklerinin artirilmasina katki saglamiglardir. Biitiin bunlara
ragmen yabanci bankalarin piyasa paylarinin diisiik olmasi nedeniyle ekonominin

geneli agisindan belirgin bir katki saglayamadiklar1 goriisiine ulagilmistir.

Yapilan ampirik analiz sonucunda elde edilen bulgular TUlrkiye ekonomisinde
yabanci banka girislerinin finansal sistem Uzerindeki etkisini ortaya koymustur.
Analiz kapsaminda VAR modeli kurulmus, etki tepki analizi, Granger nedensellik
analizi ve varyans ayristirma analizi yapilmistir. Sonuglar incelendiginde yabanci
banka girislerinin finansal sistem (zerinde kisith bir etkisinin oldugu goriilmiistdr.

Etki tepki analizinde yabanci banka girisine finansal gelismislik degiskeni pozitif
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fakat istatistiki olarak anlamsiz bir tepki vermistir. Nedensellik analizi sonuglarina
gore iki degisken arasindaki nedensellik sadece finansal gelismislikten yabanci banka
girisine dogrudur. Son olarak varyans ayristirma sonuglar1 finansal gelismislikte
yasanan bir sokun kiiciik bir boliimiiniin yabanci banka girisleri ile agiklanabildigini

gostermistir.

Tim bu sonucglar 1s18inda teoride vurgulanan yabanci banka girislerinin
olumlu etkilerinden Tiirk finansal sisteminin kisitli bir sekilde etkilendigi
gorilmektedir. Bunun sebebi ise finansal sistemin zaten belirli bir gelismislik
seviyesine ulasmis olmasi gosterilebilir. Bununla birlikte, yabanci banka girislerinin
sermaye difuzyonu konusunda llke igin olumlu sonuclar verebileceginden yabanci

banka girislerini 6zendirici politikalarin uygulanmasi onerilebilir.
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