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Bu tez, "Iran'da Islami finansin gelisimi" iizerine odaklanmaktadir. Calismamiz

bir giris ve ti¢ boliimden olugsmaktadir.

Giris boliimiinde, aragtirmanin temeli, yani problemi, kapsami, amaglar1 ve genel

Oonemi aciklanmistir.

Birinci béliim, Islami finans sistemine dair bir genel bakis sunmaktadir, bu

cercevede sistemin 6zellikleri, amaclar1 ve bilesenleri incelenmektedir.

Ikinci boliimde, Iran'in finansal piyasalar1, kurumlari, denetim mekanizmalar1 ve
genel sistem degerlendirmesi ele alinmistir. Bu boliim, Iran'm finansal yapisini ve

mevcut diizenlemelerin etkisini anlamak i¢in kritik bir rol oynamaktadir.

Uciincii boliim ise, fran'daki Islami finansal kurumlar, 6zellikle Islami bankacilik
lizerinde yogunlagmaktadir. Bu boliim, Islami finansin pratik uygulamalarmi ve

bankacilik sisteminin fon toplama ve dagitma yontemlerini detayli bir sekilde inceler.

Sonug béliimiinde, tezin bulgular1 ve arastirmanin sonuglar1 6zetlenir ve ileriye
doniik éneriler sunulur. Bu tez, iran'in finansal altyapisinda Islami finansin evrimini

anlamak ve bu alanda ilerlemek i¢in bir temel saglamay1 amaglamaktadir.
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This thesis investigates the development of Islamic finance within Iran, aiming to
deepen understanding of its evolution and contribute to the field's advancement.
Comprising an introduction and three chapters, the study elucidates the problem

statement, scope, objectives, and significance.

The first chapter offers an overview of Islamic finance, analyzing its features,

objectives, and components.

In the second chapter, Iran's financial markets, institutions, and regulatory
mechanisms are explored to assess the system comprehensively. This critical analysis

sheds light on Iran's financial structure and the impact of regulations.
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ONSOZ
Bismillahirrahmanirrahim.

Ovgii, alemlerin Rabbi Allah'a aittir. Salih amellerin, O’nun nimetiyle
tamamlandig1 Allah’a hamdolsun. Hz. Muhammed (s.a.) ise O'nun kulu ve sevgili
eleisidir.

Bu tez, "Iran'da Islami Finansin Gelisimi" bashg1 altinda gerceklestirilen bir
arastirmanin iiriiniidiir. islam'a uygun finansal uygulamalarin evrimini inceleyerek, bu
alandaki onemli donemleri ve degisimleri ele almaktadir. Tezin amaci, iran'da Islami

finansin tarihgesini, gelisimini ve etkilerini derinlemesine anlamaktir.

Bu aragtirma, bir giris ve li¢ boliim olmak {izere dort ana boliimden olusmaktadir.
Giris kisminda, arastirmanin derinligine ulasti§imiz konu ve problem analizi ile
birlikte, kavramsal cerceve, arastirmanin kapsami, ama¢ ve Onemine dair bilgiler
sunulmus ve kullanilan arastirma yontemi de agiklanmistir, bdylece okuyucu

arastirmanin temelini daha iyi kavramis olacaktir.

flk béliimde, Islami finans sistemine odaklanarak, bu alandaki temel prensiplere

ve kavramlara genel bir bakis sunulmustur.

Ikinci boliimde, Iran'daki finansal piyasalar ve kurumlar incelenmis, bdlgenin
6zgiin dinamikleri ve finansal yapisi detayli bir sekilde ele alinmistir. Bu sayede, Iran'm
ekonomik ¢ercevesiyle ilgili kapsamli bir bilgi sunularak, okuyucunun konuya

derinlemesine hakim olmasi amag¢lanmistir.

Ucgiincii ve son béliimde ise, 6zel bir vurguyla Iran'daki Islami finansal kurumlar,
ozellikle de Islami bankacilik {izerine odaklanilmistir. Bu boliimde, Islami bankaciligin

Iran'daki rolii, isleyisi ve dnemli 6zellikleri detayli bir sekilde incelenmistir.

Bu calismanin olusturulmasinda, basta saygideger danismanim Sayin Dog. Dr.
Necmeddin GUNEY olmak iizere, tez siirecinde beni destekleyen tiim akademisyenlere
ve bilim insanlarina tesekkiir etmek isterim. Danisman hocamin yonlendirmeleri ve
icten destekleri, bu tezin mevcut haline ulagsmasinda énemli katkilar saglamigtir. Ayni
sekilde tez savunma jiirimde bulunan Dog. Dr. Suna AKTEN CURUK ve Prof. Dr.

Abdurrahman Y AZICI hocalarima da katkilarindan dolay1 siikranlarimi arz ederim.



Ayrica, bu tezin yaziminda ve arastirma siirecinde yanimda olan aileme ve
sevdiklerime, 6zellikle hayatimin her agsamasinda beni destekleyen sevgili annem ve
babama tesekkiir etmek isterim. Onlarin moral destegi ve sabirlari, bu ¢alismanin

tamamlanmasinda biiyiik bir etken olmustur.

[ran'da Islami finansmn evrimini anlamak, hem bdlgesel hem de kiiresel ekonomik
baglamda 6nemli bir konudur. Bu tezin, bu alandaki bilgi bosluklarini bir nebze
doldurarak arastirmacilara, 6grencilere ve finans profesyonellerine katki saglamasi

umulmaktadir.

Tezin tamamlanmasinda emegi gecen herkese tesekkiir eder, okuyuculara faydali
bilgiler sunmay1 amagladigim bu ¢alismanin konuya dair genis bir perspektif sunmasini

umarim.

Nasir Ahmad Zahir

Konya 2024



GIRIS
ARASTIRMANIN CERCEVESI VE KAYNAKLARI

Islami finans, Islami hukuk kurallarina uygun olarak diizenlenmis finansal
faaliyetleri kapsamaktadir. Bu sistem, faiz yerine alternatif olarak kar ve zarar
paylasimi esasina dayanmaktadir. Islami finansin amaci, insanlarin finansal
ihtiyaclarim karsilamakla birlikte, ayn1 zamanda insanlarin manevi degerlerine uygun

bir sekilde finansal faaliyetler yliriitmektir.

A. ARASTIRMANIN KONUSU VE PROBLEMI

“Iran’da Islami Finansin Gelisimi” basligmi verdigimiz bu ¢alisma genel olarak
“Iran’da Islami finansin gelisimi nasil olmustur ve bu gelisim sirasinda islami finansin
kurumsal cercevesi nasil degismistir?”” sorusuna cevap aramistir. Bu arastirma, Iran
ekonomisinde Islami finansin gelisimine iliskin bilgi saglamay: ve Islami finansin

kurumsal ¢ergevesindeki degisiklikleri incelemeyi hedeflemistir.

Bu arastirmada, Iran’da Islami finansin ne zaman ve nasil ortaya ciktigindan,
tarihsel siire¢ icinde nasil gelisip degistigine, Iiran ekonomisinde Islami finansin roliine
ve etkisine kadar cesitli konular kapsamustir. Veri toplama ve analiz yontemleri
kullanilarak, Iran’da Islami finansin gelisiminin nasil oldugu ve Islami finansin
kurumsal g¢ercevesinde nelerin degistigi hakkinda daha detayli bilgi edinmistir. Bu
sayede, Iran ekonomisinde Islami finansin rolii ve etkisi hakkinda daha kapsamli bir

degerlendirme yapilmistir.

B. ARASTIRMANIN KAPSAMI

Bu tez, Iran’da Islami finansin gelisimini ve mevcut durumunu incelemeyi
amaclamistir. Bu calismada, Iran finansal sistemi, iran’da Islami bankacilik sistemi,
Iran finansal kurumlari, Iran para politikasi, Tekafiil ve sermaye piyasalar1 gibi konular
ele almmustir. Bu konularmn incelemesiyle, iran’da Islami finansm nasil gelistigi,
mevcut durumunun nasil oldugu ve gelecekteki beklentilerin neler oldugu anlasilmasi

amagclanmustir.



C. AMACI VE ONEMIi

Bu aragtirmanin amaci, Iran’da Islami finans sisteminin tarihsel gelisimini

incelemek ve giinlimiizde bu sistemin nasil isledigini anlamaya ¢aligsmaktir.

Bu arastirmanin nemi, islami finansin yayginlasmasindan ve konuya dair ilgi ve
talebin artmasindan kaynaklanmaktir. Iran, Islami kurallarina uygun bir finans sistemi
olusturma konusunda iddiali lilkelerden birisi olarak goriinmektedir. Ancak hakkinda
yeterli Tiirkce literatiir bulunmamaktadir. Iran bu agidan incelenmeye deger bir iilkedir.
Bu arastirma ayrica, Iran’daki Islami finans sisteminin diger iilkelerdeki Islami finans
sistemlerine gore nasil farklilastigini ortaya koyarak, Islami finans sistemlerinin
karsilastirilmasina ve degerlendirilmesine yardimei olacaktir. Béylece Iran’daki Islami
finans tecriibesinden ¢ikarabilecek sonuglar ortaya konulacak ve Iran’da Islami finansin

gelecegi hakkinda bir 6ngoriide bulunulacaktir.

Bu aragtirmanin sonuglari, Islami finansin diinya genelindeki yayginlasmasina
katkida bulunabilecek ve Islami finans konusunda daha fazla bilgiye sahip olunmasin

saglayacaktir.

D. ARASTIRMA SORULARI

1. Iran’da Islami finansin yapisi nasildir?

2. Iran’da Islami bankacilik sistemi nasil calismaktadir?

3. lran'da Islami finans kurumlari, geleneksel bankacilik sisteminden nasil
farklilik gosteriyor?

4. 1983’teki Faizsiz Bankacilik Yasasinin Iran’in bankacilik sistemi iizerindeki
etkisi ne olmustur?

5. Iran Merkez Bankasi'nin ekonomideki rolii ve islevleri nelerdir?

E. ARASTIRMANIN YONTEMI

Bu arastirma, giiniimiizde iran’da Islami finans sistemi nasil isledigini anlamaya

caligsmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda, asagidaki arastirma yontemleri kullanilmistir:

Literatiir taramasi: Bu arastirma icin Islami finans ve Iran tarihi konularinda
yaymlanmis makaleler, kitap boliimleri ve diger yaymlar taranacaktir. Bu yontem
sayesinde, Iran’da Islami finansin tarihsel gelisimi hakkinda bilgi toplanacak ve bu

konuda yapilmis 6nemli ¢aligmalar ortaya konulmustur.
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Dokiiman Analizi: Islami finans ve Iran tarihi konularinda yaymnlanmis
makaleler, kitap boliimleri ve diger yazili kaynaklar dokiiman analizi yontemiyle
incelenmistir. Bu sekilde, Iran'da Islami finansin tarihsel gelisimi ve dnemli ¢calismalar1

degerlendirilerek bilgi toplanmustir.

Veri toplama: Iran’da Islami finansin uygulandigi kurumlar ve bankalardan
veriler toplanmistir. Bu veriler sayesinde, iran’da Islami finansin nasil uygulandig1 ve

hangi alanlarda kullanildig1 hakkinda bilgi saglanmustir.

Bu arastirma yontemleri sayesinde, iran’da Islami finans sisteminin tarihsel
gelisimi ve giincel durumu hakkinda detayli bilgi toplanmis ve bu konuda bir ¢alisma

yapilmisir.

F. KONUYLA ALAKALI ARASTIRMALAR

“fran’da Islami finansin gelisimi” konusunda yapilan bu arastirma, iran Islam
Cumhuriyeti’nin kurulmasindan sonra Islami finans sektoriiniin nasil gelistigini ve
bugiinkii durumunu incelemeyi amaglamistir. Bu arastirma, Iran Islam Cumhuriyeti’nin
Islami finans sistemi olusturmak igin aldig1 6nlemleri, Islami finans kuruluslarmin

sayisinin artigini ve Islami finans iiriinlerinin yayginlasmasini incelemistir.

Arastirma, Iran Islam Cumhuriyeti’nin Islami finans sisteminin temelini
olusturan faizsiz bankacilik yasasinin nasil olusturuldugu ve wuygulandiginm
incelemistir. Ayrica, Islami finans kuruluslarmin nasil tesvik edildigi ve gelistirildigi
incelenmistir. Bu kapsamda, Islami finans kuruluslarinin faaliyetleri ve yatirrm yapma

sekilleri, Islami finans {iriinleri ve hizmetleri inceleme konular1 arasindadir.

Arastirma konumuz, Iran’da Islami finans sisteminin gelisimini incelemeye
odaklanmugtir. Tiirkge kaynaklarmn yetersiz olmasindan dolayi, ingilizce ve Farsca
kaynaklar kullanilmistir. Amacimiz, Tiirk¢e konusanlar i¢in konunun erisilebilirligini
arttirmak ve Iran’da Islami finans sisteminin gelisimini daha iyi anlamak igin bir
kaynak olusturmaktir.. Konumuz ile dogrudan veya dolayli bir sekilde baglantisi

bulunan ¢alismalardan bazilari asagida yer almistir.

e “The Contribution of Islamic Banking to Economic Development (The Case of The
Islamic Republic of Iran)” adli tez, Mohammad Rajaei-Baghsiyaei tarafindan 2011
yilinda Durham Universitesi’nde yazilmis bir doktora ¢alismasidir. Bu tez, islami

bankacilik sisteminin ekonomik kalkinma iizerindeki katkilarini incelemeyi
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amaclamaktadir. iran 6zelinde islami bankacilik sistemi nasil isledigi ve ekonomik
kalkinmaya nasil katkida bulundugu analiz edilmektedir.

e “Iran: Islamic Banking and Finance”! adl1 béliim, John Wiley & Sons tarafindan
yayimlanmus, Farhad Nili tarafindan 2014 yilinda yapilan ¢alisma, Iran’da Islami
bankacilik ve finans konularmi incelemeye odaklanmaktadir. Iran’da Islami
bankacilik sisteminin gelisimine, Islami finans iiriinlerine, devletin Islami finansin
gelistirilmesine yonelik destegine ve Islami bankacilik kurumlarinin isleyisine
odaklanmaktadir.

o (Ala (el ABidia (sla ) 3l g (otae) gl (Wod a3 ) B 5 J gl 2 el (5 1SSl (Tslami
Bankacilik 2: Mevduatlar, Krediler ve Finansal Tiirev Araclari Ilkeleri ve
Kurallar1) adli Farsca kitap, Gap Yayinlari tarafindan yayimlanig, Cemsidi, Said
(2020) tarafindan kaleme alinan Bu eser, ekonomi, bankacilik ve Islam bankacilig
konularini kapsamaktadir. Iran’da Islami finans miifredati temel alinarak
hazirlanmis, diger kaynaklardan farkli olarak en giincel genelgeler ve s6zlesmeler
de dahil edilmistir. Kitap, Islami bankacilik alanindaki o6zellikle Iran’daki
uygulamalarmi detayli bir sekilde agiklamaktadir. Ornekler ve ¢oziilmiis
alistirmalarla zenginlestirilen kitap, bankacilik diizenlemelerindeki giincellemeleri
ve eklenen ornekleriyle 6nceki baskilardan farklilagir. Ayrica, yazarin diger kitabi

e Moy alblee g Jo ala S 11 Ml 51000 “Islami Bankacilik 1: Para
Kaynaklarinin Hazirlanmasi1 ve Sube Islemleri” benzer konulari ele almistir ve
daha cok ekonomik, bankacilik ve Islami bankacilik konularma odaklanirken,
"Islami Bankacilik Iginde 2" kaynak tahsisi konusuna odaklanmaktadir. Ayrica,
"Islami Bankacilik 1" kitab1 daha ¢ok subelerin nakit islemleri ve kaynaklarina
odaklanirken, iilkenin bankacilik agindaki yonergeler ve genelgeleri vurgulayan
Ozelliklere sahiptir ve her boliimiin sonunda daha fazla form ve egzersiz sunar.

e iran'da Islami Bankacilik ve Finansin Ge¢misine Bir Bakis (Rapor No. 13), islam
Iktisad: Arastirma Merkezi (IKAM) tarafindan ash ingilizce olarak yaymlanmistir.
Bu rapor, Zahra Afshari tarafindan 2020 yilinda kaleme alinmis olup bu konu ile
ilgili Tiirkce kaynaklardan birisidir. Bu rapor, iran’da Islami bankacilik sisteminin
gelisimini incelemeyi amacglamaktadir. 1983’te kabul edilen Faizsiz Bankacilik

Yasasi’ndan sonra Iran’da bankacilik sektdriiniin Islamilestirilmesi siirecinin farkli

! “The Islamic Finance Handbook: A Practitioner’s Guide to the Global Markets”, (John Wiley
& Sons Singapore Pte. Ltd) isimli kitabin bir boliimiidiir.
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dénemleri ve atilan adimlar incelenmektedir. Rapor, Islami bankacilik tiim
bankacilik sistemine yayilmasi ve faizsiz bankacilikta biraraya getirilme hedefine
odaklanmaktadir. Ayrica, Iran’in ekonomik kalkinmasi baglaminda Islami
bankacilik sisteminin biiylimesi ve para politikasinin rolii de degerlendirilmektedir.
Makale, iran’da Islami bankalarin sundugu iiriinler, devlet destegi ve isleyisi
yanisira para politikasinin isleyisini elestirel bir sekilde incelemeye
odaklanmaktadir.

“Islamic Finance in the Global Economy” adli eser Ibrahim Warde taratindan 2002
yilinda kaleme alinmustir. Bu kitap, Islami finansin global ekonomideki roliinii ve
Iran’da Islami finansin gelisimini genis bir perspektiften ele alir.

“Iran and the Rise of Its Neoliberal State: The Politics of Economic Reform” adli
eser Kaveh Ehsani 2018 yilinda kaleme alinmistir Bu kitap, Iran ekonomisinde
neoliberal reformlarin roliinii ve Iran’da Islami finansin gelisimini inceler.

S (M ali (fslami Finans Sistemi) adli Farsga dilinde yazilan kitap,
Muhammed Reza Yusufi Sheikh Rabat'in (2021) yilinda kaleme almmustir. Islami
piyasalarin teorik temellerini, faizsizlik ve kar paylasimi gibi konulari, bankacilikta
faiz oranlarinin belirlenmesi mekanizmasini, Islami bankacilik sisteminin rasyonel
ve etik prensiplerini, temel para ve mali konular1 ve iran'in son kirk yilindaki mali
ve parasal krizlerin kdkenlerini incelemektedir. Ayrica, kitap Iran'm Islam mali
sistemi Oniindeki iki 6nemli engel olan kara para aklama ve yiiksek enflasyon
sorunlarini ele alir. Kitabin son boliimiinde ise iilkenin bankacilik sdzlesmeleri

konularinda pratik ¢éziimler sunulmaktadir.
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BIRINCIi BOLUM
ISLAMI FINANS SIiSTEMIi

1.1. GIRIS

Islami finans, Islam hukuku esaslarma uygun olarak diizenlenir ve yatirimlar
Islami ilkelere uygun olmalidir. islam dininin temel ilkeleri, Islami bankacilik ve
finansin gelisimine dnemli katkilar saglamistir. Ancak, Islami finansin modern anlamda
resmi bir finans yapisi olarak ortaya ¢ikmasi 1970'lere rastlar. Islami finans ile klasik
finans arasindaki ideolojik farklar, islam hukuku tarafindan yasaklanan bazi klasik

finans ilkeleri nedeniyle oldukca belirgindir.

Islami finansm “etik” bir yaklasim olarak tanimlanmasi, mevcut piyasa yapilari
arasinda pozitif bir imaj olusturur. Iislam'in temelleri nihayetinde Islami finans1 ortaya
¢ikardi, ancak son 50 yilda Islami finans yapilari resmi bir sisteme déniistii. islami
bankacilik ve finans diinya genelinde 75'ten fazla iilkede uygulanmaktadir (Ayub, 2012,
s. 15).

Islami finans talebi, hem ¢ogunlukla Miisliiman olan iilkelerde hem de azinlikta
Miisliiman olan iilkelerde artmaktadir. Malezya'da, Islami bankalarin miisterilerinin
yaklasik %401 Misliman olmayanlardan olugmaktadir. ABD ve Kuzey Amerika'da,
birgok kurulus ozellikle Miisliiman topluma Islami finans hizmetleri sunmaktadir

(Ayub, 2012, s. 16).

Bu, gelecekte iyi ve etik bir isaret olarak kabul edilebilir ve daha 6nce geleneksel
bankacilik sisteminden uzak duran veya islemlerinde faiz gibi tiim agiga ¢ikan dinlerde
yasaklanmis olan faize bulastiklari i¢in suclu hisseden milyonlarca insanin refahini ve

huzurunu artiracaktir.
1.1.1. islami Finansin Temel Ozellikleri

Islami finans sistemi, geleneksel finans sisteminden farkli bir yapiya sahiptir. Bu

farklilik asagidaki 6zelliklerle analiz edilebilir.
a) Faizsiz Olusu
Faiz, ekonomik anlamda bir para biriminin belirli bir siire kullaniminin maliyeti

olarak tanmimlanir. Ancak tiim dinlerde faiz yasaklanmustir. Islam dininde faiz, Kuran'da
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riba olarak adlandirilir ve kesinlikle yasaklanir. Islami ticarette faiz, biiyiik giinahlardan
sayilir ve insanlarin uzak durmasi gereken bir fiil olarak gériiliir. Islam peygamberi Hz.
Muhammed(sav)'in bir¢ok hadisi, Faizin ¢esitli yonleriyle ilgilidir, onun haram olusu,
giinah1 ve sakincalar1 gibi konular1 ele almaktadir. Ticari islemlerde para veya mal
olarak verilen bir miktarin ayni cinsten fazlalik olarak geri alinan kismu faiz olarak

adlandirilir ve yasaklanir (Karaca, 2019, s. 10).

[slami bankacilik, kendisini faizsiz bir finansal sistem olarak tanimlar.
Peygamber efendimizin hadislerine gore, faiz anapara veya sermaye iizerinde meydana
gelen artistir ve genellikle borg iliskilerinde ortaya ¢ikar. Para digindaki herhangi bir
iirlinlin kendi cinsiyle yapilan miibadele veya ticaretinde de fazlalik kismi faiz olarak

kabul edilir (Karahan ve Ersoy, 2016, s. 97).
b) islami Refah Yaklasimi

Islam'da refah kavrami, sadece maddi degil, aym1 zamanda manevi boyutlar1 da
iceren kapsamli bir anlayisi temsil eder. Kutsal Kur'an ve Hz. Muhammed'in 6gretileri,
adalet, gelisim ve insan refahi i¢in temel prensipler sunar. Bu prensipler, ekonomik
sistemde adil bir yap1 olusturarak somiiriiyii engellemeyi ve toplumun tamaminin temel

ihtiyaclarini kargilamay1 amaglar.

Islam'm ekonomik ilkeleri, hem kurumlarin hem de 6zel sektoriin optimum
iiretimini tesvik ederken, kaynaklarin ve iiriinlerin adil dagitimini saglamaya odaklanir.
Bu, tiim insanlarin, irk, renk veya inang¢ farki gozetilmeksizin temel ihtiyaglarinin
karsilanmasini ve toplumun huzurlu, saglikli ve verimli olmasim amaglar. Insan

refahinin gergeklesmesi ve devam etmesi i¢in temel ihtiyaglarin karsilanmasi kritiktir.

Islam'in ekonomik sistemine gore, her bireyin temel ihtiyaclarini karsilamak icin
calismasi tesvik edilir. Istihdami artrmak ve insanlarin kazang saglamasimi
desteklemek icin devlet, politika ve dnlemler almalidir. Kur'an-1 Kerim ve peygamberin
hadisleri, insanlarin kazang elde etmelerini, servetlerini artirmalarini ve toplumun

gelisimine katkida bulunmalarini tesvik eder (Ayub, 2012, s. 34).
¢) Belirsizlik (Garar) ve Kumarin (Meysir) Yasak Olmasi

Islam hukuku ve Islami finansin 6nemli konularindan biri garar meselesidir.
Garar terimi, risk alma, kisinin farkinda olmadan malini veya canim tehlikeye atmasi
risk alma ve belirsizlik gibi anlamlar1 ifade eder. Garar terimi, bir borg iligkisinde borca

neden olan konunun belirsiz, agik olmayan veya sézlesmenin haksiz kazanca yol agacak
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sekilde kapali olmasi durumunu ifade eder. Bu, saticinin ne sattigini tam olarak
bilememesi veya alicinin ne aldigini tam olarak bilememesi durumunda ortaya ¢ikan

bir risktir (Karahan ve Ersoy, 2016, s. 99).

Islam hukuku, toplumsal huzurun korunmasini ve ticari iliskilerin saglikli bir
sekilde devam ettirilmesini hedefler. Garar yasagi, miibadeleler ve diger hukuki
islemlerde karsilikli rizayr korumak, haksizligi ve somiirliyli Onlemek ve
anlasmazliklar1 engellemek amaciyla getirilmistir. Bu amagla, islam borglar hukukunda
ticaretin belirli prensiplere uygun olarak yapilmasi hedeflenmistir. Bir satis s6zlesmesi
yaparken, ddeme kosullari, fiyat ve sonuglar agik ve net bir sekilde belirtilmelidir

(Giiney, 2013, s. 286).

Garar yasagi, ticari iliski igcinde bulunan taraflar1 korumaya yoneliktir ve alic1 ve
saticinin sonradan karsilasabilecekleri riskleri ortadan kaldirmayir amaglar. Garar
yasag1l, modern finans sisteminin de asimetrik bilgi yaklasimina benzer bir ifade olup,

ticari iliski i¢indeki taraflarin aldatilmamasini amaglar (Karaca, 2019, s. 12).

Islam hukukgular1 arasinda gararli satislarin yasak oldugu konusunda genel bir
fikir birligi vardir, ancak 6zel durumlarda farkli yorumlar yapilabilmektedir. Bu durum,
gararin hangi miktarmin bir satig1 gararli hale getirdigi konusunda farkli goriislerin
ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Bazi konularda ise, 6zel naslar bulunmasina
ragmen bu naslarin  yorumlanmasi ve giivenilirligi konusunda tartigmalar

yasanabilmektedir (Hassan, AIMaghaireh ve Shahidul Islam, 2022, s. 2).

Maliki kaynaklarinda, garar konusunda sistematik bir yaklasim bulunurken, diger
mezhepler genel teoriler yerine gararin sebeplerini tespit ederek, akdin kendisi ve

unsurlarinda aranan sartlara odaklanarak garar olugsmasini 6nlemeye ¢aligmislardir.

Garar, tamamen ortadan kaldirilmasi imkansiz olan bir risk ve belirsizliktir. Bu
nedenle, bir akdi gecersiz hale getirebilmesi icin belli sartlarin yerine getirilmesi
gerekmektedir. Bu sartlar, gararin miktarinin akdi etkileyecek kadar yliksek olmasi,
insanlarin s6z konusu akde ihtiyag duymamasi, gararin mebide asli olarak bulunmasi
ve Malikilere gore, gararin muavezat akidlerinden birinde yer almasidir (Gliney, 2013,

ss. 286—287).

Meysir ve kumar kelimeleri Arapga dilinde yakin anlamda kullanilir. Meysir,
digerlerinin haklarini alip almadigina bakilmaksizin kolayca elde edilebilen zenginligi

veya sans eseri elde edilen zenginligi ifade eder. Kumar ise digerlerinin maliyetine
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kazanilan sans oyunlarimi ifade eder. Bir kisi parasini veya servetinin bir kismini riske
atar ve riske atilan para miktar biiyiik miktarda para kazandirabilir veya kaybedilebilir
veya zarar goOrebilir. Kur'an'da kumar ve bahis oyunlarinin yasaklandigi kelime
“Meysir” olarak kullanilir, Hadis literatiirii ise bu eylemi genellikle “Kumar” ad1 altinda

tartisir (Ayub, 2012, s. 61).
d) Kar ve Zarar Paylasim

Islami bankacilik faaliyetlerinde faiz yerine kar ve zarar paylasimi esastir.
Miisteriler, 6nceden belirlenmis oranlar veya kar paylagim oranina gére bankanin kar
paymi alirlar. Bu kavram, sabit getirili iiriinlere dogrudan karsitlik olusturur. Islami
bankacilik ne bir 6zkaynak pazaridir ne de hisse senedi piyasasini temsil eder. Kar ve
zarar paylasimi sadece Islami bankacilik piyasasina 6zgiidiir (Karahan ve Ersoy, 2016,

ss. 97-98).
e) Islam Hukuku Temelli Olusu

Islami finans, Islam hukuku temelli prensipler etrafinda doner. ilkelerin farkli
yapilar i¢cinde tam olarak uygulanmasini etkinlestirmek ve diizenlemek i¢in Ser'i
danisma kurulu olarak bilinen bir denetim kurulu kurulmustur. Bu kurulun rolii, Islami
finans kurumlar, Islami sigorta sirketler, Islami fonlar ve diger finansal iiriinler ve
hizmetler sunan finansal kuruluslar i¢in bir danigmanlik ajansi olarak hareket etmektir.
Denetimsel nitelikte olan kurulun rolii, Islami finans kurumlar1 islam hukukuna uygun
olarak kurumsal yapilarini tasarlamada yonlendirmeye yoneliktir. Herhangi bir kurum,
Islam hukukuna uygun olarak kurulusunu yonlendirecek uygun niteliklere sahip bilim
adamlarindan olusan bir kurul veya komite kurmadan islami finansal isletmelere

girmeye iddia edemez (Hassan ve digerleri, 2022, s. 9).
1.1.2. Islami Finans Sisteminin Amaclar1

Islami finans sistemi, Islami hukuk hiikiimlerine gore isleyen bir finans
sistemidir. Bu sistemde, faiz, kumar, haksiz kazang gibi Islami hiikiimlere aykir1 olan
uygulamalarim yerine, adil ve etik prensiplere dayali finansal araglar kullanilir. Islami

finans sisteminin amagclar1 asagidaki gibi 6zetlenebilir:

Faizsiz finans: islami finans sistemi, faizsiz bir finans sistemidir. Faiz, Islam

dininde haram kabul edilir ve bu nedenle Islami finans sisteminde faiz kullanilmaz.
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Adil paylasim: Islami finans sistemi, yatirim riskinin taraflar arasinda adil
sekilde paylagilmasini saglar. Bu nedenle, finansal iirlinlerdeki kazang veya kayiplar

ortaklasa paylasilir.

Etik prensipler: Islami finans sistemi, etik prensiplere dayalidir ve haksiz
kazang, kumar, spekiilasyon gibi faaliyetlere karsidir. Bu nedenle, Islami finansal

araglar adil, seffaf ve toplumsal fayda saglayacak sekilde tasarlanir.

Sosyal sorumluluk: Islami finans sistemi, sosyal sorumlulugu &n planda tutar ve
toplumsal faydaya katki saglamay: hedefler. Bu nedenle, islami finans kuruluslari
faizsiz kredi, hayir kurumlarina destek gibi toplumsal fayda saglayacak faaliyetleri

destekler.

Finansal istikrar: Islami finans sistemi, finansal istikrar1 korumay1 hedefler. Bu
nedenle, finansal tirlinlerde risklerin etkin sekilde yonetilmesi ve finansal kuruluslarin

likidite yonetimi gibi konulara 6zel 6nem verilir.

1.2. Islami Finans Sisteminin Bilesenleri

Islami finans, Islami ilkelere uygun olarak faizsiz, risk paylasimli ve sosyal
sorumluluk bilinciyle hareket eden bir finansal sistemdir. Bu sistem, temelinde Islami
ilkelere uygun olarak yatirim, bankacilik ve sigortacilik iglemlerini gerceklestirmeyi

hedeflemektedir.

islami finansn en &nemli bilesenleri arasinda ise islami (faizsiz) bankacilik
(katilim bankacilig1), Islami sigortacilik (Tekafiil) ve Islami Sermaye Piyasalar1 yer

almaktadir.

Islami finansin bu bilesenleri, Islami prensiplere uygun olarak finansal islemler
gergeklestirilmesine ve adil bir finansal sistem olusturulmasia yardimci olmaktadir.
Bu sayede, finansal sistemin toplumun refahini artirmaya ve siirdiiriilebilir bir gelecek

olusturmaya katki saglamasi hedeflenmektedir.
1.2.1 Islami Bankacilik

I[slami bankacilik, geleneksel bankacilik konusunda dini kaygilari olan
Miisliimanlar igin énemli bir sektdr olarak ortaya cikmustir. 12 Islami iilke Islami
bankacilik ve finansi sistematik bir bankacilik sektdrii olarak benimseyerek Islam
diinyas1 igin onemli bir hal almistir. Modern Islami bankacilik ve finans kavrami,

Misir'da 1963 yilinda Mit Ghamr, ilk Islami bankanin kurulmasiyla ortaya ¢ikmustir.
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Bu kooperatif bankanin ana 6zellikleri, kar paylasimi ve faizsiz tasarruf ile islami
prensiplere uygun olmasidir. Mit Ghamr mevduat sahipleri kii¢iik krediler alabilirler ve
banka projelere yatirim yaparak mevduat sahipleriyle karlarini paylasabilirler. Misir'da
ilk kez bir 'banka' adin tasiyan faizsiz kurum olan Nasser Sosyal Bankas1 da 1971'de

kuruldu (Igbal ve Molyneux, 2005, s. 37).

Misir hiikiimeti, isletmesine uygun olacak sekilde Mit Ghamr'1 geleneksel
bankalara uygulanan diizenlemelerden muaf tuttu ve diger Islami iilkelerin bu
bankacilik tiirlini benimsemelerini tesvik etti. 1963 yilinda Pilgrims' Savings
Corporation Bank'in kurulmasiyla Malezya da bu uygulamay1 benimseyen iilkeler
arasina katildi. Banka, ticari bankalar tarafindan alinan faiz kullanilmadan, Islami
prensiplere uygun finansal tasarruf secenekleri sunarak Malezyali Miisliimanlarin Hac
fonlarim1 Saglamalarina yardimci olmay1 amagladi. Hac yapmak i¢in tasarruf yapmak,

Miisliiman toplumlarinda 6nemli bir finansal ihtiya¢ ve uygulamadir.

Diger islami iilkeler kisa siirede daha gelismis Islami bankacilik hizmetleri
gelistirdiler ve Dubai Islami Bankas1 1975 yilinda Ortadogu'nun ilk modern ticari
Islami bankasi oldu. Iran, Sudan modelini takip ederek bankacilik sektoriinii iig
asamada Islami finansal sisteme doniistiirmeye basladi ve 1986'da tam Islami finansal
sistemle ¢alisan bir yapiya kavustu. Petrol dolar1 ekonomilerinin ortaya ¢ikmasiyla,
Islami bankacilik ve finans hizla biiyiidii ve genisledi. Korfez Isbirligi Konseyi (GCC)
iilkeleri, 2016 verilere gore, Islami bankacilik ve finans diinyasmnin pazar payinin

yaklasik %40'in1 isletmektedir (Akkas, 2017, ss. 3&20).

Genel olarak, Islami bankacilik ve finans, Islam diinyasinda énemli bir sektor
haline geldi ve Miisliimanlara dini inanglariyla uyumlu finansal hizmetlere erisim
sagladi. Bilyiimesi ve genislemesi ile Islami bankacilik ve finans, geleneksel bankacilik

ve finansa rekabetci bir alternatif olma potansiyeline sahiptir (Davis, 2018, ss. 67-70).

Islami bankacilik, konvansiyonel bankacilik ile tamamen zit olan bir finansal
sistemdir. Konvansiyonel bankacilikta, banka ile fon kullanicilart arasindaki iligki borg
veren-borg alan iliskisidir. Ancak Islami bankacilikta, bankanin fon kullanicilari ile
olan iligkisi satici-alici, yatirimei-girisimei, kiraci-kiralayan, devreden-devralan ve is

ortaklar1 arasindaki iligkilere benzer sekilde incelenir.

[slami bankacilikta, finansal islemlerde faiz yoktur ve alternatif finansal

sozlesmeler kullanilir. Bu sozlesmeler araciliiyla, fon kullanicilarina finansman
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saglanir ve banka ile fon kullanicilar arasindaki riskler ve getiriler paylasilir. islami
bankacilikta, banka ve fon kullanicilar1 arasindaki iliski daha adil ve esitlik¢i bir sekilde

kurulur.

Islami bankacilikta, fon kullanicilarna verilen finansman &zellikle girisimcilik
faaliyetlerinde kullanilir ve yatirimlarin geri dontigleri ortak bir sekilde paylagilir.
Banka, fon kullanicilarinin isletmelerine ortaklik pay1 veya kira gibi alternatif finansal

sozlesmelerle finansman saglar.

Islami bankacilikta, ayrica sosyal sorumluluk bilinci de 6n plandadir. Banka,
toplumun refahini artirmak ig¢in siirdiiriilebilir yatirnmlar yapmayr hedefler. Bu
yatirimlar, 6zellikle sosyal hizmetler, saglik, egitim ve ¢evre gibi alanlara yonelik

olabilir.

Islami bankacilikta kullanilan temel finansman yéntemleri arasinda murabaha,
miisareke, mudaraba, istisna, salam, ve sukuk yer alir. Bu araglar, farkli finansal

ihtiyaglara ve isletme tiirlerine gore kullanilabilir (Hassan ve digerleri, 2022, s. 6).
1.2.2 Tekafiil (Islami Sigorta)

Tekafiil, geleneksel sigortaya alternatif olarak sunulan Islami bir sigorta tiiriidiir.
Islami finans sistemi, garar1 (asir1 belirsizlik) yasaklamaktadir. Bu nedenle, tekafiil

sigortasinda sigorta sirketi, sigortaliya herhangi bir tazminat saglamaz.

Bunun yerine, tekafiil, tazminat yerine katilimcilar veya polige sahipleri arasinda
bagis yapilmasina dayanan tek tarafli bir s6zlesmeye dayali bir alternatif sunar. Bu
bagislama yontemi, fikhi ilkelere uygun oldugu kabul edilen bir fikir olarak
goriilmektedir. Bu nedenle, Islami sigortada belirsizligi kabul etmek icin bu ydéntem

kullanilir ve ticari kazang elde etmek amaglanmaz.

Tekafiil sigortasi, geleneksel sigortaya gore daha fazla seffaflik ve etik prensipler
iizerine kurulmustur. Tekafiil, sigorta poligelerinin yonetiminde katilimecilarin etkin
katilimin1 tesvik eder ve kar paylasimi esasina dayanir. Boylece, Tekafiil sigortas,

sadece kar elde etmek icin faaliyet gosterdigi geleneksel sigortadan farklidir.

Tekafiil sigortasi, bir¢ok Miisliiman iilkede giderek daha fazla tercih
edilmektedir. Bu nedenle, tekafiil sigortasi1 sunan sirketlerin sayisi da artmaktadir.

Tekafiil sigortasinin Islami prensiplere uygunlugu ve daha seffaf ve etik bir yaklagim
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sunmasi, bu sigortanin popiilerligini artirmaktadir (Ayub, 2012, s. 428; Hassan ve

digerleri, 2022, s. 7).

Tekafiil ve geleneksel sigorta arasindaki temel farklar sunlardir: Geleneksel
Sigorta, sigortali ve sigortaci arasinda yapilan iki tarafli bir sézlesmeye dayanirken,
tekaflil ok tarafli bir sézlesme olup, tiim grup iiyeleri arasinda anlagsma saglar. Ayrica,
geleneksel sigortada prim, sigorta sirketine aitken, tekafiil sigortasinda prim iiyelere
aittir. Tekafiil sisteminde, riskler liyeler arasinda paylasilirken, geleneksel sigortada
miisteriler risklerini sigorta sirketine devrederler. Geleneksel sigorta islemlerinden
elde edilen kar, sirketin miilkiyetindedir, ancak tekafiil de olan fazla deger, grup
tiyeleri arasinda paylasilir. Tekafiil yatirnmlarindan elde edilen gelir, {iyelerin geliri

olurken, geleneksel sigortada yatirim getirisi sigorta sirketine aittir.

Tekafiil, islam'da yasaklanmis olan kumar, faiz ve belirsizlik gibi ii¢ temel
unsurun bulunmamasi ilkesine dayanir. Bu nedenle, sirketler, s6zlesmelerinde kumar
veya belirsizlik kavramlarini ortadan kaldirmak igin “6zgiir” bir sdzlesme kullanir.
Yani katilimcilar prim 6demez, bunun yerine sozlesme ile operatore “bagis” yaparlar.
Bu “bagis” miktari, faiz kavramini ortadan kaldirmak i¢in sadece sézlesmenin yonetim
masraflarini karsilar; elde edilen karlar, police sahipleriyle operator arasinda paylasilir.
Katilimcilarin talepleri Tekafiil fonundan 6denir ve gelecekteki talep maliyetleri ve
diger rezervler giivence altina alindiktan sonra kalan fazla deger fon katilimcilarina
aittir ve Tekafiill operatoriine degil. Bu fazla degerler nakit temettiiler olarak
dagitilabilir veya katilimcilara gelecekteki katkilar1 azaltarak dagitilabilir (Afshari,
2022, s. 28).

Tekafiil, “haram” veya yasa dis1 sektorlere yatirim yapmay1 yasaklar. Alkol,
uyusturucu, kumar, pornografi, helal olmayan gida, tiitiin, , sigorta ve silah endiistrisi
gibi sektdrlere yatirrm yapilmamalidir. Tekafiil'in yapisinda Islami sézlesmeler
kullanilmistir ve bu kurum, sigorta piyasasinda vazgeg¢ilmez bir rol oynamaktadir.

Tekafilil modelinin temel 6zellikleri, igbirligi, esit ¢ikarlar ve paylasilan sorumluluktur.

Tekafiil, islam iilkelerinde sigorta sektdriinde dnemli bir alternatif olarak ortaya

¢ikmis ve Islami prensipleri takip eden tiiketiciler igin ¢ekici bir secenek olmustur

(Afshari, 2022, ss. 27-28).
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1.2.3. Islami Sermaye Piyasalari

Islami sermaye piyasalari, hisse senedi yatirimlar1 ve sukuk gibi sabit getirili
araclar1 iceren Islami finansin bir bilesenidir. Bu piyasalar, faiz ve belirsizlik gibi
konulardan kaciilarak olusturulmalidir. Islami finansin amaci ekonomik kazang olsa
da, Islami finans ve geleneksel finans arasindaki yol tamamen farklidir. Islami Sermaye
Piyasalari, iilke ekonomisine katki saglamak igin 6nemlidir ve Islami bankacilik
sistemini tamamlayici bir yap1 olarak hizmet eder. Bu piyasalarin biiyiimesi, 6zellikle
Bahreyn, Kuveyt, Umman, Katar, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri gibi
iilkelerdeki Miisliiman yatirrmcilarin artmastyla hizlanmigtir. 2019 yili sonunda, Islami
varliklarin tahmini degeri 1.5 trilyon ABD dolaridir ve bunun %25' Islami sermaye

piyasalari tarafindan olusturulmaktadir (Hassan ve digerleri, 2022, s. 7).

Islami sermaye piyasalari, geleneksel sermaye piyasalarina benzer para ve
sermaye piyasalarini icerir. Ancak, isleyis ve araclar farklidir. Islami finans piyasalari,

faizsiz olacak ve farkli bir ilke seti ilizerinde ¢alisacaktir.

Islami sermaye piyasalarinin ana enstriimanlari, hisse senetleri seklindeki 6z
kaynak enstriimanlar1 yami sira, varliklarda sahiplik temsili eden kisa, orta ve uzun
vadeli katilmci enstriimanlardir. Saf bor¢ veya tahvil piyasasi Islami finans
piyasalarinin aktif bir pargasi degildir, ¢iinkii bor¢ yiikiimliiliikleri nominal degerde
odenmek zorundadir. Islami piyasanm islevi igin dayanak varlik islemleriyle

desteklenmesi gerekmektedir (Ayub, 2012, s. 200).

Islami sermaye piyasalar1 hisse senetleri, geri ddenebilir 6z kaynak sermayesi,
Mudarebe/Miisareke sertifikalar1 veya Sukuk gibi araclarla isler. Yatirnm Sukuklar
Islami piyasa enstriimanlar olarak kullanilir. Sukuk, gesitli tiirlerde olabilir, ortaklik
hisseleri gibi hisse senetleri, geri 0deme edilebilir 6z kaynak sermayesi ve
Mudarebe/Miisareke sertifikalar1 veya dogrudan yatirimcilara ve fon saglayicilara ihrag
edilen ticaret veya leasing tabanli islemlere dayali bor¢ enstriimanlar1 gibi. Sukuk,
belirli projelerin veya yatirim faaliyetlerinin somut varliklarinin ortak miilkiyetinde esit

degerde hisseleri temsil eden belgelerdir (Ayub, 2012, ss. 199-203).
1.2.4. Diger Alanlar

Islami finansin diger alanlari arasinda Islami emeklilik fonlari, Islami

danigsmanlik ve finansal planlama hizmetleri, Islami mikrofinans ve Islami gayrimenkul
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finansman1 yer alir. islami finans, Islam ahlakina uygun olarak tasarlanmis bir¢ok

finansal ara¢ ve hizmeti igerir ve giderek daha fazla iilkede yayginlasmaktadir.
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IKiNCi BOLUM
IRAN’DA FINANSAL PiYASALAR ve FINANSAL KURUMLAR

2.1. IRAN FINANSAL PiYASALARI
2.1.1. Giris

Her iilkenin ekonomik sistemi, finansal ve reel sektorler olarak adlandirilan iki
boéliimden olusur. Bu iki sektor birbirleriyle yakin bir iliski i¢inde bulunur ve birinin
verimsizligi digerinin verimsizligine yol agabilir. Bu nedenle, her iki sektor de kendi
mekanizmalarina sahip olsa da, birbirleriyle etkilesim halinde ilerlemeleri ve ekonomik

refahin artmasi icin birlikte calismalar gereklidir.

Finans sektorii, ekonomik faaliyetlere hayat veren ve her iilkenin ekonomik nabzi
olarak da adlandirilan sektordiir. Bu sektor, para piyasasi ve sermaye piyasast olmak
izere iki boliimden olusur. Para piyasasi, kisa vadeli fonlar i¢in bir pazar saglar ve
genellikle bankalarin faaliyet gosterdigi bir piyasayi ifade eder. Sermaye piyasasi ise,
uzun vadeli fonlar i¢in bir pazar saglar ve hisse senetleri, tahviller, menkul kiymetler

ve emtialar gibi uzun vadeli yatirim araglarini igerir.

Para piyasasi ve sermaye piyasasi birbirini tamamlayici 6zelliklere sahiptir ancak
farkl1 politikalara sahiptirler. Sermaye piyasasinda para piyasast politikalarinin
uygulanmasi, tasarruf kaynaklarmin yeterli donanima sahip olmamasi ve bu
kaynaklarin optimum sekilde dagitilmamasina neden olabilir. Bu da toplum

kaynaklarinin israfina 6rneklerden biridir.

Giliniimiizde para ve sermaye piyasalari, iilke ekonomilerinde hayati bir rol
oynamaktadir. Ekonomik biiyiime ve gelisme ile birlikte, bu piyasalar her zaman daha
onemli bir konum kazanmistir. Para ve sermaye piyasasi, tilkelerin ekonomilerinde
daha organize bir sekilde yer almakta ve kalkinma alaninda daha da 6nemli bir rol

ustlenmektedir.

Sermaye piyasasi, insanlarin sermaye ve birikimlerini yonlendirerek istihdamin
gelistirilmesine, istthdam yaratilmasina ve kamu refah diizeyinin yiikseltilmesine
zemin hazirlar. Bu nedenle, finansal sektoriin saglikli bir sekilde islemesi, iilke

ekonomileri i¢in biiyiikk 6nem tasir (Qajar, Hazer ve Bandari, 2015, s. 9).
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[ran ekonomisinde, para ve sermaye piyasalar1 arasindaki dengenin para piyasasi
lehine agir bastig1 agiktir. Bunun bircok sebebi vardir. ilk olarak, iran'daki sermaye
piyasasi yatirimci ¢ekememektedir. Yatirimcilarin sermaye piyasasina olan giiveni,
yetersiz yasal diizenlemeler, seffaflik eksikligi ve finansal analizlerin sinirl olmasi gibi

faktorler nedeniyle azalmistir.

ikinci olarak, sermaye piyasasi yasalarinin eksikligi, sermaye piyasasinin
gelisimini engellemektedir. Sermaye piyasasi, hukuki bir cergceve olmaksizin yeterli bir
sekilde gelisemez. Iran'da, sermaye piyasasi yasalar1 yetersiz ve bu nedenle

yatirimeilarin giivenini kazanmak icin yeterli degillerdir.

Uciincii olarak, Iran'daki finansal istikrarsizlik, sermaye piyasasinin gelisimini
engellemektedir. Sermaye piyasasi, yatirimcilarin risk almaya istekli olmalar1 igin
finansal istikrarin saglanmasi gerektiginden, bu istikrarsizlik nedeniyle yatirimcilar

sermaye piyasasina olan giivenlerini kaybetmektedir.

Son olarak, Iran hiikiimeti, kamu sektoriine yonelik destegi nedeniyle, sermaye
piyasasinin gelisimine yeterli miktarda kaynak ayiramamaktadir. Bu durumda, 6zel
sektor yatirimlari yeterince tesvik edilmemekte ve sermaye piyasasi gelisiminde etkili

bir rol oynayamamaktadir (Qajar ve digerleri, 2015, s. 12).

Bu nedenlerle, Iran'daki sermaye piyasasi, gercek potansiyelinden uzak bir rol
oynamaktadir. Sermaye piyasasinin gelistirilmesi i¢in daha seffaf yasal diizenlemelerin
olusturulmasi, finansal istikrarin saglanmasi ve hiikiimetin kamu sektoriine olan

desteginin azaltilmas1 gerekmektedir.
2.1.2. Para piyasasi

Para piyasasi, kisa vadeli finansal araglarin el degistirdigi bir piyasadir. Bu
piyasa, bir yildan daha kisa vadeli yatirimlar i¢in kullanilir. Bu piyasada nakit akisi
hizlidir ve araglarin likiditesi yliksektir, yani bu araclar kolayca nakde doniistiiriilebilir.
Ayrica, bu piyasada sermaye kaybetme riski diisiiktiir, yani yatirimcilar diistik riskle
yatirim yapabilirler. Bu piyasada bor¢lanma araglar1 (mevduat, hazine bonosu vb.) el

degistirmektedir.

Bu piyasada aktif olan baslica kurumlar bankalar, tasarruf kurumlar1 ve kredi
birlikleridir. Bankalar, miisterilerinden topladiklari mevduatlar1 para piyasasinda

kullanarak kar elde ederler. Tasarruf kurumlari, tasarruf hesaplarindan aldiklari fonlari
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bu piyasada kullanarak kar elde etmeye c¢alisirlar. Kredi birlikleri ise ortaklarindan

topladiklar tasarruflar1 bu piyasada kullanarak kar elde ederler.

Para piyasasinda islem goren araglar arasinda hazine bonolari, mevduat
sertifikalari, ticari kagitlar ve repo sézlesmeleri yer alir. Hazine bonolari, devletin kisa
vadeli bor¢lanma aracidir ve bir yildan kisa vadeli olarak c¢ikarilirlar. Mevduat
sertifikalar1, bankalarin miisterilerinden topladigi mevduatlari temsil eder ve belirli bir
siire sonra faiz getirisiyle geri 6denirler. Bono, sirketlerin kisa vadeli finansman
ihtiyaglarim1 karsilamak i¢in ihrag ettikleri bor¢lanma araclaridir. Repo islemleri ise
yatirimeilarin belirli bir siire boyunca bir varligr satin alip daha sonra geri satmalarini

saglayan bir finansal aragtir.

Sonug olarak, para piyasasi kisa vadeli yatirimlar i¢in uygun bir piyasadir ve
genellikle likidite ihtiyaci olan kurumlar tarafindan kullanilir. Bu piyasanin yiiksek
likiditesi ve diisiik riskli yatirim araglari, yatirimeilarin sermayelerini korurken kar elde

etmelerine olanak saglar (Qajar ve digerleri, 2015, s. 16).

[ran'da para piyasasi, resmi ve organize piyasadan daha genistir ve bir¢ok
orgiitlenmemis finansal kurulus icerir. 2002 yilina kadar, Iran'da bankacilik sistemi
devlete ait oldugundan, ticari ve uzmanlasmis bankacilik sistemi hiikiimetin
kontroliindeydi. Bununla birlikte, 6zel bankalarin kurulmaya baglanmasiyla, 6zellikle
son yillarda, Iran'da 6zel bankalarin sayisi hizla artngtir (Abbasi ve Adusi, 2009, s.

50).

Para piyasasinin resmi kisminda, Merkez Bankasi'nin denetiminde olmayan
onemli miktarda finansal kurulus bulunmaktadir. Bunlar arasinda karz-1 hasen (faizsiz
bor¢ verme) kurumlar1 ve finans ve kredi kuruluslar1 yer almaktadir. Bu nedenle,
Iran'daki organize piyasa sektoriindeki finans ve kredi kuruluslari ya Merkez
Bankasi'nin diizenlemelerine gore ve denetiminde faaliyet géstermekte ya da bir kismu
Islam Ekonomisi Teskilati, askeri ve kolluk kuvvetleri, Igisleri Bakanhg gibi diger

kuruluslardan aldigi izinlerle faaliyet gostermektedir.

[ran'da ticari bankalar, banka dis1 para ve kredi kuruluslari, karz-1 hasen kredi
kuruluslart ve kredi birlikleri, para piyasast kurumlarin1 olusturmaktadir. Ticari
bankalar, Iran'da en yaygin finansal kurumlar arasindadir ve genellikle biiyiik dlgekli

ticari iglemlerde faaliyet gosterirler. Banka disi para ve kredi kuruluslari, ticari
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bankalarin yani sira, kredi islemleri ve finansal hizmetler sunarlar. Karz-1 hasen kredi

kuruluslari, faizsiz kredi verirken, kredi birlikleri, {iyelerine diistik faizli kredi saglarlar.

Sonug olarak, Iran'da 6rgiitlenmemis para piyasasi, resmi ve organize piyasadan
daha genis bir yapiya sahiptir ve bir¢cok finansal kurulusu igermektedir. Bu finansal
kuruluslar arasinda ticari bankalar, banka dis1 para ve kredi kuruluslari, karz-1 hasen

kredi kuruluslar ve kredi birlikleri yer almaktadir (Abbasi ve Adusi, 2009, ss. 50-51).
2.1.3 Sermaye piyasasi

Sermaye piyasasi, 0zellikle iktisadi isletmelerin ihtiya¢ duydugu uzun vadeli
finansman kaynaklarin1 saglamak i¢in kullanilan bir piyasadir. Bu piyasa, 6zellikle

sermaye ve yatirim ihtiyaglarinin karsilanmasinda 6nemli bir rol oynar.

Sermaye piyasasinin birinci 6zelligi, islemlerin uzun vadeli olmasidir. Bu
piyasada islem goren enstriimanlar, bir yildan daha uzun vadeli dénemlerde saglanir.
Bu, iktisadi isletmelerin uzun vadeli projeleri finanse etmek igin bu piyasaya

bagvurmalarini saglar.

Ikinci 6zellik, sermaye piyasasmnin likidite derecesinin para piyasasina gore
diisiik olmasidir. Para piyasasi, daha kisa vadeli finansal enstriimanlarla islem gordigi
icin daha ytiksek likiditeye sahiptir. Ancak, sermaye piyasasi enstriimanlari daha uzun

vadeli oldugu igin, likidite derecesi de diistiktiir.

Ucgiincii 6zellik, faiz orami riski ile islem ve sermaye yakiti riskinin para
piyasasina gore ylksek olmasidir. Sermaye piyasasinda islem goren enstriimanlar, faiz
oranlarindaki degisimlerden etkilenir. Ayrica, iktisadi isletmelerin sermaye yakiti
ihtiyaclar1 da bu piyasada karsilanir. Bu nedenle, faiz oranlarindaki degisimler ve diger

riskler sermaye piyasasinda daha yiiksek bir etkiye sahiptir.

Dordiincii 6zellik, sermaye piyasasinda islem goren enstriimanlarin hem borg
seklinde hem de sirket malvarligina katilma hakki bulunan pay seklinde olmasidir. Bu
enstriimanlar, sirketlerin sermaye ihtiyaclarint karsilamak i¢in kullanilir. Borg
seklindeki enstriimanlar, iktisadi isletmelerin bor¢lanarak finansman elde etmelerine
olanak tanirken, pay seklindeki enstriimanlar, sirketin sermayesinin bir parcasidir ve

sirketin malvarligina katilma hakki bulunur.

Son olarak, sermaye piyasasinda faaliyet gosteren kurumlar, uzmanlagmis

bankalar, sigorta sirketleri, yatirim girketleri, emeklilik fonlari, tasarruf kuruluslar1 ve
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aract kurumlar, yatirim bankalar1 ve tiiccarlar gibi diger araci kurumlardir. Bu
kurumlar, iktisadi isletmelerin sermaye ihtiyaglarini karsilamak i¢in finansal

enstrimanlar sunar.

Sermaye piyasasinin bu 6zellikleri, iktisadi isletmelerin uzun vadeli finansman
kaynaklarina erigsmesine olanak saglar. Bu nedenle, sermaye piyasasit Onemli bir

finansal aragtir ve ekonomik biiyiime ve gelisme i¢in hayati bir rol oynar.

Sermaye piyasasi, yatirimcilar i¢in de 6nemlidir. Sermaye piyasasinda islem
goren enstriimanlar, yatirimcilara farkl risk ve getiri profilleri sunar. Bu enstriimanlar
arasinda hisse senetleri, tahviller, devlet tahvilleri, 6zel sektor tahvilleri, varantlar,

opsiyonlar ve diger tiirev enstriimanlar bulunur.

Sermaye piyasasi, ayn1 zamanda bir ekonomik gosterge olarak da kullanilir.
Sermaye piyasasindaki faaliyetler, bir ekonominin biiylime potansiyelini ve giiclinii
gosterir. Yiiksek sermaye piyasasi faaliyetleri, ekonomik biiylime ve istihdam artis1 i¢in

olumlu bir igaret olabilir (Qajar ve digerleri, 2015, s. 17).

Iran'da sermaye piyasasi fikri 1936'da ortaya ¢iksa da, kiiresel ekonomik ve siyasi
gelismeler nedeniyle kurulmasi ertelendi. Ancak 1960'larda hizli sanayilesme ve
finansman ihtiyaciyla birlikte Menkul Kiymetler Yasasi kabul edildi ve Tahran Borsasi
(Tehran Stock Exchange ‘TSE’) 1967'de agildi. Su anda TSE Orta Dogu'nun besinci
biliylik borsasidir ve 40'tan fazla endiistri alanindaki sirketlerin hisseleri alinip
satilmaktadir. Bu cesitlilik, yatirimcilar i¢in risk dagitimi saglar ve Orta Dogu'da

yalnizca Iran sermaye piyasasinda mevcuttur.

TSE'nin kurulusundaki ilk senesinde sadece 6 firma borsaya kayitliydi. Ancak
1970'lerde iran ekonomisinin hizli biiyiimesiyle birlikte sermaye piyasalar1 da hizla
gelisti. TSE, kurulusunun ilk 10 yilinda hizli bir biiylime gosterdi ve islem hacmini
onemli Olgiide arttirdi. Bu siire i¢inde borsaya kaydedilen firma sayis1 hizla artarak,

1967-1978 doneminde 105'e ulasti.

Tahran Borsasi'nin 1968 yilinda 200,000 dolar olan islem hacmi, 1978 yilinda
240 milyon dolara yiikseldi. Bu hizli biiylimenin arkasinda iilkedeki goreceli istikrar,
Beyaz Devrim olarak bilinen toprak reformu, petrol fiyatlarinin hizl artis1 ve borsaya
kaydedilen sirketlere uygulanan vergi ayricaliklar: gibi faktorler yer almaktadir (Ates,
2017, s. 2).
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Ancak 1979 yilinda gerceklesen Islam Devrimi ve takip eden dénemde faiz
tabanli islemlerin yasaklanmasi ve biiyiik bankalarin ve sanayi kuruluglarinin
kamulastirilmasinin ardindan, 1980 yilinda baslayan 8 yillik Iran-Irak savasi, tiim
kaynaklarin savasa yonlendirilmesine neden oldu. Bu dénemde (1979-1988) iran'da
borsa faaliyetleri kayda deger sekilde azalmistir. Ancak 1988 yilinda Iran-Irak savasi
ateskesini miiteakip TSE, tekrar faaliyetlerine baslamistir. TSE, tasarruflar1 yatirima
aktarma ve dolayisiyla Iran'in yeniden yapilanma ve kalkinma c¢abalarinda 6nem
kazanmistir. Bu gelismelerin sonucunda borsaya kote olmus sirket sayisinda artis

yasanmustir (Qajar ve digerleri, 2015, s. 25).

Sonug olarak, Iran sermaye piyasasi, kiiresel ekonomik ve siyasi olaylar
nedeniyle kurulusu gecikse de, 1960'larin sonlarinda Menkul Kiymetler Yasasi'nin
onaylanmasiyla kurulmustur. Tahran Borsasi'nin kurulusundan bu yana, bir¢ok faktor,
ozellikle de Iran ekonomisindeki biiyiime ve istikrar, borsaya kote edilen sirketlere
uygulanan vergi ayricaliklari, savas ve yeniden yapilanma siireci, borsaya kayith
sirketlerin say1si1 artirmustir. Tiim bu faktorler, Iran sermaye piyasasinin bugiin geldigi

noktay1 agiklamaktadir.

1990'arda, TSE'nin islem hacmi ve piyasa degeri dnemli 6l¢lide artmistir. Ancak
1994 yilinda ¢ikan bir yasa, TSE'nin yalnizca 6zel sirketlerin hisselerine ev sahipligi
yapmasina izin verdi. Bu, borsada islem goren devlet sirketlerinin gogunun hisselerinin

halka a¢ik piyasadan ¢ikarilmasina yol agmustir.

2000'1 yillarin basinda, TSE hizla biiylimeye devam etti ve 2005 yilinda, borsa
degeri 100 milyar dolar1 ast1. Ancak, Iran'm niikleer programuyla ilgili artan baskilar ve
yaptirimlar, yabanci yatirimeilarin {ilkeden ¢ikmasina ve TSE'nin deger kaybetmesine
neden oldu. 1982 yilinda TSE'de 56 olan kote olmus sirket sayis1 2006 yilinda 422'ye
ulagmigstir. 2008 de ise bu say1 435'e yiikseldi (Qajar ve digerleri, 2015, s. 25). May1s
2023 te TSE sirket sayis1 666'e yiikseldi (http://www.tse.ir/).

2016 yilinda iran, niikleer anlasmanin imzalanmasiyla birlikte yaptirimlarin
kaldirilmasina ve yabanci yatirimcilarin iilkeye geri donmesine izin verildi. Bu durum,

TSE'nin tekrar biiyiimesine ve deger kazanmasina yol agt.

Bugiin TSE, Orta Dogunun en biiylikk borsalarindan biri olarak kabul
edilmektedir ve Iran'in ekonomik gelisimi icin dnemli bir aragtir. Ancak, borsada hala

bir¢ok sorun bulunmaktadir, 6zellikle yabanci yatirimceilarin iilkedeki yasal ve politik
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belirsizliklerden kaynaklanan riskler nedeniyle ¢ekingen davranmalar1 s6z konusudur

(Ates, 2017, s. 2).
2.1.4 Tezgahiistii Piyasas1 (Faraburs)

Tezgahiistii Piyasasi, borsa ile benzer sekilde, hisse senetleri ve diger menkul
kiymetlerin alim satim1 ve islemleri i¢in bir platformdur. Ancak, Fardburs
piyasasi'ndaki temel fark, sirketlerin daha kolay bir sekilde piyasaya katilabilmesidir.
Tezgahiistii piyasasi'ndaki listelenmis semboller i¢in daha az siki diizenlemeler bulunsa
da, bu durum yatirim riskinin artmasina neden olabilir. Ayrica, sirketlerin tezgahiistii

piyasasi'na kaydolma siireci borsaya gore daha kisadir.

fran'da, menkul kiymetler piyasasi yasasinin 1. maddenin 8. bendine gore, tezgah
iistii piyasa, elektronik veya elektronik olmayan iletisim agi i¢inde, menkul kiymet
islemlerinin miizakere temelinde gerceklestigi bir piyasadir. Madde 28'e gore, tezgah
iistii piyasalarin kurulmasi, bunlarin “Borsa ve Menkul Kiymetler Kurumu” tarafindan
kaydedilmesine baghdir ve faaliyetleri bu kurumun denetimi altinda gergeklestirilir.
Bu cercevede, Faraburs Sirketi'nin kurulusuna, 2008 yilinda “Borsa ve Menkul
Kiymetler Kurumu” tarafindan izin verilmistir. Sirketin baslangic sermayesi 10 milyar
Toman olarak belirlenmistir ve buna gore, “Borsa Suras1” karar1 dogrultusunda %20
hissesi borsa sirketine, %60 hissesi bankalar, sigorta sirketleri, aract kurumlar, yatirim
sirketleri ve bolgesel yatirim sirketleri gibi finansal kuruluslara ayrilmistir. Kalan %20
ise halka arz edilmek iizere ayrilmistir. Sirketin baslangic sermayesinin %79'u, 141
kurucu sirket tarafindan karsilanmistir ve %21'1 ise 2008/07/15 ile 2008/07/23 tarihleri
arasinda halka arz edilmistir. Sirket, 2008’de faaliyetlerine baglamstir.

Faraburs Sirketi'nin baslangi¢ programi, biiyiimekte olan kii¢lik ve orta dlgekli
isletmeleri hedefleyerek, bunlar arasinda Iran Borsasi'nda listelenme sartlarimi
karsilayamayanlar1 ¢ekmektir. Bu piyasada sirket hisselerinin alim satiminda bir
sinirlama bulunmamaktadir. Sirketlerin kolayca katilim saglamasi nedeniyle, hisse alim
satim islem hacminin Tahran Menkul Kiymetler Borsasi'ndan daha yiiksek olmasi

beklenmektedir.

Resmi olarak Faraburs'un sekillenmesinden once, hisse alim satim islemleri
cesitli sirketler araciligiyla gayri resmi olarak gergeklesirdi. Faraburse piyasasinda
oncelikle sirket hisseleri islem goriilecegi ve gelecekte vadeli islemlerin de

gerceklesecegi beklenmektedir (Abbasi ve Adusi, 2009, s. 64).
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Faraburs piyasasinin faydalar1 sunlardir:

e Sirketlerin menkul kiymet fiyatlarinin kesfi

o Sirketlerin mali ve ticari performansinin seffafligi

e Adil islemlerin gergeklesmesi

e Sirketlerin finansman temini ve sermaye artiriminin kolaylastirilmasi

e Ulkenin likidite ve sermaye ¢ekme kapasitesine katki saglamasi (Abbasi
ve Adusi, 2009, s. 64).

e Faaliyetlerini genisletmek icin sirketlerin kolay ve uygun finansman
temin etmesi

e Faraburs'ta kabul edilen sirketlerin vergiden muafiyetinden yararlanma

e Kolay, hizli ve diigiik maliyetli hisse devri

e Genis bir kitleye sirket ve iriinlerin tanitilmasi ve sirket itibarinin

artirllmasi (Qajar ve digerleri, 2015, ss. 138—139).

Diger iilkelerde, 20. ylizyilin basinda ekonomik isletmelerin g¢esitlenmesi ve
genislemesiyle birlikte, tezgah iistii piyasa faaliyetleri kendi basina ve baslangicta basit
bir sekilde baslamistir. Zamanla, borsaya kabul edilmemis olan sirketlerin menkul
kiymet islemleri daha sistemli bir yapiya kavusmus ve isletmelerin kosullar1 ve sermaye
piyasasi ihtiyaclara gore sekillenmistir. Tezgah iistii piyasalarin esnekligi ve daha
basit giris ve islem kosullari, hizla biiyiimelerine neden olmustur. Bu nedenle, islem
hacimleri birgok durumda oldukca ¢ekici olmustur. Ornegin, NASDAQ Amerika ve
JASDAQ Japonya gibi piyasalar, basarili tezgah iistii piyasa ornekleri olarak kabul

edilir.

Ancak Iran'da, son birkac y1l icinde biiyiik ve kii¢iik halka arzlardan kaynaklanan
bir¢ok sorun ortaya ¢ikti. Bu sorunlarin ¢ogu, bankalar ve yeni kurulan yatirim sirketleri
gibi biiylik ve kiigiik halka arzlarin yol a¢tig1 zorluklardan kaynaklaniyor. Bu sorunlar
arasinda, hissedarlarin hisselerinin durumunda karigiklik, likiditenin ¢ok diisiik olmasi
ve bazen imkansiz olmasi, idari biirokrasi i¢cinde karmasiklik ve hisselerin transferinde
yiiksek vergi oranlar1 gibi sorunlar bulunmaktadir. Bu nedenle yetkililer, sermaye
piyasasinin bu énemli alanimi diizenlemek amaciyla 1384 yilinda islami Sura Meclisi
tarafindan kabul edilen yeni menkul kiymetler yasasinda gerekli diizenlemeleri

yapmistir.
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Neyse ki, bu yasanin 28. maddesi geregince borsalarin, tezgah tistii piyasalar ve
bu yasaya tabi olan mali kurumlarin kayit altina alinmas1 gerekmekte ve faaliyetleri
denetim altinda tutulmaktadir. Sermaye piyasasinin gelisimi dogrultusunda,
1387/08/22 (2008/12/12) tarihinde Sermaye Piyasas1 ve Menkul Kiymetler Kurulu'nun
onayiyla, bu amagla kurulan ilk sirket olan Iran Faraburs Sirketi kurulmustur. Bu
sirketin faaliyet izni kapsaminda, Iran Faraburs Sirketi, tezgah iistii piyasalar1 kurma ve

yOnetme gorevini iistlenmistir.

Genel olarak, bu yeni pazarin kurulmasi ve sirketlerin ve diger menkul
kiymetlerin kolay giris ve ¢ikisinin dikkate alinmasiyla, bagka bir resmi pazar, diger
sirketler i¢in var olmustur. Su anda, tiim halka agik sirketler iran Faraburs Sirketi'ne
kolayca katilabilir ve kendileri ve hissedarlar i¢in bir¢ok avantaj saglayabilirler (Qajar

ve digerleri, 2015, s. 137).

2.2. IRAN FINANSAL KURUMLARI
2.2.1 Giris

Finansal sistemde kilit bir rol oynayan finansal kurumlar, temel olarak fon arz
edenlerle fon talep edenleri bulusturarak fon transferini saglayan kuruluslardir. Bu
kurumlar, fonlarin kaynagi olan bireyler veya kuruluglar ile fon ihtiyaci olan bireyler
veya kuruluslar arasinda aracilik yaparlar. Temel olarak, yatinm yapma ve gesitli
finansal islemleri yiiriitme amactyla faaliyet gosterirler. Bu kurumlar genellikle finansal
aracilar olarak hareket eder ve finansal piyasalarda 6nemli bir rol oynarlar. Finansal
kurumlar, hizmetleri finansal varliklarla ilgili olan sirketlerdir ve sermayenin daha hizli
ve daha diisiik maliyetle akmasini saglarlar. Esas olarak finans ve yatirim islemlerini

yiriitmek gibi temel gorevleri vardir.

[ran'daki araci kurumlar, farkli bir yap1 ve ozelliklere sahiptir. Bu kurumlar,
Iran'n sartlarma goére Islami araci kurumlar olarak hareket edebilirler. islam'a dayali
finansal prensiplere uygun olarak faaliyet gosterirler ve faizli kredi verme gibi
uygulamalardan kaginirlar. Islam hukuku, faizin haram (yasak) oldugunu belirtir ve bu

nedenle fran'daki araci kurumlar faizsiz finansal iiriinler sunarlar.

Iran'da gercek veya tiizel kisilerin faizli kredi vermesi yasaktir. Faizli kredi
verenler, Iran hukuku uyarinca suglu kabul edilir ve hapis cezasiyla kars1 karsiya
kalabilirler. Bu nedenle, Iran'da finansal islemler genellikle faizsiz veya Islami finans

prensiplerine uygun olarak gergeklestirilir (Safdari, 2012, s. 6).
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2.2.2 iran’da Bankacilik Tarihi ve Gelisimi

fran, zengin tarihi ve kiiltiirel mirastyla tanman bir iilkedir. Bu tarih ve kiiltiir,
Iran'in bankacilik sektdriiniin gelisiminde 6nemli bir rol oynamustir. Iran'in bankacilik
tarihi, Orta Cag'dan giiniimiize kadar uzanan bir siireci kapsamaktadir ve dénemsel

degisimlerle birlikte 6nemli evrimler gegirmistir.

fran'm bankacilik ge¢misi, Orta Cag donemine kadar uzanmaktadir. Orta Cag'dan
19. yiizyilin basina kadar Iran'da bankacilik faaliyetleri, 6ncelikli olarak miibadele
islemlerine odaklanmistir. Bu dénemde, bir dizi para tiiccari, genellikle yiiksek faiz
oranlariyla yillik %24-36 arasinda bor¢ vermekteydi. Iran'mm 6nemli ticaret merkezleri
olan Tebriz, Meshed, Tahran, Isfahan, Siraz ve Busehr gibi sehirlerde biiyiik borsalar
bulunmaktaydi. Ancak, bu dénemde Iran'da devlet kurumlar1 ya da yabanci bankalar
heniiz faaliyet gostermemekteydi ve para transferleri genellikle sarraflar tarafindan

gerceklestirilmekteydi (Zangiabadi ve Hosseini, 1389, s. 21).

19. yiizyil baslarindan itibaren Iran, modern bankacilik sistemi ve finansal
gelisim agisindan 6nemli bir donilisim yasadi. Yabanci bankalarin etkisiyle birlikte
geleneksel para tiiccarlar1 ve ticaret evleri yerini kurumsal bankalara birakti. Bu
dénemde, Iran'da bankacilik sektdrii hizla gelisti ve ulusal ve uluslararasi finansal

sisteme entegre oldu.

Giiniimiizde Iran, modern bankacilik altyapisina ve bir dizi ulusal ve 6zel bankaya
sahip bir iilkedir. Merkez Bankasi, bankalar arasi iglemleri diizenlemek ve finansal
istikrar1 saglamak gibi énemli bir rol oynamaktadir. Iran'm bankacilik sektdrii, hem
icerideki ekonomik ihtiyaglar1 karsilamakta hem de uluslararasi finansal iligkilerde

aktif bir rol oynamaktadir.

Iran'in bankacilik tarihi ve gelisimi, iilkenin ekonomik kalkinmasi ve
finansal sisteminin gii¢clendirilmesi agisindan biiyiik bir 6neme sahiptir. Bu tarih,
[ran'm bankacilik sektériinde yasanan doniisiimleri anlamak ve gelecekteki
yonelimleri sekillendirmek i¢in degerli bir kaynaktir. Iran'mn bankacilik sektorii, tarih
ve ¢agdaslik arasinda koprii kurarak, iilkenin ekonomik biiyiimesine ve uluslararasi
finansal sisteme entegrasyonuna katkida bulunmaktadir.

[ran'daki bankaciligin tarihini asagidaki ii¢ bashkta dzetleyebiliriz:
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2.2.2.1 Milat’tan Once iran’da Bankacihik

fran'm bankacilik gecmisi, tarih boyunca cesitli donemlerde sekillenmis ve
gelismistir. Milattan &nceki dénemlere uzanan bir ge¢misi olan Iran'da, ticaret ve
parasal islemler gerceklestirilmekteydi. Ancak, bu donemde sosyo-ekonomik yapi,
bankacilik faaliyetlerine uygun degildi ve sadece sehzadelerin kontroliinde

gergeklesmekteydi (Safdari, 2012, s. 10; Shamekhiasl, 2018, s. 47).

[ran'da bankacilik tarihi, M.O. 600'lii yillara kadar uzanmaktadir. M.O. 7.
yiizyilda Pers hanedani Ahamenisler, modern bankacilik sistemlerine benzer yapilar
olusturdu. Ozellikle Ecibi ailesi ve Murashu ailesi, bu sektdriin onciileri olarak kabul
edilir ve ilk 6zel bankalar1 kurmuslardir. Ecibi ailesi, Kudiis, Ecbatana, Pasargadae,

Babil ve Sardis gibi sehirlerde subeler agmistir (Nili, 2014, s. 178).

Bu donemin bankalari, tasarruf mevduati, gayrimenkul ipotek islemleri, alim
satimi, kredi verme islemleri ve kdle ticareti gibi faaliyetlerde bulundu. Ayn1 zamanda,

bankalar hiikiimet i¢in vergi ve har¢ toplama sorumlulugunu da tistlenmislerdir.

Altin ve glimiis madeni paralarin kullanilmasiyla birlikte, bankacilik islemleri
MS 3. ila 7. Yizyillar arasinda yaygimlasmistir. Bu donemde bankalar, ekonomik
faaliyetlerin finansmani ve ticaret islemlerinde 6nemli bir rol oynamigtir (Nili, 2014, s.

178).

fran'm milattan énceki bankacilik tarihi, Pers hanedanlarmin kurdugu bankacilik
kurumlar1 ve bu kurumlarin c¢esitli islemleri gergeklestirdigi donemleri kapsar. Bu
donemdeki bankalar, iran'n ekonomik faaliyetlerinde énemli bir itici giic olmus ve
finansal islemlerin gerceklestirilmesinde merkezi bir rol oynamistir. iran'in bankacilik
tarihindeki bu koklii gegmisi, iilkenin modern bankacilik sisteminin olusumunda da

etkili olmustur.
2.2.2.2 Devrimden Once iran’da Bankacihk Sistemi (Modern Bankacilik)

fran'da, iran Sahi Bankasi'nin kurulusundan on yil énce, énemli bir sarraf olan
Hact Muhammed Hiiseyin, Iran hiikiimeti ve halkinin ortak sermayesiyle bir banka
kurma Onerisi sunmustur ancak bu oneri o donemde onaylanmamistir. Mesrutiyetin
ilanindan sonra, Milli Meclis'in ilk doneminde milli bir banka kurulmasi talep edilmis,

ancak gerekli sermaye saglanamamistir (Zangiabadi ve Hosseini, 1389, s. 21).
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Modern bankacilik iran'da uzun bir gecmise sahiptir. iran'da modern bankacilik,
1887 yilinda Londra merkezli New Oriental Bank'in Tahran ve diger biiyiik sehirlerde
subeler agmasiyla baslamistir. Bu, Iran'da faaliyet gdsteren ilk yabanci banka olmustur

(Nili, 2014, s. 178).

1889'da, Ingiliz yatirimcilar Iran hiikiimetinden aldiklar1 bir imtiyazla
Imparatorluk Bankasi'n1 Londra'da kurdu. Bu banka devlet bankas: statiisii kazanarak
ozel haklara sahip oldu. iran, o dénem diinyanin en geri kalms iilkelerinden biriydi ve
petrol kesfedilmesine ragmen demiryollar1 ve modern endiistriye sahip degildi. Ingiliz
vatandas1 Baron Julius de Reuter'a verilen imtiyaz, iran'in dogal kaynaklarini kontrol
etmesini sagladi. Basglangicta, bu imtiyaz hiikiimetin ekonomik biiylimeyi tesvik etmek
amaciyla verildi ancak Iran icinde ve Rusya tarafindan gelen muhalefet nedeniyle iptal

edildi ve tazminat alinmasi gecikti (Ashraf ve Giyashi, 2011, s. 33; Jones, 1987, s. 69).

Ayni donemde, 1891 yilinda Rusya da etkisini artirmak amaciyla Iran'da Rus
Bankasi'n1 kurmustur. Bu da Iran'da faaliyet gosteren ilk Rus bankasidir. Rus Bankast,
ticaretin finansmaninda ve yatirimlarin finansmaninda énemli bir rol oynamistir (Nili,

2014, s. 178).

fran Imparatorluk Bankasi ve Rus Bankasi'min kurulmasiyla birlikte, iran'da
modern bankacilik sistemi resmi olarak olusturuldu ve finansal sektoriin gelisimi hiz
kazand1. Bu bankalar, sermaye birikimini tesvik etti, ticaretin finansmanini sagladi ve
ekonomik biliyiimeyi destekledi. Ardindan, 1925'te askeri personelin mali islerini ve
emeklilik fonlarimni ydnetmek amaciyla Iran sermayesiyle kurulan Bank Sepah faaliyete
gecti. Bank Sepah, askeri personelin finansal ihtiyaglarint karsilayarak ve emeklilik

fonlar1 olusturarak personelin gelecegini giivence altina aldi.

Bank Sepah'm kurulusunu takip eden dénemde, 1926'da Iran Mortgage Bankasi
konut kredileri ve ipotek hizmetleri sunarak konut edinimini ve insaat sektoriinii
desteklemeyi amagladi. Ayrica, 1928'de Melli Bank kuruldu. Iran Parlamentosu
tarafindan onaylanmasina ragmen mali sorunlar nedeniyle kurulusu ertelendi. Ancak,
Melli Bank daha sonra iilkenin en biiylik ve en eski bankalarindan biri olarak finansal
sektdorde onemli bir rol oynadi (Erdogan, Gedikli ve Derindag, 2020; Rajaei-
Baghsiyaei, 2011, s. 111; Zangiabadi ve Hosseini, 1389, s. 21).

1960 yilinda, iran ekonomi yetkilileri tarafindan, Iran para biriminin degerini

korumak ve para politikalarin1 uygulamak amaciyla kapsamli bir para ve bankacilik
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anayasasi plani degerlendirildi. Bu ¢ergevede, bir dnceki yilin Biitge Kanunu'nun 39.
maddesi uyarinca Refah Bankasi kuruldu. Bu banka, para politikalarinin uygulanmasi
ve ekonomik istikrarin saglanmasi i¢in 6nemli bir rol oynadi (Rajaei-Baghsiyaei, 2011,

s. 111).

Iran'da modern bankacilik sisteminin olusumu, yabanci bankalarin Iran'a girmesi
ve yerli bankalarm kurulmasiyla hiz kazanmustir. Bu dénemde, iran'da yeni bankalarin
kurulmasiyla birlikte kredi faaliyetleri, fon toplama ve ticaret finansmani gibi hizmetler

daha da yayginlagmustir.

Modern bankaciligm Iran'da gelisimi, iilkenin finansal altyapisin1 giiclendirmis
ve ekonomik faaliyetlerin daha etkin bir sekilde yliriitiilmesini saglamistir. Bu donemde
kurulan bankalar, Iran ekonomisine dnemli bir destek saglamis ve iilkenin finansal

sektoriiniin biiylimesine katkida bulunmustur.

2.2.2.3 Devrimden Sonra Iran’da Bankacihk Sistemi (Iran Bankalarinn

Millilestirilmesi, Islamilestirilmesi ve Birlesmesi)

Subat 1979'da Islam devriminin zaferini takiben, Iran bankacilik sisteminin
gbozden gecirilmesi zorunlu hale geldi. Devrim sonrasi dénemde, Iran'da faaliyet
gosteren bircok 6zel ve yabanci banka, iilkedeki siyasi ve ekonomik belirsizlik
nedeniyle giivenlik endiseleri yasadi. Bu endiselerle birlikte, bu bankalar sahip
olduklar1 paralart ve sermayelerini korumak amaciyla yurtdigina transfer etmeye

basladilar. Bu durum, ekonomik istikrarsizlik ve doviz sikintisina yol agti.

Devrim meclisi, bankalarin millilestirilmesi karar1 alarak, bankacilik sektoriinii
devlet kontrolii altina almay1 amagladi. Bu kararla birlikte, 6zel ve yabanci bankalarin
Iran'daki varliklar1 kamulastirildi ve devletin kontroliinde olan bir bankacilik sistemi
olusturuldu. Bu siirecte, bankalarin devletin politikalarina ve ekonomik hedeflerine

uygun olarak faaliyet gostermesi hedeflendi.

Bankalarin millilestirilmesiyle birlikte, devrim sonrast donemde bankacilik
sektoriinde onemli degisiklikler yasandi. Devlet bankalari, ekonomik kalkinma ve
sosyal refah politikalarinin uygulanmasinda 6nemli bir rol oynadi. Bankalarin kontrolii
devlete gecerek, bankacilik sektoriiniin daha iyi diizenlenmesi ve ekonominin

istikrarinin saglanmasi amaglandi.

Bu dénemde bankalarin millilestirilmesi, fran ekonomisinde devletin bankacilik

sektorii iizerinde daha fazla kontrol sahibi olmasini ve ekonomik politikalarin1 daha
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etkin bir sekilde uygulamasini sagladi. Devlet bankalari, kredi saglama, yatirim
destekleme ve ekonomik projelere finansman saglama gibi islevleriyle ekonomik

biliyiimeyi tesvik etmeyi hedefledi (Safdari, 2012, s. 15; Shamekhiasl, 2018, s. 50).

Devrim silirecinde yasanan siyasi ve ekonomik belirsizlikler, bankacilik
sektoriinde ciddi sorunlara neden olmustur. Ozellikle ddenmemis borclar, ozel
bankalarin varliklarinin deger kaybetmesi ve bankacilik faaliyetlerindeki genel diisiis,

ekonomik durgunlugun derinlesmesine yol agmuistir.

Bu dénemde, bircok banka iflas etmis, mevduat sahipleri ve yatirimeilar biiyiik
miktarda kayip yasamistir. Bu durum, bankacilik sistemindeki giivenin sarsilmasina ve
ekonomideki giiven eksikliginin artmasina yol agnustir. Iran hiikiimeti, mevduat
sahiplerinin haklarmi korumak, ulusal varliklar1 giivence altina almak ve ekonomik

istikrar1 saglamak amaciyla bankalar1 kamulastirma karart almistir.

Bankalarin kamulastirilmast  siireci, hiikiimetin  bankacilik sektoriindeki
kontroliinii artirma ve ekonomik politikalarini daha etkin bir sekilde uygulama amacin
tasimaktadir. Bu siirecte, birka¢ banka birlestirilmis ve daha saglam bir yapi
olusturulmustur. 37 bankadan 6's1 ticari banka (Refah, Melli, Saderat, Tejarat, Mellat
ve Sepah) ve li¢ ihtisas bankasi (Tarim, Konut, Sanayi ve Madencilik) ortaya ¢ikt1 (Nili,
2014, s. 179).

Modern teknolojilerin dalgasi, Iran bankacilik sistemini 1980'lerin basinda
dontistiirmeye basladi. Bankacilik faaliyetlerini optimize etmek amaciyla kapsamli

bankacilik otomasyonu resmi olarak 1993'te tanitildi.

2000 yilinda, Hiikiimet Dis1 Bankalarin Kurulusu Hakkinda Kanun kabul edildi
ve Parsian, Saman, Eqtesad-e-Novin, Pasargad, Karafarin, Sarmayeh, Day, Sina ve
Ayandeh gibi bir¢ok yeni 6zel banka ve finans kurumu ortaya ¢iktl. Anayasa'nin 44.
maddesi cergevesinde, Melli, Sanayi ve Maden, Tarim ve Exim disindaki tiim kamu
bankalar1 6zellestirildi. Bu siirecte, bu bankalarin sahiplikleri, yonetimleri, yapilari ve

yonetim durumlari koklii bir doniistime ugradi.

Ozel bankalarm ortaya ¢ikmasi ve hizli bir sekilde biiyiimesi, bankacilik
sektoriinde 6nemli doniistimleri beraberinde getirmistir. Bu bankalar, miisterilere daha
genis finansal hizmet yelpazesi sunabilme, elektronik bankacilik ve dijital 6deme

sistemleri gibi yeni teknolojileri kullanma konusunda avantaj saglamislardir. Ozellikle
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fonlarin elektronik enstriimanlar aracilifiyla dolasimi konusunda 6zel bankalar 6nemli

bir rol oynamigtir.

Yeni teknolojik gelismeler, Iran bankacilik ortaminin tamamen degismesine yol
acmustir. Ozel bankalar, internet bankaciligi, kurumsal bankacilik ve Devlet Uzman
bankacilig1 gibi yenilik¢i uygulamalarin yani sira 7/24 sube ve mobil bankacilik
hizmetlerinin kurulmasinda 6ncii rol oynamistir. Bu sayede miisterilere daha kolay
erisim imkani saglanmig, bankacilik islemleri daha hizli ve pratik bir sekilde

gerceklestirilebilir hale gelmistir (Nili, 2014, ss. 179-180).

Kamulastirma siireci, bankacilik sektoriinde daha siki bir diizenleme ve denetim
mekanizmasi olusturmay1 hedeflemistir. Devlet bankalari, daha giiglii sermaye yapisi
ve daha etkin yonetim uygulamalariyla faaliyet gostermeye baslamistir. Bu adimlar,
mevduat sahiplerinin giivenini yeniden kazanma ve bankacilik sektoriiniin istikrarini

saglama cabalar1 olarak degerlendirilmistir.

fran bankacilik sistemi, kamulastirma siireciyle birlikte yeniden yapilandiriimis
ve gliclendirilmistir. Devlet bankalari, ekonomik politikalarin uygulanmasinda 6nemli
bir rol oynamakta ve finansman saglama, kredi verme ve ekonomik kalkinmayi
destekleme gibi gorevleri yerine getirmektedir. Ayrica, bankalar araciligiyla
tasarruflarin  giivence altina almmasi ve wulusal varliklarin  korunmasi da

amaclanmaktadir.

Sonu¢ olarak, Iran'da bankacilik sektdrii Islam Devrimi sonrasinda dnemli
degisikliklere ugramistir. Kamulastirma siireciyle devletin bankacilik sektorii
tizerindeki kontrolii artmis, devlet bankalar1 ekonomik politikalarin uygulanmasinda
onemli bir rol oynamustir. Ozel bankalarin ortaya c¢ikmasi ise rekabet ortaminin
olugsmasina ve yeni teknolojik gelismelerin sektore entegrasyonuna katki saglamustir.
Bu degisikliklerle birlikte Iran bankacilik sistemi yeniden yapilandirilmis ve
giiclendirilmistir.

2.2.2.4 Bankacilik Sisteminin Islamilestirilmesi

Islam Devrimi'nin bankacilik iizerindeki bir diger etkisi, halkin bankacilik
sisteminden ribanin kaldirilmasini talep etmesiydi. Bu nedenle 1981 yilinda hiikiimetin
biitge kanununa bir hiikkiim eklenmis ve bu hiikkme gdre akademisyenler, Merkez

Bankas1 ve Maliye Bakanligi'ndan uzmanlar ve Muhafiz Konseyi'nden bir fikih alimi

bir araya gelerek riba icermeyen bankacilik i¢in bir yasa tasarisi hazirlamistir.
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Bazi degisikliklerin ardindan Faiz'siz Bankacilik Yasasi1 Eyliil 1983'te parlamento
tarafindan onaylandi. Yeni kanun, adalete ve riba icermeyen bankacilik iglemlerine
dayali bir kredi ve para sisteminin olusturulmasini, bdylece paranin degerinin
korunmasini, 6demelerin dengelenmesini ve para ve kredinin diizgiin dolasimi1 yoluyla
ticari islemlerin kolaylastirilmasin1 amagliyordu. Kilavuzlar, direktifler ve genelgeler
yazilmis ve onaylanmistir. fran'daki tiim bankalar ve kredi kurumlari Islami kurallar

benimsemis isletmeler olarak hareket etmek zorunda kalmistir (Nili, 2014, s. 179).

Kisaca ran'da bankacilik sisteminin Islamilestirilmesi siireci ii¢ farkli asamadan
gecmistir. Ik asamada (1979-82) yukarida belirttigimiz gibi bankacilik sistemi
kamulastirildi, yeniden yapilandirildi ve devralinan sistemin zayifliklarin1 ortadan
kaldirmak i¢in yeniden diizenlendi. Bu asamadaki dis ve i¢ gelismeler, politika
yapicilarin bankacilik sisteminin Islamilestirilmesi icin tutarli bir plan gelistirmelerine

izin vermedi, ancak bu hedefe yonelik ¢esitli adim adim girisimlerde bulunuldu.

fkinci asama 1982'de baslad1 ve 1986'ya kadar siirdii. Bu asamada, agikca ifade
edilmis bir Islami bankacilik modelinin benimsenmesi ve uygulanmasinda yasal ve
idari bir kuantum si¢ramasi yapildi. Faiz'siz Bankacilik Yasas1 Agustos 1983'te kabul
edildi ve bankalara mevduatlarini islam hukukuna uygun hale getirmeleri igin bir y1llik
cok kisa bir silire ve Kanun'un yiiriirliige girdigi tarihten itibaren ii¢ yil i¢cinde toplam
operasyonlarint gergeklestirmeleri i¢in ¢ok kisa bir siire tanidi. Bu asamada merkez
bankasi, batili bankacilik sistemlerinin ¢oguna benzer, hiikiimetin geri kalanindan
onemli Olclide Ozerklige sahip yari bagimsiz bir ekonomik kurum olarak zimnen
tasavvur edildi. Diger tilkelerde oldugu gibi, merkez bankas1 bireysel bankalarin isleyisi

tizerinde kapsamli bir kontrol uyguladi (Nili, 2014, s. 179-180).

1986'da baslayan {i¢iincli asama, bankacilik sistemi i¢in Onceki asamalardan
farkli bir rol tanimliyor, bdylece bu sistemin simdi Islami hiikiimetin ayrilmaz bir
pargasi ve dolayisiyla politikalarinin dogrudan bir araci olmasi bekleniyor. Bu gelisme,
hiikiimetin islam ekonomisindeki uygun roliine iliskin iran igindeki siyasi tartismanin
dogrudan bir sonucudur. Bu tartisma, merkezi hiikiimetin Iran ekonomisinin yapisini
sekillendirmedeki c¢ok aktif roliinii teyit eden ve hiikiimetin ekonomiye yonelik
miidahaleci durusunu mesrulastiran imam Humeyni'nin son karariyla zirveye ulast1. Bu
karar ayrica, bankacilik sisteminin sosyal ve ekonomik kalkinmay tesvik etmek icin
bir ara¢ olarak kullanilmasini dolayli olarak onayladi (International Monetary Fund,

1989, s. 7).
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Bu siiregte Iran'da bankacilik sistemi, islam hukukuna uygun bir sekilde yeniden
yapilandirilmis ve bankalar ve kredi kurumlar Islami kurallar1 benimsemek zorunda
kalmistir. Faiz'siz Bankacilik Yasasi'nin kabul edilmesiyle, faiz igermeyen bankacilik
islemlerinin tesvik edilmesi ve Islam'a uygun bir kredi ve para sisteminin olusturulmas:
hedeflenmistir. Bu siirecte merkez bankasi da dnemli bir rol oynamis ve bankalarin

isleyisini denetlemistir.

[ran'da bankacilik sisteminin Islamilestirilmesi ii¢ asamada gerceklesmistir. i1k
asamada bankacilik sistemi yeniden yapilandirilmis ve zayifliklar1 giderilmeye
calistlmugtir.  Ikinci asamada Islami bankacilik modelinin benimsenmesi ve
uygulanmasi igin yasal ve idari adimlar atilmustir. Ugiincii asamada ise bankacilik
sistemi Islami hiikiimetin bir pargas1 haline gelmis ve politikalarin dogrudan bir arac1

olarak islev gérmeye baglamistir.

Bu siiregte, bankacilik sisteminin Islamilestirilmesiyle birlikte cesitli kilavuzlar,
direktifler ve genelgeler yazilmis ve onaylanmustir. Bu belgeler, Islami finans

prensiplerine uygun sekilde hareket etmeyi saglamak i¢in hazirlanmistir.

Iran'da bankalar ve kredi kurumlari, Islami kurallara uygun bir sekilde faaliyet
gostermek zorunda kalmistir. Bu da, riba gibi haram olarak kabul edilen
uygulamalardan kaginilmasini ve riba igermeyen finansal iiriinlerin gelistirilmesini
gerektirmistir. Bankalar, mevduatlar1 Islam hukukuna uygun hale getirmis ve Islami

finans prensiplerine gore kredi ve para islemlerini gerceklestirmistir.

[ran'da bankacilik sisteminin Islamilestirilmesi, sosyal ve ekonomik kalkinmay1
tesvik etmek amaciyla bir ara¢ olarak kullanilmasimni da hedeflemistir. islami finans
prensipleri, paranin degerinin korunmasini, ddemelerin dengelenmesini ve para ve
kredinin diizglin dolasimimi saglamay1r amaclar. Bu da ticari islemlerin

kolaylastirilmasina ve ekonomik istikrarin saglanmasina yardimci olur.

Sonug olarak, iran'da bankacilik sisteminin Islamilestirilmesi siireci, birkag
asamada gergeklesmis ve Islami finans prensiplerine uygun bir yap1 olusturulmustur.
Bu siiregte bankalar ve kredi kurumlar, Islami kurallara gore faaliyet gdstermek
zorunda kalmis ve riba icermeyen bankacilik islemleri tesvik edilmistir. Bu adimlar,
[ran ekonomisinin Islam hukukuna uygun olarak y&netilmesini ve sosyal-ekonomik

kalkinmanin tesvik edilmesini amaglamustir.
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Asagidaki tabloda, Iran'da devrimden sonra Islami bankaciligin anahtar doniim

noktalarini ve bu dénemde gerceklesen olaylar1 detayl bir sekilde gorebilirsiniz.

Yil Olaylar

1979 e iran'da Islam Devrimi gerceklesti.

e Bankacilik sektorii ulusallastirildi.

1979-1982 e Bankalarin birlestirilmesi ve yeniden yapilandirilmasi siireci
basladi.
e Bankalarin miilkiyet yapisi1 degistirildi ve 6zel bankalar devlet

kontroliine gecti.

1982 e Bankacilik sektoriinde garantili faiz ve komisyonlar
uygulanmaya baslandi.

e iran Merkez Bankasi, bankalarin faaliyetlerini diizenlemek ve
Islami prensiplere uygun hale getirmek amaciyla yeni

politikalar ve yonergeler belirledi.

1983 o lran'da Faiz'siz Bankacilik Yasasi(4s cod S clle ¢ sid)
kabul edildi.

e Bu yasa, bankacilik islemlerinin Islami prensiplere uygun
olarak gerceklestirilmesini sagladi.

e Bankacilik sektoriinde Islami finansal araglarin kullanimi ve
faizsiz finansmanin tesvik edilmesi i¢in ¢esitli tesvikler ve
destekler saglandi.

e Bankalar, faiz yerine garantili kar ve komisyonlar kullanmaya
basladilar.

e Bankalar, Islami bankacilik prensiplerine uygun faaliyet

gostermek lizere personel egitim programlar: baglattilar.

Kaynak: https://rahyaftt.ir/
2.2.3 iran Merkez Bankasi

[Iran Milli Bankasi'nin kurulusundan itibaren, banka yalnizca ticari bir banka

olarak islev gostermekle kalmamis, ayn1 zamanda hiikiimetin bankacilik islemlerini
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yirlitmek ve iilkenin para akisini diizenlemekle de sorumluluklar iistlenmistir. Bu
durum, iran'da bankacilik sektoriiniin dnemli bir bileseni olan Ulusal Banka'nin roliinii

vurgulamaktadir.

Iran Milli Bankas1, 1928 yilinda kurulmus ve iilkenin resmi bankas1 olarak gorev
yapmistir. Baglangicta, banka sadece ticari bankacilik islemlerini gergeklestirme
amaciyla kurulmus olsa da, zamanla hiikiimetin bankacilik islemlerini de yiiritmekle
gorevlendirilmistir. Bu sayede, banka iilkenin ekonomik politikalarinin

uygulanmasinda 6nemli bir rol oynamis ve para akisini diizenlemistir.

Hicri takvime gore 1337 (1958) yilinda, bankacilik sisteminin diizenlenmesi ve
iilkenin bankacilik aginin denetlenmesi amaciyla bir kanun tasarisi hazirlanmig ve
Onerilmistir. Bu tasariyla, para ve kredi akisinin diizenlenmesine ve bankalarin
faaliyetlerinin  denetlenmesine olanak saglayacak bir bankanin kurulmasi

hedeflenmistir (Abbasi ve Adusi, 2009, s. 197).

Merkez Bankasi'nin bagimsiz bir kurum olmasina ragmen, gorevleri otuz yil
askin bir siire Iran Milli Bankasi tarafindan yiiriitiilmiistir. Bu durum, merkez
bankasimin kurulusu ve isleyisi agisindan dikkate deger olagandisi 6zelliklere sahip
oldugunu gostermekteydi. Ticari bankalar da bu durum karsisinda merkez bankasinin
talimatlarina ve liderligine karsi ¢ikmak i¢in herhangi bir mazeret bulma sansina sahip
degillerdi. Merkez bankasi, genellikle bagimsiz bir kurum olarak islev géormekte ve
iilkenin para politikalarin1 belirlemek, para arzin1 diizenlemek ve fiyat istikrarini
saglamak gibi dnemli gdrevlere sahiptir. Ancak iran'da, merkez bankasinin bu gorevleri
yerine getirme siireci, olagandis1 bir sekilde Iran Milli Bankas: tarafindan iistleniyordu

(Vaghefi, 1964, s. 40).

Hicri 7/3/1339 (28/5/1960 m) tarihinde Para ve Bankacilik Kanunu'nun
onaylanmasiyla Iran Merkez Bankas1 kurulmustur. Bu kanunun ikinci béliimiine gére,
banknotlarin basimi ve madeni paralarin basimi ve desteklenmesiyle ilgili tim konular
Merkez Bankasina devredildi. Ayrica bu boliimiin 18. ve 14. maddelerine gore, daha
once H.4/30/1333 tarihinde onaylanan kanuna gore ortak bir kurula verilen banknot

ithraci, miinhasiran Iran Merkez Bankasi'na verilmistir.

Ticari islemlerin banknot basimu ile para ve kredi politikalarindan ayrilmasinin
ardindan, iilkenin bankacilik aginin faaliyetlerini izlemek ve yonlendirmek, kredi ve

bankacilik olanaklarin1 diizenlemek, fiyat istikrarin1 korumak, paranin degerini
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korumak, doviz iglerini kontrol etmek ve tasarruflar1 yonlendirmek amactyla bir merkez
bankasi kurulmasi ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. Bu dogrultuda Merkez Bankas1 18/5/1339
(9/8/1960 m) tarihinde 3,6 milyar Riyal sermaye ve 388 personel ile kurulmustur.

Merkez bankasinin kurulmasinin temel amaci, {ilkenin para biriminin degerini
korumak ve 6zel banknotlar ¢ikarmakti. Ancak 18/4/1351 (09/07/1972 m) tarihinde
kabul edilen para ve bankacilik kanununda merkez bankasina yeni gorevler verildi. Bu
kanuna gore, merkez bankasi iilkenin para ve kredi politikalarini diizenlemek ve
uygulamaktan sorumlu hale geldi. Merkez bankasinin gorevlerinden biri, fiyatlarda
istikrar saglamak i¢in para politikalarinda istikrar saglamaktir. Anilan Kanunun 10.
Maddesi B Boliimiinde merkez bankast kurulmasinin amaci: “Paranin degerini
korumak, o6demeleri dengelemek ve ticari aligverisi kolaylastirmak ve {ilkenin

ekonomik biiytimesine katkida bulunmaktir” (Abbasi ve Adusi, 2009, s. 189).

Ozetlemek gerekirse, iran Merkez Bankasi'min kurulusu, iilkenin bankacilik
sisteminde Onemli bir donliim noktasi olmustur. Merkez bankasi, para ve kredi
politikalarini belirlemek, fiyat istikrarin1 saglamak, para biriminin degerini korumak,
banknot basimini denetlemek ve bankacilik sektoriiniin faaliyetlerini izlemek gibi
onemli gorevleri iistlenmistir. Bu sayede, iran ekonomisinde istikrarin saglanmasi ve

finansal sistemin etkin bir sekilde islemesi amac¢lanmustir.

Merkez bankasmin kurulusunun ardindan, iran'daki bankacilik sektdriinde
onemli degisiklikler yaganmistir. Merkez bankasinin liderligi altinda faaliyet gosteren
ticari bankalar, merkez bankasmnin politika ve yoOnergelerine uymak zorunda
kalmislardir. Bu sayede bankacilik sektoriinde daha koordineli bir yap1 olusturulmus ve

finansal istikrar saglanmustir.

Merkez bankasi, bankacilik sektoriinii denetleme ve diizenleme yetkisine sahip
olarak, bankalarin sermaye gereksinimlerini belirlemekte, banka hesaplar1 iizerinde
kontrol saglamakta ve bankalar arasindaki 6deme sistemlerini yonetmektedir. Ayrica,
bankalarin likidite ihtiyaglarin1 karsilamak ve piyasalarda likiditeyi diizenlemek

amaciyla para politikalarin1 belirlemekte ve uygulamaktadir.

Merkez bankasinin bir diger 6nemli gorevi de {ilkenin para biriminin degerini
korumaktir. Para politikalar aracilifiyla enflasyonu kontrol altinda tutmak, para arzini

dengelemek ve ekonomik istikrari saglamak icin ¢esitli araclar kullanmaktadir. Ayrica,
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merkez bankasi doviz islemlerini kontrol etmekte ve doviz piyasasinda istikrar

saglamak i¢in miidahalelerde bulunmaktadir.

Iran Merkez Bankas1 ayn1 zamanda uluslararasi finansal iliskilerde de &nemli bir
rol oynamaktadir. Ulkenin dis ticaretinde kullanilan 6deme sistemlerini yonetmek,
doviz rezervlerini yonetmek ve uluslararasi finansal kuruluslarla iliskileri yiiriitmek
gibi gorevleri iistlenmektedir. Merkez bankasi, lilkenin ekonomik biiytimesine katkida

bulunmak ve finansal istikrar1 saglamak i¢in uluslararasi diizeyde isbirligi yapmaktadir.
2.2.3.1 iran’da Para Politikasi

Merkez bankalar1 ve politikalari, ekonomik istikrar1 ve ekonomik kalkinmay1
saglamak amaciyla 6nemli bir rol oynamaktadir. Geleneksel bankacilik sistemlerinde,
para politikasinin uygulanmasinda faiz oranlar1 ve agik piyasa islemleri gibi araglar

kullanilmaktadir. Bu araclar arasinda, faiz oranlar1 en 6énemli ve etkili olanidur.

Enflasyon donemlerinde, merkez bankalar1 enflasyonu kontrol altina almak ve
likiditeyi azaltmak amactyla faiz oranlarmi yiikseltir. Faiz oranlarinin artmasi, tahvil
fiyatlarinin diigmesine neden olur. Bu durumda, yatirimcilar daha diistik fiyatlarla daha
fazla tahvil satin alarak likiditeyi azaltir. Likiditedeki azalma, enflasyon oraninin
diismesine yol agar. Bu politika, talebi diisiirerek enflasyon baskisini hafifletmeyi

hedefler.

Diger yandan, durgunluk donemlerinde ekonomik biiylimeyi tesvik etmek i¢in
genislemeci politikalara ihtiya¢ duyulur. Bu durumda, merkez bankalar1 faiz oranlarini
diisiirerek tahvil fiyatlarini yiikseltir. Daha diisiik faiz oranlari, yatirimcilarin daha fazla
tahvil satmasi ve likiditenin artmasi anlamina gelir. Bu da durgunlugun azalmasina ve
ekonomik canlanmanin desteklenmesine katkida bulunur. Ancak, genislemeci

politikalarin asirtya kagmasi durumunda enflasyon riski ortaya ¢ikabilir.

Bu baglamda, merkez bankalar1 faiz oranlarini belirleyerek para arzini ve
likiditeyi yoOnetir. Faiz oranlarindaki degisiklikler, yatirim kararlarini, tiiketici
harcamalarini ve tasarruflari etkiler. Bu sayede, ekonomik aktiviteyi yonlendirebilir ve

istikrar1 saglayabilirler.

Ancak, Iran bankacilik sisteminde faiz yasak oldugu igin, Iran islam Cumhuriyeti
Merkez Bankasi (C)u) (oMl 984> s 3S SAb) gibi Islami bir finans sistemindeki
merkez bankalari faiz oranlar1 geleneksel anlamda kullanilamamaktadir. islami finans

kurumlar1t ve merkez bankalari, faizsiz finansal araglar ve alternatif mekanizmalar
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geligtirmektedir. Bu mekanizmalar arasinda kar payi, kar-zarar paylagimi, katilim
bankacilig1 ve Islami finans prensiplerine uygun finansal enstriimanlar yer almaktadir.
Bu sekilde, faizsiz finans araglar1 kullanilarak para politikasi hedefleri

gerceklestirilmeye calisilir (Nili, 2014, s. 178; Rajaei-Baghsiyaei, 2011, ss. 77-78) .

Iran'da para politikas1 araglari, finansal sistemdeki faizsiz bankacilik
prensiplerine dayanir. Faizsiz bankacilik, Islam hukukuna uygun olarak faiz
O0demelerini yasaklar ve finansal islemlerde paylasim ve ortaklik esaslarina dayanir.
Iran Merkez Bankasi, bu prensiplere uygun olarak para politikas araglarmni kullanir ve
finansal sistemi yonlendirir. Genel olarak ve FBA'nin 20. Maddesine gore Iran'da para

politikas1 araclar1 asagidaki gibidir:

e Ortak girisim ve mudaraba faaliyetlerinde bankalar i¢in beklenen karin asgari
ve/veya azami oranmin belirlenmesi: iran Merkez Bankasi, bankalarin ortak
girisim ve mudaraba faaliyetlerinde elde edecekleri karin asgari ve azami
oranlarini belirler. Bu, bankalarin faaliyetlerini dengelemek ve adil bir paylasim
saglamak amaciyla yapilir.

e  Farkli yatirnm ve katilim alanlarinin belirlenmesi ve beklenen asgari kar oraninin
belirlenmesi: Iran Merkez Bankasi, ekonomi politikalart dogrultusunda farkl
yatirim ve katilim alanlarini belirler. Ayrica, bu alanlarda beklenen asgari kar
oranlarin1 da tespit eder. Bu, yatirnmlarin tesvik edilmesi ve ekonomik
kalkinmanin desteklenmesi amaciyla yapilir.

e  Taksitli satig ve kiralama islemlerinde bankalar i¢in alim satimi yapilan malin
maliyet fiyati ile orantili olarak asgari ve azami kar marjinin belirlenmesi: Iran
Merkez Bankasi, bankalarin taksitli satis ve kiralama islemlerinde
uygulayacaklari kar marjini belirler. Bu kar marji, malin maliyet fiyatina orantili
olarak tespit edilir ve bankalarin adil bir sekilde kar elde etmelerini saglar.

e Bankalar tarafindan alinan mevduatin degerlendirilmesi karsilifinda alinacak
bankacilik hizmet bedellerinin komisyon tiirleri ile asgari ve azami tutarlarinin
belirlenmesi: Iran Merkez Bankasi, bankalarin mevduat degerlendirme
karsiliginda alacaklar1 bankacilik hizmet bedellerini belirler. Bu bedeller,
komisyon tiirleri ve asgari-azami tutarlar seklinde diizenlenir ve bankalarin
hizmet sunumunu diizenli ve adil bir sekilde yapmalarini saglar.

e  Karz-1 Hasen mevduati i¢in yapilacak ¢ekilislerinin ¢esitleri, miktarlari, minimum

ve maksimum Odiillerinin belirlenmesi: Karz-1 hasen mevduati, Islami finans
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sistemine 6zgii bir uygulamadir. Bu tlir mevduatlar, faizsiz olarak kabul edilir ve
ihtiyag sahiplerine karz-1 hasen ad1 verilen yardim amaciyla sunulur. Iran Merkez
Bankasi, karz-1 hasen mevduati i¢in yapilacak c¢ekilislerin ¢esitlerini, miktarlarini,
minimum ve maksimum &diilleri belirler. Bu, adil bir sekilde dagitim yapilmasini
ve ihtiya¢ sahiplerine yardimin etkili bir sekilde ulasmasini saglar.

e Bankalar i¢in ortak girisim, mudaraba, yatirim, kiralama ve taksitli satis islemleri,
veresiye alim-satim, vadeli islemler ile muzaraa, musakat, cuale ve karz-1 hasen
islemlerinde asgari ve azami oranlarm belirlenmesi: Iran Merkez Bankasi,
bankalarin farkli islemlerde uygulayacaklari1 asgari ve azami oranlar1 belirler. Bu
islemler arasinda ortak girisim, mudaraba, yatirnm, kiralama, taksitli satis,
veresiye alim-satim, vadeli islemler, muzaraa, musakat, cuale ve karz-1 hasen gibi
faizsiz finans yontemleri yer alir. Bu oranlar, finansal islemlerin istikrarli ve adil
bir sekilde gerceklestirilmesini saglar (Nili, 2014, s. 187; Rajaei-Baghsiyaei,
2011, ss. 78-81).

fran finansal sistemi, faizsiz bankacilik prensiplerine dayanan bir yapiya sahiptir.
Iran Merkez Bankasi, faizsiz para politikast araclarini kullanarak ekonomik istikrari ve
kalkinmay1 saglamaya calisir. Bu araclar, bankalarin beklenen kar oranlarimni
belirlemek, yatirim alanlarini belirlemek, taksitli satis ve kiralama islemlerinde kar
marjint belirlemek, bankacilik hizmet bedellerini diizenlemek, karz-1 hasen mevduati
cekiliglerini diizenlemek ve faizsiz finans islemlerinde asgari ve azami oranlari

belirlemek gibi unsurlar igerir.

Bu faizsiz finans sistemi, Iran'da ekonomik faaliyetlerin Islami prensiplere uygun
bir sekilde yiiriitilmesini hedefler. Boylece, finansal iglemlerde adalet, paylasim ve
sosyal sorumluluk esaslar1 &n planda tutulur. iran'in finansal sistemi, bu dzellikleriyle
diger geleneksel bankacilik sistemlerinden ayrilir ve Islami finansin dncii bir érnegi

olarak degerlendirilir.

Para politikalarmin uygulanmasinda, iran Merkez Bankasi dogrudan ve dolayli
araglar kullanarak para piyasasmin kosullarim kontrol etmektedir. iran'da iki tiir para

politikasi arac1 bulunmaktadir:

1. Dogrudan araglar: Bu araglar, piyasa kosullarina dayanmadan kullanilir ve

asagidaki unsurlar1 igerir:
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a) Banka kér oranlarimin kontrolii, iran'da para politikalarmin uygulanmas:
icin onemli bir aragtir. Bu kontrol mekanizmasi, faizsiz bankacilik yasasina
dayanir ve Para ve Kredi Konseyi'nin sorumlulugundadir. Konsey,
bankalarin karlarini ve bankacilik olanaklarinin beklenen getiri oranlarini
diizenleyerek finansal sistemin istikrarini saglar.

Faizsiz bankacilik prensiplerine gore, Konsey maksimum ve
minimum kar oranlarini belirler. Bu sayede, bankalarin faaliyetlerinden
elde edecegi karlar sinirlanir ve finansal sistemin denge i¢inde calismasi
hedeflenir. Bankalarin faizsiz finansal {riinler sunarak alternatif gelir
kaynaklaria yonelmesi tesvik edilir.

Ayrica, Merkez Bankasi da para politikalarinin uygulanmasinda rol
oynar. Merkez Bankasi, yatirim veya ortaklik programlarinin olas1 asgari
getirisini belirleyebilir ve gerektiginde bankacilik imkanlarindan elde
edilebilecek asgari ve azami kar oranlarini diizenleyebilir (Abbasi ve
Adusi, 2009, s. 197; Afshari, 2020, s. 24; Nili, 2014, s. 187). Bu sayede,
yatirimlarin ve ortakliklarin finansal siirdiiriilebilirlik acgisindan uygun

getiri seviyelerine sahip olmasi saglanir.

Banka kar oranlariin kontrolii, ekonomik istikrarin saglanmasi ve finansal
sektoriin denetlenmesi agisindan Onemlidir. Kar oranlarinin belirlenmesi, kredi
maliyetlerini etkileyerek ekonomideki yatirim ve tiiketim kararlarini etkiler. Ayni
zamanda enflasyonun kontrol altinda tutulmasi ve finansal risklerin azaltilmasi

amaciyla da kar politikalar1 kullanilir.

b) Kredi tavam: Bu ara¢ sayesinde Merkez Bankasi, kredi limitleri
olusturarak dogrudan kredi limitlerini belirleyebilir ve sektorel kredilere
oncelik verebilir. Boylece, bankalarin kaynaklarini ve kredilerini istenen

sektorlere yonlendirebilir.

[ran Para ve Bankacilik Kanunu'nun 14. maddesi, Merkez Bankasi'nin
para ve bankacilik islerine miidahale etme ve bunlar1 denetleme yetkisine
sahip oldugunu belirtmektedir. Bu c¢ercevede, kredi tavani politikasi
uygulanirken cesitli 6nlemler almabilir. Ornegin, bankalarin deme
kolayliklarinda kisitlamaya gidilebilir, mevduat fonlarmin nasil
kullanilacagi belirlenebilir ve farkli sektorlerde kullanilabilecek azami

kredi tutarlar1 belirlenebilir (Abbasi ve Adusi, 2009, s. 198).
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Kredi tavani politikasi, ekonomik faaliyetlerin ydnlendirilmesi, sektorel
kalkinmanin tesvik edilmesi ve finansal istikrarin saglanmasi amaciyla kullanilir.
Merkez Bankasi, belirli sektorlere kredi verilmesini tesvik etmek veya riskli
sektorlerdeki kredi miktarini sinirlamak gibi politika tercihlerine goére kredi limitlerini

belirler.

Bu arag, bankalarin kredi dagitimini diizenlerken ekonomik hedeflere ulasmay1
ve finansal riskleri kontrol altinda tutmayr amaglar. Kredi tavami politikasiyla
bankalarin kredi verme yetenekleri ve kaynaklarinin etkin bir sekilde kullanimi
saglanir. Bu sayede, ekonomideki kredi akisi yonlendirilir ve istenen sektorlerin

finansmani desteklenir.

2. Dolayh araclar: Merkez Bankasi'nin piyasa kosullarini etkilemek i¢in kullandig:
enstriimanlardir. Bu araglar, piyasa kosullarina dayali olarak uygulanir ve Merkez

Bankasi'nin yiiksek gii¢lii para ihraggisi olarak islev goriir.
Dolayl araglarin uygulanmasi asagidaki piyasa kosullarina dayanmaktadir:

a) Rezerv Zorunlulugu Oram (RZO): Bankalar, mevduat sahiplerine olan
bor¢larinin belirli bir yiizdesini her zaman Merkez Bankasi'nda tutmak
zorundadirlar. Merkez Bankasi, rezerv zorunlulugu oranini yiikselterek
bankalarin kredi miktarin1 azaltabilir veya rezerv zorunlulugu oranim
diisiirerek kredi miktarini artirabilir. iran Para ve Bankacilik Kanunu'na
gore, rezerv zorunlulugu orant en az %10, en fazla %30 olarak
belirlenmistir. Merkez Bankasi, bankalarin yap1 ve faaliyet tiiriine gore

farkli oranlar belirleyebilir (Abbasi ve Adusi, 2009, s. 198).

Rezerv zorunlulugu orani politikasi, bankalarin likidite diizeyini ve kredi
genislemesini kontrol etmek amaciyla kullanilir. Merkez Bankasi, rezerv zorunlulugu
oranin1 degistirerek bankalarin ellerindeki likidite miktarini etkiler ve ekonomik

kosullara gore kredi arzin1 yonlendirebilir.

1981-2002 dénemi boyunca, Merkez Bankasi'nin sinirl araglar1 arasinda Rezerv
Zorunlu Oran1 (RZO) kullanimi yer aldi. RZO'nun ticari bankalar i¢in
yiikseltilmesi siireci 1981-1991 doneminde devam etti ve 1991-2001 doneminde
en yiiksek seviyeye ulasti. 1993 yili baslarinda, likidite biiylimesini sinirlamak
amaciyla RZO ticari bankalar i¢in %30, uzman bankalar i¢in ise %10 seklinde

uygulandi. Bu tiir 6demeler daha 6nce RZO'ya tabi degildi (Afshari, 2020, s. 27).
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b) Acik piyasa islemleri, Merkez Bankasi'nin tahvil gibi her tiirlii menkul
kiymeti alip satmasiyla gerceklestirilen bir para politikas1 aracidir.
Iran'da, Tahran Borsasi'nda hazine bonolar1 ve hazine belgeleri gibi
menkul kiymetler islem gérmez. Bu nedenle, Merkez Bankas1 acik piyasa
islemleri igin ortaklik tahvillerini kullanir. Devlet tahvilleri, Islam

Stirasi'nin onay1 ile Merkez Bankasi tarafindan ihrag edilir.

Acik piyasa islemleri araciligiyla, Merkez Bankasi menkul kiymet alarak para
arzini azaltabilir veya menkul kiymet satarak para arzini artirabilir. Menkul kiymet
alimi, bankalarin elindeki likiditeyi azaltirken, menkul kiymet satis1 bankalarin likidite

miktarini artirir.

Ortaklik tahvillerinin ihrag edilmesiyle birlikte Merkez Bankasi'nin borglar artar,
para taban1 azalir ve likidite biiyiimesi kontrol altina alinarak enflasyonun kontrol
edilmesine yardimci olur. Bu sayede, ekonomik istikrarin saglanmasi ve para

politikasinin etkin bir sekilde uygulanmasi hedeflenir (Abbasi ve Adusi, 2009, s. 198).

¢) Merkez Bankasi nezdinde bankalarin 6zel mevduati: Ticari ve uzman
bankalariyla birlikte kamu ve 6zel bankalar, Merkez Bankasi'nda 6zel
mevduat hesabi agabilirler. Bu hesaplar, Merkez Bankasi'nin likiditeyi
kontrol etmek i¢in uygun para politikalarini uygulayabilmesi amaciyla

bankalarin fazla kaynaklarini ¢gekmeyi hedefler.

Bu planin temel amaci, bankalarin ellerinde bulunan fazla fonlari
Merkez Bankasi'na yatirarak likiditeyi diizenlemektir. Bankalar, zorunlu
olmayan bu hesap aracilifiyla fazla fonlarini Merkez Bankasi'nda
tutmay1 tercih edebilirler. Bu hesaplar, bankalarin likidite ihtiyaclaria
bagli olarak kar oranlarina tabi tutulabilir ve licretlendirilebilir (Abbasi

ve Adusi, 2009, s. 198; Nili, 2014, s. 188).

Bankalar, Merkez Bankasi nezdindeki 6zel mevduat hesaplari araciligryla likidite
yonetimini etkileyebilirler. Fazla kaynaklarin1 Merkez Bankasi'na aktarmak suretiyle
para arzini sinirlayabilir veya bu hesaplardaki fonlar1 ¢ekerek para arzini artirabilirler.
Bu sekilde, Merkez Bankasi bankalarin likidite seviyelerini etkileyerek para politikasini

yonlendirebilir.
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Merkez Bankasi nezdinde bankalarin 6zel mevduat hesaplarinin kullanilmasi,
para politikas1 araclarindan biridir ve ekonomik istikrarin saglanmasi i¢in Merkez

Bankasi'nin likidite yonetimini desteklemektedir.
2.2.3.2 Merkez Bankasi ve Para Degerinin Korunmasi

fran Islam Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nin en énemli islevlerinden biri, para
biriminin degerini korumak olmasina ragmen, ge¢miste bu konuda basarili olamamustir.
Ozellikle Cumhurbaskani Hasimi Rafsancani (1989-1997) déneminde, enflasyon orani
¢ok yiiksek seviyelerde seyretmistir. Ornegin, 1995 yilinda enflasyon oran1 %49'a kadar
cikmistir ve bu donemde para birimi devaliie olmustur, yaklasik %50 oraninda deger

kaybetmistir.

Bu durum, Islami bankacilik sistemine bagli olmay1p, daha ¢ok bankacilik sistemi
yapisi ve hiikiimet politikalartyla iligskilendirilmelidir. Enflasyonun yiiksek seyretmesi
ve para biriminin deger kaybetmesi genellikle ekonomik istikrarsizlik, biitge agiklari,
mali politikalarin etkin yonetilememesi gibi faktorlerden kaynaklanir (Rajaei-

Baghsiyaei, 2011, s. 82).

Iran, savas sonrasi dénemde ekonomik zorluklarla miicadele etmistir. Yiiksek
enflasyon ve devaliiasyon gibi sorunlarla kars1 karsiya kalmigtir. Hiikiimet politikalar
ekonomik istikrar1 saglamada yetersiz kalmig ve enflasyon kontroliinde zorluklar
yasanmistir. Iran islam Cumhuriyeti Merkez Bankasi, para birimi degerini koruma ve
enflasyonu kontrol altinda tutma gibi gorevlere sahiptir. Ancak bu gorevlerin etkili bir
sekilde yerine getirilebilmesi icin ekonomik politikalarin koordinasyonu ve mali

disiplin gereklidir.

fran Islam Cumhuriyeti Merkez Bankasimin hiikiimete bagimlhiligi, merkez
bankasinin bagimsizligini zayiflatir. Merkez bankasinin hiikiimete kars1 sorumlulugu
ve bagkaninin hiikiimet tarafindan atanmasi, bagimsiz karar alma yetenegini sinirlar.
Bu durum, merkez bankasinin ekonomik politikalarini etkili bir sekilde uygulamasin

engelleyebilir (Rajaei-Baghsiyaei, 2011, s. 83).

[ran'da para biriminin deger kaybetmesinin temel nedeni, biitge agiZinin
finansmaninda merkez bankasindan bor¢lanma yoluna bagvurulmasidir. Vergi
gelirlerinin yetersiz olmas1 ve vergi kiiltlirliniin zayif olmasi, hiikiimetlerin biitce

acigint kapatmak icin alternatif finansman yontemleri aramasina neden olmustur.
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Islam'da devlet tahvilleri kullaniminin yasak olmasi, hiikiimetin ortaklik kagitlar1 gibi

alternatif finansman araglarina yonelmesine yol agmustir.

Butce acgig1 finanse etmenin en kolay yolu ise Merkez Bankasi'ndan borg
almaktir, ¢linkii Merkez Bankas1 hiikiimetin temsilcisi olarak faaliyet gosterir. Ne kadar
bor¢ alindigina dair net bir veri olmasa da, likidite artis oraninin yiiksek olmasi, bu
borglanmanin énemli oldugunu gostermektedir. Ornegin, 1989 yilinda likidite (M2)
18.753,3 milyar Iran Riyali iken 2006 yilinda 1.284.199,4 milyar Iran Riyali'ne
yiikselmistir, bu da yaklasik 68 katlik bir artis1 gostermektedir (Rajaei-Baghsiyaei,
2011, s. 83).

Sonug olarak, Iran'da para biriminin deger kaybetmesinin temel nedeni,
hiikiimetin biitge acigim1 finanse etmek icin agirlikli olarak merkez bankasindan
bor¢lanmasidir. Bu durum, biitce agiginin kontrolsiiz bir sekilde artmasina ve para
biriminin devaliiasyonuna yol agmistir. Ayrica, vergi kiiltiiriindeki zayiflik, devlet
tahvillerinin pas ge¢mesi ve Merkez Bankasi'nin hiikiimete bagimliligi gibi faktorler de

para birimi degerinin korunmasinda sorunlara neden olmustur.
2.2.4 iran’da Faaliyet Gosteren Bankalar

fran, Orta Dogu'nun 6nemli iilkelerinden biri olmasiyla birlikte, zengin tarihi ve
kiiltiirel mirasiyla da dikkat ¢ekmektedir. Bu iilke ayn1 zamanda, ekonomik ac¢idan da
biiyiik bir potansiyele sahiptir. iran ekonomisi, enerji kaynaklari, tarim potansiyeli ve

geng niifusuyla dinamik bir yapiya sahiptir.

Bankacilik sektérii, iran ekonomisinin temel taslarindan biri olarak 6ne cikar.
Iran Islam Cumhuriyeti Merkez Bankasi, iilkenin para politikalarmi belirleme ve
uygulama sorumluluguna sahip merkezi banka olarak faaliyet gostermektedir. Bunun
yani sira, cesitli bankalar da iran'da faaliyet gdstermekte ve ekonomik biiyiimeyi

desteklemek icin finansal hizmetler sunmaktadir.

Islam inancina gére, faizle para vermek veya almak haramdir. Bu nedenle iran'da
sadece Islami bankacilik yontemleri kullanilir ve faiz para vermek veya almak yasaktir.
Iran Merkez Bankasi'nin bakis acisina gore, bankalar miisterilerden vekalet araciligiyla
mevduat toplar ve topladiklar1 fonlari firma sahiplerine, tarim sektoriine, ticaret
sirketlerine ve finans kuruluslarina saglayarak iilkenin ekonomik genislemesine katkida

bulunur (Safdari, 2012, s. 7).
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Islami bankalar, kir amac1 giitmek yerine, faizsiz kazang saglamay1 ve iilke
ekonomisine ve Miisliiman bireylere hizmet etmeyi amaglarlar. Kendi karliliklarini
ikinci plana atarak, asil hedefleri faizsiz finansman araclariyla iilke ve Miisliimanlara

fayda saglamaktir.

[ran'da Islami bankacilik ydntemleri, faizsiz finans prensiplerine dayanir. Bu
prensipler arasinda karz-1 hasen (faizsiz kredi), mudaraba (ortaklik), murabaha (satin
alma finansmani), istisna (imalat finansmani), icare (kira finansmani) gibi faizsiz
finansal enstriimanlar bulunur. Islami bankalar, bu prensiplere uygun olarak

miisterilerine hizmetler sunar ve finansal ihtiyaclar faizsiz yollarla karsilarlar.

Islami bankacilik, iran'da faizsiz finansin gelismesini saglayarak Islam'a uygun
bir ekonomik sistem olusturma amacini tasir. Bu sayede, Miisliiman bireylerin finansal
ihtiyaglar1 faizsiz yollarla karsilanirken, iilkenin ekonomik biiylimesine de katkida
bulunulur. Iran Merkez Bankasi ve Islami bankalar, faizsiz kazancin tesvik edilmesi ve

iilkenin ekonomik genislemesine katki saglamak i¢in ¢alismaktadir.
2.2.4.1 Kamu Bankalar

[ran’da kamu bankalar, ticari bankalar, devlet uzman bankalar ve karz-1 hasen

bankalar olmak iizere li¢ guruba ayrilir.
1. Ticari Bankalar

Ticari bankalar, her tiirli mevduat: kabul ederek ve kredi vererek, bir iilkenin
ekonomik faaliyetlerinde temel bir rol oynayan finansal kuruluslardir. Iran'da faaliyet
gOsteren ticari bankalar da Onemli bir konuma sahiptir ve ekonomik biiylimeyi

desteklemek, isletmelere finansal kaynak saglamak gibi gorevleri tistlenirler.

Ticari bankalar genellikle mevduat kabul etme, yurtici para transferleri yapma,
doviz islemleri gerceklestirme, teminat saglama, kredi verme, cari hesaplara kredi
acma, ticari belge ve bonolar1 iskonto etme gibi geleneksel bankacilik islemlerini
gerceklestirirler. Ayrica cesitli hizmetler sunarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini

kargilamaya calisirlar.

Ticari bankalarin ticaret amaciyla mal alim satimina dogrudan yatirim yapmalari
ve biiyiik tekeller olusturmalari Iran'da yasaklanmistir. Bu bankalarmn taman devlet
bankasidir, yani devlet tarafindan kontrol edilmekte ve yonetilmektedir. Iran'da

bakanliklarin biit¢e hesaplari, iilkenin tiim gelirlerini igeren hazine hesaplar1 ve ordu
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biitge hesaplar1 gibi hesaplar bu ticari bankalarda bulunur. Ayni1 zamanda bu bankalar,
devlet islerinin yani sira islami bankacilik faaliyetlerini yiiriitebilir ve 6zel ve kurumsal

miisterilere Islami bankacilik hizmetleri sunabilitler.

[ran Islam Cumhuriyeti'nde faaliyet gosteren devlet ticari bankalar1 asagidaki

bankalardir:

Bank Melli Iran: (Farsga: ) e <L), (BMI) 1927 yilinda kurulmus olan bir
bankadir. 1931 yilinda iran parasini basma ve dagitma yetkisi verilmistir. BMI, Iran'in
ve Ortadogu'nun en biiyiik ticari bankas1 olup, 3.300'den fazla subesi ve 43.000 ¢alisani
bulunmaktadir. BMI kamuya ait bir banka olarak faaliyet gostermektedir (Karimpour,

2019, s. 34).

Bank Sepah : (Farsga: 4x S3b), 1925 yilinda Tahran'da bir aligveris merkezinde
faaliyete baslayan ve tiim ekonomik faaliyet alanlarinda finansal ve bankacilik
hizmetleri sunabilen bir bankadir. Bank Sepah, Iran'm en etkili finans kuruluslarindan
biri olarak kabul edilmektedir. 90 yillik deneyimi, 22.70 milyar dolarlik aktifleri,
1700'den fazla subesi ve 18.000'den fazla personeliyle iran'm makroekonomik
hedeflerine katkida bulunmak i¢in tasarruf fonlarin1 harekete gecirip verimli sektorlere
tahsis etmektedir. Bank Sepah'in kurumsal sektorde genis bir ticari miisteri taban

bulunmaktadir (Karimpour, 2019, s. 36).

Post Bank: Iran Post Bankasi (Farsca: o) <SSl <), Iran'da faaliyet gosteren
bir devlet bankasidir. Iran Post Bankasi, posta hizmetlerinin yan1 sira bankacilik
hizmetleri de sunmaktadir. Banka, 1995 yilinda kurulmus olup, genis bir sube agina
sahiptir. Iran Post Bankasi, bireysel ve ticari miisterilere bankacilik iiriinleri ve
hizmetleri sunmaktadir. Bunlar arasinda mevduat hesaplari, kredi kartlari, kredi ve
finansman imkanlari, para transferi ve O0deme hizmetleri yer almaktadir. Banka,
miisterilerine kolay erisim imkan1 saglamak amaciyla iran genelinde birgok subeye ve

ATM'ye sahiptir.

Bu bankalar, iilkenin ekonomik gelisimine katkida bulunmak, ticari isletmelerin
finansal ihtiyaclarmi karsilamak ve Islami bankacilik prensiplerine uygun hizmetler

sunmak amaciyla faaliyet gdstermektedir (Safdari, 2012, s. 7).

Ticari bankalar, Iran ekonomisinin giiclenmesi ve siirdiiriilebilir biiyiime icin

onemli bir role sahip olup, isletmelerin finansal ihtiyaglarini karsilayarak ekonomik
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aktiviteyi desteklerler. Devlet kontroliinde olmalari, ekonomik politikalara uyum

saglama ve istikrar1 saglama agisindan dnemli bir avantaj saglar.
2. Devlet Uzman Bankalar

Devlet Uzman Bankalari, iran'da devletin politikalarmi giiglendirmek amaciyla
kurulan bankalardir. Bu bankalarin temel gorevi, ekonomik planlarin uygulanmasi i¢in
orta ve uzun vadede nispeten diisiik maliyetli finansman kaynaklar1 saglamaktir.
Ayrica, bu bankalar kalkinma vergilerinin yani sira banka kredi vergilerinden de

sorumludur.

Devlet Uzman Bankalari, genellikle Toseie (Kalkinma) Bankalar1 veya
Uzmanlagsmis Bankalar olarak da adlandirilir. Bu bankalar, devletin ekonomi
politikalarini ilgili sektorlere aktarmak ve dogru bir planlama ile toplanan finansal

kaynaklar1 farkli ekonomik sektorlere dagitmak i¢in kullanilir (Safdari, 2012, s. 7)..

Bu bankalar, ekonomik kalkinmanin belirli sektorlerine odaklanarak, sektorel
biiyiimeyi tesvik ederler. Ornegin, tarim, sanayi, turizm, enerji gibi sektorlerde
uzmanlasmis bankalar bulunabilir. Bu bankalar, sektorel projelerin finansmanini
saglamak, yatirimlar1 tesvik etmek, sektordeki sirketlere destek olmak ve sektorel

biliylimeyi hizlandirmak igin ¢esitli finansal araglar sunar.

fran Islam Cumhuriyetinin Devlet Uzman Bankalar1 ¢esitli amaclar

dogrultusunda faaliyet gdstermektedir. Iste bu bankalarin amaglar1 ve gorevleri:

Mesken Bankasi: (Fars¢a: (5w <SGb), Iran'da konut finansmani odakli olarak
faaliyet gosteren bir bankadir. 1938 yilinda kurulan bu banka, konut imkanlarim
saglama amaciyla kurulmus olup yatirnm ve bireysel bankacilik hizmetleri
sunmamaktadir. Bank Maskan, Iran genelinde 1232 sube ile hizmet vermektedir ve
toplam aktif biiylikliigi yaklasik 38.70 milyar dolar seviyesindedir. Kurumsal
bankacilik alaninda belirgin bir faaliyet gdstermeyen Bank Maskan, 6zellikle konut

finansman1 konusunda 6nemli bir rol oynamaktadir (Karimpour, 2019, s. 35).

Sadirat Bankasi: (Farsca: & sl 42w 58 3L, Export Development Bank of Iran
(EDBI), Iran'in ihracat ve ithalat bankas1 olarak faaliyet gdsteren bir kurumdur. Banka,
Iran hiikiimetine ait bir politika bankasi olarak kurulmus olup iranl ihracatcilara ve
ithalatgilara finansal hizmetler sunmanin yani sira diger geleneksel bankacilik

hizmetlerini de saglamaktadir.
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Iran Kalkinma Bankasi olarak da bilinen EDBI, 10 Temmuz 1991 tarihinde Iran
Parlamentosu'nun karariyla kurulmus ve daha sonra Eyliil 1992'de kamu bankasi olarak
faaliyete gecmistir. Banka, iran Hiikiimeti'nin idari bir kol olarak hareket ederek Iran
menseli teknik ve miihendislik hizmetlerini tesvik ederek iilke ekonomisine katkida
bulunmay1 hedeflemektedir. Bankanin toplam aktif biiyiikliigii 4.74 milyar dolar
seviyesindedir ve kurumsal bankacilik faaliyetlerine iliskin detayli bilgilere

ulagilamamistir (Karimpour, 2019, s. 39).

Sanatomaden Bankasi: (Farsga: (e 5 Cxia S3L) Sanayi ve Maden Bankasi
Iran'da merkezi Tahran'da bulunan bir bankadir. Banka, uzmanlik alani olan sanayi ve
madencilik sektorlerinin - gelisimi aracilifiyla ekonomik biiyiimeyi artirmay1
hedeflemektedir. Iran ekonomisini ilerletmek icin bankacilik {iriinleri ve hizmetleri
sunarak kalkinma ve yatirimlara destek olmay1 amaclayan bir ekonomik girisimdir.
Ayrica 0zel sektoriin sanayi, madencilik, modern teknolojiler ve ilgili hizmetler

alanlarina katilimini tesvik etmeyi hedeflemektedir (Karimpour, 2019, s. 39).

Kesaverzi Bankasi: (Farsca: s, sWS <L), 1930 yilinda kurulmus ve Iran'm ilk
resmi tarimsal finans kurumu olarak faaliyet gdsteren bir bankadir. Iran Tarimsal
Kalkinma Bankasi ise 1969 yilinda kurulan bir kurulustur ve tarim sektoriindeki biiyiik
0l¢ekli kalkinma projelerini finanse etmek amaciyla hizmet vermektedir. Bu iki banka,
Islam Devrimi sonrasinda “Bankacilik Millilestirme Yasas1” ¢ercevesinde

birlestirilerek “Bank Keshavarzi (iran Tarim Bankas1)” adin1 almistir.

Bank Keshavarzi, uzun yillar boyunca edindigi uzmanlik ve deneyimlerle tarim
sektoriindeki kiigiikk ve bliylik projelere finansman saglamak amaciyla faaliyet
gostermektedir. 1914 subesiyle Iran genelinde hizmet veren bu kamu bankasi, kirsal
niifusa ve tarim sektoriine kaliteli bankacilik hizmetleri sunmay1 hedeflemektedir. Son
on yilda ise 6zellikle tarim sektoriiniin finansmaninda etkin bir rol iistlenerek para ve
finansal piyasalara aktif katilim saglamistir. Ayrica kurumsal bankacilik sektoriinde de
basarili bir performans sergilemis ve yeterli kaynak saglama konusunda giiclii bir

konuma gelmistir (Karimpour, 2019, s. 36).

Toseyetavon Bankasi: (Farsga: (sl 4xwsi S3bh) Toseyetavon Bankasi,
kooperatif firmalarin1 desteklemek ve gelistirmek amaciyla faaliyet gosterir.

Kooperatiflere finansal destek saglamak, isbirligi ve dayanismayi tesvik etmek, kii¢iik
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ve orta Olcekli isletmelerin giiclenmesine katkida bulunmak amaciyla hizmet verir

(Safdari, 2012, s. 7).

Devlet Uzman Bankalarinin kurulus amaci, ekonomik kalkinmay1 desteklemek,
milli geliri artirmak, sektorel biiylimeyi tesvik etmek ve vatandaslarin yasam
standartlarin1 yilikseltmektir. Her bir banka, belirli bir sektorde uzmanlagsmistir ve bu

sektorlerin ihtiyaclarina yonelik hizmetler sunmaktadir.

Bu bankalarin faaliyetleri, Iran Merkez Bankasi'min yonergeleri ve denetimi
altinda gerceklesmektedir. Faizsiz finans prensiplerine dayanan Islami bankacilik
yontemleri kullanilarak miisterilere hizmet verilmektedir. Bankalar, kar elde etme
amaci1 giitmek yerine, iilkenin ekonomik biiyiimesine ve Miisliimanlarin faizsiz kazang

elde etmesine katkida bulunmay1 hedeflemektedir.

Devlet Uzman Bankalari, iran'in ekonomik planlarmin uygulanmasinda énemli
bir role sahiptir. Kalkinma projelerine finansman saglamak, sektorel yatirimlar: tesvik
etmek, ihracatt desteklemek, tarim sektoriinii giiglendirmek ve kooperatifleri

gelistirmek gibi gorevleri yerine getirmektedirler.

Bu bankalar, Iran islam Cumhuriyeti'nin ekonomik ve sosyal hedeflerine ulasmak
icin etkin bir sekilde calismaktadir. Devlet politikalarinin uygulanmasinda finansal
kaynak saglama ve sektorel kalkinmay1 destekleme konusunda énemli bir arag olarak

faaliyet gostermektedirler.
3. Karz-1 Hasen Bankalar

[ran Islam Cumhuriyeti'nin Karz-1 hasen Bankalar1 olarak bilinen Mehre Iran ve
Resalat Bankasi, iilkenin sosyal ve ekonomik hedeflerine katkida bulunmak amaciyla
faaliyet gosteren 0zel bankalardir. Bu bankalardan biri olan Mehre Iran Bankasi, 2008

yilinda yeni evli ¢iftlere yonelik 6zel bir hizmet sunmak i¢in kurulmustur.

Mehre Iran Bankasi'nin temel amaci, evlilik siirecindeki geng ciftlere faizsiz
evlilik kredisi saglamaktir. Banka, bu kredi programi araciligiyla yeni evli ¢iftlere
maddi destek saglamak ve ev sahibi olma imkani sunmak i¢in faizsiz kredi imkanlari
sunmaktadir. Bu sekilde, geng ¢iftlerin evlilik masraflarini karsilamalarina ve ev sahibi

olmalarina yardimci olmak hedeflenmektedir.

Mehre Iran Bankasi'min faaliyetleri Karz-1 hasen hesabiyla siirlidir. Banka,

evlilik kredisi veren ¢iftlerin, ciizi bir tutarla Karz-1 hasen tasarruf hesabi agmalarina
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olanak saglar. Bu hesap, faizsiz bir sekilde tasarruf yapma imkani sunar ve evlilik

kredisinin geri 6demesi i¢in biriktirilen paralar giivence altina alir.

Resalat Bankasi ise, benzer sekilde Karz-1 hasen hizmetleri sunan bir diger 6zel
bankadir. Banka, sosyal sorumluluk anlayisiyla hareket ederek, ihtiyac sahibi kisilere
faizsiz kredi imkanlar1 saglamak amaciyla faaliyet gostermektedir (Safdari, 2012, s. 8).

2.2.4.2. Ozel Bankalar

[ran'da, 2000 yilindan &nce Merkez Bankasi yasalarma gore ozel banka
kurulmasina izin verilmemistir. Ancak, 1999 yilinda Iran Islam Meclisi, faizsiz
bankacilik kanunu taslagini onaylayarak 6zel bankalarin kurulmasina olanak tanimistir.
Bu tarihten itibaren, faizsiz bankacilik yapma yetkisiyle 6zel bankalarin kurulmasi

miimkiin hale gelmistir.

Iran'da 6zel bankalar, yalnizca faizsiz bankacilik faaliyetleri yiiriitebilirler.
Faizsiz bankaciliga izin verilmesiyle birlikte, bir dizi 6zel banka kurulmustur. Bunlar:
Parsiyan(2000),  Eqtesade = Novin(2000),  Saman(2001),  Karafarin(2001),
Pasargad(2008), Sarmaye(2007), Sina(2009), Tat(2010), Sahr(2010), DI(2011),
Ansar(2011), Hekmat Iranian Bank (2011), Gardisgari(2011), iran Zamin(2011),
Qauamin(2012), Khawari Miyane (2012), Mehri Ayanda(2009) (Safdari, 2012, s. 8) .

Iran bankacilik sisteminde faaliyet gosteren devlet ve dzel bankalar asagidaki

tabloda gosterilmektedir.

Ticari Bankalar Bank Melli Iran (&) sl <54)

Sepah Bank (4pw <dby)

Post Bank (o)) <SGl )

Devlet  Uzman | Mesken Bankasi ({Swwa Sby)
Bankalari

Sadirat Bankasi (< dua Az g8 SGb)

Sanatomaden Bankasi (i 9 Cada L)

Kesaverzi Bankasi (sJugWis <db)

Toseyetavon Bankasi ({4l 4z g8 Sb)
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Karz-1 Hasen | Mehre Iran (&) sge Adeal) (a B L)
Bankalari
Resalat Bankasi (<lbu ) aiuall (1 8 SAL)
Ozel Bankalar Parsiyan (2000) Eqtesade Novin(2000)
Ve kurulus .
Saman(2001) Karafarin(2001)
tarihleri
Pasargad(2008) Sarmaye(2007)
Sina(2009) Tat(2010)
Sahr(2010) DI(2011)
Ansar(2011) Hekmat Iranian Bank (2011)
Gardiggari(2011) iran Zamin(2011)
Qauamin(2012) Khawari Miyane (2012)
Ayanda(2012) Kavvamin (2018)

Kaynak: (Erdogan, Gedikli ve Derindag, 2020, s. 965)

2.2.4.3. Diger Bankacilik Dis1 Mali Kurumlar
1. Leasing sirketleri (icire)

Leasing, Ingilizce bir terim olup kiralama veya kiraya verme anlammna gelir ve
pratikteki temel 6zelligi, kiraya verenin miilkiyet hakkina sahip olmasi ve kiracinin
kullanma hakkini elinde bulundurmasidir. iran'da leasing, kiralama sozlesmesi
sartlarina dayali olarak yapilmakta olup sdzlesme zamaninda uygulanmaktadir. Bu
sekilde varligin belirli bir siire i¢in kiraciya (kiralayan) devredilerek kullanma hakki
verilir ve sOzlesme siiresi sonunda miilkiyet ve varlik kiraciya devredilir (Samadi,

2009).

Sozlesme yapildigi zaman, sézlesme siiresi, kesin miktar, kiralama taksitlerinin
sayist ve kalan deger lizerindeki ana ve yan fiyatlarin belirlenmesi ve hesaplanmasi

gerekmektedir.
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Leasing islemlerinin ortak noktasi, taksitlerin belirli ve diizenli zaman
dilimlerinde (aylik, ti¢ aylik, alt1 aylik veya yillik) 6denmesi gerektigidir (Samadi,
2009).

Icare, Miisliimanlar tarafindan 1400 yildan uzun bir siiredir kullanilan ve Islami
finansin en eski bigimlerinden biri olarak kabul edilmektedir. Bu finansal model,
kalkinma siireglerinde finansmana erisim saglama avantajlartyla iyi bilinmektedir.
Kiralamalar, diger tiirlii erisilemeyecek kaynaklara erisim imkani sunar ve borglu kredi

ve teminat gereksinimleri ile islem maliyetlerini diisiik tutar.

Icare sozlesmeleri, geleneksel kiralama modellerine benzerlik gosterir. Mal
sahibi, belirli bir siire igin bir iicret karsiliginda bir miilkii kiraciya kiralar. Ancak
Islami kiralama, Islam hukukuna uygun olarak, kiraya veren ile kiracinin &nceden
anlasilan bir siire i¢in bir mal veya hizmeti kiralamasiyla gerceklesen dolayli bir

finansman yontemidir.

Islami kiralama, Islami Finans prensiplerine uyan Miisliiman kiracilar ve
kiraya verenler tarafindan tercih edilmektedir. Kiraci, diizenli bakimi tistlenirken, mal
sahibi biiyiik bakimdan bir¢ok geleneksel kiralama sézlesmesinde oldugu gibi sorumlu

olur.

Islami kiralama sdzlesmeleri, gecikme durumunda kiraya verene hayir
projeleri i¢in tazminat talep etme imkani saglar ve bozulabilir mallarin kiralanmasina

izin vermez. Bu sekilde, icare, geleneksel kiralama modellerinden ayrilmaktadir.

Icare'nin geleneksel kiralama ile farkli 6zellikleri bulunmaktadir. ilk olarak,
kiraya veren mali kiralama siiresinin tamami boyunca sahip olmalidir. ikincisi, kiraci
ddemeleri aksatirsa veya geciktirirse, kiraya veren bilesik faiz talep edemez. Ugiincii
olarak, kiralanmis varligin kullanimi sézlesmede belirtilir ve Islami ilkelere gore ii¢

farkli Icare diizenlemesi bulunabilir (Afshari, 2022, s. 31).

Leasing Tiirleri: Leasing, isletmelerin ¢esitli amaclarla kullandig1 bir finansman

yontemidir. ki temel leasing tiirii vardir: Operasyonel leasing ve finansal leasing.

Operasyonel leasing, leasing yapanin (kiraci) sadece kullannm amaciyla
ekipman ve araglar1 kiralamasidir. Kiracilar (araglar kiralayanlar), ekipmani bir
defadan fazla veya farkli kiracilara kiralayabilir. Operasyonel leasing siiresi, ekipmanin

ekonomik dmriinden daha kisadir ve sézlesme sonunda kiraci, ekipmani geri verebilir,

59



sO0zlesmeyi yenileyebilir veya daha yeni bir modelle devam edebilir. Bakim, onarim ve

sigorta gibi masraflar genellikle kiraya veren tarafindan karsilanir.

Finansal leasing, leasing verenin varligin kullanim hakkin1 kiraciya vermesini
ve sOzlesme siiresi sonunda varligin miilkiyetini kiractya devretmesini igerir. Sozlesme
siiresi genellikle varligin ekonomik Omriinii kapsar ve sozlesmeler genellikle fesih
edilemez. Kiraci, belirlenmis kira 6demelerini yapmak zorundadir, hatta varlig
kullanmaktan vazgegse bile 6demeleri devam eder. Finansal leasingde, bakim, onarim

ve sigorta gibi masraflar genellikle kiraci tarafindan karsilanir (Samadi, 2009).

Bu kiralama sozlesmesi, varliklarin alim veya satimiyla ilgili herhangi bir taahhiit
icermez. Ancak banka, miilkiyetin devredilmesine dair tek tarafli (s6zlii) bir taahhiit
veya varliklar i¢in bir satin alma plani sunabilir. Kirac1 da miilkii satin almak i¢in tek
tarafl1 (sozlii) bir taahhiitte bulunabilir. Satin alma fiyat: nihayetinde varligin piyasa

degerine veya belirlenen fiyata bagli olarak belirlenir (Afshari, 2022, s. 31).

Bu iki leasing tiirii, isletmelerin gesitli finansman ihtiyaglarii karsilamak igin

kullanilir ve her birinin kendine 6zgii avantajlar1 vardir.

Iran'da Islami Kiralama (icire): iran'da leasing sirketlerinin tarihi ve gelisimi
oldukca ilging bir siire¢ gostermektedir. Ilk leasing sirketi 1975 yilinda Fransizlarla
yapilan bir ortaklikla kurulmustur. Iran Leasing adiyla faaliyete gecen bu sirket,
baslangi¢ sermayesi olarak 100 milyon riyal kullanmistir. Temel olarak endiistriyel
makinelerin ve ekipmanlarin kiralanmasi1 konusunda hizmet veren bu sirket, iran'daki
leasing sektdriiniin temellerini atmustir. ki y1l sonra yine Fransiz is birligiyle Arya
Leasing sirketi kurulmus ve daha sonra adi Sanayi ve Maden Leasing olarak

degistirilmistir. Bugiin her iki sirket de Tahran Borsasi'nda islem gérmektedir.

Leasing sektoriinde 6nemli bir doniim noktasi, 1991 yilinda Pars Leasing adiyla
faaliyete gecen 6zel sektoriin ilk leasing sirketinin kurulmasidir. Bu sirket, tamamen
0zel sermayeyle kurulan ve leasing alaninda faaliyet gosteren ilk 6zel sirkettir. Ancak
gergek anlamda faaliyetlerine 1994 yilinda baglamig ve 1999 yilinda ikinci 6zel leasing
sirketi kurulmustur. Ardindan 2000 yilinda leasing sektoriinde faaliyet gosteren
yaklasik on iki sirket daha kurulmustur. Boylece 2001 yilina kadar devlet ve 6zel
otomotiv, bankacilik ve sanayi sektoriine bagli toplam 15 leasing sirketi kurulmustur.
Ancak 2003 yilindan itibaren bu tiir sirketlerin kurulus siireci hiz kazanmis ve sadece o

yilda 28 yeni leasing sirketi kurulmustur. 2004 yilinda ise leasing sirketlerinin sayisi
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1401 agsmigtir. Bu durum, ekonomi aktdrlerinin leasing yatirimlarina biyiik ilgi

gosterdigini gostermektedir (Afshari, 2022, s. 33; Samadi, 2009).

Giiniimiizde Iran Leasing Dernegi adinda bir kurum bulunmaktadir. Bu dernege
yaklasik 19 biiytik leasing sirketi iiyedir ve leasing faaliyetlerinin %90'1n1 bu sirketler
yirlitmektedir. Leasing sektorii, farkli ekonomik kuruluslar ve bireyler arasinda mikro,

kiiclik ve orta 0l¢ekli alimlarda yaygin olarak kullanilmaktadir (Samadi, 2009).

2010-2020 yillar1 arasinda iran Merkez Bankas1 (CBI), 6zel sektdr bankalarinin
hissedarlarinin iligkili leasing sirketlerini kredi elde etmek icin kullanabilecegi
endisesiyle, bankalar icin belirlenen siki diizenlemeleri leasing sirketlerine de
genigletti. Su anda CBI, bankacilik ve bankacilik dis1 leasing sirketlerini ayn1 kurallar

altinda denetlemektedir.

Leasing sektorti, para ve finansal baski politikalar1 ve kuliip ile dernek arasindaki
anlagmazliklar gibi birgok engelle kars1 karsiya kalmistir. Leasing endiistrisi, merkez
bankasinin siki kurallariyla denetim mekanizmalarinin uyumlu olmamasi nedeniyle bu

kurallar1 ihlal etmektedir.

Bu zorluklar sonucunda, leasing sirketlerinin ihtiyaclarina tek bir sesle yanit
verecek giiclii bir ulusal kurulusun olusturulmasi c¢agrisi yapilmistir. Mart 2016'da
kurulan Iran Ulusal Leasing Dernegi, bu amacla kurulmus olan yeni bir cati
kurulusudur. Dernek, leasing sektorii icin bir strateji belirlemek amaciyla politikalar

benimsemistir ve tiim leasing sirketlerinin birligini ve uyumunu saglamstir.

2018 yilinda, Merkez Bankasinin denetiminde 50 leasing sirketi bulunmaktadir
ve faaliyetleri diizenlemek amaciyla periyodik olarak denetlenmektedir. Kiralama
hacmi, GSYiH'ya oranla 2004 yilinda 0,65'ten 2007 yilinda 1,07'ye yiikselmistir.
Iran'da leasing hacmi, GSYIH'ya oranla 2005 yilinda 0,020 iken 2015 yilinda 0,490'a

yiikselmistir. 2018 yilinda iran'da leasing hacmi 0,85 milyar Amerikan dolaridir.

[ran, leasing hacmine gore iilkeleri siralayan White Clarke Global Leasing Report
2021'e gore 45. siradadir. Komsusu Tiirkiye 30. sirada yer alirken, Misir daha geride
46. Siradadir (Afshari, 2022, s. 34).

Leasingin popiiler hale gelmesiyle birlikte, son 30 yilda leasing trendi toplumda
yayginlasmis ve insanlar yeni bir finansman yoOntemiyle mal aligverislerini

gergeklestirmeye baslamislardir. Leasing sektorii, ekonomik durgunluk donemlerinde
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bile biiylime potansiyeli gostermis ve farkli sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerin ve

bireylerin finansman ihtiyac¢larini karsilamada 6nemli bir rol oynamustir.

Leasing, Iran ekonomisinin biiyiimesine katkida bulunmus ve gesitli sektdrlerde
yatirimlarin artmasina yardimer olmustur. Ozellikle kiiciik ve orta dlgekli isletmeler,
leasing sayesinde makine, teghizat ve arag¢ gibi ihtiyaglarina erisim saglamis ve islerini
gelistirme imkani elde etmislerdir. Leasing ayn1 zamanda biiyilik sanayi sirketleri igin
de 6nemli bir finansman araci olmus ve yeni projelerin hayata gecirilmesinde destek

saglamstir.

[ran'da leasing sektdriiniin gelisimi, hiikiimetin politika ve diizenlemeleriyle de
desteklenmektedir. Ozellikle Iran Merkez Bankasi'min leasing sirketlerine yonelik
yonergeleri ve diizenlemeleri, sektoriin diizenli ve saglikli bir gekilde faaliyet
gostermesini  saglamaktadir. Bu diizenlemeler, leasing sirketlerinin sermaye

gereksinimleri, lisans alma siireci ve faiz oranlar1 gibi konular1 kapsamaktadir.

Sonug olarak, Iran'da leasing sektdrii zaman i¢inde biiyiik bir gelisim gdstermis
ve ekonominin 6nemli bir parcasi haline gelmistir. Leasing, sirketler ve bireyler i¢in
finansman saglama, isletme genisletme ve yatirim yapma konularinda etkili bir ¢6ziim
sunmaktadir. Iran hiikiimetinin de destegiyle leasing sektérii daha da biiyiimeye devam

etmektedir ve gelecekte daha fazla ekonomik firsatlar sunmasi beklenmektedir.

fran'da leasing ile ilgili kurallar su sekildedir: Leasing sirketleri, Iran
Merkez Bankasi'nin belirledigi kurallara uygun olarak faaliyet gostermelidir. Leasing,
taginabilir ve tasinmaz mallarin kiralanmasi i¢in kullanilan bir yontemdir. Leasing
sirketleri, iran Merkez Bankasi'ndan lisans almak zorundadir ve belirli sermaye
gereksinimlerini karsilamalidir. Taksitli satis ve kiralama gibi farkli yontemlerle
miisterilere hizmet sunulabilir. Leasing sirketlerinin faiz oranlari, kredi kurulu
tarafindan belirlenen faiz oraninin iizerine en fazla 3 puan eklenebilir. iran Merkez
Bankasi, bankacilik ve bankacilik dis1 leasing sirketlerini ayni diizenlemelerle

denetlemekte ve sektordeki faaliyetleri gdzetmektedir (Afshari, 2022, s. 32).

Iran'daki leasing sirketlerinin yapilari su sekildedir: Leasing sirketleri,
fon ve finansal kaynaklarini farkli kaynaklardan temin etmektedir. Bu kaynaklar dort
kategoriye ayrilabilir: sermaye temelli finansman, bor¢ temelli finansman, tiirev
temelli finansman ve yerlesik temelli finansman. Iran'da leasing sirketlerinin ana

finansman kaynaklar1 sermaye temelli finansman ve bankacilik tesisleridir.
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Iran'da leasing sirketleri ii¢ gruba ayrilmaktadir. ilk olarak, banka leasing
sirketleri, halka agik ve 6zel bankalar tarafindan kontrol edilen sirketlerdir. Ikinci
olarak, bagli leasing sirketleri, kiralanmis varliklarin ireticileri veya tedarikgileri
tarafindan sahip olunan sirketlerdir. Bu sirketler, ana sirketin pazarlama ve satis
hedeflerini desteklemek amaciyla kurulmustur. Ugiincii olarak, bagimsiz leasing

sirketleri, herhangi bir ana sirkete veya dnemli hissedarlara bagli olmayan sirketlerdir.

Iran'daki leasing piyasasinda varlik kalemleri, mikro, kiiciik, orta ve biiyiik
olarak siiflandirilmaktadir. Ancak biiyiik endiistriyel sirketler i¢in leasing islemleri
siirhdir. Iran'da leasing sirketleri, Iran Merkez Bankasi'min talimatlar1 ve
diizenlemeleri dogrultusunda biiyiik 6l¢ekli leasing islemleri gergeklestirmekte ve
finansal imkanlarin1 genisletmektedir. Leasing sirketleri genellikle hane halki ve
kiigiik ile biiyiik 6l¢ekli ekonomik kuruluslar i¢cin mikro, kiigiik ve orta dlgekli varlik
kalemlerinde faaliyet gostermektedir. Ozellikle 6zel araclar ve ticari araglar gibi tagit

leasingi Iran'da yaygin olarak tercih edilmektedir (Afshari, 2022, s. 33).
2. Kredi Kooperatifleri (Ui i 5=i Taavoniy Etebar)

Iran'da kredi kooperatifleri, tarihi gecmise sahip bir finansal modeldir. ilk kirsal
kooperatif, 1942 yilinda Garmsar'da kurulmustur. Ulkenin merkezi kooperatif teskilati
olan “Sazman-e Markazi-ye Taavoni”, 1967 yilinda kurulmustur. Kooperatiflerin
hukuki statiisii ise 1971 yilinda ayri bir yasa olan “Kooperatif Sirketleri Kanunu” ile
belirlenmistir. 1991 y1linda, Islam Cumhuriyeti iran'm Ekonomi Kooperatifleri Boliimii

Kanunu kabul edilmis ve Kooperatifler Bakanlig1 kurulmustur.

[ran'daki kredi kooperatifleri, 2014 y1l1 itibartyla 917 adet ve 415 bin iiye sayisina
ulagsmistir. Bu kooperatifler, iiyelerin finansal ihtiyaglarinin bir kismini karsilamayzi,
kiigiik tasarruflarin verimli bir sekilde degerlendirilmesini, {iyelerin mali zorluklarinin
giderilmesi i¢in uygun kredi kaynaklarinin belirlenmesini, tasarruflar iizerinde politika
belirleme yetkisini ve geleneksel bankalardan bagimsiz finansman saglamayi

amaclamaktadir.

2007 yilinda kabul edilen “Kredi Kooperatiflerinin Kurulmasi, Faaliyetleri ve
Denetimi” hakkindaki yonerge, kredi kooperatiflerinin yasaya uygun sekilde kurulan
kooperatif sirketleri oldugunu belirtmektedir. Kredi kooperatiflerinde ii¢ ana grup
isbirligi yapmaktadir: a) Uyeler, b) Yonetim Kurulu, ¢) Genel Miidiir. Kooperatiflerin

yoOnetimi, iiyelerin iliskilerini diizenlerken, iiyeler kooperatifin sahibi olarak kabul
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edilir ve Yonetim Kurulu ile Genel Miidiir, kooperatifin kilit gérevlileri olarak gorev

yapar. Ayrica, Uyeler, yoneticilerin faaliyetlerini denetlemek i¢in atamalar yapabilirler.

[ran'daki kredi kooperatifleri, ekonomik kalkinmay1 desteklemeyi ve toplumun
finansal ihtiyaglarini karsilamay1 amaclayan bir modeldir. Bu kooperatifler, {iyelerin
katilim1 ve karar alma siire¢lerine odaklanarak, adil ve sosyal bir finansal sistem
olusturarak toplumun refah seviyesini artirmay1 hedeflemektedir (Mosaviyan, Fazliyan

ve Alihusainy, 2016, ss. 116—-117).

Iran'da bulunan Taavoniy Etebar sirketleri, 6zellikle Islami yasalara uygun bir
sekilde mikro kredi hizmeti sunan farkli kuruluslardan olusmaktadir. Bu sirketler,
finansal islemlerini Islami prensiplere uygun olarak gerceklestirerek miisterilere faizsiz
kredi saglamay1 hedeflemektedirler. Islami finansin temel amaci, faizsiz ve helal
yollarla ekonomik destegi tesvik ederek toplumdaki sosyal ve ekonomik dengenin

korunmasina yardimc1 olmaktir.

Taavoniy Etebar sirketlerinin faaliyetleri, miisterilerden faizsiz fon toplamak ve
bu fonu belirli bir siire sonra iki kat1 tutarda faizsiz kredi olarak geri vermek {izerine
kuruludur. Bu sistemi daha iyi anlamak i¢in 6rnek verecek olursak: Bir kisi, A, 6 ay
once Taavoniy Etebari sirketine 1.000 Riyal yatirmistir. 6 ayin sonunda A, yatirdig
1.000 Riyal'i geri almakta ve ayn1 zamanda 1.000 Riyal'in 2 kat1 olan 2.000 Riyal'i de
faizsiz ve 12 ay vadeli kredi olarak sirketten almaktadir. Bu sayede A, ihtiyaglari i¢in

faizsiz bir kredi elde etmis olur ve 6deme siirecini kolaylikla yonetebilir.

Taavoniy Etebar sirketleri, Islami finans prensiplerine gére calisarak, faizsiz
kredi saglayarak miisterilerin finansal ihtiyaclarini karsilamaya odaklanir. Bu finansal
model, faizsiz kredi firsatlar1 sunarak insanlarin giivenilir bir sekilde finansal destek
almasina yardimci olur. Miisteriler, aldiklar1 krediyi belirlenen vadelerle aylik taksitler
halinde geri 6derler. Bu sayede miisterilerin finansal yiikii azaltilir ve bor¢larini faizsiz

bir sekilde geri 6deyebilmelerine olanak taninir.

Taavoniy Etebar sirketlerinin amaci, toplumun ekonomik ihtiyaclarini
destekleyerek sosyal dayanismayi1 giliclendirmektir. Faizsiz kredi modeli, gelir diizeyi
diisiik veya kredi gecmisi olmayan Kkisilere finansal erisimi kolaylastirirken, Islami
degerleri ve adaleti temel alan bir finansal sistem olusturmay1 hedefler. Bu sekilde,
Iran'daki ekonomik dengenin korunmasina ve toplumun refah seviyesinin artmasina

katkida bulunur (Safdari, 2012, s. 9).
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3. Karz-1 Hasen Sandig1

Karz-1 hasen Sandigi, toplumsal dayanigma ve yardimlasmay1 tesvik etmek
amaciyla olusturulmus finansal bir kurulustur. islami degerlere uygun bir sekilde
faaliyet gosteren bu sandiklar, acil ihtiya¢ sahibi bireylere karsiliksiz veya karsilikli

olmak {iizere faizsiz kredi saglama amaci tasir.

fran'da toplamda 5 adet Karz-1 Hasen Sandig1 bulunmaktadir. Bu sandiklar,
insanlarin 6zellikle acil durumlarinda finansal yardim alabilmesi ve faizsiz bir sekilde
borglanabilmesi igin kurulmustur. Ornek olarak, bir kisi (A kisisi) Karz-1 hasen
Sandigi'na belirli bir miktar paray: faizsiz olarak yatirmistir. Diger bir kisi (B kisisi),
ornegin depremden zarar gérmiis olan evinin onarimi i¢in maddi destege ihtiya¢ duyar.

B kisisi, Karz-1 hasen Sandigi'na bagvurarak ihtiyaci olan paray alabilir.

B kigisi aldigi borcu, sandigin belirledigi uygun bir faizsiz oranla geri
odemektedir. Odeme plani, alinan borcun masraflar1 da eklenerek belirlenir. Ornegin,
aldig1 1000 Riyal borcu %1 masraf ile 12 ay vadeli olarak 6deme planina tabi tutar. Bu
durumda, B kisisi aydan aya taksitlerle toplamda 1010 Riyal'i geri 6der (Safdari, 2012,
s. 9).

Karz-1 hasen sandigi'min temel amaci, toplumun finansal ihtiyaglarini Islami
degerlere uygun bir sekilde kargilamaktir. Sandiklar, faizsiz bor¢ verme ve aligveriste
adil bir yol sunarak insanlarin mali agidan daha istikrarl bir sekilde hareket etmelerine
destek olur. Bu sandiklar, Iran toplumunda sosyal dayanisma ve yardimlasma

kiiltiirinlin giiclendirilmesine katk1 saglar.
4. Sigorta sirketleri

Iran'da sigorta sektdriiniin kurulusu 1935 tarihine kadar uzanir ve iran'in ilk, en
bliyiik ve en eski sigorta sirketi olan “Bimeh Iran” tarafindan gerceklestirilmistir. Bu
sirket, 7 Kasim 1935 tarihinde Alexander Aghayan tarafindan kurulmus ve Iran'daki
ilk sigorta sirketi olarak faaliyete ge¢cmistir. Bimeh Iran, devletin tamamen sahip

oldugu ve sigorta alaninda faaliyet gosteren tek devlet sirketidir.

Sigorta faaliyetleri giiniimiizdeki gibi Qajar doneminde baslamistir. 1269
yilinda, “Nadja” ve “Kafkaz Merkuri” adli iki Rus sirketi Iran'a gelmistir. Bu
sirketlerden sonra diger yabanc sigorta sirketleri de faaliyete gegmistir. Iran ve diinya
sigorta tarihini inceledigimizde, Iran'daki sigorta endiistrisi 25 y1l boyunca yabancilar

tarafindan yonetilmistir. Bu donemde 29 sigorta sirketi faaliyet géstermistir. 1931
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yilinda sirketlerin kayit sistemi ve diizenlemeleri yiiriirliige girmistir, bu yasa ile
sigorta endiistrisi daha ciddi bir sekilde sekillenmeye baslamistir. “Ingestrakh” ve
“Yorkshire” gibi sirketler, dzellikle iran Devrimi'nden 6nce Iran'de 6nemli bir

faaliyete sahipti (Serifiyon, 2023).

Iran'da 1979 yilinda, Islam Devrimi'nin yol agtif1 degisikliklerle tiim Iranli
sigorta sirketleri millilestirilmis ve faaliyetleri Anayasa'min 44. maddesi uyarinca
hiikiimetin denetimi altina girmistir. Sonraki donemde, Iran, sigorta sirketleri
sektoriinde dnemli gelismeler kaydetmistir. 1981-1982 yillarinda iran, Iran, Asya ve
Elborz adl1 {i¢ yeni sigorta sirketine sigorta poligesi ¢ikarma yetkisi vermistir. Ayrica,
1988 yilinda Dana Sigorta Sirketi, 10 farkli sigorta sirketinin birlegsmesiyle
kurulmustur. Su anda, Iran'da bircok sigorta sirketi faaliyet gdstermektedir ve gesitli
sigorta tiirlerini miisterilerine sunmaktadir. Son dénemde, 6zellikle 6zel bankalara
bagl sigorta sirketleri popiilerlik kazanmis ve genis halk kesimleri tarafindan tercih

edilmektedir (Serifiyon, 2023).

Iran'da sigorta sektorii, devletin sahip oldugu ve o6zel sirketlerin faaliyet
gosterdigi iki ana grup altinda bulunmaktadir. Devlete ait sigorta sirketleri gibi, 6zel
sitketler de aktif sigortacilik faaliyetlerinde bulunmaktadir. Bu 06zel sirketler,

genellikle 6zel bankalara aittir ve kendi sigorta sirketlerine sahiptirler.

Ornegin, dgretmenlere yonelik dzel bir sigorta sirketi olan Muaalim sirketi,
sermayesi ve kazanci tamamen Iranli &gretmenlerin katihmi ve sahipligi ile
islemektedir. Bu, 6gretmenlerin kendi risklerini yonetmek ve sigorta ihtiyaglarin

karsilamak icin ortak bir sigorta platformu olusturduklar: anlamina gelmektedir.

Sigorta sirketleri, miisterilerden uzun bir siire boyunca prim toplarlar ve bu
fonlar1 sermayeye doniistiirtirler. Vade doldugunda ise iki farkli secenek sunarlar.
Birinci se¢enek, miisterinin 6dedigi primin 2-3 katini1 pesin ddemektir. Diger se¢enek
ise miisteriye Omiir boyu, miisterinin aylik olarak 6dedigi prim miktar1 kadar aylik

O6deme yapmaktir.

Sigorta girketleri, miisterilere sagladiklar1 hizmetlerle risk yonetimi ve giivence
saglamak i¢in 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu sayede bireyler, kurumlar ve toplum,
beklenmedik durumlarda finansal olarak korunmaktadir. Ayn1 zamanda, sigorta
sirketleri ekonomik biiylimenin ve istikrarin siirdiiriilmesinde de kritik bir rol

oynamaktadir, ¢linkii ¢esitli sektdrlere ve projelere destek olurlar.
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Iran'daki sigorta sirketlerinin gesitliligi, miisterilere farkli secenekler sunarak
ihtiyaglarina uygun ¢oziimler sunma konusunda énemli bir avantaj saglar. Bu durum,
sigorta sektoriiniin lilke ekonomisine olan katkisini arttirir ve finansal piyasalarin daha

dengeli ve siirdiiriilebilir bir sekilde islemesine yardimei olur (Safdari, 2012, s. 10).

[ran'da faaliyet gdsteren ¢ogu sigorta sirketi, otomobil sigortasi, saglik sigortasi,
sorumluluk sigortasi, hayat sigortasi vb. gibi neredeyse tiim sigorta branslarini
sunmaktadir. Iran'in en taninmus sigorta sirketi olarak bilinen "Bimeh Iran", iilkenin
ticari sigorta pazarinin %50'sine sahip oldugunu iddia ediyor. Bimeh Iran tarafindan
sunulan sigortalar arasinda sunlar bulunmaktadir (https://bimito.com/providers/iran-

insurance):

Otomobil Sigortast: Yangin, hirsizlik, kaza ve {i¢iincii sahis zararlar gibi cesitli

mali kayiplar sigortalayan bir tiir sigorta.

Saglik Sigortast Iran: Prim karsiliginda sigortalinin tibbi masraflarini, hastane
masraflarini, ilag maliyetlerini ve genel olarak tedavi masraflarini karsilamayi taahhiit

eden bir sigorta.

Hayat Sigortasi: Bireyin yagamini kapsayan bir sigorta tiiriidiir; 61iim, sakatlik

veya belirli hastaliklar durumunda sigortaliya veya yararlanicilara tazminat 6denir.

Kaza Sigortasi: Adindan da anlasilacagi gibi, bu sigorta tiirli kazalar sonucu

ortaya c¢ikan oliim, sakatlik veya uzuv kaybini kapsar.

Ayrica Bimeh Iran'da diger sigorta tiirleri de bulunmaktadir, bunlar arasinda
grup kaza sigortalari, sorumluluk sigortalari, yangin sigortalari, miihendislik
sigortalar1 (ingaat projeleri ve miihendislik yapilarina yonelik), deniz, hava ve kara
tagimacilig1 sigortalari1 gibi cesitli alanlarda hizmet veren sigortalar yer almaktadir

(https://bimito.com/providers/iran-insurance).
5. Yatirim sirketleri

[ran'da yatirim sirketleri, anonim sirket olarak kurulan ve yatirim yapma amaci
tastyan isletmelerdir. Genellikle 6zel sektorde faaliyet gosteren bu sirketler, en fazla 5

kisiden olusan ortaklar tarafindan kurulurlar.

Bu yatirim sirketleri, cesitli sektorlerdeki projelere yatirnm yaparak biiylimeyi
hedeflerler. Yatirim yapan bireysel ve kurumsal yatirimeilar, bu sirketlere yatirim

yaptiklarinda elde edecekleri kar miktarin1 6nceden tam olarak bilemezler. Sirketlerin
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kar pay1 dagitimi genellikle y1l sonunda gergeklesir ve bu dagitim, her ortagin hissesine

diisen oranda yapilir.

Yatirim sirketleri, yatirnmcilara risk ve 6diil arasinda bir denge sunar. Sirketin
basaril1 bir sekilde performans gostermesi durumunda yatirimeilar kar elde ederken,

sirket zarar ederse yatirimcilar zararlarini karsilayacak kar pay1 alamazlar.

Bu tiir yatinnm sirketleri genellikle biiylik ¢apli projelere yatirim yaparlar.
Ozellikle madencilik, biiyiik gayrimenkul projeleri, yol insaatlar1, baraj yapimi gibi
sektorlerde faaliyet gosteren bu sirketler, kaynak bulma ve finansman saglama amaci
tasirlar. Bdylece, bu projelerin hayata gegmesine ve ekonomik biiylimeye katkida

bulunurlar (Safdari, 2012, s. 10).

[ran'daki yatirim sirketleri, ekonomik biiyiimeyi tesvik etme, is firsatlar1 yaratma
ve sektdrler arasinda kaynak akisini saglama gibi 6nemli roller {istlenir. Yatirimeilarin
fonlarin1 verimli bir sekilde kullanarak projeleri destekleyerek iilke ekonomisine katki

saglamay1 amaglarlar.

2.3. IRAN’DA FINANSAL DENETIM

Modern ekonomik sistemlerde, finansal kurumlarin ve bankalarin etkin bir
sekilde denetlenmesi, ekonomik istikrarin, mali gilivenligin ve siirdiiriilebilir
kalkinmanin saglanmasi agisindan kritik bir 6neme sahiptir. Bu baglamda, bankacilik
sektoriindeki denetim mekanizmalarinin, mali krizlerin ve finansal suistimallerin
onlenmesinde ne kadar kritik oldugunu anlamak, mevcut denetim uygulamalariin
etkinligini degerlendirmek i¢in 6nemlidir. Bu, mevduat sahiplerinin mali giivenligini,
devleti ve ekonomik sistemi bir biitiin olarak korumak ve bankacilik sisteminin ¢okmesi
ve bunun sonuglarindan uzak durmak amaciyla yapilir (Shahi, Ahmadi ve Karimzada,

2020, s. 88).

Birgok hiikiimetin kars1 karsiya oldugu en dnemli sorunlardan biri, ekonomideki
varlig1 ve miidahalesi i¢in belirli ve uygun bir sinir olusturmaktir. Bu optimal sinr,
diizenleyici roliinii iistlenen hiikiimetin sorumlulugundadir. Genel bir ¢ercevede,
diizenleme, devletin faaliyet izni verme ve hizmet sunan kurumlar1 kontrol altina

almasina izin veren bir dizi eylemi ifade eder.

Hiikiimetin miidahalede bulundugu alanlardan biri, finansal sektdr ve daha genis

anlamda finansal piyasalardir. Hiikiimetin bu alandaki miidahale derecesi nihayetinde
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finansal piyasalarin kendi potansiyellerine tam olarak gelismelerine neden olabilir.
Hiikiimetin finansal sektore miidahalesinin iki temel nedeni vardir: birincisi, finansal
piyasalarin etkili bir sekilde calismasini saglamak ve ikincisi, geliri toplum c¢ikarlarina

gore yeniden dagitmaktir.

Hiikiimetin finansal sektore yoOnelik miidahalesi genellikle diizenleyici ve
denetleyici araglar kullanilarak gerceklesir. Bu miidahalenin sonucunda finansal
piyasalarin etkili bir sekilde ¢alismasi ve toplumsal ¢ikarlara uygun bir sekilde gelirin
dagitilmas1 hedeflenir. Genel olarak, finansal sistem, diizenleyici kurumlarin
hedefledigi ilk sektorlerden biridir. Finansal kurumlar, her iilkenin ekonomisinde kritik
bir rol oynadiklari i¢in her zaman ekonomik gozlemcilerin odak noktasinda
olmuslardir. Yirminci yiizyilin basindaki gelismeler ve 1930'larin finansal krizi, bu
dikkati sistemik bir yaklasim benimsemeye yonlendirmistir. Bu nedenle, merkez
bankalarinin ve finansal piyasalarin denetiminden sorumlu diger kurumlarin rold,
finansal piyasalardaki iliskiler karmagiklastik¢a genisledi ve bu kurumlarin etkinligini

artirmak i¢in farkli ve ¢esitli yaklagimlar sunuldu.

Son 25 yilda ve daha genis anlamda son ii¢c on yilda, finansal hizmetler
sektoriinde genis kapsamli degisiklikler meydana gelmistir. Bu donem boyunca
finansal hizmetler pazari, geleneksel olarak i¢ bankacilik, borsa ve sigorta gibi i¢
pazarlara odaklanan hizmetlerden, genis bir finansal hizmetler yelpazesini igeren bir
yapiya evrildi ve diinya ¢apinda karmasik bir diizeyde biitiinlesti (Mustafapor, 2015, s.
24).

Parasal ve bankacilik konularmin ulusal ekonomi ile etkilesimi, bankalar ve
finansal kurumlarin denetlenmesi i¢in en uygun stratejilerin belirlenmesi ihtiyacini
dogurmustur. Ekonomik krizler veya mali yolsuzluklar meydana geldiginde, genellikle
sorunun kaynagi finansal kurumlarin ve bankalarin denetim sistemi eksikliklerinden
kaynaklanmaktadir. iran'daki banka ve finansal kurumlarin denetim sistemi, ilk kez
1960 yilinda kabul edilen ve para ile ilgili yasalar1 diizenleyen yasada ortaya ¢ikmuistir.
Ancak, bu alanla ilgili politika olugturma gorevi ayn1 zamanda para ve mali konularda

da sorumlulugu igermektedir.

1972 yilinda kabul edilen ve 2015 yilinda yapilan degisikliklerle yiiriirliige giren
Iran Para ve Bankacilik Kanunu'na gére, bankalarin ve finansal kurumlarin denetleme

gorevi Merkez Bankasi'na devredilmistir. Ayrica, 2004 yilinda kabul edilen ve finansal
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olmayan para piyasalarinin diizenlenmesini konu alan bir yasa ile 2010 yilinda kabul
edilen Bes Yillik Kalkinma Plan1 Kanunu'na gore, bankalarin ve finansal kurumlarin
denetim yetkisi de Merkez Bankasi'na aktarilmistir. Ancak, bu yasal diizenlemelerde
denetim kavraminin tanimi, denetimin amaclari, 6nemi ve denet¢i kurumun yetki ve
gorevlerinin kapsami konusunda net bir tanim yapilmamustir. Bu baglamda, bankacilik
sisteminde reform Onerileri sunanlar, denetim terimini ve taniminit belirleyerek, nasil
gerceklestirilecegini ve bunun i¢in gerekli yetki ve gorevlerin neler olmasi gerektigini

bir yonetmelikle belirlemeyi 6nermislerdir.

fran Merkez Bankasi'min denetim goérevini yerine getirirken karsilastigi temel
sorunlardan biri de bagimsizliginin olmamasi ve yliriitme organma bagimliligidir.
Merkez Bankasi Bagkani'min atanmasindan, ekonomik politikalara tamamen baglh
olmalarina kadar, Merkez Bankasi'nin bagimsizligi, bankacilik sistemini denetleyen bir
kurum olarak temel bir ihlal ve meydan okuma olarak kabul edilir (Shahi ve digerleri,

2020, s. 88).

[ran Anayasa'nin 44. maddesinin yiiriirliige girmesiyle birlikte, bankalar devletin
ana gdvdesinden ¢ikan ilk kurumlar oldular ve bankalar ile finansal kurumlar 6zel hale
geldi. Ulkedeki her tiirlii banka ve finansal kurumun faaliyet izni almasi ve Merkez
Bankasi'nin izin ve diizenlemelerine uymasi gerekmektedir. Ancak, son yillarda,
Merkez Bankasi'ndan izin almadan ve Merkez Bankasi'nin belirledigi kurallar1 ve
diizenlemeleri takip etmeden faaliyet gosteren 6zel bankalarin ve finansal kurumlarin

sayisinda artis yaganmaktadir.

Bu durum, yolsuzlugun yayilmasi, bankalar arasinda sagliksiz rekabetin ortaya
¢ikmasi ve bankacilik kurallar1 ve uygulamalarinin goz ardi edilmesi gibi sorunlara yol
acmistir. Merkez Bankasi'nin bu kurumlar1 ve bankalar1 denetleme yeteneginin
eksikligi, denetimle ilgili gorevlerin ve yetkilerin net bir sekilde belirlenmemesi,
bagimsizlik eksikligi ve gerekli denetim araglarina sahip olmamasi gibi bir¢ok nedenle,

ekonomi ve iilke i¢in olumsuz etkiler yaratmaktadir (Shahi ve digerleri, 2020, s. 89).

2.3.1. iran Merkez Bankasi'min Bankalar ve Ozel bankacihk Kurumlari

Uzerindeki Denetimi

fran Merkez Bankasi'min, iran'daki bankalar ve devlete ait olmayan finansal
kuruluslar {izerindeki denetim yaklasimi genellikle devletin belirledigi hedefleri

saglama amaciyla olmustur. Iran Para ve Bankacilik Kanunu'nun 1972 yilinda kabul
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edilen 11. maddesi, “bu Kanunun diizenlemelerine gore bankalarin ve devlete ait
olmayan finansal kuruluslarin denetimi”ni Merkez Bankasi'na vermistir (Iran Para ve
Bankacilik Kanunu, 1351 hicri). Ayrica, aym1 kanunun 14. maddesinin 10. bendi,
“bankalarin hesaplari, belgeler ve dokiimanlar {izerinde islemler ve Merkez
Bankasi'ndan herhangi bir bilgi ve istatistik elde etme, mesleki sirlarin korunmasinin

gerekli olmasi durumunda’ni1 Merkez Bankasi'na birakmistir (Karimi Fard, 2022).

Bunun yam sira, 2004 yilinda kabul edilen iran Ulusal Para Dis1 Piyasa
Diizenleme Kanunu'nun 2. maddesi, “para politikas1 ve kredi politikasi uygulama, Para
ve Kredi Konseyi kararlart ve Merkez Bankasi'min talimatlarina uygun olarak
bankalarin ve finansal kuruluslarin iyi ytiriitiillmesinin denetimi’ni Merkez Bankasi'na

birakmustir.

Iran Merkez Bankasi'nin denetim yetkisi, faiz oranlari, ddenmis sermaye oranlari,
rezerv oranlar ve yasal mevduat oranlari gibi konulari igermektedir. Faizsiz bankacilik
yasasi sonrasinda bile, Merkez Bankasi'nin bankalarin operasyonlari {izerindeki siki

kontrol ve kisitlamalar: devam etmektedir.

Bu diizenlemelere ek olarak, déviz politikalarinin uygulanmasi sirasinda ticari ve
uzman bankalara iletilen cesitli yOnergeler ve diizenlemeler bulunmaktadir. Bu
yonergeler, doviz piyasasinin istikrarin1 saglamak, doviz kurlarint kontrol etmek ve

genel olarak ekonomik istikrar1 desteklemek amaciyla olusturulmustur.

Genel olarak, Merkez Bankasi'nin denetimi, finansal kuruluslarin belirlenmis
diizenlemelere ve politikalara uyup uymadigini degerlendirmeye odaklanir. Bu
degerlendirmeler, bankalarin ve diger finansal kuruluglarin genel durumlarim
degerlendirmek, finansal sistemdeki riskleri azaltmak ve ekonomik istikrar1 korumak
amaciyla yapilir. Bu nedenle, Merkez Bankasi'nin gdzetimindeki diizenlemelere
uymak, finansal kuruluslarin saglikli bir sekilde faaliyet gdstermelerini saglamanin yani

sira, ekonominin genel sagligina da katkida bulunabilir (Karimi Fard, 2022).
2.3.2 Cevrimici Denetim

Son yillarda Iran Merkez Bankasi'nin oncelik verdigi denetimlerden biri,
cevrimici denetim veya online denetimdir. Bu denetim, Merkez Bankasi'nin finansal
kuruluslar tizerinde elektronik ve sistem tabanli bir gozetim yapmasini igerir, finansal
kuruluglarin performansini, mali durumlarint ve islemlerini ayrintili bir sekilde

inceleyip denetler.
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2016 yilinda firan Islam Cumhuriyeti Parlamentosu temsilcileri, Islam
Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nin, altinci kalkinma programinin ilk yilinda stirekli
denetim sistemini kurma sorumlulugunu onaylamistir. Bu karara gore, finansal
kuruluslarla iligkili kredilendirme veya taahhiit alma islemlerinde ilgili makamlarin
elektronik ve c¢evrimi¢i sorgulanmasini saglamak, ilgili tiim kuruluslarin bu

sorgulamalari elektronik ve ¢evrimici olarak gergeklestirebilmesini zorunlu kilmustir.

Cevrimigi denetim ve prosediirler arasinda, ticaret kayitlari, giimriik islemleri ve
merkez bankas1 doviz sistemini birbirine baglayan, cihazlar arasi siiregleri yoneten bir
hiper sistem olan doviz portali bulunmaktadir. Bu portal, ithalat ve ihracat islemlerinin
seffafligini, entegrasyonunu ve kapsamli izlenmesini saglayarak, gizli anlagmalari,

sahte belgeleri ve lilkeden doviz ¢ikisini en aza indirir.

Ayrica, “Kashef” adli merkezi giivenlik sistemi, Iran Merkez Bankasi'nin
denetimi altinda, iilkenin bankacilik bilgilerinin giivenligini saglamak {izere giivenlik
gereksinimlerini belirlemis ve merkezi giivenlik yonetimi, giivenlik olay yonetimi ve
bankalar arasi bilgi paylasimini i¢eren bir ¢ergeve olusturarak uygulamaya konmustur.
Bu merkez, diger yasama, giivenlik ve yargi organlariyla etkilesim i¢indedir ve
bankalar arasindaki giivenlik olaylar1 ve siber kriz durumlarinda bilgi toplama,

paylagsma ve koordinasyonu saglamaktan sorumludur (Karimi Fard, 2022).

2.3.3 iran'in Bankacihk Sisteminde AAOIFI Muhasebe Standartlarimn

Uygulanmasinin Oniindeki Engeller

Iran'da, bankalar ve mali kuruluslar arasinda birlesik ve belirlenmis muhasebe
standartlar1 bulunmamakta, bazen Maliye Denetleme Kurumu tarafindan olusturulan
kar amac1 giitmeyen kurulus standartlarindan, bazen de Islam Cumhuriyeti Merkez
Bankasi'nin yayinladigi yonergelerden faydalanilmaktadir. Hatta bazi akidler, 6rnegin
Iran'da yaygin olan Islami sivil ortaklik (miisareketi medeni) gibi, kapsamli bir

yonergeye sahip degildir (Salehi, Jamkarani ve Meisami, 2017, s. 186).

Ulkenin bankacilik sistemi muhasebe ve mali raporlama sistemini diizenlemenin
iki yolu vardir. Birincisi, 6zel olarak Islami bankacilik i¢in mali muhasebe standartlar1

olusturmak, ki bu uzun ve zorlu bir siire¢ olabilir. Ikincisi ise, AAOIFI? (islam Mali

2 AAOIFI, islam finans piyasalarinin isleyisini yénlendirmeyi ve mali raporlamay1 Islam

hukukunun prensipleri dogrultusunda gergeklestirmeyi amaglayan bir kurulustur. 1410 Hicri yilinda
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Kuruluslar1 Muhasebe ve Denetleme Organizasyonu) tarafindan olusturulan Islami
finans kuruluglari i¢in muhasebe standartlarini kabul edip uygulamaktir. Bu, bankalarin

mali raporlama yeteneklerini artirmak ve seffatligi saglamak icin daha basit bir yoldur.

[ran'daki faizsiz bankacilik sisteminin karsilastigi temel sorunlardan biri,
muhasebe siirecleri ve finansal faaliyetlerin kaydedilmesiyle ilgilidir. Yapilan
incelemeler, bu siireglerin ylizeyde degisikliklere ugramis gibi goriinse de, aslinda
biiyiik 6l¢iide dokunulmamis kaldigini ve geleneksel bankacilik islemleriyle benzer bir

sekilde devam ettigini ortaya koymaktadir.

Ornegin, bir birey veya isletme, bir banka ile karsilikl1 katilim anlasmas1 yapar
ve bankanin kar ortagi olarak katilim finansmani olarak adlandirilan paymi alir. Ancak,
bu tiir faaliyetlere iliskin muhasebe islemleri, mevcut sistemde yeterince ayrilmamis ve
ayr1 bir sekilde raporlanmamistir. Bu durum, s6z konusu faaliyetin gergek katilimi ve

finansal ger¢ekligini yansitmaktan uzaktir.

Finansal belgelerdeki eksik ayrim, faizsiz bankacilik sistemini geleneksel
bankacilik sisteminden ayiran temel prensiplere uygun bir sekilde hareket edilmedigini
gostermektedir. Gergek katilimin olmadig1 ve finansal faaliyetlerin sadece formaliteye

doniistiigli bir durum ortaya ¢ikmaktadir.

Bu sorunlarin ¢6ziimii i¢in mevcut muhasebe ve finansal raporlama sistemlerinde
temel degisikliklere gidilmesi ve Islami hukuk ve yasal gereksinimlere uygun bir
cercevenin  olusturulmasi1 gerekmektedir. Bu, faizsiz bankacilik sisteminin
prensiplerine uygun, seffaf ve etkili bir muhasebe uygulamasimni saglamak adina

atilacak gergekei bir adim olacaktir (Salehi ve digerleri, 2017, s. 195).

fran'da uzman goriisleri yontemiyle gerceklestirilen bir ankette soru-cevap
format1 kullanilarak, Islami finans kurumlarinin muhasebe standartlarinmn
uygulanmasina yonelik engellerin iizerinde durulmustur. Arastirma sonuglarina gore,
Islami bankaciligin uygulanmasindaki temel engel, iilkede Islami bankacilik sistemini

uygulamak icin belirli bir strateji ve genel politikanin olmamasidir. Bu strateji ve

(1990 Miladi) Cezayir'de kurulan AAOIFI, 11 Ramazan 1411 Hicri (1991 Miladi) tarihinde Bahreyn'de
kayit altina almmistir (https://aaoifi.com/).
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politika olmamasi, herhangi bir temel degisim i¢in bir kilavuzun eksikligini ifade

etmektedir.

Islami ekonomik altyapilar, islami para ve finans piyasalarmm olmamas,
bankalarin personeline Islami muamele standartlarmin gretilmemesi, iilkede Islami
bankacilik muhasebe standartlarini olusturan ve denetleyen bir kurumun bulunmamast,
Merkez Bankasi'min AAOIFI (Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim
Organizasyonu) standartlarina baglihig konusunda yetersizligi, islami muhasebe
standartlarinin yerellestirilmesi ve uygulanmasi konusunda yetersizligi icermektedir.
Ayrica, Imami ve Siinni fikhi goriisleri arasindaki fikhi farkliliklarin, uluslararas
muhasebe standartlarinin islami finans kurumlarindaki uygulanmasinda énemli bir

engel teskil ettigi belirlenmistir.

Arastirma, bu engellerin asilabilmesi i¢in Onerilerde bulunmustur. Bu oneriler
arasinda, muhasebe ve denetim alanlarinda diizenlemeleri yapan kuruluslarin,
uluslararas1 muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin Islami bankacilikta
uygulanmasini tesvik etmeleri, Islami muhasebe standartlarini olusturacak ve
uygulayacak bir kurumun olusturulmasi, AAOIFI standartlarinin yerellestirilmesi ve
uygun bir sekilde uygulanmasi, Islami ekonomik altyapilarin olusturulmasi, personelin
Islami muhasebe ve finans prensipleri konusunda egitilmesi ve Islami finans
kurumlarmin diger {ilkelerle isbirligi yapmasi yer almaktadir. Bu onerilere dikkat
edilmesi, Islami finans kurumlarinin muhasebe standartlarinin etkili bir sekilde

uygulanmasina katkida bulunabilir (Salehi ve digerleri, 2017, s. 208).

2.4. IRAN FINANSAL SiSTEMINE DAIR GENEL DEGERLENDIRME

[fran'm finansal sisteminin genel bir degerlendirmesini yaparken asagidaki

konulari ele aliriz:
2.4.1. Genel Durumun Degerlendirmesi

[ran, Diinya Bankasi'na gore alt orta gelirli bir iilke olarak yeniden siniflandirildi.
Baskin sektorler hidrokarbon, tarim ve hizmetlerdir; ayrica devlete ait imalat ve finans
hizmetleri sektdrleri de bulunmaktadir. iran dogal gaz ve petrol ihra¢ etmektedir ve

petrol fiyatlar1 ekonomi tizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir.

fran ekonomisi biiyiikk olciide devlete ait bir sektdr tarafindan domine

edilmektedir. Iran'daki 6zel sektdr nispeten kiiciiktiir ve ekonominin yaklasik %20'sini
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kaplamaktadir. 1979 devriminden sonra bir¢ok 6zel banka ve endiistri kamulastirildi.
Ulkenin kiiresel ekonomiden izolasyonu, kismen siyasi liderleri tarafindan
kendiliginden ve kismen Bati'nin terérizmi desteklemesi ve niikleer yayilma nedeniyle
getirdigi yaptirnmlar nedeniyle ekonomik biiylimeye daha fazla engel olusturmaktadir.
Yaptirimlar, geleneksel olarak Iran'mn ihracat gelirlerinin %80'ini olusturan petrol ve
petrol iriinlerinin ihracatin1 engellemektedir. 2018 yilinda yaptirimlarin yeniden
uygulanmasinimn ardindan Uluslararas1 Para Fonu (IMF), Iran ekonomisinin 2019'da

%9.5 daraldigini ve 2018'de %4.8 diistligiinii tahmin etti (DFAT, 2023, ss. 9-10).

2021 Diinya Bankas1 ve Uluslararas1 Calisma Orgiitii (ILO) tahminlerine gore
issizlik oran1 yaklasik %11.5 seviyesindedir. Ancak giivenilir resmi rakamlar olmamasi
ve Onemli derecede yetersiz isttihdam nedeniyle, bazi1 analistler bunun bir alt tahmin
oldugunu diistinmektedir. Gayri resmi istihdam piyasasinin boyutu da belirsizdir;
akademik tahminler, ekonominin yaklasik %30'unu olusturabilecegini gdstermektedir.
COVID-19 pandemisi tarim, turizm, saglik, 6zel imalat ve hizmet sektorlerini olumsuz

etkiledi ve ekonomiye milyarlarca dolarlik zarar verdi.

Temel gida maddeleri i¢in yapilan siibvansiyonlarin kaldirilmasi da dahil olmak
lizere yagam maliyeti baskilar1 protesto konusu olmustur. Diinya Bankasi'na gore,
enflasyon oram1 2019'da %40 idi ve Mayis 2023'te Financial Times, enflasyonun
%50'ye kadar ¢ikabilecegini ve 1995'te ulasilan %49'luk onceki zirveyi asabilecegini
bildirdi. Ucretler enflasyonla ayni oranda artmamistir. Ogretmenlik, hemsirelik gibi
mesleklerde calisanlar, ayn1 zamanda sanayi ve mavi yaka iscileri 2022'de ersilmemis
gida, durgun maaglar ve diisen yasam standartlarina kars1 protestolar diizenledi. Birgok
istihdam edilen Iranli temel ihtiyaglar1 karsilamakta zorluk cekmektedir. Kaynaklar
ayrica, ¢ogunlugu Fars olmayan bolgelerde merkezi hiikiimetin yetersiz yatirim

yaptigini belirtmektedir.

Para birimi istikrarsizlig1 nedeniyle, daha varlikli Iranlilarin tasinmaz mallar gibi
likiditesi diisik varliklara veya altin veya sert para birimlerine yatirim yaptigi
goriilmektedir. Bu durum enflasyonu daha da artirmistir. Daha geng Iranlilar da kripto

para birimlerine yatirim yapmislardir.

[ran, genis kapsaml bir refah sistemi bulundurmaktadir; niifusun yaklasik iigte
biri, hanedeki bagimlilarin sayisina bagh olarak ayda 10 Avustralya Dolari'na kadar

degisen hiikiimetten bazi ddemeler almaktadir. Iran-Irak Savasi sirasinda dlen veya
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yaralanan erkeklerin aileleri, hiikiimetten yardim, egitim destegi ve baz1 durumlarda
garantili ig imkan1 gibi refah haklarina sahiptir. Artan enflasyon, satin alma giiciinii
digiirerek orta smifi ve issizleri etkilemektedir. Biiylik dini vakif ve dernekler

(bonyads), kirilgan ve yoksul kesime destek saglamada biiyiik bir rol oynamaktadir.

DFAT, iilke ¢apinda Aralik 2017, Ocak 2018 ve Kasim 2019'daki protestolarin
temel nedeninin ekonomik sikintilar oldugunu degerlendirmektedir (Protestolari
inceleyin). Yerel kaynaklar, 6zellikle ABD yaptirimlarinin yeniden uygulanmasinin
ardindan, ekonomik kosullarin bircok Iranl icin gocii oldukga arzu edilir hale
getirdigini DFAT'a belirtmistir. DFAT, iran'daki mevcut ekonomik kosullarin zorlayici
oldugunu ve ekonomik tesviklerin ¢ogu Iranli icin gd¢ icin ana bir “itmeci faktor”

olarak hareket ettigini degerlendirmektedir (DFAT, 2023, ss. 9-10).
2.4.2. Parasal ve mali istikrar

Amerika'nin yaptirimlarina ragmen, Tahran Borsasi genel endeksi, Subat 2019'da
159,855 puandan Aralik 2020 sonunda 1,398,000 puana yiikseldi (Agustos 2020'de iki
milyon puana kadar rekor kirdi). Bu biiylik 6l¢iide, hiikiimetin davetiyle ve artan
yoksullugu telafi etmek amaciyla bir¢ok kiiciik hissedarin, hiikiimetin biit¢e aciginin
bir kismin1 ¢ozebilmesi i¢in devlete ait sirketlerin hisselerini satin aldigindan
kaynaklanmaktadir. Agustos 2020'den bu yana yasanan biiylik kayiplar bir¢ok

yatirimety1 asirt yoksulluga geri itmeye neden oldu.

Merkez Bankasi1 (CBI), Iran'in para birimi istikrarini kontrol etmeye ¢alist1, ancak
Iran riyali agik piyasada Temmuz 2020'de 190,000 rialden iki ay sonra neredeyse
300,000 riale kadar giicli bir sekilde deger kaybetti. Bu, ihracatcilar tarafindan
kullanilan ve devlet destekli gida ve ilag ithalati igin kullanilan 42,000 rial resmi kur ile

keskin bir tezat olusturdu.

2019'da %41 olan yiiksek enflasyon, Iran't Arjantin, Sudan ve Venezuela ile
birlikte diinyanin en yiiksek dort iilkesinden biri olarak siniflandirdi. 2020 i¢in IMF,
hala endise verici bir %30.5 enflasyon orani raporladi. Mart 2020'de CBI, enflasyon
oranini %22'ye diisiirme planlarini duyurdu. Gida fiyatlarinin (tavuk icin %84, yumurta
icin %88) bir yilda (Ekim 2019 ile Ekim 2020 arasinda) yiikselmesi, genel niifus
arasinda kalori aliminin azalmasina neden oldu. iran Parlamentosu Arastirma Merkezi,
her ay kisi bagina diisen et tiikketiminin sadece 25 gram oldugunu belirtti (Bertelsmann

Stiftung, 2022, ss. 21-22).
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Rouhani hiikiimeti, 1398 Iran takvimi yilinda (2019 Mart - 2020 Mart) varil
basima 50 dolar fiyatla giinliik 1 milyon varil petrol ihracatin1 6ngordii, bu da toplam
gelirin 18 milyar dolar olmasini saglayacakti. ABD'nin yiiriirliige koydugu dissal
yaptirimlar ve kiiresel petrol fiyatlarinin daralmasi (bu sonuncusu koronaviriis
pandemisinden kaynaklandi) bu hesaplamalar1 gercek¢i olmaktan ¢ikardi. Mart ile
Aralik 2020 arasinda, petrol fiyati ortalama sadece 39 dolar/varil olarak gerceklesti,
2019'daki ortalama 64 dolar/varil seviyesinin altindaydi. IMF, Ekim 2020'de iran'm
genel devlet briit borcunun 2020'de 260 milyar dolar1 bulacagini ve bu rakamin Iran'in
GSYIH'sinin %44'ine denk geldigini tahmin etti. Bu, ABD yaptirimlar1 yeniden
uygulanmadan once 2018'de kaydedilen 118 milyar dolarlik briit borcun bir artigini
temsil ediyor. Iran'in toplam biitce agig1 2020'de yaklasik 58 milyar dolar olmasi
bekleniyordu (2019'da yaklasik 17 milyar dolar), iilkenin ekonomisinin onda birine
denk geliyordu. Ulusal Kalkinma Fonu'ndan (NDF) ¢ekilmeler, CBI'nin elindeki sert
para birimleri ve yaklasik 6 milyar dolar degerinde tahvil ihraglari, agig1 kapatmaya

yardime1 olmak i¢in kullanildi.

Hiikiimet, tahvil ihraglar1 yoluyla 1,000 trilyon rial (5.8 milyar dolar) toplamay1
amagladi. Eyliil 2020'nin sonuna kadar CBI, bankalar, finansal kuruluslar ve diger
yatirimcilara satilan 716.3 trilyon rial (yaklasik 3 milyar dolar) degerinde hiikiimet

tahvilleri igin 21 agik artirma diizenledi.

2021'de Iran parlamentosu, hiikiimetin Rusya'dan 5 milyar dolar bor¢ almasina
onay verdi. Bu kredi, ulasim ve demiryolu ag1 gibi altyap1 projelerini finanse etmeye

yardimci olacaktir (Bertelsmann Stiftung, 2022, ss. 21-22).

2.4.3. Ekonomik Performans

[ran'in Gayri Safi Yurti¢i Hasilas1 (GSYIH) 2020 yilinda 610.66 milyar dolar
olarak gerceklesti. Bu, 2019 yilindaki 583.59 milyar dolar ve 2018 yilindaki 435.59
milyar dolar degerlerine kiyasla bir artis gdsterdi. Ancak, IMF Iran verilerine gore,
2016 yilinda %12.5 olan reel GSYIH biiyiimesi, 2018'de -%5.4'e, 2019'da -%6.5'e ve
2020'de -%5'e diigmiistiir.

Donald Trump'in “maksimum bask1” kampanyast, Iran'in petrol ihracatin1 Mayis
2018'de giinliik 2.6 milyon varilden yaklasik 700,000 varile kadar diislirdi. Buna
ragmen, Iran'in petrol dist GSYIH'si, tarim ve imalat sektdrlerindeki biiyiime sayesinde

2019/20 doneminde %]1.1 artti.
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Enflasyon oram (TUFE), 2019'da %41'den 2020'de %30.5'e geriledi. Issizlik
orani ise ayni donemde %10.7'den %12.2'ye yiikseldi.

[ran'in dis ticareti hakkinda Islam Cumbhuriyeti iran Giimriik idaresi (IRICA)
Genel Miidiirii Mehdi Mir-Ashrafi, 2019 yilinda dis ticaretin toplamda 85 milyar dolar
oldugunu, bunun 41.3 milyar dolarinin ihracat ve 43.7 milyar dolarin ithalatla ilgili
oldugunu agikladi. Iran'in en biiyiik ithalat ortagi Cin (11.2 milyar dolar) iken, onu
sirasiyla Birlesik Arap Emirlikleri (8.9 milyar dolar), Tirkiye (4.9 milyar dolar),
Hindistan (3.6 milyar dolar) ve Almanya (2.1 milyar dolar) izledi (Bertelsmann
Stiftung, 2022, s. 26).

2020 yilina kadar olan Iran takvimi yili (1399 - Mart 2020 ile Mart 2021) i¢in
Mir-Ashrafi, Mart'tan Kasim 2020'ye kadar gecen siirecte 25.1 milyar dolarlik petrol
dis1 ihracat gergeklestigini ve bu rakamin bir dnceki yilin ayn1 dénemine kiyasla %20
azaldigini ifade etti. Ayn1 dokuz aylik dénemde {ilkenin ithalatt %17 azalarak 26.8
milyar dolar olarak kaydedildi.

IMF, Eyliil 2020'de iran hiikiimetinin net borcunun 2020 yilina kadar 260 milyar
dolar1 bulabilecegini tahmin etti. Bu rakam, iilkenin GSYiH'sinin %44'iine denk
gelmektedir. 2018'de ABD yaptirimlar1 yeniden uygulanmadan 6nce hiikiimetin net

borcu 118 milyar dolarin altindaydi, yani net borg iki y1l i¢inde iki katina ¢ikt1.

Merkez Bankasina (CBI) gore, iran'in yabanci takas rezervlerinin biiyiik bir
kismi yurtdisinda dondurulmustur. Resmi rakamlar olmasa da, Iran devlet
televizyonuna gore, Cin'deki donmus varliklar yaklasik 20 milyar dolar, Irak'taki
varliklar 6 milyar dolar (gaz ve elektrik ithalatina tahsis edilmis), Giliney Kore ve
Hindistan'daki varliklar toplamda yaklasik 7 milyar dolar ve Japonya'daki varliklar 1.5
milyar dolar olarak tahmin ediliyor. Bu nedenle, Iran'n déviz rezervleri IMF
tahminlerine gore 2018'de 122 milyar dolardan 2020'de 85 milyar dolara diistii, ancak
aslinda rejimin yalnizca 8.8 milyar dolarlik rezerve erisebildigi goriiniiyor

(Bertelsmann Stiftung, 2022, s. 26).
2.4.4. Ekonomik Biiyiime Siirecinde Sektorler Arasindaki Pay Degisimi

Bir iilkenin ekonomik biiylime siirecini anlamak i¢in ekonomik sektdrlerin Gayri
Safi Yurtici Hasila (GSYIH) icindeki payindaki degisim olduk¢a énemlidir. Ozellikle
sanayi sektoriiniin tarim sektoriinden daha biiyiik bir paya sahip olmasi, gelismislik

diizeyinin arttifinin bir isaretidir. Ancak, gelismekte olan ve gelismis iilkeler arasinda
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hizmet sektorii konusunda farkliliklar gozlemlenmektedir. Gelismis iilkelerde hizmet
sektoriiniin pay1 genellikle yiikselirken, bu durum her zaman ekonomik gelisme
anlamina gelmez; aslinda gelismekte olan iilkelerdeki ekonomik zorluklarin bir belirtisi
olabilir. Bunun sebebi, gelismis iilkelerde endiistrilerin doygunluga ulagsmasi ve ekstra

kaynaklarin ortaya ¢ikmasidir.

Hizmet sektorii, refah seviyesini artirmak i¢in istihdam yaratma potansiyeline
sahiptir. Ancak genellikle sermaye kitliginin yasandigi gelismekte olan {ilkelerde,
hizmet sektoriiniin genislemesi kithigin derinlesmesine ve ekonomik dengesizliklerin
artmasina neden olabilir. Bu nedenle, Iran gibi gelismekte olan iilkelerde hizmet
sektoriiniin kiigiilmesi, ekonomik kalkinma siirecinde dengeye dogru olumlu bir adim

olarak degerlendirilebilir.
Simdi, her bir sektoriin paymni daha yakindan ele alalim:
a) Tarim

Tarim, her iilkede temel bir sektor olup iilke niifusunun gida ihtiyacini karsilar.
Ancak ekonomik kalkinma perspektifinden bakildiginda, GSYIH iginde asir1 biiyiik bir
paya sahip olmamalidir. En iyi yaklasim, niifusun temel ihtiyaglarina yonelik {iretim
yapmaktir. Geligmis tilkelerde, genellikle isgiicli ve sermayenin kiigiik bir boliimii tarim
sektoriinde kullanilir. Verimliligin artirilmasiyla, tarim trtinleri biiylik miktarlarda

iiretilebilir hale gelir.

Ornegin Iran'da, kalkinma siireci boyunca tarrmin GSYIH i¢indeki pay1 istikrarli
bir sekilde azalmistir. 1989 ile 2006 arasindaki donemde, tarim {iriinleri tiretiminde artis
goriilmesine ragmen, GSYIH icindeki pay1 siirekli olarak azalmistir. Bu dénemde
tarimsal iriinlerin tretimi 1989'daki 5.893 milyar riyalden, 2006'da 211.275 milyar
riyale yiikselmistir. Bu, 1989'daki fiyatlarla yaklasik 36 kat artis anlamina gelir.
1989'daki 93.391.4422 milyar riyal seviyesinden, 2006'da 171.142.1682 milyar riyal
olarak hesaplanan sabit 2004 fiyatlariyla dl¢iilen iirlin degeriyle karsilastirildiginda ise
yaklasik iki kat artis gdzlenir. Ancak, tarimin GSYIH igindeki pay:r 1989'da %23.498
iken, 2006'da %10.365'e diismiistiir; bu da yaklasik %55.9'luk bir diisiise isaret eder.
Incelenen yillar arasinda, tarimin ortalama GSYIH igindeki payr %15.039 olarak
kaydedilmistir. Bu veriler, hem niceliksel hem de niteliksel gostergelerdeki iyilesmeyi

yansitmaktadir (Rajaei-Baghsiyaei, 2011, ss. 131-132).
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Bu durum, Iran'in tarim sektériinde sagladigi biiyiimenin, toplam ekonomik
bliylime i¢indeki paymin azaldigini gostermektedir. Bu, iilkenin ekonomik

cesitlendirmeyi ve diger sektorlerdeki biiylimeyi tesvik etme ¢abalarini yansitabilir.
b) Petrol ve Gaz

Petrol ve gaz, Iran ekonomisinde uzun yillardir belirgin bir role sahiptir. Bu
sektoriin GSYIH icindeki payi, genellikle diinya petrol fiyatlarina bagl olarak
degisiklik gosterir. Diinya petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar, petrol iireten iilkelerin
ekonomileri i¢in bazi zorluklar olustururken, hiikiimetler genellikle biitgelerinde petrol

gelirlerinin payin1 azaltmaya calisirlar.

Incelendiginde, petrol ve dogalgazin Iran ekonomisindeki GSYIH icindeki
paymin 1989-2006 doneminde arttigr goriiliir. Bu donemde, diinya pazarindaki
degisimlere bagl olarak dalgalanmalar yaganmigstir. 1989-1993 déneminde, petroliin
payt %7,253'ten %21,07'ye yiikselmistir. Ardindan, 1994-1998 doneminde yiizde
8,604'e diismiistiir. Ugiincii donem olan 1999-2006'da ise petrol ve gazin payu istikrarli
bir sekilde artmis ve 2006'da %26,495'e ulagmustir. Bu 18 yillik donem boyunca, petrol
ve gazin GSYIH igindeki ortalama pay1 %16,949 olarak kaydedilmistir. Ancak, GSYIH
icindeki paydaki bu artigin iyi bir sonu¢ olmadigina dair bir argliman ortaya konulabilir.
Zira bu artis, hiikiimetlerin bu sektdriin GSYIH igindeki payini azaltmaya calistigia
dair iddialarla ¢elismektedir. Ayrica, ham petrol satis1 ile petrokimya iiriinleri satis

arasindaki ayrim da 6nemlidir (Rajaei-Baghsiyaei, 2011, s. 132).
¢) Madencilik ve imalat

Madencilik ve imalat sektorleri, ekonomik kalkinma siirecinde biiyiik bir 6neme
sahiptir. Sanayilesme, ekonomik kalkinmay1 kolaylastirabilir; c¢linkii bir iilke
baslangicta bir sanayi temeli olusturdugunda diger sektorler de bu temel iizerine insa
edilebilir. Ornegin, sanayilesme potansiyeli, tarimda verimliligi artirarak ve sanayiye
yonelik fazladan iscilik saglayarak tarimsal gelismenin bir adimini olusturabilir.
Ayrica, petrol ve hizmet sektorleri gibi sektorlerin de gelismesi i¢in sanayinin destegine
ihtiyac vardir ve petrol gibi dogal kaynaklar, endiistriyel projeler araciligiyla

ekonomiye deger katabilir.

Incelendiginde, Iran'da hem madencilik hem de imalat sektdrlerinin katma degeri
ve GSYIH igindeki payinmn arttign goriilir. Bu dénemde, madencilik ve imalat

sektorlerinin katma degeri 1989'da 2.515 milyar Riyal iken, 2006'da cari fiyatlarla
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261.039 milyar Riyal seviyesine ylikselmistir. Bu, yaklagik 104 katlik bir artist
yansitmaktadir. Ayni sekilde, 1989'da 40.499.195 milyar Riyal olan bu sektorlerin sabit
2004 fiyatlariyla oOlglilen degeri 2006'da 211.453.22 milyar Riyal seviyesine
yiikselmistir. 2004 fiyatlariyla dlciilen degerdeki artig ise 2006 yilinda yaklasik 5,22
kat olarak kaydedilmistir.

GSYIH igindeki pay agisindan incelendiginde, madencilik ve imalat sektdrlerinin
pay1 1989'da %10,028 iken, 2006'da %12,806'ya yiikselerek yaklasik %27,7'lik bir artig
gosterir. Incelenen dénem boyunca, ortalama olarak madencilik ve imalatin GSYIH
icindeki payr 9%13,7543 olarak hesaplanmistir. Bu veriler, ekonomik kalkinma
stirecinde madencilik ve imalat sektdrlerinin 6nemli bir rol oynadigin1 géstermektedir.
Bununla birlikte, daha ileri endistriyel kalkinma ve yatirnmlarin gerekliligi

vurgulanmaktadir (Rajaei-Baghsiyaei, 2011, ss. 132—-134).
d) Konut ve Insaat

Konut ve insaat sektorleri, ekonomik biiyiime ve insan yasam kalitesi agisindan
kritik bir rol oynar. Ancak Iran'da, hem Islam Devrimi 6ncesi dénemde hem de
sonrasinda, konut sorunu biiyiik bir zorluk olmustur. Ozellikle biiyiik sehirlerde yiiksek
kira fiyatlari, ev sahibi olmayanlarin maaslarinin biiylik bir kismini kira olarak
O0demelerine neden olur. Bu yiiksek fiyatlar, arz ve talep arasindaki ugurumdan
kaynaklanir. Insaat sektoriindeki finansal kaynak eksikligi, yiiksek arazi ve yapi
malzemesi maliyetleri, kotii tiiketim aligkanliklar1 ve biiyiik ev boyutlar1 gibi faktorler

arz tarafini etkilerken, yiiksek niifus artis1 ve sehirlesme egilimi talep tarafini etkiler.

Ayrica, bir¢ok kisi evi bir sermaye araci olarak goriir ve bu, yiiksek ev fiyatlarina
yol agar. Zenginlerin birden fazla ev sahibi olma yetenekleri ve spekiilasyonlar da
fiyatlar1 sisirir. Islami bankacilik bu alanda bazi basarilar elde etmis olsa da, Islam
Devrimi sonrasi yillardaki sorunlar nedeniyle yetersiz kalmistir. Konut ve insaat
sektoriiniin GSYIH icindeki pay1 nispeten sabit kalmistir. Bu pay 1989'da %4,737 iken,
2006'da %4,337'ye diismiistiir. Katma deger ise 1989'da 1188 milyar riyal iken, 2006'da
88408 milyar riyale ulasmistir. Bu, cari fiyatlarla yaklasik 74,4175 kat artisi
gosterirken, sabit 2004 fiyatlarina gore ise yaklasik 3,7 kat artmistir. Bu sonug tatmin
edici goriinebilir, ancak iilke konut sorununu ¢6zmek i¢in daha fazla yatirim yapma
ihtiyact duymaktadir. Bu baglamda, ailelerin ev sahibi olma istegi kira 6demeyi tercih

etme istegiyle giiclenmektedir (Rajaei-Baghsiyaei, 2011, ss. 134—136).
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e) Hizmetler

Hizmetler sektoriiniin GSYIH igindeki pay1, farkli ekonomilerde degiskenlik
gosterir, gelismis iilkelerde refahin bir gostergesi olarak kabul edilirken, gelismekte
olan iilkelerde dengesizlik ve anti-kalkinma isareti olarak algilanabilir. Uretken
sektorlerin sermaye gereksinimine ragmen, kaynaklarin iiretim dis1 sektorlere
yonlendirilmesi ve komisyonculuk gibi faaliyetlerde kullanilmasi nedeniyle bu durum
ortaya c¢ikar. Hizmet sektorii, petrol gelitlerinin artmastyla GSYIH iginde 6nemli bir
paya sahip olmustur. Petrol gelirleri, genellikle dis ticaretin artmasina, 6zellikle de
ithalat faaliyetlerine yol agar, bu da i¢ ticaretin biiyiimesini tesvik eder. Ancak Iran'da
ticaret faaliyetleri iiretkenlikle rekabet etmek yerine yerini alinca, bu durum iran halki

ve bazi ekonomistler tarafindan olumsuz karsilanmustir.

hizmetler sektdriiniin GSYIH igindeki pay: diger sektdrlerden oldukga farklidir.
1989'da %54,783 olan bu pay, 1996'ya kadar yavasg¢a diismeye baslamis ve %48,402'ye
inmistir. 1997 ve 1998'de ise sirasiyla %52,357 ve 9%56,385'e yiikselmis, ardindan
tekrar diismeye baslamistir. Bu déneme Iran Cumhurbaskani Sayyed Mohammad
Khatami'nin goreve baslamasi denk gelir. Bu dénemde hiikiimet ekonomik politikadan
ziyade siyasi meselelere odaklandi, bu da GSYIH biiyiime hizinin diigmesine ve
sermayenin hizmetler sektoriine yonlendirilmesine neden oldu. Sonug olarak, hizmetler
sektoriiniin GSYIH igindeki pay1 2006'da %48,974'e geriledi (Rajaei-Baghsiyaei, 2011,
ss. 136-137).
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UCUNCU BOLUM
IRAN’DA iSLAMI FINANSAL KURUMLAR

3.1 GIRIS

fran, Islam'a dayal: finansal kurallarm gecerli oldugu bir iilkedir ve bu nedenle
Islami finans sistemi biiyiik bir dneme sahiptir. Iran'da faizli kredi vermek veya faizle
iliskili finansal iiriinler sunmak yasaktir. Bu durum, iran'daki finansal kurumlarin farkl
bir yap1 ve isleyise sahip olmasini gerektirmistir. Iran Islami finansal kurumlari, faizsiz

ve Islami prensiplere uygun olarak faaliyet gdstermeyi amaglar.

Iran Islami finansal kurumlarmin cesitli tiirleri bulunmaktadir. islami bankalar,
faizsiz bankacilik ilkelerine gore faaliyet gosteren kuruluslardir. iran'da Islami
bankalar, miisterilere faizsiz kredi ve yatirim imkanlari sunarak Islami finans

prensiplerine uygun hizmet vermektedir.

Islami yatirim fonlar1 da iran'daki finansal kurumlar arasinda dnemli bir yer tutar.
Bu fonlar, Islami finans prensiplerine uygun olarak ydnetilen ve yatirimeilarin faizsiz
yatirim yapmalarini saglayan araglardir. iran'da Islami yatirim fonlari, gesitli sektorlere

yatirim yaparak Islami finansin gelisimine katkida bulunurlar.

fran Islami finansal kurumlarinin sagladigi faizsiz finansman ve yatirim
imkanlar1, 6zellikle islam iilkeleri ve Miisliiman topluluklar arasinda yaygin bir sekilde
tercih edilmektedir. Bu kurumlar, kiiresel finans sisteminde siirdiiriilebilir ve etik bir
finansal model sunarak, ekonomik kalkinma, yatirim ve ticaretin Islami degerlere

uygun bir sekilde gergeklestirilmesine katkida bulunmaktadir.

[ran Islami finansal kurumlarinin biiyiime potansiyeli, bolgesel ve kiiresel
projelerde finansman saglama kabiliyetleriyle de ilgilidir. iran, Orta Dogu'nun énemli
bir ekonomisi ve enerji kaynag olarak stratejik bir konuma sahiptir. Bu nedenle, iran
Islami finansal kurumlari, bélgesel altyap: projeleri, enerji yatirimlar1 ve diger biiyiik

projeler i¢in 6nemli finansal kaynaklar saglayabilir.

Iran Islami finansal kurumlarinin kiiresel etkileri, uluslararasi finansal sisteme

alternatif bir model sunmalariyla da iligkilidir. Geleneksel finansal kurumlar, faiz
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temelli islemler tiizerine kurulu olup, faizsiz finansin prensiplerine uymayan
uygulamalar igerebilir. Iran Islami finansal kurumlar1 ise faizsiz finansman ve yatirim
secenekleri sunarak, kiiresel finansal sistemin c¢esitlendirilmesine ve etik degerlere

dayal1 bir finansal modelin yayginlagsmasina katkida bulunmaktadir.

Netice'de, Iran Islami finansal kurumlari, Iran'da Islami finans sisteminin temel
taglarin1 olustururken, ayni zamanda kiiresel finansal sisteme de onemli bir alternatif
sunmaktadir. Bu kurumlar, faizsiz finansman ve yatirim imkanlariyla ekonomik
kalkinma, yatirim ve ticaretin Islami prensiplere uygun bir sekilde gerceklestirilmesine
olanak saglamaktadir. Iran Islami finansal kurumlarinin biiyiime potansiyeli ve kiiresel
etkileri, hem Iran ekonomisi hem de uluslararasi finansal sistemin siirdiiriilebilir ve etik

bir yapiya dogru evrilmesine katkida bulunmaktadir.

3.2. iISLAMIi BANKACILIK

Islam Devrimi, 1979 yilinda Iran'da gergeklesen dnemli bir olaydir. Bu devrimin
ardindan, bankacilik sistemi de biiyiik degisikliklere ugradi. Devrim dncesinde, faizsiz
krediler olarak bilinen Karz-1 Hasen fonlar1 gibi basit Islami bankalar yani sira
geleneksel bankalar da mevcuttu. Ancak Islam Devrimi'nden sonra, Iran islam
Cumbhuriyeti hiikiimeti tiim bankalar1 kamulastirdi ve 37 bankay: alt1 ticari bankada
(Refah, Melli, Saderat, Tejarat, Mellat, ve Sepah) ve 3’ii de tarim, konut ve sanayi ve

madencilikte birlestirdi (Afshari, 2020, s. 9; Nili, 2014, s. 179).

Bu onemli degisikliklerle birlikte, hiikiimet bankacilik sistemi faaliyetleri
alaninda 6nemli zorluklarla kars1 karstya kald. Ciinkii Islam Devrimi, Islami ilkelerini
vurguladigr i¢in hiikiimet faizi ortadan kaldirmak zorunda kaldi. Bu sorunun iki temel
yonii vardi. Ilk olarak, ¢ok sayida bankanm Islami bankalara doniistiiriilmesi
gerekiyordu ve ikinci olarak, Islam'a 6zgii uzmanlhk gerektiren banka personeli
eksikligi yasaniyordu. Yeni bankalar kurmak, mevcut bankalari Islami bankalara
doniistiirmekten daha kolay olabilirdi. Bu durumda hiikiimet, bankalar i¢in uygun bir
yapt ve isleyis semasi olusturarak ve ayni zamanda uygun personeli secerek ise
koyulabilirdi. Ote yandan, mevcut durumda hiikiimet, zaten secilmis olan personeli

degistirmek i¢in siirli secenege sahipti veya en azindan bu degisiklikler zorlayici

olabilirdi.

Bu zorluklarla basa ¢ikmak i¢in, hiikiimet bankacilik sisteminin faaliyetlerini

durduramazdi, bu nedenle dnce gecici, ardindan kalic1 bir ¢6ziim arayisma girdi. Ilk
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adim olarak, yalnizca nominal faiz oranlar1 maksimum hizmet bedeli ve garanti edilen
minimum faize diisiiriildii. Ancak bu ve benzeri adimlar, bankacilik sisteminde koklii
bir degisiklik yaratmakta yetersiz kaldi. Bu nedenle, tiim bankacilik sisteminin Islami

standartlara uygun hale getirilmesini saglayacak kapsamli bir yasa hazirlanmasi gerekti.

[ran Parlamentosu tarafindan Agustos 1983'te kabul edilen FBY, Iran islam
Cumhuriyeti'nin yeni bankacilik sistemini sekillendiren 6nemli bir adimdi. Bu yasa,
bankacilik sisteminin Islami ilkelerle uyumlu hale getirilmesini ve faizsiz bankacilik
prensiplerinin uygulanmasini hedefledi. Bu sayede, Iran bankacilik sektérii daha Islami
bir temele oturtulmus ve yeni bir doneme girmistir (Rajaei-Baghsiyaei, 2011, ss. 46—

47).

Sonug olarak, Iran islam Devrimi bankacilik sektoriinde dnemli degisiklikler
getirmistir. Islam Devrimi sonrasinda, hiikiimet bankacilik sisteminin faaliyetlerini
uygun bir yap1 ve personel se¢imi ile islami ilkelerle uyumlu hale getirmek igin Faizsiz
Bankacilik Anlagmasi gibi 6nemli yasal diizenlemeleri hayata gecirmistir. Bu sayede
Iran, faizsiz bankacilik prensipleri dogrultusunda ilerleyen bir bankacilik sistemi insa

etmistir.

[ran'da Islami bankaciligin temelleri, 1960-1980 yillarinda Irak Siilerinin &nde
gelen Islam hukukgularindan ve dini liderlerinden biri olan Muhammed Bakir Sadr'in
perspektifinden sekillenmistir. Sadr, Islam Bankasi'nin politikalarin ii¢ temel ilkeye

dayandirmaktadir.

A. Islamm kutsal kurallarina uygun olma ilkesi: Banka, Islam'm kutsal

normlarina aykirt olmamalidir.

B. Toplumsal gercekler ¢ergevesinde kar amaci giiden bir igletme olarak hareket
etme ilkesi: Banka, toplumsal gerceklere uygun bir sekilde kar elde eden bir isletme

olarak faaliyet gostermeli ve basarili olmalidir.

C. Islami metodun bankay1 ekonomik ve endiistriyel hayatin gereksinimlerine
uygun bir sekilde yonlendirmesi ilkesi: Banka, Islami metodu kullanarak ekonominin
gelisimine katkida bulunmali ve ekonomik sektorlerin ilerlemesine destek olmalidir

(Jamshidi, 2019, s. 31).

[ran'm Islami bankacilik sisteminde, Ayetullah Muhammed Bakir Sadr'in
goriisleri, ana hedeflerin merkezi bir pargasi haline gelmis ve bu vizyonu

gerceklestirmek adina toplumun 6zel ihtiyaglariyla uyumlu bir sekilde, ticari ve
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ekonomik bir kurum olarak faaliyet gosterme imkani ortaya c¢ikmustir. Ulke

ekonomisinin sagligini ve biiyiimesini desteklemek amaciyla, Islami kurallarla adalete

dayali bir para ve kredi sistemi olusturmak icin temel ilkeler asagidaki sekilde

belirlenmistir:
1. Riba’nin bankacilik faaliyetlerinden kaldirilmasi ilkesi.
2. Bankacilik islemlerinde kar elde etme ilkesi.
3. Kaynaklarin veya mevduatlarin yeniden degerlendirilmesi ilkesi.
4. Kaynak tahsisi veya imkanlarin yeni bir bigcimde saglanmasi ilkesi.
5. Para ve kredi politikalarmin fikhi prensiplere uygun olarak uygulanmasi ilkesi

(Jamshidi, 2019, s. 32).

Iran Faizsiz Bankacilik Yasasi (FBY)'nda &nemli olan pek ¢ok
fonksiyon bulunmaktadir. bankacilik sisteminin en 6nemli fonksiyonlarina bu

bolimde onlara odaklanilacaktir.
3.2.1. Mali Kaynaklarin Mobilizasyonu

Iran FBY, asagidaki maddelerde kaynaklarm harekete gecirilmesine izin verilen

yollar1 agiklamaktadir:

Madde 3. Bankalar asagidaki mevduat tiirlerini kabul edebilirler: (1) cari ve tasarruf
hesaplar1 i¢in karz-1 hasen mevduatlar1 ve (2) ortak girisimler, mudaraba, kiralama-
satin alma, taksitli islem, muzaraa, musaqat, dogrudan yatirim, vadeli islemler ve
cudle finansman yontemlerinde kullanilabilen vadeli yatirim mevduatlari. Banka,

vadeli yatirnm mevduatlarinin kullanimi i¢in bir arac1 veya vekil olarak ¢alisir.

Bu maddeye dayanarak, diger Miisliiman iilkelerdeki uygulamanin aksine, karz-

1 hasen dis1 mevduatlarin fon seferberligi i¢in kullanilan tek sdzlesme vekalettir.

Madde 4. Bankalar, karz-1 hasen mevduatlarinin anaparasin (tasarruf ve cari) geri
o0demekle ylikiimliidiir ve uzun vadeli yatirim mevduatlarinin anaparasini rehin veya
sigorta edebilir (Jamshidi, 2019, s. 312).

Madde 5- imzalanan sézlesmeye istinaden, 3 iincii maddede vadeli yatirim mevduati
icin tanimlanan faaliyetlerden elde edilen fonlar, yatirim mevduati ve banka
kaynaklarmin siire ve tutarina gore tahsis edilir.

Madde 6- Bankalar mevduat ¢ekmek ve harekete gecirmek amaciyla promosyon

yontemleri ile mevduat sahiplerine asagidaki ddiilleri verebilirler:
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v' Karz-1 hasen mevduatina nakit veya ayni olarak sabit olmayan
ikramiyeler.

v' Mevduat sahiplerinin komisyon ve/veya ticret 6demelerinden muaf
tutulmasi veya indirim yapilmasi.

v FBA'min daha sonraki bir bolimiinde belirtildigi tizere kredi
olanaklarinin kullaniminda mevduat sahiplerine Oncelik taninmasi

(Jamshidi, 2019, s. 35).

Bu maddeye dayanarak, cogu iran bankasi ve kredi kurulusu, bdyle bir siire¢ baglayici

olmasa da, karz-1 hasen mevduatlari i¢in 6diilleri degerlendirmektedir.
3.2.2. Fon Toplama Yontemleri

Parasal kaynaklarin harekete gecirilmesi, 6zellikle kaynak kitliginin yaygin
oldugu gelismekte olan iilkelerde, bankacilik sistemlerinin iiretken projeleri finanse
etme kabiliyetinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Geleneksel bankalarda bu alanda
kullanilan fon toplamanin en dénemli yontemi faizli kredilerdir. Islam'da faizin yasak
olmas: nedeniyle, Islami bankacilik sistemi bu amagla sermaye toplamak icin yeni
yéntemler yaratmak zorunda kaldi. Bu nedenle, Islami bankacilikta bazilar1 geleneksel
banka yontemlerine benzeyen ve bazilar1 da biiylik farkliliklar gosteren gesitli
yontemler vardir (Rajaei-Baghsiyaei, 2011, s. 55). Iran Islam Cumbhuriyeti bankacilik

sisteminde kullanilan fon toplama yontemleri alt basliklarda sunulmustur:
3.2.2.1 Karz-1 Hasen Hesaplar (Serbest Kredi Hesaplari)
Bu kategoride iki tiir hesap bulunmaktadir:
Karz-1 hasen cari hesab1 ve Karz-1 hasen tasarruf mevduati hesaba.

a) Karz-1 Hasen Cari Hesabi (Serbest Kredi Cari Hesaplar)

Karz-1 Hasen Cari Hesabi, Arapca kokenli “Qardh-Al-Hasanah” terimiyle ifade
edilen bir finansal iirlindiir ve iyi bor¢ anlamina gelir (Safdari, 2012, s. 18). Bu 6zel
hesap tiirli, geleneksel bankalardaki cari hesaplarla benzer isleyise sahiptir; ancak
onemli bir farki vardir: faiz uygulamasi yapilmaz. Mevduat sahiplerine, banka
tarafindan saglanan ¢ek defteri ve diger 6deme araclariyla para ¢ekme ve Odeme

islemleri yapma imkani sunulur.

Karz-1 hasen cari hesabi, 6zellikle Islami bankacilik prensipleri dogrultusunda

faizsiz finansal ¢oziimler arayan kisiler i¢in ideal bir se¢enektir. Mevduat sahipleri, bu
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hesaplar araciligiyla giinlik finansal ihtiyaglarim1 kolaylikla karsilayabilirler.
Geleneksel bankalardan farkli olarak, Karz-1 Hasen Cari Hesabinda faiz uygulanmaz
ve bu sayede Islami ilkeleri takip eden miisteriler icin daha uygun bir finansal arag

olusturulmus olur.

Geleneksel bankalarda zaman zaman Karz-1 Hasen hesaplarina faiz 6demesi
yapilsa da, bu tiir hesaplarda genellikle faiz oran1 uygulanmaz. Mevduat sahipleri, bu
hesaplarda kar paylasimi yapmazlar, yani elde edilen kar veya faiz onlara ait degildir.
Dolayisiyla, bu tiir hesaplar bankalar tarafindan garanti altina alinir. Bu garanti,
mevduatin tamamen bankaya ge¢mesi ve bankanin hem kar hem de zarar1 kabul etmesi

temeline dayanir (Atar ve Abdullah, 2021, s. 140; Rajaei-Baghsiyaei, 2011, s. 55).

Karz-1 Hasen Cari Hesaplari, 6zellikle islem ve 6deme amaciyla kullanilan ve
mevduat sahiplerinin kar paylasimi yapmadigi giivenli finansal araglardir. Mevduatin
miilkiyetinin tamamen bankaya ge¢mesi, bu hesaplarin bankalar tarafindan kolaylikla
garanti edilmesini saglar. Islami bankacilik ilkelerine uygun olarak tasarlanan bu hesap
tiirii, faizsiz fon toplama ve kullanma ydntemleriyle islami finansal sistemlere katkida

bulunur.

b) Karz-1 Hasen Tasarruf Mevduati Hesabi

Karz-1 Hasen Tasarruf Mevduati Hesabi, mevduat sahiplerinin bankadan bir
kitapgik alarak her ¢ekim iglemini bu kitap¢ik araciligryla gerceklestirdigi bir finansal
iiriindiir. Bu 6zel hesap tiirlinde faiz uygulamasi yapilmaz. Genellikle, menfaat elde
etmek istemeyenler tarafindan tercih edilen bu hesaplar, iilkelerinin gelisimine katki
saglamak veya yoksul insanlara yardim etmek gibi amaglarla agilir. Faizsiz finansal
sistemlerin desteklendigi Islami bankacilikta da sikca kullanilan bu hesap tiirii,
toplumun sosyal ve ekonomik ihtiyaglarini karsilamaya yonelik bir ara¢ olarak énemli

bir rol oynar.

Karz-1 Hasen Tasarruf Mevduati Hesabi, mevduat sahiplerine faiz getirisi
saglamaz, ¢iinkii Islam'a uygun olarak faiz uygulamasi yasaklanmustir. Bu hesaplar,
faizsiz fon toplama ve kullanma ilkesini benimseyen miisteriler i¢in uygun bir secenek
olusturur. Mevduat sahipleri, para ¢ekme ve islem yapma ihtiyaclarint kitapgik

araciligiyla rahatlikla karsilayabilirler.

Bankalar, Karz-1 Hasen Tasarruf Mevduati Hesab1 sahiplerine bazi tesvikler

sunabilir. Bu tesvikler, sabit olmayan ddiiller, ddemelerde indirimler ve hatta belirli bir
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kisiye Karz-1 Hasen kredisi (iicretsiz kredisi) olarak 0deme yapma gibi ¢esitli
avantajlari icerebilir. Bu sekilde, bankalar miisterilerini faizsiz hesaplar agmaya tesvik

eder ve toplumdaki ekonomik kalkinma ve sosyal refahi destekleyici 6nlemler alir.

Bankalar, Karz-1 Hasen Tasarruf Mevduati Hesabi'na yatirilan mevduatlarin
(anapara) baslangi¢ tutarini garanti ederler. Bu sayede, miisterilerin paralar1 giivenli ve
giivende tutulur, ve hesap sahipleri, islemlerini rahatlikla gergeklestirirken ayni
zamanda topluma katkida bulunma memnuniyeti yasarlar (Atar ve Abdullah, 2021, s.

140).

Karz-1 Hasen Tasarruf Mevduati Hesabi, gelismekte olan iilkelerde sosyal
yardimlagma ve ekonomik kalkinmaya destek amaciyla yaygin olarak kullanilan bir
finansal {iriindiir. Bu hesaplar, Islami bankacilik prensiplerine uygun faizsiz finansal

sistemlerin tesvik edilmesinde 6nemli bir role sahiptir.
3.2.2.2 Vadeli Yatirnm Mevduati (Wakala Hesaplari)

fran Islami bankaciligin fon toplama yéntemlerinden biri olan Vadeli Yatirim
Mevduati, ekstra finansal kaynaklar1 degerlendirmek isteyen bireylerin tercih ettigi bir
yol olarak karsimiza ¢ikar. Temelde, bankalar bu hesap tiirii icin ne mevduat miktarini
ne de dnceden sabitlenmis bir kar oranini taahhiit ederler. Ancak zaman zaman iiglincii
bir taraf araciligtyla her ikisini de garanti eden bir diizenleme yapilir ve bu durum sii
anlayis1 Islami finans ilkelerine uygun bir sekilde, ribadan kagimarak saglanmis olur

(Jamshidi, 2019, s. 43).

Bu hesap tiirli genel hatlariyla kisa vadeli ve uzun vadeli olmak {izere iki ana
grupta incelenir. Iran'm bankacilik yapisina gére, kisa vadeli mevduatlar “kisa vadeli
mevduatlar” ve “0zel kisa vadeli mevduatlar” olarak adlandirilir. Bu tiir hesaplar i¢in,
en az li¢ veya alt1 aylik bir siire boyunca bankada tutulma gerekliligi vardir. Uzun vadeli

hesaplara gelince, bir, iki, ii¢, dort veya bes yillik vade segenekleri sunulmaktadir.

Bu banka tiirli, konvansiyonel bankalardan 6nemli Ol¢lide ayrilan 6zellikleri
biinyesinde barindirir. Islami finans kuruluslari, bu hesaplardaki mevduatlarin sahibi
olmazlar. Tam tersine, mevduat sahipleri sahip olduklar1 mevduatlarin miilkiyetini
siirdiiriirler ve bankalar, bu paralar1 yasal ve etik bir sekilde karli faaliyetlerde
kullanmak iizere mevduat sahiplerinin temsilcileri olarak hareket ederler. Mevduat
sahipleri ayrica mevduatlari1 diger mevduatlarla birlestirip miisterek miilkiyet

seklinde kullanma izni verirler.
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Mevduat sahiplerine 6deme yapisi da 6nemli bir fark tagir. Geleneksel bankalar,
mevduat sahiplerine sabit bir kar oran1 sunarlar. Ote yandan, Islami finans kuruluslar:
O0deme yapilarint onceden belirlemezler. Bunun yerine, 6demeler, bankanin yatirim
projelerinin karliligina baglh olarak degisir ve daha adil bir paylasim ilkesi temel
alinirak net miktar ve ytlizdesi bankacilik talimatlarina uygun olarak bankadan bankaya

gore degisiklik gosterebilir (Rajaci-Baghsiyaei, 2011, s. 58).

Banka ve mevduat sahibi arasindaki iliski, bankanin mevduat sahibinin adina
temsilci olarak gorev aldigi bir diizenlemeyi icerir. Bankalar, mevduat sahiplerinin
fazla fonlarini gesitli yatirim araclarma yonlendirerek degerlendirirler. Bu yatirimlar,
ortak girisimler, mudarebe, kiralama-satin alma, taksitli islemler, muzaraa, miisakat,
dogrudan yatirim, vadeli islemler ve juale islemleri gibi c¢esitli sozlesme tiirlerini
icerebilir. Bu diizenleme, anaparanin geri 6denmesini giivence altina alirken (masraflar
bankaya ait olmak {izere anaparanin iadesini taahiit veya sigorta ederlerler),
yatirimlardan elde edilen karlar, banka ticretleri ve komisyonlar diisiildiikten sonra
orijinal sozlesme sartlarina, mevduat miktarina ve vadenin uzunluguna gore mevduat
sahipleri arasinda adil bir sekilde paylastirilir. Baglangicta kesin kar miktar1 net olarak
belirli degilse de, ¢esitli yatirim faaliyetlerinin cesitliligi ve hacmi, 6nemli kar

potansiyeli sunar (Jamshidi, 2019, ss. 312,326-327; Nili, 2014, s. 183).

Not: Diger iilkelerdeki islami bankacilikta, kir ve anaparanin geri ddemesini
giivence altina almazlar ve bu uygulamanin Islami prensiplere uygun olmadigini
diisiinuyorlar. Ancak, Iran'daki bankacilik sistemi, anaparanin geri ddemesini sigorta
ederek giivence altina alir. Yazar'a gére Bu yaklasim, iran'da geleneksel sigortayi caiz

gormelerinden kaynaklanmaktadir.

Su anki uygulamada, iran bankalar1, bankanin 6ngériilen gelirlerine dayal1 olarak
bir ilk hesap kar1 6demesi yapmaktadir. Bu baslangi¢ kar1 aylik olarak tahakkuk eder
ve nihai kar, mali yilin sonunda muhasebe ve denetim siire¢lerinin tamamlanmasinin
ardindan belirlenir. Eger nihai kar, 6nceden 6denen baslangi¢ kardan diisiikse, banka
bu zarar1 kabul eder ve mevduat sahiplerine yansitmaz. Aradaki fark, baslangic tutarinin

iistiinde ise, bu farki mevduat sahiplerine 6der (Nili, 2014, s. 183).
3.2.3. Fon Kullandirma Yontemleri

Geleneksel bankalarda, fon kullandirma yontemi genellikle faizli kredi bi¢imini

almaktadir. Bu durumda, finansman ihtiyaci olan bireyler veya sirketler, konvansiyonel
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bankacilik sisteminden yararlanarak faizli kredi anlagsmalar1 ile kaynak temin
etmektedir. Ancak, Islami bankacilik sistemi altinda, fon kullanma yaklasimi farkli ve

Ozgiin yontemlerle gerceklestirilmektedir (Rajaei-Baghsiyaei, 2011, s. 61).

Islami bankacilik anlayisinda, finansal islemler ve fon kullandirma, faizden
arinmig prensiplere gore tasarlanir. Bu ¢ercevede, finansman ihtiyacim1 karsilamak
isteyen bireyler veya kurumlar, alternatif ydntemlere basvurur. Ornegin, ortak
girisimler, mudaraba anlagmalari, kira-satin alma islemleri, taksitli islemler, mudarebe,
dogrudan yatirimlar, vadeli islemler ve joaalah sozlesmeleri gibi farkli finansman

araglar1 Islami bankaciligin temelini olusturur.

Bu yaklasimda, finansal islemler ve fon kullandirma, sadece faizden kaginmakla
kalmaz, aym zamanda etik ve adil prensiplere dayanir. Odeme yapis1 da sabit faiz
oranlarina dayanmak yerine, yatirimlardan elde edilen karlar ve banka iicretleri gibi
faktorlere gore sekillenir. Bu sayede, finansal islemler mevduat sahipleri ile daha adil

bir sekilde paylasilir.

Iran'da faizsiz bankacilik yasasinin 7. maddesinden 17. maddeye kadar olan
béliimii, Islam'a uygun sdzlesme ve islemler aracihigiyla fon kullandirimiyla ilgilidir.
Bu maddelerde temel 6zellik olarak faizden kaginma vurgulanmaktadir. Bankalarin
uyguladig tek nakit kredi yontemi “karz-1 hasen” olarak adlandirilmaktadir (Abdullah,
2021, s. 112; Afshari, 2020, s. 13; Nili, 2014, s. 183).

Iran Islam Cumhuriyeti bankacilik sisteminde kullanilan fon Kullandirma

yontemler alt bagliklarda detayli olarak agiklanmaktadir:
3.2.3.1. Karz-1 Hasen Kredileri (Faizsiz Kredi Verilmesi)

Bu yontemde bankalar, faizsiz kredi tasarruf mevduatinin etkin kaynaklarini
evlilik, tedavi, egitim ve istthdam gibi hayir amaclar1 i¢in faizsiz kredi olarak
kullanmaktadir. Bu krediler kar amaci giitmeyen krediler olarak verilmekte ve krediyi
alan tarafin sadece ciizi bir yiizdeyi isletme komisyonu olarak 6demesi gerekmektedir

(Abdullah, 2021, s. 112).

Karz-1 hasen sozlesmesine gore, bankalar bireylere veya sirketlere belirli bir
miktarda fon 6diin¢ verme yetkisine sahiptir. Alici, ayn1 miktari belirli bir zamanda iade

etmeyi taahhiit eder. Karz-1 hasen kredileri asagidaki taraflara verilir:
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e Istihdam yaratan ve toplumun temel ihtiyaglarini karsilayan iiretim ve hizmet
firmalar1.

e  Dogrudan ciftcilikle ugrasan kisiler.

e Evlenen, tibbi tedavi goren, ev onarimi veya d6grenim iicretine ihtiya¢ duyan
veya kirsal alanlarda ingaat yapan kisiler (Afshari, 2020, s. 14; Jamshidi,
2019, s. 86).

Bankalar kredilerin geri 6denmesini giivence altina almak i¢in teminat alirlar.
Ayrica, bor¢ludan idari iicret olarak yiizde 4'e kadar iicret alabilirler. Ayrica, idari iicret
hesaplama yontemi, kredi baslangicinda kalan siire i¢in o y1ilin basinda ve sonraki yillar
icin her yilin baginda, kalan siireye orantili olarak alinmasi ve yillik olarak alinan bu
iicretin y1l sonunda banka hesabina yatirilmasi seklindedir. Pratikte, neredeyse tiim
bankalar miisterilerden maksimum %#4 idari iicret oranim talep etmektedir (Jamshidi,
2019, s. 87). “Endiistriyel” karz-1 hasen i¢in yillik %1.5, kisisel karz-1 hasen igin ise
yillik %1 islem masrafi vardir. Bu {icretler, faizsiz kredi veren bankalarin isletme
maliyetlerini karsilamak amaciyla kullanilir. Bu maliyetler arasinda teknik ve yazilim
altyapilarin saglanmasi ve bakimi, giinliikk sube isletme masraflar (insan kaynaklari,
kira, telefon, elektrik, gaz vb.) bulunmaktadir. Kurumlar i¢in azami siire genellikle 5

yil, bireyler i¢in ise 3 yildir (Afshari, 2020, s. 14; Nili, 2014, s. 183).
3.2.3.2. Mudarebe (Kar Paylasimi)

[ran Islam Cumhuriyeti bankacilik sistemi igerisinde yer alan fon kullandirma
yontemlerinden biri olan “Mudarebe” (Kar Paylasimi), banka ile miisteri arasinda
gergeklestirilen bir sozlesme tiriidiir. Bu sézlesme, bankanin sermayeyi sagladigi ve
miisterinin sermayeyi yatirdigi bir anlasma g¢ergevesinde sekillenir. S6zlesme sartlari,

taraflar arasinda belirlenir ve kar paylasimini diizenler (Jamshidi, 2019, s. 97).

Mudarebe anlagsmasinda elde edilen karlar, dnceden kararlastirilan bir oran
dogrultusunda banka ile miisteri arasinda paylasilir. Bu paylasim, taraflarin anlastig
sekilde gerceklesir. S6zlesme sliresi azami olarak bir yildir, yani anlagsmanin isleyisi ve

sonuclari bir y1l icinde degerlendirilir.

Miisteri, bu yontemi kullanmak istediginde bankaya kimlik bilgilerini, s6zlesme
konusunu, gerekli sermayeyi, tahmini maliyetleri, anlagsma siiresini ve Onerilen kar

paylarim1 sunmakla yiikiimliidiir. Banka, miisterinin bu bilgilerini gézden gegirir ve
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degerlendirdikten sonra talebi kabul edebilir. Kabul edilmesi durumunda, banka ve

miigteri arasinda resmi bir mudarebe sdzlesmesi imzalanir.

Bu sozlesme ile miisteri ve banka arasinda isten elde edilecek kar, onceden
belirlenmis olan paylasim oranina uygun olarak sonunda boliisiiliir. S6zlesme sona
erdiginde, taraflar arasinda kar paylasimi gerceklesir ve bu paylasim, taraflarin anlastigi

oranlar dogrultusunda dagitilir.

Iran Islam Cumhuriyeti bankacilik sisteminin 2017 yilinda kamu dis1 sektore
sundugu finansal olanaklarin %1.8'1 Mudarebe yontemi ile gergeklestirilmistir. Bu
yontem, Islami finans prensiplerine uygun bir sekilde sermayeyi etkili bir bicimde
yonlendirmeyi amaglar ve banka ile miisteri arasinda isbirligi temelinde bir finansal

iliski olusturur (Afshari, 2020, s. 14; Nili, 2014, s. 184).
3.2.3.3. Miisareke Medeni (Sivil Ortakhk)

Iran Islam Cumhuriyeti bankacilik sisteminde kullanilan “Miisarekete Madani”
(sivil ortaklik) modeli, ticari iiretim ve hizmet faaliyetlerini igeren projelerde bir
finansal igbirligi yontemidir. Bu modelde, banka ve miisteri projenin finansmani igin

bir araya gelir ve ortaklik kurar.

Bu ortaklik, belirli bir projenin gergeklestirilmesi amactyla olusturulur. Projeye
ozgudiir ve sinirli bir siireyle sinirlidir. Bu siire¢ boyunca, banka ve miisteri tarafindan
saglanan sermaye, projenin bagarili bir sekilde tamamlanabilmesi i¢in kullanilir

(Jamshidi, 2019, s. 157; Rajaei-Baghsiyaei, 2011, s. 68).

Elde edilen malvarligi ve mallar, projenin tamamlanmasinin ardindan bile
topluluk mali olarak kalir. Bu durumda, ortaklik sona erse de, elde edilen degerlerin
paylasimi ve yonetimi devam eder. Bu yaklasim, projenin baglangicinda belirlenen

esaslar ve oranlar dogrultusunda gerceklesir.

Ozellikle dikkate deger bir nokta, bankanin bu modeldeki sermaye paymin,
projeyi baslatan veya yoOneten girisimcinin payimni asabilmesidir. Bu, bankanin daha
fazla finansman saglamasini ve projenin daha etkin bir sekilde yonetilmesini destekler

(Rajaei-Baghsiyaei, 2011, s. 68).

FBY'min 7. maddesine dayanarak, bankalar gergek veya tiizel kisilerle is yapan
sivil ortakliklara katilabilirler. Her iki taraf da kar elde etmek amaciyla belirli bir siire

icin tretken, ticari veya hizmet faaliyetleri i¢in nakdi veya ayni yatirim sermayesi
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saglar. Mudarabada oldugu gibi, sivil ortaklik talebinde bulunanlar bankaya gerekli
bilgilerin yani sira yeterli teminat saglamalidir (Nili, 2014, s. 184).

Iran'daki Islami bankalarn bu s6zlesmeyi ticaret veya ev ya da fabrika insa
etmek gibi bircok durumda kullanmas1 miimkiindiir. Ornegin, bir kisinin bir ev insa
etmesi gerekiyorsa ve bankanin olanaklarin1 kullanmak istiyorsa, bankaya gidebilir ve
banka olanaklari i¢in bir bagvuru formu doldurabilir. Bu durumda banka, bankaya uzun
donem yatirnm yapan mevduat sahiblerinin temsilcisi olarak projeyi degerlendirir ve
karliligini kontrol eder. Projeden emin olduktan sonra, banka evin ingasinda onun ortagi
olmay1 kabul eder. Sivil ortakligin yliriitme yonergesinin 12. maddesine gore, bankanin
herhangi bir projedeki maksimum pay1 %80 olmalidir. Projenin sonunda banka payint,
kredili veya nakit olarak satin alma secenegine sahip olan ortaga satmalidir. Kredi ile
satin alma durumunda fiyat diger secenege gore daha yiiksek olacaktir (Rajaei-

Baghsiyaei, 2011, s. 69).
3.2.3.4. Miisareke Hukuki (yasal ortakhk)

Yasal ortaklik, yeni anonim sirketlerin sermayesinin bir kismini saglamak veya
iiretim (endiistri, madencilik ve tarim), ticaret ve hizmet sektorlerinde mevcut anonim
sirketlerin hisselerinden bir kismini bir veya birkag¢ banka tarafindan satin alinmasidir

(Jamshidi, 2019, s. 133).

Miisareke Hukuki olarak adlandirilan yasal ortaklik, is diinyasinda uzun dénemli
ve Oongoriilebilir bir ortakligin temsilcisidir. Bu tiir bir isbirligi, hem bankalarin hem de
isletmelerin uzun vadeli hedeflere yonelik is stratejilerini daha etkin bir sekilde
gerceklestirmesine imkan saglar. Yasal ortaklik, sadece kisa vadeli ¢ikarlart degil, ayni
zamanda uzun donemli biiylimeyi ve siirdiiriilebilirlik temelindeki isbirliklerini

hedefler.

Bu ortaklik tiirtinde, banka ve isletme arasinda saglam bir sdzlesme temeli
olusturulur. Banka, genellikle isletmenin baslangi¢ sermayesi veya sermaye eksikligi
gibi finansal gereksinimlerini karsilamak iizere katki saglayabilir. Anonim sirketlerde,
banka isletmenin hisselerini satin alarak sermaye saglamak suretiyle igbirligi yapabilir.
Bankanin sagladigi bu finansman, isletmenin biiylimesini ve proje gelistirmesini

desteklemeyi amaglar.

Yasal ortaklik s6zlesmesine gore, banka igletmenin elde ettigi karlardan belli bir

oranda pay alir. Bu pay, mali donem sonlarina denk gelir ve bankanin sagladigi
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finansmanin geri doniislinii temsil eder. Bu anlamda, yasal ortaklik banka ile isletme
arasinda adil bir kar paylagimini 6ngoriirken, ayn1 zamanda igletmenin finansal giiclinii

artirmay1 hedefler.

Bu tiir isbirligi, 6zellikle iiretim, ticaret ve hizmet sektorlerinde faaliyet gdsteren
isletmeler icin Onemlidir. Yasal ortaklik, isletmelerin sermaye ihtiyaglarini
karsilamalarinin yani sira yeni projeleri hayata gegirmelerine ve mevcut operasyonlari
gelistirmelerine destek olur. Bu sayede isletmeler, daha genis bir kitleye ulasabilir,
rekabet giiclerini artirabilir ve siirdiiriilebilir biiylime stratejileri izleyebilirler (Nili,

2014, s. 184).

Sonug olarak, yasal ortaklik, bankalar ve isletmeler arasinda uzun vadeli ve
karsilikli fayda saglayan bir isbirligi modelini temsil eder. Bu model, finansal
siirdiiriilebilirlik, biliylime ve basari odakli is stratejilerinin bir araya geldigi bir

¢ergeveyi sunar.

Ayrica, farkli sektorlerde gerceklestirilen projeler icin belirlenen asgari kar
paylasim oranlar1 da olduk¢a énemlidir. Ornegin, bankalarin kar orani, tarimsal projeler
icin %6, madencilik ve sanayi projeleri i¢in %8, konut ve insaat projeleri i¢in %10,
ticaret ve hizmet projeleri i¢in ise %12 olarak belirlenmistir. Bu oranlar, projenin risk,
getiri ve sektdr oOzelliklerine gore ayarlanabilir ve Merkez Bankasi'min politika
hedeflerine (iilkenin dnceliklerine gore) uygun olarak degistirilebilir. Banka belirli bir
sermaye katkisinda bulunsa da, bu her zaman karlarin esit sekilde dagitilacagi anlamina
gelmez. Karlarin boliisiimii, iilkenin ekonomik dnceliklerine karar veren politikacilar
tarafindan yonlendirilen bir aragtir. Bankanin katkida bulunabileceg§i maksimum

miktarlar, fran Merkez Bankasi tarafindan belirlenmistir.

Ayrica, yasal ortaklik anlagmalarinda bankalarin projedeki azami pay miktar1 da
onemlidir. Ornegin, tarim sektdriinde %90, madencilik sektdriinde %85, konut ve
ticaret sektorlerinde %85, hizmet sektoriinde ise %80 gibi azami pay miktarlar
belirlenmistir. Bu azami pay miktarlari, projelerin 6zelliklerine gore ve ekonomik
hedeflere uygun olarak belirlenir ve bankanin projedeki roliinii yansitir (Afshari, 2020,

s. 15).
3.2.3.5. Miiziraa

Miizaraa, tarim sektoriinde faaliyet gosteren iki birey veya sirket arasinda

gerceklestirilen bir anlagsma tiiriinii ifade eder. Bu 6zel sozlesme, iki taraf arasinda
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yapilan ve genellikle bir yil siiren bir igbirligini icerir. S6zlesme kapsaminda, tarim
arazisinde gergeklestirilen iiretim faaliyetleri sonucunda elde edilen iiriinler, 6nceden

belirlenmis bir paylagim oranina gore taraflar arasinda boliisiiliir.

Bu tiir igbirligi anlasmasinda, banka ve miisteri arasinda bir sdzlesme imzalanir
ve bu sézlesme dogrultusunda tarim alaninda yapilacak ¢alismalar ve {iretim sonucunda
elde edilen iiriinlerin boliistimii belirlenir (Nili, 2014, s. 185; Rajaei-Baghsiyaei, 2011,
s. 70).

[ran banklar, faizsiz bankacilik yasasinin ikinci béliimiiniin 17. maddesi
gereignce, kendi tasarruf ve kullanimlarindaki tarim arazilerini miisterilere zirai

faaliyetler icin verebilir.

Kiraya verilen arazi iizerinde tarim faaliyetlerine katilmak anlamina gelen
"Miizaraa " sdzlesmesi, bir tarafin (muzari) belirli bir siire i¢in diger tarafa (amil) belirli

bir araziyi tarim yapmak tizere verdigi bir sozlesmedir.

Genel kosullara gore, bankalar kendi mali olan veya yasal olarak kullanim ve
isletme yetkisine sahip olduklar1 arazileri, sézlesme uyarinca mudarebe amaciyla
devredebilirler. Ayrica sdzlesme kapsaminda su, tohum, giibre, zirai ekipmanlar ve

tagima araglar1 gibi diger unsurlar1 da temin edebilirler.

Miizaraa sozlesmesinde arazi 6zellikleri, gorev sinirlari, sorumluluklar, taraflarin
taahhiitleri ve her iki tarafin {irin veya iriinlerden elde edilen pay orani gibi detaylar

belirlenmelidir. Bu stire, bir tarirm donemi kadar olacaktir.

Miizaraa sozlesmesi resmi olmali ve banka, sozlesmenin etkili bir sekilde
uygulanmasii saglamak icin gerekli gdzetimi yapmalidir. Ayrica, dmil tarafinin
sozlesmeyi yeni bir kisiye devredemeyecegi bir sart da igermelidir (Jamshidi, 2019, s.

115).

Faizsiz bankacilik anlayisi gergevesinde, Iran'da bankalarin tarim arazilerini
ciftcilere kullanmalarina izin verilir. Bu tiir anlagmalar, Miizaraa anlagmalarinin bir
ornegini olusturur. Ancak, iran bankacilik sisteminde bu tiir anlagsmalarin heniiz yaygin

olarak kullanilmadigini belirtmek gerekir (Rajaei-Baghsiyaei, 2011, s. 70).

Miizéaraa anlagmalari, tarim sektoriinde faaliyet gosteren paydaslarin igbirligi ve
iretim faaliyetlerinin verimliligini artirmak amaciyla kullanilabilecek etkili bir

finansman yontemidir. Bankalarin bu tiir anlagsmalar1 daha fazla benimsemesiyle, tarim
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sektoriinde siirdiiriilebilir kalkinma ve iiretim artis1 hedeflerine daha etkin bir sekilde

ulagilabilecegi diigtiniilmektedir.
3.2.3.6. Miisakat

Miisakat, bir meyve bahgesinin sahibinin, bahcedeki agaclarin bakimini ve
yonetimini iistlenmek iizere bir bagkasini gorevlendirdigi ve elde edilen iiriinlerin adil
bir sekilde bolistiirildigli 6zel bir anlagma tlriidiir. Bu soézlesme, muzaraa
anlagsmasiyla benzerlik gosterse de, 6zellikle meyve bahgeleriyle iliskilidir. Miisakat
anlagsmasiyla, taraflar arasinda belirlenen oranlara goére iirlinlerin paylasim
gerceklestirilir. Bu s6zlesme kapsaminda, anlagmay1 yapan taraflardan biri genellikle

elde edilen iiriinleri satmak ve gelir elde etmek i¢in yetkilendirilmistir.

Bankalar, faizsiz bankacilik yasasinin {i¢iincii boliimiiniin 17. maddesine gore,
bankalar sahip olduklar1 bahgeleri miisterek kullanima acarak miisakat yapabilirler.
Miisakat, agag sahipleri ile isciler arasinda belirli bir iiriin pay1 karsiliginda gergeklesen
bahge isbirligi ve sulama anlagmasi veya islemidir. Uriin, meyve, yaprak, ¢icek vb.

seyleri icerir (Jamshidi, 2019, s. 120).

Tarim iirlinlerinin verimliligini ve {retimini artirmak amaciyla, bankalar,
iizerinde miilkiyet veya menfaat sahibi olduklar1 meyve veren bahgeleri miisterek
kullanima agabilirler. Bu durumda, su, giibre, zirai ilaglar ve tagima gibi diger gerekli
unsurlart miisakat kapsaminda saglayabilirler. Miisakat sozlesmesinde meyve
agaclarinin 6zellikleri, gorevlerin ve sorumluluklarin sinirlari, taraflarin meyveden

alacaklar1 pay oranlar1 ve sozlesme siiresi gibi detaylar yer almalidir.

Kisa vadeli bir yillik siireyi kapsayan miisakat, meyve hasadi i¢in yeterli degilse,
bu siire, hasat edilecek iiriine gore belirlenir. Miisakat s6zlesmesinde is¢inin, yeni bir
anlasma yaparak baskasina devretme hakki olmadigin1 belirlemek Onemlidir.
Bankalarin miilkiyetindeki arazilerin meyve veren bahgelere doniistiiriilmesi, projenin

teknik ve mali incelemelerinin karli oldugunu géstermesi durumunda miimkiindiir.

Faizsiz bankacilik prensipleri ¢ercevesinde, bankalar meyve bahgesi sahiplerine
bir bahgeyi belirli bir siire (6rnegin bir yi1l veya mahsul alinana kadar) kullanma imkani1
sunarak, karsiliginda kar pay1 alabilirler. Musakat anlagmasi, tipki muzaraa gibi, iran
bankacilik sisteminde heniiz yaygin olarak uygulanmanmustir (Afshari, 2020, s. 16; Nili,
2014, s. 185; Rajaei-Baghsiyaei, 2011, s. 70).

97



Bu tiir anlagmalar, tarim sektoriinde faaliyet gosteren bireylerin ve sirketlerin
daha etkin bir sekilde meyve bahgelerini isletmelerini saglamak amaciyla
kullanilabilecek potansiyele sahiptir. Bankalarin bu anlagma tiiriinii daha fazla
benimsemesi durumunda, tarim sektoriinde verimliligi artirmak ve tiretimi desteklemek

amaciyla 6nemli bir finansman yontemi olarak degerlendirilebilir.
3.2.3.7. Dogrudan Yatirim

[ran bankacilik sisteminde fon kullandirma yontemlerinden biri olan “Dogrudan
Yatirim”, finansal kuruluslar i¢cin 6nemli bir aractir. Bu yontem, bankalarin ekonomik
kalkinmaya katki saglamak amaciyla uzun vadeli yatirimlar yapma yetenegini igerir.
Dogrudan yatirim, genellikle liiks kategorisine girmeyen fakat ekonomik anlamda
onem tasiyan faaliyetlere odaklanir. Bankalar, bu yontemle ekonomik projelere

dogrudan finansal katki saglarlar.

Bankalarin dogrudan yatirim yapma kabiliyetleri, 6zellikle kamu sektoriinde ve
yasal ortaklik imkéninin bulunmadigt durumlarda, yeni isletmelerin kurulmasi veya
mevcut isletmelerin desteklenmesi i¢in kullanilir. Bu tiir yatirimlar, iilkenin ekonomik
onceliklerine uygun olarak belirlenir ve bankalarin ekonomik kalkinma stratejilerine

katki saglamasi hedeflenir (Jamshidi, 2019, s. 125).

Bankalar, dogrudan yatirim yontemiyle tiretken, ticari veya hizmet odakli projeler
icin gerekli sermayeyi saglarlar. Bu siireg, karlilik potansiyeli ve risk degerlendirmesi
temelinde gerceklesir. Bankalar, proje sahipleriyle isbirligi yaparak projenin
potansiyelini analiz eder ve dogru bir sermaye miktarini belirler. Bu yatirimlar,
genellikle uzun vadeli projeleri desteklemek ve lilke ekonomisine siirdiiriilebilir katki

saglamak amaciyla kullanilir (Afshari, 2020, s. 16; Nili, 2014, s. 185).
3.2.3.8. Cuale

Cuéle, finansal anlagmalarin 6zel bir tlriidiir. Bu anlagma tiirii, bir tarafin
(genellikle “cail” olarak adlandirilan taraf) belli bir komisyon (“cual” olarak
adlandirilan komisyon) 6deyerek diger tarafin (¢ogunlukla “amil” ya da “sozlesmeci”
olarak adlandirilan taraf) hizmetlerini satin aldig1 kisa siireli bir s6zlesme bigimini ifade
eder (Afshari, 2020, s. 18). Baska bir deyisle, Cuale, bankalarin hizmetlerini belirli bir
bedel karsiliginda sunarak genellikle miisterilerin taksitlerle 6dedigi bir kredi modelini

temsil eder.
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Bu anlagma tiirii, miisterilerin finansman ihtiyaglarin1 kargilamalarin1 saglamak
tizere tasarlanmigtir. Banka, Cudle s6zlesmesi kapsaminda belirli bir fiyat {izerinden
hizmetler sunar ve miisteri bu hizmetleri taksitler halinde 6der. Banka daha sonra,
hizmeti gerceklestirmek iizere bir miiteahhit ile anlasma yapar ve miiteahhitin
icretlerini ve harcamalarini karsilar. Bu sayede miisteri, ihtiyag duydugu hizmeti
alirken banka da masraflarin1 ve belirli bir komisyon karmi miisterinin 6dedigi

taksitlerden elde eder.

Cuale, taraflar arasinda seffaf bir sekilde belirlenen komisyonlar ve taksit
O0demeleri ile karakterizedir. Bu tiir finansal anlagmalar, miisterilerin finansal
ihtiyaclarii uygun bir sekilde karsilamalarina yardimci olurken, bankalarin da gelir
elde etmelerini saglar. Bu yontem, hem bankalarin hizmetlerini sunmada esneklik

saglar hem de miisterilere 6deme kolaylig1 sunar (Nili, 2014, s. 185).
3.2.3.9. Muribaha

Murébaha, Iran'da faizsiz bankacilik sisteminin 6nemli bir unsuru olan finansal
bir islem tiiriidiir. Bu yontemde bir banka, miisterinin bir mal veya hizmeti vadeli

O0deme soézlesmesi ile almasini saglar.

Murabaha, tedarik¢inin tamamlanmis mal ve hizmet fiyatini bagvuran kisiye
bildirdigi ve daha sonra ek bir miktar veya ek bir ylizde ekleyerek nakit, tek seferlik
taksit veya belirli vadelerde esit veya esit olmayan taksitlerle 6demesini sagladigi bir
sozlesme tiirtidiir. Anlagsmanin yapildigi anda murabaha konusu varliklar mevcut

olmalidir.

Bankalar, tiretim, hizmet ve ticaret birimlerinin ihtiya¢larini karsilamak, yedek
parga, arag gereg, makine, tesisat, arazi ve diger ihtiyaglarini karsilamak, ayn1 zamanda
hanehalklarinin dayanikli tiiketim mallar ile talep ettikleri hizmetleri temin etmek
amaciyla bu varliklar1 tedarik edip, sonra murabaha sézlesmesi ¢ercevesinde basvuran

kisiye devredebilirler.

Murabaha siiresi, malin tiiriine (donen sermaye veya sabit sermaye i¢in) ve ayrica
kullanim 6mriine bagl olarak kisa vadeli, orta vadeli veya uzun vadeli olabilir. Ancak,
dénen sermayenin finansmaninin saglanmasi i¢in bu siire en fazla bir yil olabilir ve
yonetim kurulu izni ile bir y1l daha uzatilabilir. Sabit sermaye yatirimlarinin finansmani

icin bu siire en fazla bes yil olabilir ve yonetim kurulu izni ile iki yil daha uzatilabilir.
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Dayanikli mallarin kullanim dmriiniin {izerinde olmamalidir, kullanim 6mrii bankanin

takdirine baghdir.

Murabaha kredilerinin geri 6deme siiresi, konut finansmani i¢in en fazla on iki
yil, insaat malzemeleri i¢in {i¢ y1l ve konut onarimlari i¢in en fazla bes yil olarak

belirlenir .

Murabaha yontemi, Iran faizsiz bankacilik sistemi igerisinde faizsiz finansal
c¢Oziimler sunma amacma hizmet eder. Bu yOntem sayesinde miisteriler ihtiyag
duyduklar1 mal veya hizmetleri vadeli 6demelerle temin edebilirken, bankalar da ticari
faaliyetlerini siirdiiriirken adil ve seffaf bir gelir elde ederler. Bu finansal arag, iran'da
yaygin bir sekilde kullanilmakta olup, faizsiz bankacilik ilkelerine uygun bir finansal

¢Oziim sunmaktadir (Afshari, 2020, s. 19; Nili, 2014, s. 185).
3.2.4 Genel Bankacihk islemleri

[ran bankacilik sistemi, genel bankacilik islemleri agisindan temelde fon toplama
ve kredi verme usullerindeki farklar haricinde, bir dizi ¢esitli finansal islemi
icermektedir. Bu kapsamda, doviz islemleri, havale islemleri, internet bankacilik
hizmetleri gibi genel bankacilik uygulamalar1 Iran bankalarinda basariyla

gerceklestirilmektedir.

fran bankalarinin sundugu hizmetlere karsilik miisterilerden iicret talep etmeleri
onemli bir gelir kaynagidir. Bu {icretlendirme, faizsiz bankacilik prensiplerine uygun
olarak yapilmaktadir. Bu baglamda, Iran Islami bankacilik sistemi ile genel bankacilik

sistemi arasinda genel iglemler agisindan temel bir ayrim bulunmamaktadir.

Ozellikle vurgulanmasi gereken bir nokta, iran bankalarinin sundugu hizmetlerin
karsiliginda iicret almanin, faizsiz bankacilik ilkelerine aykirt olmamasidir. Bu durum,
Iran'daki genel bankacilik islemlerinde, &zellikle de Islami bankacilik prensiplerine

dayali olarak yiiriitiilen genel islemlerde belirgin bir tutarlilik saglamaktadir.

3.3. TEKAFUL (ISLAMi SIGORTA)

Sigorta, bireysel sorumlulugu minimuma indirme felsefesidir. Temelde,
potansiyel zararlara kars1 koruma saglamak amaciyla olas1 zararlar1 dagitmak i¢in bir
grup insanin bir araya gelmesini igerir. Bu, her bir bireyin maruz kalabilecegi bir zarar
durumunda, bu zararin genel grupta dagitilmasi anlamina gelir. Bu nedenle, sigortanin

temel amaci potansiyel riski karsilamak ve ger¢ek zarar1 tim grup arasinda dagitmaktir.
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Sigorta, ekonomik canlilig1 tesvik eden dnemli bir kurum olmustur, ¢iinkii degerli

hizmetler sunarak ticaretin gelisimine katkida bulunur.

Bugiin, sigorta hizmetleri genellikle sosyal sigorta ve 6zel sigorta olmak iizere iki
ana kategori altinda sunulmaktadir. Sosyal sigorta hizmetleri genellikle devletler
tarafindan saglanir ve bireyler bir miktar 6deme yaparak devlete karsi ¢esitli risklere ve
zararlara kars1 giivence alirlar. Bu tiir sigorta, belirli gruplarin durumunu diizenlemeyi
ve bu gruplarin maddi ¢okiislinii 6nlemeyi amaglar. Eger bireyler tarafindan édenen
sigorta primleri, devletin glivence saglamak i¢in yeterli degilse, eksiklik devlet

hazinesinden karsilanir (Tevhidinia, 2007, ss. 93-94).

Islam hukukculari, sosyal ve kooperatif sigortalari, isbirligi ve kar amaci
giitmeme prensiplerine dayanarak mesru kabul ederler.Ozel sigortalar konusundaki
goriisler ise destekleyenler, karsi olanlar ve detayli tutum belirleyenler olmak {izere {i¢
ana grupta toplanir. Destekleyenler genellikle Sii hukukgular arasinda yer alirken, karst
olanlar daha ¢ok Siinni hukukcular arasinda bulunur. Sigorta sodzlesmelerinin
mesruiyetine dair gorlislerde, bazi hukukgular belirli bir tutuma yonelmislerdir

(Tevhidinia, 2007, ss. 95-100).

Ciinkii Sii alimler ve goriis sahiplerine gore, geleneksel sigorta Islam hukukuna
aykir1 degildir, bu nedenle iran'da takaful hakkinda arastirma yapma veya calismaya
ihtiya¢ duyulmadigi sonucuna varilmistir (Tevhidinia, 2007, s. 109). Bu yiizden su an

icin Iran'da Islami sigortacilig1 temsil eden bir tekafiil sistemi bulunmamaktadir.

3.4. IRAN'IN FAIiZSiZ BANKACILIK SIiSTEMi ILE IiSLAMIi
BANKACILIKTAKI DiGER ULKELER ARASINDAKI FARK

[ran'in faizsiz bankacilik sistemi diger iilkelerin faizsiz bankacilik modellerinden
onemli farklara sahiptir. Iste Iran'n faizsiz bankacilik sistemi ile diger iilkeler

arasindaki bazi temel farklar asagida 6zetlenmistir:

1. Ulke Genelinde Faizsiz Bankacihk: iran'da faizsiz bankacilik, iilke genelinde
yaygin bir sekilde uygulanirken, diger Islam iilkelerinin ¢ogunda ¢ift sistemli bir
yap1 mevcuttur. Yani faizsiz bankalar, geleneksel faizli bankalarla birlikte faaliyet

gosterirler. Bu durum, dzellikle Arap iilkelerinde yaygindir, ancak Iran'da faizsiz

bankacilik daha baskin bir modeldir.
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2. Fikhi Temel: iran'da faizsiz bankacilik, Siilik mezhebinin fikhi goriislerine
dayanir. Diger Islam iilkelerinde ise genellikle Siinni fikih esas almarak faizsiz
bankacilik modelleri gelistirilir.

3. Bagimsiz Hukuki Cerceve: Iran'da faizsiz bankacilik igin bagimsiz bir hukuki
cerceve olusturulmustur. Diger Islam iilkelerinde ise genellikle mevcut finansal
diizenlemeler icinde faizsiz bankacilik faaliyet gosterir. Iran'daki bu bagimsizlik,
faizsiz bankaciligin kendi 6zel yasal diizenlemeleri ve standartlarina sahip olmasini
saglar.

4. Finansman Modelleri: Iran'daki faizsiz bankacilik sistemi, fon toplama (uzun
vadeli yatinm mevduatlari) alaninda, genellikle bir vekalet sozlesmesi («d\Sy i)
kullanmaktadir. Bu durumda miisteriler, bankayla vekalet s6zlesmesi yaparak,
bankay1 mali ve yatirnm islemlerini gergeklestirmek iizere temsilci olarak atarlar.
Ancak, diger Islam iilkelerinde genellikle mudarebe (42bax), vedia (42245) ve ariyet

(4u) gibi diger s6zlesmeler kullanilmaktadir.

[ran'da Islami bankacilik, bankanin miisteri adina vekaleten yatirim yaparak kar
elde etmesini temel alir. Bu sistemde, banka miisterinin vekaletiyle yatirimlara katilir,
elde edilen karmn bir kismin1 miisteriye paylasirken, diger kismin1 vekalet iicreti olarak
alir. Bu prensip, Iran'da 1983 yilinda kabul edilen Faizsiz Bankacilik Yasasin'da resmi
olarak tanimlanmus ve iran islami bankaciligin esasini olusturmustur. Bu, Iran'da faizsiz
bankaciligin temelinde vekalet s6zlesmesi olmasina karsilik, diger Islam iilkelerinde

farkl finansal s6zlesmelerin kullanildig1 bir durumu ifade eder.

5. Borg¢ Satisi: Iran'm faizsiz bankacilik sisteminde, kaynak saglamada bor¢ satisi
kullanilirken, diger Islam iilkelerinde bu tiir bir sézlesme genellikle tercih edilmez.
Bu mesele, genellikle Siinni goriiste, 6zellikle tli¢lincli bir sahsa borg¢ satisinin
gegerli olmadig1 ve genel bir uygulama olmadigi inancindan kaynaklanmaktadir
(Azizi, 2018, s. 222). Not: Borg satisi, bu anlasma kapsaminda, bir bor¢lu tarafindan
nominal degerinin altinda nakit olarak satin alinan uzun vadeli bir borcu ifade eder.
Bu satis, borglu veya iiciincii bir sahis tarafindan gergeklestirilebilir. Ornegin, bir
alacakli, gecikmis tahsilat nedeniyle senedi daha diisiik veya esit bir fiyatla bor¢luya
veya iigiincii bir kisiye satabilir. Bu nedenle, bu anlasmanin taraflari sunlardur:1. Tk
taraf, her zaman alacakli olan ve transfer edici olarak hareket eden asil taraf. 2.

Diger taraf, zaman zaman bor¢lu ve zaman zaman {i¢iincii bir kisi olan ikinci taraf.
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6. Ser’i Konseyi: Iran bankacilik sisteminde, sadece Merkez Bankas1 Fikih Konseyi
(s 8 0 L 488 o) 5) faaliyet gdstermekte olup, bu konsey sadece danismanlik ve
sorulara cevap verme roliine sahiptir ve resmi hukuki bir konumu banka yapisinda
bulunmamaktadir. Birgok Iran bankasi, fikith konseyi kurma gerekliligini
farkedememis ve bu alanda ciddi adimlar atmamistir. Merkez Bankasi da bu konuda
yeterli diizenlemeleri yapmamustir. Oysa ki diger iilkelerde neredeyse tiim Islami
bankalar ve finans kurumlar1 bagimsiz bir Ser’i danigma komitesine sahiptir.

7. Gecikmis Para Cezalar: Iran'da gecikmis para cezalari, borcunu ddemeyen
miisterilerden tahsil edilir ve banka geliri olarak degerlendirilir. Diger Islam
iilkelerinde ise bu tiir cezalar genellikle hayir faaliyetlerine tahsis edilir’.

8. Doviz Sozlesmeleri: Iran'in faizsiz bankacilik sistemi iginde, kaynak tahsisine
iliskin olarak, miibadele anlasmalarindaki kar oranlari, Merkez Bankasi tarafindan
(Para ve Kredi Konseyi araciligiyla) belirlenir. Bu durum, diger islam iilkelerinde
genellikle s6z konusu degildir ve kar oranlar1 piyasa tarafindan belirlenir. Not:
Iran'da iki temel tiirde anlasma bulunmaktadir: ortaklik anlasmalar1 ve miibadele
anlagmalar1. Ortaklik anlagmalarda, banka miisterinin ekonomik faaliyetine
baglamasi icin gerekli sermayeyi saglar ve isletme kar elde ettiginde bu kar
izerinden ortak olur. Bu tiir sézlesmelerin belirgin bir 6zelligi, ekonomik faaliyet
tamamlanmadan Once sabit ve kesin bir kar pay1 belirlenmesinin yasak olmasidir.
sadece kar pay1 oran1 ve katilim orani belirlenebilir. Genel olarak, iran bankacilik
sisteminde mudarebe, sivil ortaklik, hukuki ortaklik, miisakat ve miizarea en 6nemli
ortaklik anlagmalaridir.

Miibadele anlagmalar1 ise bankacilik sozlesmelerinin bir alt tiiriidiir. Bu
anlagsmalarda, banka mali yardim karsilifinda miisterinin hesabindan belirli
araliklarla (¢ogunlukla aylik) sabit ve kesin bir kar payini diizenli olarak kesme

yetkisine sahiptir. Bankacilik s6zlesmelerinde yaygin olan en dnemli miibadele

3 fran bankacilik sistemindeki bor¢ gecikmelerinin ¢6ziimiinde, banka sézlesmelerinde belirlenen
ddeme tarihlerine uymayan borglulara uygulanan taahhiit bedeli (a/J3) 4a5) veya "gecikme cezasi" bir
¢Oziim yontemi olarak kabul edilir. Bu sdzlesmeler genellikle taahhiit edilen islemleri giiclendirmek ve
teminat altina almak amaciyla, sartlarin ihlali durumunda 6denmek {izere belirli bir miktar1 igerir. Bu
miktar, genellikle "taahhiit bedeli" olarak adlandirilir. Bankalar, mali sézlesmelerinde, borglularin
belirlenen tarihlerde 6demelerini yerine getirmelerini saglamak amaciyla bu tiir sartlar1 eklerler. Borglu,

belirlenen 6deme tarihlerine uymazsa, sdzlesmede belirlenen sartlara gore gecikme cezasiyla karsilagir.
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sOzlesmeleri, taksitli satis, miilkiyet sartli kira, vadeli sozlesme ve juale
sozlesmeleridir.

9. Mevduat Garantisi: Iran'da bankalar, mevduatin anapara ve getirisini sigorta
ederler. Diger Islam iilkelerinde ise genellikle bankalar, mevduatin faizini (hatta
anaparasini) geri 0deme garantisi vermez ve miisteriler sadece bankaya olan

giivenleriyle hareket ederler (Azizi, 2018, s. 223).

3.5. DIGER iISLAMIi FINANSAL KURUMLAR
3.5.1 islami Kredi Kooperatifleri

Islami Kredi Kooperatifleri (Taavoniy Etebari), tezin ikinci béliimiinde de
bahsedilen Islam finans prensiplerine uygun bir alternatif bankacilik ¢oziimii sunmak
amaciyla kurulan finansal kurumlardir ve finansal faaliyetlerini Islam inanglarina
uygun bir sekilde diizenlemek isteyen Miisliimanlar ve diger kisilerin ihtiyaglarimi
karsilar. Bu kredi kooperatifleri tasarrufu kolaylastirirken, konut, tiikketici mallari, tibbi
masraflar, i girisimleri ve egitim gibi ¢esitli amaglar i¢in kredi sunar ve bu siiregte

Islam finans prensiplerine uygunlugu saglar.

fran Islami kredi kooperatiflerinin isleyisi, &ncelikle iiyelerin sermaye
koymasiyla baslar. Uyeler, birim satin alarak sirkete sermaye koyarlar. Bu sermaye,
kooperatifin ilk finansman kaynagini olusturur, ancak kooperatifin faaliyetlerini
stirdiirebilmesi ve daha fazla verim elde edebilmesi i¢in bagka kaynaklar1 da kullanmasi

gerekir.

Ikinci kaynak, ilye mevduatlaridir. Islami kredi kooperatifleri, iiyelerinden
mevduat kabul edebilir. Uyeler, tasarruflarin1 bu kooperatiflere yatirarak hem giivenli
bir sekilde paralarint muhafaza edebilirler hem de mevduat siiresine bagli olarak kardan

kazang elde edebilirler.

Mevduatlar iki tiirdedir: karsiz bor¢ mevduatlart ve uzun vadeli yatirim
mevduatlar1. karsiz bor¢ mevduatlarinda, mevduat sahipleri kar elde etmezler. Bu
mevduatlar araciligiyla, {liyeler ¢esitli hizmetlerden faydalanabilirler ve kooperatifler

daha fazla finansal kaynak saglar.

Uzun vadeli yatirnrm mevduatlar ise kar 6demesine tabidir. Bu mevduatlarla
iiyeler, kooperatifin kredi verme faaliyetlerine katkida bulunarak hem kar elde

edebilirler hem de kooperatifin ihtiyaclarin1 karsilamasina yardimci olabilirler.
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Kooperatifler, elde ettikleri karin bir kismmi kendi ihtiyaclari i¢in ayirirken geri

kalanint mevduat sahiplerine dagitirlar.

Ozetle, Iran Islami kredi kooperatifleri iiye sermayesi ve iiye mevduatlari gibi
kaynaklar1 kullanarak kredi saglar, bu siirecte karsiz ve karli mevduat tiirlerini
kullanarak iiyeleriyle etkilesimde bulunur. Kooperatifler ayrica, elde ettikleri karin bir
kismini kendi ihtiyaglari i¢in ayirirken geri kalanini tiyelere dagitarak adil bir paylasimi

tesvik eder (Mosaviyan ve digerleri, 2016, ss. 129—131)

Iran'da iki tiir kredi kooperatifi faaliyet gostermektedir: Isci/Emek Kredi
Kooperatifleri (bu kooperatiflerde iiyeler arasinda ¢alisanlar, emekliler ve emekli maasi
alanlar bulunur) ve Ticaret Kredi Kooperatifleri (bu kooperatiflerin iiyeleri iilkenin

ticaret birliklerinden lisans sahipleridir).

[1k olarak, Iran'daki kredi kooperatifleri, Kooperatifler Bakanlig1 tarafindan lisans
verilmig ancak etkili bir sekilde denetlenmemistir. Ancak, 2010 yilinda diizenleyici
degisiklikler, Merkez Bankasin1 (CBI) banka lisansi verme ve banka dis1 kredi
kuruluslarin1 denetleme konusunda tek yetkili kurum olarak atamistir. Bu nedenle,
bircok kredi kooperatifi CBI banka lisansi i¢in basvuruda bulunmus, birlesmeler
gerceklesmis ve yeni kuruluslar olusturulmustur. Bu birlesmelerin, iran Kooperatif

Bankasi dahil olmak iizere 12 yeni banka kurulmasina yol agmasi1 beklenmektedir.

Yatirimlar konusunda, kredi kooperatifleri katilim belgeleri, hazine tahvilleri,
Sukuk (Islami tahviller) ve diger hiikiimet garantili tahvilleri satin almakla simrlidir ve
bagli bankalara ve banka dis1 kuruluslara mevduat yapabilirler. Bu yatirimlar, mevcut

kaynaklarin %20'sini asmamalidir (Afshari, 2022, s. 8).

2015 yilinda Iran'daki kredi kuruluslar i¢in asgari sermaye gereksinimleri 300
milyar riyale belirlenmistir. Kredi kuruluslarinin Merkez Bankasi onay1 ve lisans
almas1 gerekmektedir ve genellikle temel lisans, sertifika ve izin alimim igeren ii¢

asamal1 bir siireci igerir.

En son mevcut verilere gore Iran'da tammmlanan 2,489 kredi kooperatifi
bulunmaktadir, bunlarin 1,889'u etkin degildir veya tasfiye asamasindadir, 257'si
lisanshidir ve 343'li yeniden yapilandirilmaktadir (2018 verilerine gore, parlamento

Arastirma Merkezi kaynaklarina dayanmaktadir) (Afshari, 2022, s. 9).
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3.5.2 islami Mikrofinans

fran'da mikrofinans programlari, 1990'larm sonlarinda yoksullugun azaltilmasi
icin yerel hiikiimetin ve uluslararasi kuruluglarin ¢abalariyla basladi. Giiniimiizde bu
sektor iilkede hizla biiyiiyerek, resmi olarak Iran hiikiimeti tarafindan tanmmstir (Di

Pucchio, 2015).

Mayis 2015 tarihli CBI Banka Genelgesi No. 41932/94, 200 milyon Rial'a kadar
olan kredileri mikrofinans kategorisine dahil etmistir. Ayrica bazi bankalar, bu
kategoriye bir milyar Rial'a kadar olan kredileri de eklemislerdir. Su anda, mikro ve
makro krediler, kredinin kullanim yeri, geri 6deme siiresi ve gereken teminat miktari
gibi farkliliklara dayali olarak ayrilmaktadir. islami Finans Kanunu'na gére lisanslanan

mikrofinans kuruluslari, kredi verme islemi i¢in %4 komisyon alabilirler.

Genel olarak, mikro krediler, konut, arac, egitim, saglik hizmetleri, evlenme,
ceyiz ve seyahat gibi mal ve hizmetlerin yani sira kiigiik ve orta 6l¢ekli endiistrileri ve
iiretim birimlerini finanse etmek i¢in on yildan daha kisa geri 6deme siireleri ile
kullamlir. Teminat gereksinimleri daha azdir. Iran'da mikro ve makro krediler arasinda
net bir sinir ¢izgisi bulunmamakla birlikte, bu kategorilerin oranina dair ayrintili ve

giivenilir istatistiksel bilgi mevcut degildir.

Tarim Bankasi, mikrofinans alaninda oncii bir rol oynamistir ve yoksul ve
savunmasiz insanlart desteklemek icin bir dizi 6zel ve etkili proje gergeklestirmistir.
Mevcut verilere gore, bu banka tarafindan verilen hibelerin %72'si mikrokredi seklinde

bor¢lananlara yonlendirilmektedir (Afshari, 2022, s. 17).
3.5.3 Islami Sosyal Mikro Finans (ISMF)

Islami Sosyal Mikro Finans (ISMF), diinya genelinde yoksullugun iistesinden
gelmek ve paylasilan refahi tesvik etmek i¢in Zekat, sadaka ve vakif gibi girisimleri
iceren 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu Islami sosyal finans araclari, ihtiyag sahiplerinin
temel gereksinimlerini karsilamayr ve bir sosyal gilivenlik agi olusturmay1
amaglamaktadir. ISMF'nin etkililigini artirmak icin, Islami sosyal kaynaklarm etkili bir
sekilde harekete gecirilmesini, etkili bir sekilde yoOnetilmesini ve mikrofinans ile
entegre edilmesini saglamak i¢in politikalara ihtiya¢ vardir. Bu politikalar,
mikrofinansin daha kapsayici ve maliyet-etkin olmasi icin Islami sosyal kaynaklari

harekete gegirme, etkin bir sekilde yonetme ve bunlarla entegre etme amaci tasir.
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Zekat ve vakif kullanarak yapilan bir dizi yaratict deneme vurgulanmistir. Bu
denemeler arasinda zekat tarafindan saglanan faizsiz kredi, zekat ve vakif fonlariyla
desteklenen topluluk tabanli kalkinma ve zekat ile garanti fonlarinin olusturulmasi gibi
ornekler bulunmaktadir. islami sosyal finansla uyumlu olan mikrofinans programlari,
Iran'da kurulmus ve bunlar &zellikle zekat, khums (Sozliikte “beste bir” anlamina gelen
humus kelimesi, Islim hukuku literatiirinde ganimetlerden ve bu hiikiimde olan
mallardan kamu adina, belirli alanlarda sarfedilmek iizere alinan beste birlik (yiizde
yirmilik) pay1 ifade eder), vakif ve karz-1 hasen gibi kaynaklara dayanmaktadir. Bu
ISMF girigimleri, tasarruf mevduatlari, fonlar ve islami prensiplere uygun olan ticari
bir yaklasim araciligiyla kaynaklari harekete gecirmeyi amaglamaktadir (Afshari, 2022,
s. 17).

3.5.4. Karz-1 Hasen Fonlari

[ran'da uzun bir gegmise sahip olan karz-1 hasen fonlari, faizsiz olarak ihtiyag
sahiplerine finansal hizmetler sunar. Geleneksel mikrokredilere gore Karz-1 Hasen,
yoksullarin temel ihtiyaclarim1 sadaka amaciyla ©6zel olarak hafifletmek {izere
yonlendirilir. Bu, karz-1 hasenin yoksullugu hafifletme konusunda etkili bir ara¢ haline
getirir. Bu fonlar baslangi¢ta camilerde, ailelerde veya kuruluslarda kurulmus ve daha
sonra finansal birim olarak kaydedilmistir. Islam Devrimi &ncesinde tiim bankalarm
faiz esash isledigi dénemde, bu yeni fonlar islami finans kurumlar igin bir model
olusturarak faizsiz krediler sunmustur. Karz-1 hasen fonlar1 ile diger finans kurumlari
arasindaki temel fark, fonlarin borg alan kisiden herhangi bir kar talep etmemesidir. Bu
fonlar, halktan toplanan kaynaklar1 kullanarak faizsiz kredi saglarlar. Diger yandan,
bankalar kaynaklarini genellikle mevduat toplayarak ve toplum disindaki finansal
kaynaklarla temin eder, ardindan bu kaynaklar1 karl kredilerde kullanir. Ayrica, bu
fonlar merkez bankasi tarafindan siki bir denetim altinda tutulur, bu da onlar1 diger

finans kurumlarindan ayirir.

fran'da, Islam Devrimi 6ncesinde Karz-1 hasen fonlarinin kurulmasi, ISMF icin
temel olusturdu. Bu fonlar, ihtiyag sahiplerine faizsiz krediler sunarak yoksullugun
hafifletilmesinde 6nemli bir rol oynadi. Devrim sonrasi, sayilart binleri bulan Karz-1
hasen fonlar1 hizla artt;, bunun temel nedeni ise bankacilik sisteminin Islami dogasi
konusundaki belirsizlikti ve yeni finansal kurumlarin kurulmasina smirli firsatlarin
olmamasiydi. Iran Merkez Bankas1, 1989'da Karz-1 hasen fonlar iizerinde denetim

sagladi ve faaliyetlerini diizenlemek icin yasalar ¢ikarildi. Su anda Iran'da kayith
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binlerce karz-1 hasen fonu bulunmaktadir, bunlarin ¢cogunlugu Merkez Bankasi'nin

denetimindedir (Afshari, 2022, s. 18).

Sadakalar, Iran'da kar amaci giitmeyen, hayir isleri ve kamusal amaclar1 olan
organizasyonlardir. Sayilari yillar i¢inde 6nemli 6l¢giide artmistir ve 2011 yili itibariyle
on binlerce sadaka faaliyet gdstermektedir. Hiikiimet, bunlarin isleyisine yonelik
diizenlemeler getirmis, mevduatlar i¢in rezerv gereksinimleri ve faiz tabanl kredilere

sinirlamalar getirilmistir.

Imam Humeyni Yardim Komitesi (IKRF), Iran'da fakirlere hizmet ve yardim
(emekli maasi, kredi ve hibeler) saglamak amaciyla 1979 yilinda kurulmus 6nde gelen
bir yardim kurulugudur. IKRF, gelirlerini ¢esitli kaynaklardan elde eder, bu kaynaklar
arasinda hiikiimet destegi, dini bagislar ve yatinmlardan elde edilen gelirler bulunur.
IKRF, kapsamini1 ve hizmetlerini énemli 6l¢iide genisletmis ve milyonlarca ihtiyag

sahibi birey ve aileye yardim etmek i¢in faaliyet gostermektedir.
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SONUC

Bu tez, Iran'da Islami finansin gelisimine odaklanarak, sektdrdeki giincel
egilimleri, zorluklar1 ve firsatlar incelemeyi amacglamistir. Yapilan analizler ve elde
edilen bulgular, Islami finansin Iran ekonomisindeki roliiniin ve etkisinin derinlemesine
anlagilmasina katki saglamaktadir. Yaptigimiz bu ¢alismada ulagtigimiz sonuglari su

sekilde belirtebiliriz:

1.  Iran'da sermaye piyasasinin gelisimi, tarihsel siirecteki zorluklara ragmen
onemli bir ivme kazanmistir. Tahran Borsasi, ekonomik biiyliime ve istikrarin
saglanmasinda kilit bir rol oynayarak iilkenin finansal gelecegine katkida
bulunmaktadir. Ancak, yabanci yatirimcilarin ¢ekimserligi ve hala devam eden
zorluklar, sermaye piyasasinin potansiyelinin tam olarak kullanilamadiginm
gostermektedir. Gelecekte, daha seffaf yasal diizenlemeler ve yatirim ortaminin
iyilestirilmesi, Iran sermaye piyasasinin daha da giiclenmesini saglayabilir.

2. Iran'da kurulan tezgah {istii piyasa (Faraburs), kii¢iik ve orta oSlcekli
sirketleri ¢ekme amaci giider. Seffaflik, adil islemler ve sermaye artiriminm
kolaylastirma gibi faydalar saglayarak Iran sermaye piyasasina katkida bulunur.
Hissedarlar i¢in vergi muafiyeti, diisiik maliyetli hisse devri gibi avantajlarla,
Faraburs'un islem hacminin artmasi ve iilkenin likidite ¢ekme kapasitesine katki
saglamasi beklenir.

3. [ran'da bankacilik sistemi, tarih boyunca cesitli evrelerden gegerek
giiniimiize ulagmistir. Modern bankacilik, 19. ylizyilin baslarindan itibaren yabanci
bankalarin etkisiyle gelismis ve Iran'in finansal entegrasyonunu saglamustir. islam
Devrimi sonrasinda bankacilik sektdrii kamulastirilmis, Islamilestirilmis ve ozel
bankalarin yiikselisiyle cesitlenmistir. Bu siire¢, ekonomik istikrar1 saglamak ve Islam
hukukuna uygun bir finansal sistem olusturmak amacini tagimistir.

4.  Iran'da para politikasi, faizsiz bankacilik prensiplerine dayanarak sekillenir.
Merkez Bankasi, Islam hukukuna uygun olarak faizsiz finansal araglar1 kullanarak
ekonomik istikrar1 ve biiylimeyi hedefler. Geleneksel faiz araglar1 yerine kar pay1, kar-

zarar paylasimi ve katilim bankacilig1 gibi alternatif mekanizmalarla para politikasi
uygular.

5. Iran Merkez Bankasi, para birimi degerini koruma konusunda basarisizliga

ugramis ve enflasyon sorunlariyla miicadelede zorluklar yasamistir. Bu sorunlar,
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hiikiimet politikalari, biitce agiklar1 ve merkez bankasinin bagimlilig1 gibi faktorlere
baglanabilir. Islami finans prensiplerine dayanan politikalarm etkili olabilmesi icin
bagimsizlik ve ekonomik istikrar 6nemlidir.

6.  Iran ekonomisi, dinamik yapisi ve faizsiz bankacilik prensipleriyle 6ne
¢ikiyor. Islami finansman araglariyla desteklenen ticari, devlet uzman ve zel faizsiz
bankalar, sektorel biiylimeyi tesvik ederek ekonomik kalkinmaya katkida bulunuyor.
Bunun yani sira iran da bankacilik dis1 mali kurumlar1 da faaliyet gostermekte olup
ekonomik biiylimeye destek saglar.

7. Iran'da finansal denetim, son yillarda genis kapsamli degisikliklere ugradi.
Merkez Bankasi'nin denetim yetkisi ve ¢evrimi¢i denetim uygulamalari, finansal
kurumlarin performansini artirmaya ve ekonomik istikrar1 korumaya odaklanmuistir.
Ancak, bagimsizlik eksikligi ve net denetim tanimlar1 gibi sorunlar, sistemin etkinligini
siirlayabilir.

8.  Iran'da AAOIFI muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki engeller,
belirsiz strateji ve politika eksikligi, Islami ekonomik altyapilari olmamasi, personel
egitimi yetersizligi ve fikhi farkliliklarin etkisi gibi faktorlere dayanmaktadir. Bu
engellerin asilabilmesi i¢in ulusal diizenleyici kurumlarin tesvik edilmesi, Islami
muhasebe standartlarini olusturacak bir kurumun kurulmasi ve isbirligi ile uluslararasi
standartlarin yerellestirilmesi dnerilmektedir.

9. [ran'in finansal sistemi, yiiksek enflasyon, issizlik ve dis ticaret
zorluklariyla kars1 karsiyadir. Yaptirimlar, ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiliyor ve i¢
politikada ekonomik sikintilar protestolara neden oluyor. Merkez Bankasi'nin
miidahaleleri, para birimi istikrarini saglamakta zorlaniyor. iran'in net borcu artarken,
dis ticaretteki diisiis ve rezervlerin yurtdisinda dondurulmasi ekonomik belirsizligi
artiriyor.

10. iran'in ekonomik biiyiime siirecinde sektorler arasindaki pay degisimine
bakildiginda, tarrmm GSYIH icindeki payinin azalmasi, madencilik ve imalatin artan
rolii, petrol ve gaz sektoriiniin dalgali seyri, konut ve ingaatin sorunlu seyri ve hizmet
sektoriindeki dalgalanmalar dikkat cekiyor. Bu degisimler, iilkenin ekonomik
¢esitlenme gabalarmi ve zorluklarini yansitiyor. Ozellikle hizmet sektériindeki paydaki
dalgalanmalar, ekonomik politika ve siyasi faktorlerin etkisini gostermektedir.

11.  Iran Islami finansal kurumlari, faizsiz prensiplerle faaliyet gostererek
ekonomik kalkinmaya katki saghyor. Kiiresel dlgekte dikkat ¢eken bu kurumlar,

surdiiriilebilir ve etik finansal modellerle uluslararast finans sistemine alternatif
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sunuyor. Islami finansin biiyiime potansiyeli, Iran'in stratejik konumuyla bolgesel ve
kiiresel projelerde 6nemli finansman kaynaklari saglama kapasitesine isaret ediyor.

12.  TIran Islam Cumbhuriyeti'nde kullanilan Islami finans yéntemleri, karz-1
hasen hesaplar1 ve Vadeli Yatinm Mevduati gibi faizsiz fon toplama ve faizsiz
prensiplere dayali fon kullandirma araglarina odaklanmaktadir. Bu hesap tiirleri,
geleneksel faizli kredilere alternatif olarak islami prensiplere uygun olarak tasarlanmus,
toplum odakl1 finansal aracglardir.

13.  Iran"in faizsiz bankacilik sistemi, diger Islam iilkelerinden farkli bir model
sunmaktadir. Faizsiz bankaciligin iilke genelinde yaygin uygulandig: Iran'da, bagimsiz
hukuki ¢ergeve, 6zgiin finansman modelleri ve 6zel igtihat konseyi gibi unsurlar 6ne
cikar. Bu farklar, Iran'n faizsiz bankacilik alaninda benzersiz bir yaklasim
benimsemesine katki saglar.

14.  Islami finansal kurumlar arasinda, Islami Kredi Kooperatifleri, Tasarruf ve
Konut Kurumlari, Islami Mikrofinans ve Islami Sosyal Mikro Finans énemli bir rol
oynar. Bu kurumlar, Islam finans prensiplerine uygun olarak tasarlanmis cesitli finansal
hizmetler sunarak, toplumun ihtiyaglarim1 karsilamay1 amaglar. Iran'da bu kurumlar,
ozel finansal ¢dziimleriyle ve faaliyet alanlariyla dikkat ceker, ancak diger Islam

iilkelerinde de benzer kuruluslar bulunmaktadir.
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