T.C.

NECMETTIN ERBAKAN UNIVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU
IKTISAT ANABILIM DALI
IKTISAT BiLiM DALI

TARIMSAL EMTIA FiYATLARININ
BELIRLEYICILERIi: REGULIZE EDILMIS KERNEL
BAZLI TAHMINCIDEN KANITLAR

ZEHRA AKEL

YUKSEK LiSANS TEZi

DANISMAN:
PROF. DR. AHMET SAHBAZ

KONYA-2023



T.C.

NECMETTIN ERBAKAN UNIVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU
IKTISAT ANABILIM DALI
IKTISAT BiLiM DALI

TARIMSAL EMTIA FiYATLARININ
BELIRLEYICILERIi: REGULIZE EDILMIS KERNEL
BAZLI TAHMINCIDEN KANITLAR

ZEHRA AKEL

YUKSEK LIiSANS TEZi

DANISMAN:
PROF. DR. AHMET SAHBAZ

KONYA-2023



T.C.
NECMETTIN ERBAKAN UNIVERSITESI
Sosyal Bilimler Enstitiisii

BILIMSEL ETIiK SAYFASI
Ad1 Soyadi : ZEHRA AKEL
Numarasi : 20810901008
= |Ana Bilim/Bilim |, ..
E Dal1 . Iktisat
= - Tezli Yiiksek Lisans X
£ [Programi
:50 : Doktora
Tezin Ad1 : TARIMSAL EMTIA FIYATLARININ
BELIRLEYICILERI: REGULIZE EDILMIS$ KERNEL
BAZLI TAHMINCIDEN KANITLAR

Bu tezin hazirlanmasinda bilimsel etige ve akademik kurallara 6zenle riayet
edildigini, tez icindeki biitlin bilgilerin etik davranis ve akademik kurallar
cercevesinde elde edilerek sunuldugunu, ayrica tez yazim kurallarina uygun olarak
hazirlanan bu ¢alismada basgkalarinin eserlerinden yararlanilmasi durumunda bilimsel
kurallara uygun olarak atif yapildigini bildiririm.

Zehra AKEL



T.C.
NECMETTIN ERBAKAN UNIVERSITESI
Sosyal Bilimler Enstitiisii

OZET
Ad1 Soyadi : ZEHRA AKEL
Numarasi : 20810901008
i [,)Bgll? Bilim / Bilim - iktisat
:g : Tezli Yiiksek Lisans X
= | Programi )
o - Doktora
& | Tez Damsman : PROF. DR. AHMET SAHBAZ
: TARIMSAL EMTIA FIYATLARININ
Tezin Adi BELIRLEYICILERI: REGULIZE EDILMI$
KERNEL BAZLI TAHMINCIDEN KANITLAR

Tarimsal fiyatlarin uzun vadeli egilim davramis1 ve donemsel fiyat
artislari, tarimsal gelisme ve tarim ticareti, bircok iilke icin ekonomik biiyiime
iizerinde belirleyici bir etkiye sahiptir. Bu sebeple, tarimsal emtia fiyatlarinin
lizerinde etkili olan faktorlerin incelenmesi iilkeler acisindan onem arz
etmektedir.

Tarimsal emtia piyasalari, diinya genelinde gida giivenligini saglamaktan
tarim sektoriiniin ekonomik katkisina, fiyat istikrarindan uluslararasi ticarete
kadar bir¢ok alanda etkili olmaktadir. Bu piyasalarin incelenmesi ekonomik ve
sosyal sistemlerin isleyisini kavramada Kkritik bir rol oynamaktadir.

Tez, tarimsal emtia fiyatlar ile petrol fiyatlari, doviz kuru ve iklimsel
etkiyi olgmek amaciyla kullanilan sicakhik anomalisi arasindaki iliskiyi
incelemeyi amaclamaktadir. Bu ama¢ dogrultusunda ekonometrik analiz i¢cin
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GIRIS
Ekonomilerin biiylimedeki temel yap1 taglarindan biri olan beseri sermaye igin,
egitim ve yeteneklerinin gelistirilmesinin yan1 sira yeterli ve saglikli gidayla
beslenmeye de ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu noktada iilkelerin ekonomik kalkinmalarinin
anahtar1 olan unsurlardan biri gida ve tarimdir. Bir iilkedeki tarim faaliyetleri
araciligiyla iilke halkina gida temini ve endiistri i¢in gerekli hammadde tretimi
saglanmaktadir. Bu nedenle, tarim iriinleri fiyatlar1 ekonomiler igin biiylik 6nem

tasimaktadir.

Tarim sektorii, insanlarin yasamlarini siirdiirebilmesi i¢in gerekli olan gida
iriinleri ihtiyacini saglayan sektdr olmasinin yaninda dis ticarette kazang saglamak,
sanayi ve hizmet sektorlerinde iiretilen mallara yonelik piyasa olusturmak gibi islevleri
yerine getirerek iilke ekonomisinin kalkinmasinda ciddi bir rol istlenmektedir.
Tarimin 6nemli derecede ekonomiye getirdigi islevler goz oniinde bulunduruldugunda
tarimsal fiyatlarin olusumu ve bunlarin nasil belirlendigi arastirilmasi gereken bir konu

olarak ortaya ¢ikmaktadir (Giiloglu ve Nazlioglu, 2013: 3).

Diinya’da son elli yilin geneline bakildiginda, asag1 yonlii bir seyir izleyen gida
fiyatlarinin 2000'li yillarin basindan itibaren uzun dénemdeki seyrinden saptigi ve
dalgal1 bir seyir izlemeye basladig1 gézlemlenmektedir (Simsek, 2015: 1). Bu yillarda
tarimsal Uiriin piyasasinda 6zellikle arz ve talebe bagl olarak, diinya gida fiyatlarinda
degisimler yasanmis ve fiyat artiglar1 goriilmiistiir. 2007-2008 gida krizi olarak bilinen
donemde ise yine talep artisiyla birlikte biyoyakit iiretimi, yiiksek enerji fiyatlari gibi
faktorlerin de etkisiyle fiyat artiglar1 goriilmiistiir. 2008 y1l1 sonrasinda diisiise gegen
fiyatlarda 2010 yilinda yeniden fiyat artislart yasanmustir. Ozellikle hava kosullarmin
elverisli olmasi sebebiyle 2013 yilinda diinya tarim friinleri piyasalart diger yillara
gore daha istikrarli bir seyir izlemistir (FAO, 2013). Daha sonraki yillarda 6zellikle
son iki yilda yasanan yeni tip koronaviriis (Kovid-19) salgininin neden oldugu
ekonomik sokun ardindan {ilkelerin toparlanma siireci devam etmektedir. Salgin
nedeniyle tedarik zincirinde yasanan sikintilar ve ekonomik normallesmeyle hizla

artan tlketici talebi diinya genelinde fiyat artislarimi koriiklemektedir. Yiikselen



enflasyon hemen her iilkenin sorunu haline gelirken, O6zellikle gida ve enerji

fiyatlarindaki artis enflasyonun itici giigleri olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Kiiresel ekonomik sistemde tarimsal emtianin ticaretteki hacmi ve 6nemi
yasanan her yeni bir kiiresel krizde daha derinden hissedilmektedir. Bu noktada,
kiiresel gelismelerden etkilenen tarimsal {iriinlerin fiyatlarinda istikrar1 korumak,
ekonomik gelismenin devamlilig1 agisindan gerekli gériilmektedir. Doviz kuru, petrol
fiyatlar1 ya da diger makroekonomik degiskenlerden kaynaklanan bir etkinin bilinmesi
politika yapicilar igin 6nemlidir. Bu sebeple tezde, tarimsal tiriin fiyatlarini etkileyen
faktorlerin incelenmesi amaglanmistir. Bu faktorleri 6l¢mek icin ABD dolari reel kuru,
petrol fiyatlar1 ve iklim etkisini incelemek amaciyla sicaklik degisimleri verileri

kullanilmuastir.

Bu tez ¢alismasinda uluslararasi tarimsal emtia fiyatlarini etkileyen faktorlerin
incelenmesi amaclanmistir.  Calismanin ilk boliimiinde emtianin genis tanimi
yapilmig, emtianin Ozelliklerinden bahsedilmistir. Emtia tilirleri basliklar altinda
gruplandirilarak, tanimlar1 yapilmis genel bilgiler verilmistir. Calismanin ikinci
boliimiinde uluslararasi emtia piyasalar1 hakkinda bilgi verilmistir. Bilyiik hacimlere
sahip uluslararasi tarimsal emtia piyasalarinin emtia piyasalar1 igerisindeki yeri ve
tarimsal emtia piyasalar1 bagliklar altinda incelenmistir. Bununla birlikte tarimsal
emtia fiyatlari etkileyen faktorler incelenmistir. Bu faktorler bashklar altinda
toplanarak agiklayici ve iliski kurarak etkilesimi igeren bilgilere yer verilmistir.
Calismanin iiglincii boliimiinde ¢alismanin literatiir taramasi yapilmis ve yapilan
literatiir calismalarinda elde edilen sonuclardan bahsedilmistir. Yapilan ¢alismada
kullanilan veriler ve yontemler hakkinda bilgi verilmis calismanin sonuglar1 6zet
halinde tabloda gosterilmistir. Calismanin dordiincii boliimiinde uluslararasi tarimsal
emtia fiyatlariin belirleyicileri teorik ¢erceve dikkate alinarak ekonometrik analizle
belirlenmeye ¢alisilmistir. Bu amaca yonelik olarak ¢alismada kullanilan tarimsal
emtia fiyatlarini temsil eden ve literatiirde agirlikli olarak kullanilan bugday, misir ve
soya fasiilyesi bagimli degiskenler olarak analize dahil edilmistir. U¢ farkli bagiml
degisken kullanilmasi sebebiyle {ic farkli model olusturulmustur. Bagimsiz
degiskenler olarak da doviz kuru, petrol fiyatlar1 ve sicaklik verisi kullanilmstir.

Caligma verileri 2000M1-2022M12 dénemi aylik verileri kapsamaktadir. Calismada



modele Kernel bazli OLS yontemi uygulanmistir. Bu yontem, degiskenler arasindaki
olas1 dogrusal olmayan durumlari ve dogrusal olmayan etkilesimleri dikkate
almaktadir. Hainmueller ve Hazlett (2014) tarafindan 6nerilen bir makine 6grenme
yontemi olan KRLS, yeni bir yontem olmasi nedeniyle mevcut literatiire 6zgiinliik
katacagi diisiiniilmektedir. Calisma sonunda elde edilen veriler ve oneriler Sonuglar

ve Oneriler boliimiine eklenmistir.



I. BOLUM
EMTIA VE TARIMSAL EMTIA: TANIMLAR, KAVRAMSAL CERCEVE

Calismanin bu boliimiinde, emtia kavramindan bahsedilerek emtia tiirleri
smiflandirilacak daha sonrasinda ise kapsamli bir bicimde ele alinacaktir. Ozellikle
tezin konusunu olusturan tarimsal emtialar genis bir kavramsal c¢erceveyle

acgiklanacaktir.
1.1. Kavram ve Tanimlar

1.1.1. Emtia Tanimi

Emtia, ticarete konu olan altin, giimiis, petrol ve bakir olmak iizere degerli
madenler ile bugday, pamuk, misir, seker, kahve gibi gida {iriinleri, metaller ve
minerallerin olusturdugu mal topluluguna verilen addir. Emtialar genel olarak tarim
tirtinleri, degerli madenler, enerji kaynaklari olarak siniflandirilabilir. Emtia fiyatlar
ve bunlarin belirleyicileri enflasyon ve ekonomik biiyiimeyi etkileyen faktorler

oldugundan ekonomi igin biiyiik 6nem arz etmektedir (Gokge ve Uyar, 2014: 110).

Eurostat’a gore emtia, dogada bulundugu ilk haliyle iiretim veya tiiketim igin
satilabilen mallar seklinde tanimlanmaktadir. Birincil {iriin veya birincil mal olarak da
adlandirilabilen emtialar genellikle ticaret borsalarinda alim satim islemlerine soz

konusu edilirler (Eurostat, 2023).

Bagka bir ifadeyle ticarete konu olan her tiirli mal igin “emtia” kavrami
kullanilir. Bu mal grubu dogal kaynaklardan elde edilen veya iiretilen, ticari degeri
olan mallardir. Bircok emtia tiirii olmakla birlikte 6zellikle altin, glimiis ve petrol gibi
emtialar, reel sektorde ve finansal piyasalarda daha yogun olarak kullanilmaktadir.
Emtialar genellikle kiiresel piyasalarda alicilar ve saticilar arasinda iglem goriir. Bu
bakimdan emtia fiyatlarinda meydana gelen inis ve ¢ikislar yatirimcilarin yani sira
uluslararas:t finansal kuruluslar ve politika yapicilar tarafindan da yakindan
izlenmektedir (Sertkaya, 2022: 88).

Emtialar, giinliik yasamimizda kullandigimiz ve ihtiya¢ duydugumuz iiriinlerin

temel ham maddesini olusturmaktadir. Bu tiriinler tahillar, siit tiriinleri, kahve, cay gibi



siklikla tiikettigimiz gida ve igeceklerle, 1sinma, ulagim gibi enerji kaynaklari, pamuk,
yln gibi kiyafetlerimizin hammaddesi ve igerisinde oturdugumuz evlerin altyapisinda
kullanilan ¢imento, demir, ¢elik’e kadar hayatimizin her alaninda yer edinmektedir

(Stephenson, 2010).

Emtialar’in kiiresel ekonomideki yerine baktigimizda, bir¢ok alanda 6nemli bir
etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Ulkeler, emtia ticareti yaparak dis ticaret
dengelerini diizenler ve ihracat gelirleri elde ederler. Enerji emtialarinin arzi da kiiresel
enerji giivenligini etkilemektedir. Yine ekonomiler i¢in énem arz eden enflasyon
tizerinde de emtia fiyatlari etkili olmakta, tarim ve gida hammaddelerinin fiyatinda

yasanan artig dogrudan tiiketici fiyat endeksine yansimaktadir.

Emtia fiyatlarinin belirlenmesi bir¢ok faktore bagliyken arz ve talep en 6nemli
belirleyicileridir. Bir emtianin arzinin azalmasi ya da talebinin yiikselmesi sonucunda
fiyatlarda artig ortaya ¢ikar. Ayn1 zamanda bir emtianin arzi artarsa ya da talebi diiserse
fiyatlarda diisme egilimi goriilebilmektedir. Bu durumda arz ve talebe bagli olarak
ilgili emtianin fiyati, piyasa tarafindan belirlenmektedir. Ancak sadece arz ve talep
emtia fiyatlarin1 belirlemede yeterli degildir. Enflasyon, hava kosullar1 ve dogal
afetler, ekonomik biiylime, jeopolitik faktorler de emtia fiyatlarini etkileyebilmektedir.
2000’11 yillardan itibaren diinya genelinde hizli bir ekonomik biiylime ve kalkinma
gozlemlenmistir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde niifus artist ve gelir
seviyesindeki yiikselmeyle beraber emtia tiikketimi artmig ve artan talebe bagli olarak

emtia fiyatlar1 tizerinde ani degisiklikler olmustur (Gokge ve Uyar, 2014: 110).

1.1.2. Tarimsal Emtia

Tarimsal emtia, insanlarin hayatlarmi siirdiirebilmesi i¢in gida ihtiyacim
karsilamada 6nemli rol oynayan piring, bugday, misir, seker, arpa gibi tirlinlerden
olusmaktadir. Ayni zamanda bu iiriinler yumusak emtia olarak da bilinmektedir. Tarim
emtialar1 genellikle ihracat1 yiiksek olan iiriinler iizerinden yapilmakta olup, yatirim

anlaminda da yiiksek islem hacmine sahiptir (www.doviz.com, 2023).

1.2. Emtia Tirleri

Birlesmis Milletler (BM) tarafindan uluslararasi ticaretin izlenmesinin

kolaylagtirilmast i¢in kullanilan “Standart Uluslararast Ticaret Smiflandirma”


http://www.doviz.com/

(Standard International Trade Classification - SITC) sisteminde, ticarete s6z konusu
edilen mal ve hizmetler gesitli kriterlere goére (iiriiniin dogasi, liretim yontemi, kiiresel
ticarette dnemi, teknolojik yapist ya da kullanim amaglar1 gibi) kategorize edilir ve
her bir kategoriye ayr1 bir kod atanir. Ticarete s6z konusu edilen mal siniflamasinda
emtialar da farkli alt gruplarda yer almaktadirlar. Bu baglamda SITC Revizyon 4
siniflandirmasina gore, 10 ana grupta ticaret iiriinleri kategorize edilmektedir. Ilgili
kategorizasyonda 0 koduyla- Canli hayvanlar ve gida tiriinleri, 1- igecekler ve tiitiin
tirtinleri, 2- Madenler, hammaddeler (yakit hari¢), metal ve kimyasal tirtinleri, 3-
Mineral yakitlar, yaglar ve ilgili malzemeler, 4- Hayvansal ve bitkisel siv1 ve kati
yaglar ve mumlar, 5- Kimyasallar ve ilgili tiriinler (diger siniflandiriimamaslar), 6-
Malzemesine gore siniflandirilan mamul mallar, 7-Makine ve ulasim ekipmanlari, 8-
Cesitli mamiil esyalar, 9- Siniflandirilmamis diger mal ve islemlerdir. Bu 10 ana grup
arasinda emtialar farkli ana gruplarda yer almakla birlikte, genel olarak tarimsal
emtialar 0 koduyla baslayan “canli hayvanlar ve gida iirlinleri” arasinda yer

almaktadirlar (UN, 2006: x-Xii).

Cizelge 1. 1: BM standart uluslararasi ticaret siniflandirmasi

Ana Kod - Grup Aciklamasi Alt Kod - Grup Aciklamasi

SITC 0 - Canli hayvanlar ve gida iiriinleri

00 - Canli hayvanlar (03 kodu disindaki)

01- Et ve et miistahzarlart

02- Siit diriinleri ve kug yumurtalart

03 - Balik (deniz memelileri harig), kabuklular,
yumusakg¢alar ve suda yasayan omurgasizlar
ve bunlarin miistahzarlar

04 - Talillar ve tahil miistahzarlar

05 - Sebzeler ve meyveler

06 - Sekerler, seker miistahzarlar: ve bal

07 - Kahve, ¢ay, kakao, baharatlar ve bunlarin
mamulleri

08 - Hayvanlar i¢in yem maddeleri (Ogiitiilmemig
talillar harig)

09 - Cesitli yenilebilir iirtinler ve miistahzarlar

SITC 1 — igecekler ve Tiitiin

SITC 2 - Ham maddeler

SITC 3 - Mineral yakitlar, yaglar ve ilgili
diger malzemeler

SITC 4 - Hayvansal ve bitkisel sivi ve kati
yaglar ve mumlar

SITC 5 - Kimyasallar ve ilgili tirinler




SITC 6 — Malzemeye gore siniflandirilan
mamul mallar

SITC 7 —-Makine ve ulasim ekipmanlar1

SITC 8 - Cesitli mamul egyalar

SITC 9 - Simiflandirilmayan diger mallar ve
iglemler

Kaynak: UN, 2006.

Standart Uluslararasi Ticaret Uriinleri Siniflandirmasina gére 10 ana basliklar
altindaki cesitli basliklara yayilan emtialar, en genel haliyle “tarimsal emtialar,
hayvansal emtialar, metal emtialar1 ve enerji emtialar’” olmak tizere Sekil 1.1°de

gosterildigi iizere genellikle 4 ana baslik altinda gruplandirilirlar.

EMTIALAR

|
3

TARIMSAL HAYVANSAL ENERJi / Y AKIT
EMTIALAR EMTIALAR METALLER EMTIALARI

l |
(" Yumusak ) ( ) ( Ana Kiymetli Ham petrol,
(Pamuk, Tahillar Metaller Metaller Benzin,
Kahve, Cay, (Bugday, (Aliiminyu (Altmn, Dogalgaz,
Kakao, Misir, Soya m, Demir, Giimiis, Komiir,
Seker, fasulyesi, Kursun, Platinyum, Elektrik,
Meyve ve Piring, Yulaf, Bakar, Civa, Iridyum, Vs,
sebze, Cavdar, Arpa, Nikel, Paladyum,
Hayvan Dari, Kolza gﬁ:g‘ vs.)
emi, Yiin, tohumu, vs. ; >
[~ I{ereste, vs) | ) . Tltz:/r;yum,
— ~— __vs)

Sekil 1. 1: Emtia tirleri
Kaynak: Postfinance, 2023.

Sekilde emtialarin 4 ana gruba ayrildigir goriilmektedir. Tarimsal emtialar;
yumusak ve tahillar olarak kendi igerisinde 2 ayr1 grup olarak ayrilmaktadir. Yumusgak
emtialar; pamuk, kahve, cay, kakao, seker, meyve ve sebze gibi bir¢ok tiirii
olustururken, tahillar genellikle temel besin maddelerini olusturan; bugday, musir,

arpa, cavdar gibi emtialardir. Hayvansal emtialar, hayvan kaynakli iirinlerden



olugmakta olup, besi sigir1, canli sigir ve domuz gibi emtialar olarak bilinmektedir.
Metaller sinifinda yer alan emtialar ise; ana metaller ve kiymetli metaller olarak kendi
icerisinde gruplandirilmaktadir. Aliiminyum, demir, kursun, bakir gibi metallerle;
altin, glimiis, platin gibi kiymetli metaller bu emtia tiiriinde yer almaktadir. Enerji/yakat
emtialar1 da emtia grubunda yer alan ham petrol, benzin, dogalgaz, komiir gibi

kiymetli emtialardandir.

Sekil 1.2 kiiresel emtia piyasasinda islem gdren emtia tiirlerinin, agirliklarina
iliskin veriler yer almaktadir. Buna gore 2023 yilinda % 67 ile enerji emtialar1 en ¢ok
pay1 alirken ikinci sirada % 21°lik payiyla tarim emtialarinin geldigi ardindan % 11°lik

payiyla metaller ve kiymetli madenler, son olarak ise %]1°lik payla giibre gelmektedir.

Kiiresel Emtia Piyasasinda Ana Emtia Tiirlerinin Pay1

u 1. Enerji Emtialari

82. Tarim Emtialar1

u 3. Metaller ve Kiymetli

Madenler

4. Giibre

Sekil 1. 2: Kiiresel emtia piyasasinda ana emtia tiirlerinin pay1
Kaynak: WB, 2023.

Emtia piyasas1 fiyat degisimlerine iliskin 2015-2019 dénemi ve pandemi
stirecindeki fiyat egiliminin ayr1 ayr1 gosterilmesi icin Sekil 1.3. ve Sekil 1.4.

hazirlanmstir.

Diinya bankas1 kiiresel emtia piyasasi raporundan yararlanilarak hazirlanan

Sekil 1.3’te emtia piyasa tiirlerini de dikkate alarak, emtia fiyat degisimlerine yer



verilmektedir. Grafikte, 2015-2019 yillar1 arasindaki ortalamalar ile birlikte 2023
yilinin ilk ¢eyreklik donemindeki emtia fiyatlar1 da ayrica gosterilmektedir. Buna gore
2015-2019 doneminde en yiiksek emtia fiyatlar1 kiymetli madenlerde goriiliirken,
ikinci sirada ise tarimsal emtialarin oldugu ortaya ¢ikmaktadir. 2023 yil1 ilk ¢eyreklik
verilerine bakildiginda enerji emtialari icerisinde yer alan komiir fiyatlarinin ilk sirada
oldugu, hemen ardindan da yine tarimsal emtialardaki fiyat yiikselislerinin meydana

geldigi goriilmektedir.

Kiiresel Emtia Piyasasi i¢erisinde Tarimsal Emtia Fiyatlar1 (index=2010)
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250
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Sekil 1. 3: Kiiresel emtia piyasasi igerisinde tarimsal emtialar
Kaynak: Baffes ve Mercer-Blackman, 2023.

Sekil 1.4 ise kiiresel salginin yasandigi covid-19 donemini kapsayan yillarda

emtia piyasasinda ana gruplara gore fiyat endeksi degisimlerini gostermektedir.
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Ana Gruplara gore Kiiresel Emtia Fiyat Endeksleri (2010 baz y1l1)
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Sekil 1. 4. Ana gruplara gore kiiresel emtia fiyat endeksleri (2010 baz yil1)
Kaynak: IMMIB, 2023.

Bu verilerden yola ¢ikildiginda ilgili siirecte panik ortamina girilen 2020°nin
ilk ceyregi itibariyle diger ana emtia kalemlerinde baz fiyatinin altina diisen endeks
degerleriyle karsilasilirken, kiymetli metal emtialarinin fiyat endeksinde baz yilina
gore ciddi bir yiikselis goriilmektedir. Bu noktada saglik tehdidiyle birlikte yasanan
kapanmalar dolayisiyla, ekonomik aktivitelerde kiiresel ¢apli tedirginlik olugsmasiyla
birlikte giivenli yatirim araci olarak goriilmesi dolayisiyla kiymetli metal emtialarina
yoneligin artmasinin zemin olusturdugu ifade edilebilecektir. Diger yandan tarim
emtia endeksi ise siirecte en az dalgalanan endeks degeri trendi gostermektedir ki, bu
noktada tarimsal emtialarin insanlarin yasamasi i¢in temel olusturmasi dolayisiyla
otonom tiikketim kalemlerini iceren bilesenlerden olusmasindan kaynaklandigi ifade

edilebilmektedir.

Biitiin bu agiklamalardan hareketle emtia tiirleri arasinda bircok temel gida
tiriinlerini kapsamina alan tarimsal emtia piyasasinin, kiiresel emtia piyasasinda son

derece biiyiik bir onem arz ettigi ortaya ¢ikmaktadir.
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1.2.1. Enerji Emtialar

Enerji emtialari, enerji kaynaklarindan elde edilen dogalgaz, petrol, kdmiir gibi
emtialardir ve genellikle enerji iiretiminde, ulasimda, sanayi ve giinliik yasamda
kullanilmaktadir. Diinya ekonomisi i¢in kritik bir 6neme sahip olmakla beraber enerji
emtialariin arzi, fiyatlar1 ve enerji politikalar1 kiiresel ekonomiyi etkileyen 6nemli

faktorler olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

1.2.1.1. Dogalgaz

Dogalgaz, organik maddelerin milyonlarca y1l boyunca yer altinda birikmesi
sonucunda olusan ve agirlikli olarak metan gaz1 daha diisiik miktarda ise etan, propan,
azot, oksijen, karbondioksit iceren herhangi bir isleme tabi tutulmadan kullanabilen,

rengi ve kokusu olmayan fosil yakitlar igerisinde yer almaktadir (TMMOB, 2006: 31).

Dogalgazin olusumunda yer alan hidrokarbon bilesikleri ayni zamanda
petroliin de bilesiklerini olusturmaktadir. Petroliin {iretimi sirasinda ortaya ¢ikan
dogalgaz, yararsiz bir atik olarak goriilmiis ve yakilarak yok edilmistir. Gilinlimiizde
baktigimizda ise 1sitma, elektrik {iretimi, ulasim (dogalgazla calisan motorlara sahip
olan araglar), petrokimya endiistrisi gibi bir¢ok alanda dogalgazdan yararlanilmaktadir

(Bayrag, 2018: 14-15).

1.2.1.2. Kémiir

Komiir; karbon, hidrojen ve oksijen gibi bilesimlerden olusan, organik
maddelerin milyonlarca y1l boyunca yiiksek 1s1 ve basincin etkisiyle jeolojik siiregler
gecirerek birikmesi sonucunda olugmaktadir. Agirlikli olarak elektrik {iretimi, 1sinma
ve ¢esitli endiistriyel siireclerde kullanilmaktadir (ETKB, 2023). Sanayi devrimiyle

birlikte biiyiik rol oynayan komdir, tarihsel olarak 6nemli bir enerji kaynagi olmustur.

Diinya genelinde komiir rezervleri oldukg¢a genis bir sekilde bulunmakta, bu
durum komiiriin uzun siire kullanilabilecek bir kaynak oldugunu gostermektedir.
Ayrica komiiriin diger enerji kaynaklarina gore diisiik maliyetli olmasi, komiir
rezervlerinin bir¢ok yerde bulunmasi sebebiyle kolay erisilebilir olmasi, enerji
ithalatina olan bagimlilig1 azaltmasi a¢isindan da 6nemli bir yer edinmektedir (Y1lmaz,

2012: 68). Komiiriin yanmast sonucunda ortaya ¢ikan emisyonlar hava kirliligi gibi
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cevresel bir takim sorunlara yol actig1 i¢in kullanimi azaltilmis, alternatif kaynaklara

yonelmeye baslanmistir.

1.2.1.3. Ham Petrol

Petrol, hidrokarbon bilesiklerinden olusan, igerisinde az miktarda nitrojen,
oksijen ve kiikiirt bulunan koyu renkli viskoz bir sividir. Ana bilesenlerinde hidrojen
ve karbon bulundugu i¢in ‘’Hidrokarbon’’ olarak da bilinmektedir. Genellikle yer

altinda bulunan kayac¢ tabakalarinda bulunmakta ve petrol kuyulari vasitasiyla

¢ikarilmaktadir (ETKB, 2023).

Ham petrol en yaygin kullanilan enerji kaynagi olmasinin yani sira ulasim,
sanayi ve enerji iretimi gibi bir¢ok sektorde temel olarak kullanilan ve kiiresel
ekonomik kalkinmada, ulusal giivenlikte rol oynayan en 6nemli emtialardan biridir
(Song vd., 2021: 1).

Diinya ekonomisinde, hem siirdiiriilebilir kalkinma i¢in hem de ekonomik
bliylimeyi destekleyen bir faktor olarak petrol, bir¢ok {iilkenin sahip olmak veya
kontrol etmek istedikleri bir kaynak olarak ortaya ¢ikmaktadir. Tarihte de petrol
rezervleri lizerinde hakimiyet kurmak i¢in bir¢ok catisma ve savas meydana gelmis,

giinlimiizde halen bu durum devam etmektedir (Bayrag, 2005: 4).

Petrol, diinya genelinde bir ticaret iirlinii olup, uluslararasi petrol piyasalarinda

alim satimi1 gerceklestirilmektedir.

1.2.2. Tarimsal Emtialar

Toprak ve tohum kullanilarak bitkisel ve hayvansal iriinlerin tiretilmesi ve
bunlarin ¢esitli asamalarda degerlendirilmesine tarim denilmektedir. Bagka bir
ifadeyle ele alirsak; yasam i¢in gerekli olan temel besin maddelerinin insan yasamini
siirdiirmek amaciyla dogal kaynaklarin yetistirilme uygulamasidir. Tarim giiniimiiz
diinyasinda en 6nemli stratejik sektorlerden biri olarak goriilmektedir. Gida tiretimi
icin kaynak olmasinin yani sira, ekonomik biiyiime, istihdam yaratma, c¢evresel
stirdiiriilebilirlik, yasam kalitesini arttirmak, dis ticaret yoluyla kazan¢ saglamak gibi

birgok etkisi bulunmaktadir (Uzundumlu, 2012: 35).
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Emtialar, kullanim alanlarina goére bazi kategorilere ayrilmaktadir. Bu
kategoriler arasinda en ¢ok 6nem arz eden emtia grubu, giinliik yasamimizda temel
besin kaynagimizi olusturan tarimsal emtialar olarak ifade edilebilir. Tarim emtialar
bugday, misir, arpa, piring basta olmak iizere tahillar; soya fasulyesi, Hindistan cevizi
yagi, palmiye yag1 gibi yag ve yagl icecekler ve seker, pamuk, kakao gibi diger
hammaddeler olarak simiflandirilabilmektedir. Yiizyillardan beri var olan tarim
iriinleri degis tokusa ve ticarete tabi tutulmustur. Son zamanlarda ise bu emtialarin
ticareti merkezilestirilmis ve kiiresellesmis pazarlarda yiiriitiilmektedir (Ozdemir ve

Cilgin, 2022: 203).

Tarim {irtinleri temel gida ve hammaddeyi temin etmektedir. Bu yilizden
tarimsal emtia fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar ciddi sorunlara yol acabilmektedir.
Ozellikle yiiksek fiyatlar sebebiyle diisiik gelirli insanlarm temel gida maddelerine
erisimi kisitlanmaktadir. Disiik fiyatlarla karsilasildiginda ise tarimsal iireticilerin
gelirleri diismekte, diisen fiyatlar karsisinda {ireticiler iiretimlerini azaltabilmektedir
bu durum kirsal bolgedeki toplumsal dengenin bozulmasina yol agmaktadir. Ayrica
dalgalanan fiyatlar neticesinde tilke ekonomilerinde belirsizlik yasanmaktadir.
Gelismekte olan iilkelerde agirlikli tiikketimin tarimsal emtia ithalatina dayanmasi da
fiyatlardaki beklenmedik degisikliklerden olumsuz etkilenilmesine yol agmaktadir

(Gutierrez, 2012; Etienne vd., 2014; Myers, 2006).

1.2.2.1. Bugday

Insan beslenmesinde temel bir bilesen olan bugday, giinliik ihtiyacin biiyiik bir
kismin1 saglamakta ve milyonlarca insan tarafindan tiiketilmektedir. ilk olarak Levant
(dogu akdeniz) bolgesinde elde edilmis olan tahil, gliniimiizde diinya ¢apinda hemen
hemen her kesimde yetistirilmeye baglanmigtir. Karbonhidrat, protein, lif, vitaminler
ve mineraller agisindan zengin bir kaynak olup, insanlarin enerji ihtiyacinin biiyiik bir
boliimiini karsilamaktadir. Diinyada giderek ekim alanlarinin azalmasi buna karsilik
artan niifus karsisinda bugday, ¢eltik ve misir gibi tahillarin 6nemi giin gectik¢e daha

da artmaktadir (Dinu vd., 2018: 1-2).

Yiiksek besin degerine sahip olan ve diinya niifusunun %35’inin temel besin

maddesi olma 6zelligi tasiyan bugday, diinyada besinlerden alinan kalorinin %20’sini
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saglamaktadir. Ekmek, makarna, unlu mamulleri, biskiivi gibi bir¢ok gida iirliniin

temel bilesenini olusturmaktadir (Yagdi, 2002: 52).

Diinyada bugday iireticisi iilkeler, basta Cin olmak {izere, Hindistan, Rusya,
ABD ve Fransa’dir. Bu iilkeler diinya bugday iiretiminin %48’ini olusturmaktadir.
Diinyada baslica ithalatc1 ve ihracatci iilkelere baktigimizda ise, ithalater iilkeler Italya,
Brezilya, Japonya, Cezayir, Misir ve Ispanya olup, bu iilkeler diinya bugday ithalatinin
%25’ini gergeklestirmektedirler. Thracatci iilkeler, ABD, Fransa, Kanada, Avustralya,
Rusya ve Arjantin’dir. Bu iilkeler diinya bugday ihracatinin %77 sini

gerceklestirmektedirler (Akay, 2005: 44-47).

Bugday iiretiminde, giibre, tohum, yakit gibi maliyetlerin bulunmas1 sebebiyle
devletler iireticilere maliyet kalemleri iizerinden destek olmaktadir. Bugday talebine
ek olarak un, ekmek, makarna, borek, kek, biskiivi gibi bugdayin islenerek kullanildig:
mamullerde eklenince artan talep arz1 asmakta, bu nedenle ilkeler artan talep ihtiyacin
ithalat ile karsilamaktadirlar (Aydin, 2022: 2).

1.2.2.2. Misir

Diinyanin 6nde gelen tahillarindan biri olan misir, 9.000 yildan daha uzun bir
siire dnce Giliney Meksika’da yetistirilmistir. Bugday ve pirince gére daha yonlii bir
iirtin olan misir, insan beslenmesinin yani sira hayvan yemi, endiistriyel kullanim ve
biyoyakit tretimi gibi farkli alanlarda da kullanilmaktadir. Bu anlamda diinya

genelinde misir tarimi1 ve ticareti olarak dnemli bir alan1 kapsamaktadir (Erenstein vd.,

2021: 1295).

Diinya genelinde yaygin olarak yetistirilen bitkilerden biri olan musir, birgok
kullanim alanina sahiptir. Karbonhidrat, lif, vitaminler ve mineraller agisindan zengin
bir besin kaynagidir ve dogrudan veya dolayli olarak tiretimine katildigi 4.000
civarinda iriin vardir. Besin kaynagi olarak, taze sekilde tiiketim (haslama ve
kozleme), konserve misir, misir gevregi, nisasta, sekerleme, cikolata {iriinleri, misir
unu, bebek mamalarinda kullanilmaktadir. Hayvancilik sektoriinde, yem kaynagi
olarak yiiksek enerji igerigi ve sindirilebilirligi ile hayvanlarin biiylime ve

verimliliklerini artirmaya yardimci olmaktadir. Bir¢ok sanayi sektoriinde de
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hammaddelerin iiretiminde misirdan yararlanilmaktadir. Bunlar ilag, kozmetik, plastik

ve tekstil endustrileri olarak siralanabilmektedir.

Misir nisastasi, glikoz surubu ve misir yagi, etanol iiretiminde kullanilan
biyoyakit hammaddeleridir. Misir bazli etanol, petrol bazli yakitlarin yerine
gecebilmekte, bu da enerji kaynaklarinin ¢esitlendirilmesine katkida bulunmaktadir.
Yaklasik olarak diinya misir iiretiminin %60’lik boliimii hayvan yemi olarak
kullanilirken, %20°1lik boliim dogrudan tiiketim seklinde gida maddesi olarak, %10’u
islenmis gida ve diger kullanimlar olarak ifade edilebilmektedir. Gelismekte olan
tilkelere bakildiginda misir kullanim1 daha ¢ok besin maddesi olarak kullanilirken,
gelismis iilkelerde hayvan yemi ve sanayi hammaddesi olarak yer almaktadir (Ozcan,

2009: 3).

1.2.2.3. Soya Fasulyesi

Soya fasulyesi, Giineydogu Asya kokenli bir baklagil bitkisidir ve iiretim
acisindan diinyanin en onemli dordiincii mahsuliidiir. ilk olarak Cin, Japonya ve
Kore’de ortaya cikmis ve daha sonra diinya genelinde iiretimi yayginlagmaya
baslamistir. Yiiksek protein igerigi nedeniyle dnemli bir endiistriyel {iriin haline gelen
soya fasulyesi, hem hayvan yemi hem de yemeklik yag olarak kullanilmaktadir
(Gupta, 2021: 776). Ham olarak tiiketilebildigi gibi islenmesi halinde yag ve protein
tirtinleri olarak da tiiketilebilen soya fasulyesi, say1 ve ¢esit bakimindan birgok {irliniin
elde edilmesini saglamaktadir. Bu iiriinler; margarin, mayonez, insaat malzemeleri,
dezenfektan, elektrik izole maddeleri, kahve kremasi, dolguluk yag, miirekkep, beton
katki maddesi, ilag, ¢esitli kimyasallar olarak siralanabilir (Bayar ve Yilmaz, 2005: 2).
Ayrica, sahip oldugu protein ve lif igerigiyle de insan saglhigina birgok fayda
saglamaktadir. Yapilan calismalarda 453 gramlik soya ununun, igerdigi protein
miktariyla 31 yumurtanin, 6 biiyiik sise siitiin veya 900 gramlik kemiksiz etin degeriyle
esdeger oldugu tespit edilmistir (Oner, 2006: 6). Tibbi arastirmalara gére ise soya
tirtinleri kanseri dnlemede, damar sagligin1 korumada, kolesterol seviyesini diisiirmede
birgok etkiye sahiptir (Messina, 1999; Liu, 2004a; Babu vd., 2009). Soya fasulyesi
sadece insan sagligmma faydali bir besin degil ayni zamanda pek ¢ok sanayinin
hammaddesi olarak da kullanilan ve enerji iiretimi i¢in potansiyeli olan bir iiriindiir.

Icerdigi yagm, biodizel yakit iiretimi igin kullamlmasi acisindan da &nemli bir
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kaynaktir ve 1980°’li yillarda ABD’de yapilan ¢aligmalar da alternatif bir enerji
kaynagi olarak kullanilabilecegini gostermistir (Bayar ve Yilmaz, 2005: 2).

1.2.2.4. Arpa

Ekolojik sinirliliklar1 ¢ok esnek olmasindan dolayi diinya genelinde bir¢ok
yerde iireticiligi yapilan bir bitki olan arpa, genellikle hayvan yemi olarak
kullanilmaktadir. Ayn1 zamanda bir¢ok gida iirlinlinde de kullanilmakta, diinyada
yillik ortalama 130-150 milyon ton arasinda arpa iiretimi ger¢eklesmektedir. Arpa
iretim siralamasina baktigimizda, Avrupa Birligi tilkeleri, Rusya, Kanada, Avustralya,
Tiirkiye Onde gelen iilkeler arasindadir (FAO, 2020). Arpa, insan gidasi olarak
kullanilan ilk tahillardan olmasina ragmen ozellikle bugday ve piring tiikketimine
ilginin artmasiyla birlikte daha ¢ok hayvan yemi, malt ve bira hammaddesi olarak
kullanilmaya baslanmistir. Ancak Asya ve Kuzey Afrika gibi iilkelerde hala gida
kaynagi olarak kullanilmaya devam etmektedir (Baik ve Ullrich, 2008: 234).

1.2.2.5. Piring

Piring, diinyada en cok tiiketilen tahillardandir, diinya niifusunun yarisindan
fazlasinin temel gida maddesini olusturmaktadir. Giineydogu Asya iilkelerinde yaygin
olarak yetistirilir ve temel besin olarak tiiketilmektedir. Yapisinda az miktarda protein
bulundurur buna karsilik amino asitler bakimindan zenginlik igermesiyle beslenme

i¢in 6nemli bir yer tutmaktadir (Ozsahin, 2008: 52-53).

Piring ticareti, misir ve bugday kadar yogun degildir ve 6zellikle tiretildigi
yerlerde tiiketilmekte, bu nedenle diinya dis ticaretinde %7°lik kiiglik bir kismi
olusturmaktadir. Pirin¢ ihracatinda Tayland, Hindistan, Cin, Pakistan basta olmak
iizere ABD, Avustralya, Uruguay 6ne ¢ikmaktadir. ithalatinda ise Brezilya, Meksika,
Tiirkiye, Iran yer almaktadir (Tiimertekin ve Ozgiig, 2005: 136-137).

1.2.2.6. Kakao

Yapilan ¢alismalar, kakao ve kakao iirlinlerinin tiikketimi igeriginde bulunan
yiiksek miktarda antioksidan sayesinde kanser, kronik rahatsizliklar, kalp hastaligi,
yasa bagli diger saglik sorunlar1 azalttig1 ve igerdigi bilesikler sayesinde stres azaltici

etkisinin oldugu yoniinde sonug vermistir (Afoakwa, 2008: 107).
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Kiiciik ciftciler icin 6nemli bir ekonomik rol oynayan kakao, bazi iilkelerde ana
gelir kaynagi olarak goriilmektedir. Ornegin, Giiney Kamerun’daki 21 kdyden olusan
bir bolgede toplam gelirin tigte ikisini kakao gelirleri olusturmaktadir (Bentley vd.,
2004; Sonwa vd., 2002).

1.2.2.7. Kahve

Diinya’da kahvenin en fazla yetistirildigi yer Brezilya’dir. Baglica kahve {ireten
iilkeler ise Kolombiya, Orta Amerika, Arabistan, Endonezya, Venezuela olarak
siralanabilmektedir (Kaplan, 2011). Kahve diinya genelinde en c¢ok tiiketilen
iceceklerden biri olmasinin yani sira en degerli tarimsal ihrag iiriinlerinden biridir.
Ozellikle kahve iiretimi yapan tropikal ve subtropikal iilkeler icin ihracat gelirlerinin
onemli bir kismini olusturur ve bu sektérde calisan insanlar icin istihdam
olusturmaktadir (ICO, 2023). Kahve insan toplumunda 1200 yildir 6nemli bir yer
tutmus, 15.ylizyilda Orta dogu ve Avrupa’ya yayilmistir. Petrolden sonra diinya
capinda en degerli ikinci emtia olan kahve, diinya capinda baktigimizda giinliik
yasamin vazgecilmez bir parcasi haline gelmistir. Ozellikle Amerika ve Avrupa’da bir

kisi i¢in ortalama tiiketim y1llik 5,1 kg’dir (Bae vd., 2014: 189).

1.2.2.8. Pamuk

Pamuk, yarattigi katma deger ve istthdam olanaklartyla tlkeler acisindan
biiyiik ekonomik éneme sahiptir. islenmesi acisindan ¢ircir sanayi, tekstil sanayi, kagit
sanayi, yag ve yem sanayisinin ham maddesini olusturmaktadir. Pamuk {iretimi
Diinya’da %80’lik kistm Cin, Hindistan, ABD, Brezilya, Pakistan ve Tiirkiye
tarafindan gerceklestirilmektedir (Giimriik ve Ticaret Bakanligi, 2019: 1).

Pamuk iiretimi, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde kirsal bolgede yasayan
hanehalklarinin ge¢im kaynagini olusturmaktadir. Genis kullanim alan1 ve tarimsal
ekonomiye katkis1 goéz onilinde bulunduruldugunda istthdam yaratmasi, ihracat
potansiyeli tagimast gibi faktorlerle onemli bir iiriin olma ozelligi tasimaktadir

(Fortucci, 2002: 1).

Tesktil endiistrisinde yogun bir sekilde kullanilan ve liflerin en eskisi olarak

bilinen pamuk, ¢esitli kullanimlarla insan ihtiyaclarini karsilayan en 6nemli zirai emtia

olarak kiiresel ekonomide ciddi bir role sahiptir (Sankar, 2013: 64-65).
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1.2.2.9.Seker

Seker, seker kamisi veya seker pancarindan elde edilen igerik olarak sakkaroz
ile izglukoz, glukoz, sakkaroz veya invert sekerin ayr1 ayr1 ya da karigiminin suda
¢oOziilmesiyle ortaya ¢ikan ¢ozelti olarak bulunan tatli bir gida maddesidir. Tatlandirici
olarak da bir¢ok gida ve i¢ecekte kullanilan seker, beyaz, yar1 beyaz, rafine, ham veya

kahverengi seker olarak siniflandirilabilmektedir (Duru vd., 2021: 42).

Gida endiistrisinde yogun bir sekilde kullanilan seker, tarimsal iiretim ve
isttihdama katkistyla da iilkeler icin stratejik bir 6neme sahiptir (Akbay, 2003: 10).
Bugiin yaklagik 120 iilkede iiretilen seker, lretildigi her iilkenin stratejik iiriin

grubunda yer almaktadir (Kaya, 2015: 45).

Diinya seker iiretimi yillar igerisinde degiskenlik gdsterse de yaklasik olarak
her y1l 175 milyon ton seker liretimi ger¢eklesmektedir. Seker iiretimi yapan tilkeler,
basta Brezilya, Hindistan, Tayland, Cin olarak siralanabilmekte, Diinya seker
tilketiminde Onde gelen {ilkeler ise Hindistan, Cin, ABD, Brezilya olarak One

¢ikmaktadir (Kaya, 2021: 432).

Kiiresel seker arzinda yer alan iilkelerde gerceklesen arz ve talep dengesi,
fiyatlarin olusumunda etkili olmaktadir. Seker gida endiistrisinde yaygin olarak
kullanildig1 i¢in diinya gida ticareti i¢in de biiyilk Onem tasimaktadir
(https://www.gcmyatirim.com.tr/forex/yatirim-araclari/emtialar/seker, Erigim Tarihi:
20.03.2023). Diinya seker fiyatlar1 arz ve talep haricinde, petrol ve emtia fiyatlari,
doviz, enflasyon, niifus artisi, tiiketicilerin geliri, dis ticaret politikalari, ekonomik
yapi, iklim kosullar1 ve navlun bedelleri gibi faktorlerden etkilenmektedir (Sentiirk,
2020: 5).

Beyaz seker, Londra ve Paris borsalarinda islem goriirken, ham seker Londra
ve New York borsalarinda islem goérmektedir. Savaslardan hava kosullarina kadar

bircok faktorden etkilenen seker, uluslararas: ticarette degisken fiyat seyri

gostermektedir (Odaman, 2007: 6).

1.2.3. Metaller, Mineraller ve Kiymetli Madenler
Kimyasal 6zellikleri nedeniyle, elektrik ve 1siy1 iyi ileten, parlak, cogunlukla

doviilebilir ve sekil verilebilir 6zelliklere sahip olan kimyasal elementlere metal denir.
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Bunlardan baslicalari, aliiminyum ve nikeldir. Dogada kristal yapiya sahip olan
kimyasal bilesikler mineralleri olusturmaktadir. Bunlar; bakir, ¢inko ve demir olarak
siralanabilmektedir. Dogada nadir bulunan ve ekonomik degeri yiiksek olan kiymetli

madenler ise altin, giimiis, platin, paladyum olarak ifade edilebilmektedir.

1.2.3.1. Aliiminyum

Endiistri igerisinde 6nemli bir yere sahip olan aliiminyum, diinyada ¢elikten
sonra en ¢ok kullanilan ikinci metaldir. 20. ylizyilin baslarina kadar dekoratif {iriinler
ve mutfak gereglerinde yaygin olarak kullanilmistir. Aliminyum dokiim endiistrisinde
yasanan asil gelismeler ise 2. Diinya Savasi’ndan sonra yasanmaya baglanmistir.
Genisleyen tiretimin etkisiyle beraber, farkli ve ¢esitli tipteki malzemelere ihtiyag

duyulmus bu durum gelisim yaganmasini zorunlu kilmistir (Demir, 2008: 1).

Aliiminyum, sanayi acisindan bircok ilgi cekici 6zellige sahiptir. Hafifligi,
dayaniklilig1, 1s1ya iletkenligi, biikiilebilir olusu gibi 6zelliklere sahip olan bir metaldir.
Birgok sektorde yararlanilan aliiminyum insaat sektdriinde, otomotiv endiistrisinde,
elektrik ve elektronik endiistrisinde o6zellikle ucak ve otomobil yapiminda

kullanilmaktadir (Kubas ve Saral, 2017: 84).

1.2.3.2. Bakir

Tarihte kullanilmaya baslanmasmin M.O 10.000 yilma dayandigi tahmin
edilen bakir, birgok endiistride onemli bir malzeme olarak degerlendirilir. Yiiksek
dayanikliliga sahip olmasi yoOniiyle insaat sektoriinde, enerji iletimi ve dagitimi
yoniiyle elektrik ve elektronik endiistrisinde, hos rengi, kolay islenilebilmesi gibi
ozelliklerinden dolay1 da miicevherat ve dekorasyon gibi alanlarda bakirdan

yararlanilmaktadir (Bese, 2017: 141).

1.2.3.3. Cinko

Cinko, mavimsi beyaz bir renge sahip olan, kirilgan bir yapis1 olmasina ragmen
doviilebilir ve cekilebilir bir metaldir. Celik, aliminyum ve bakirdan sonra gelen
diinyada en yaygin kullanilan metalllerden biri olma o6zelligini tasimaktadir.
Oksitlenmeye kars1 dayanikli olan ve paslanmaz bir yapida bulunan ¢inko, kursun,
bakir, glimiis ve diger metallerle birlikte ¢ikarilmaktadir. Korozyona karsi korumadaki

etkinligi ve karmasik bilesenlerin dokiimle {iretilebilmesi birgok endiistriyel
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uygulamalarda vazgecilmez olmasini saglamaktadir. En ¢ok yararlanilan endiistriler
insaat ve kimya endiistrileri olup, pil iiretimi, boya iiretimi ve giibre iiretimi gibi
alanlarda kullanilmaktadir. Cinko, demir ve gelik ylizeyleri korumak i¢in koruyucu
kaplama olarak etkilidir. Bu ylizden en yaygin kullanim sekli ise kaplama veya
galvanizleme olarak bilinmektedir (Sabnavis vd., 2018: 1-5).

1.2.3.4. Demir

Demir, gri-metalik bir renge sahip olan doviilebilen ve islenebilen, yiiksek
yogunluklu ve dayanikli bir metaldir. Demir, ¢elik {iretiminde temel malzeme olarak
kullanilmakta boru hatlari, makine ve arag parcalari, yapisal malzemelerdeki kullanimi
yaygin sekilde bilinmektedir. Dogada saf halde bulunmayan demir, genellikle bilesik
halinde bulunmaktadir (Ers6z vd., 2015: 2). Demir, diinya genelinde genis ¢apta
bulunur ve birgok tilkede demir madenciligi yapilmaktadir. Diinyadaki demir cevheri
rezervlerinin bulundugu iilkeler, Avustralya, Kanada, Hindistan, Brezilya, Rusya,

Hindistan ve Cin olarak siralanabilmektedir (Boyrazli, 2008: 1).

1.2.3.5. Nikel

Gumiis-beyaz renkte parlak ve sert bir metal olan nikel, dayanikli yapisi ve
parlak olmas1 nedeniyle kaplamada 6nemli bir yer tutmaktadir. Oda sicakliginda kati
halde bulunur ve diger metallerle kolayca alasim yapabilme ozelliine sahiptir
(Diindar vd., 2012: 8). Bir¢ok endiistriyel uygulamada kullanilan nikel, 6zellikle
paslanmaz celik tiretiminde kullanilmaktadir. Tiim diinyada tiretilen nikelin yaklasik
olarak %60°lik kismini olusturmaktadir. Pil ve batarya iretiminde, elektrikli
cihazlarda, mutfak esyalarinda, tibbi cihazlarda kimyasal reaktorler ve manyetik
malzemeler gibi bir¢ok alanda nikelden yararlanilmaktadir. Nikel iiretiminde one
cikan iilkeler Endonezya, Rusya, Kanada, Avustralya ve Filipinler’dir (Y1ldirim, 2012:
1-9).

1.2.3.6. Altin

Diinyada en ¢ok tercih edilen degerli metallerden altin, yumusak, parlak sar1
renkte metalik bir elementtir. Sinirli kaynaklara sahip olmasi nedeniyle degerli bir
maden olma 6zelligi tasimakta, ylizyillardan beri para, miicevher ve bir deger araci

olarak kullanilmaktadir. Altin, dis kosullara kars1 yiiksek bir dayanikliliga sahip olup,
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sicaklik, nem gibi faktorlerden etkilenmemektedir. Bu nedenle paslanmaz, kararmaz
ve uzun siire boyunca degerini korur. Yogun bir metal olmasi da altinin tasiabilirlik
ve depolanabilirlik 6zelliklerini arttirmaktadir. Bu O6zelliklere sahip olmasi altini
bir¢ok ekonomik, endiistriyel, tibbi uygulamalar gibi alanlarda yasamsal 6neme sahip
bir materyal haline getirmektedir. Bir¢ok sektdrde kullanilan altin, kolay islenilebilir
ve sekillenilebilir 06zellige sahip olmasindan dolayr miicevherat iirlinleriyle
kuyumculuk sektoriinde, iletkenlik agisindan yiiksek bir performansa sahip olmasiyla
elektronik sektoriinde, tibbi cihazlarda kullanilmasi ve 6zellikle yiiksek dirence sahip
oldugundan dis¢ilik alaninda kullanilmasi da saglik sektoriinde yararlanilmasini

saglamaktadir (Menase, 2009: 3-5).

1.2.3.7. Giimiis

Gumiis, 15181 ¢ok iyi yansitmasinin yan sira elektrik iletkenligi yiiksek olan,
kolayca sekil verilebilen, dogada hem dogal halde hemde islenebilir halde bulunan bir
metaldir (Apaydin, 2019: 2). Giimiis, altin ve bakirdan sonra kesfedilen ilk
elementlerdendir. Antik caglardan itibaren bir¢ok medeniyet tarafindan kullanilan
degerli bir metaldir. “Ag” sembolii ile temsil edilen kimyasal element, latince

“argentum” Kelimesinden tiiretilmistir (Mural vd., 2020: 250).

Yaklasik 7000 yildir insanlik tarafindan kullanilan glimiis, tarih boyunca ¢esitli
amagclar i¢in kullanilmistir. Bir¢ok endiistri de kullanilan giimiis antibakteriyel
ozellikleri nedeniyle agirhikli olarak dezenfeksiyon olarak tip alaninda
kullanilmaktadir. Enfeksiyonun 6nlenmesinde implantlar ve aletlerde yine giimiisten
yararlanilmistir. Glimiis kaplar, ¢atal-bigak takimlari, tepsiler ve diger ev esyalar1 gibi
tiriinler glimiisten yapilmaktadir. Giimiis, glinlimiizde kullanim1 sinirh olsa da tarih
boyunca para birimi olarak da kullanilmistir (Chernousova ve Epple, 2013: 1637).
Giimiis madeninin ge¢misine bakildiginda M.O 3000 yillarina dayanmakta, ilk
ylizyillarda ziynet esyasi ve para birimi olarak daha sonrasinda da endiistriyel sektdrde
biiyiik bir yer edinmistir. Son ylizyilda ise bankalar, altina ikame olarak giimiisii rezerv
para kabul etmektedir ve bu durum finans piyasalarinda giimiisiin 6nemli bir emtia

olmasin1 saglamaktadir (https://www.gcmforex.com, 2023).
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1.2.3.8. Platin

Platin, saf haldeyken glimiise benzer, beyaz renge sahip, yogun, dayanikli,
paslanmaz ve doviilebilir bir metaldir. Bir¢ok endiistriyel ve ticari kullanim alan1 olan
platin, yiiksek asinma ve kararma direncine sahip oldugu i¢in kuyumculuk sektoriinde
yaygin sekilde kullanilir. Ozellikle otomotiv sektoriinde, kimya endiistrisinde,
miicevherat yapiminda kullanilan platinin diger 6zellikleri arasinda kimyasallara kars1
direng gostermesi, yiiksek erime noktasina sahip olmasi ve kararli elektriksel
ozellikleri sdylenebilmektedir. Ayrica platin, altin ve giimiisle birlikte degerli bir metal

say1lir ve yatirim amagli olarak da kullanilabilmektedir (Asil, 2010: 24).

1.2.3.9. Paladyum

Platin grubu metaller arasinda bulunan, dort ana degerli metalden biri olan
paladyum, platin benzeri goriinlime sahip beyaz renkte bir metaldir. Yumusak bir
metal olup doviilebilir ve ¢ekilebilir 6zelliklere sahiptir. Elektronik sektoriinde,
disgilikte, kimya endiistrisinde, miicevherat alaninda kullanilmaktadir (Bloomberg,
2020). “Beyaz altin” olarak da adlandirilan paladyum, en yaygin olarak
otomobillerdeki katalik konvertorlerde kullanilmakta, bu konvertorler egzoz ¢ikisinda
yer almaktadir. Ayrica beyaz altin, rengi alinmis altinla paladyumun alagimi oldugu
i¢in beyaz altin {iretiminde kullanilmaktadir. Paladyum metali, tuzlar1 ve alagimlar
cerrahi aletler, elektrik direngleri, bilgisayar parcalari, cep telefonlari, elektronik
cthazlar olmak {izere birgok iirlinde yer almaktadir. Atmosfer sartlarina
dayanikliligryla tibbi cihazlarda, asinmaya dayanikli metal olarak ise, elektrik iceren
tiriinlerde siklikla kullanilir. En fazla paladyum iiretimi yapan iilkeler, Gliney Afrika,
Rusya, Kanada, ABD’dir. 1900’li yillarda paladyuma olan talep artmis ve 2000’1
yillara dogru fiyat artisi yasanan paladyum, alasimlarla birlikte kullanilmaya
baglanmistir (Eskier, 2017).
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1. BOLUM

ULUSLARARASI TARIMSAL EMTIiA PiYASALARI VE EMTIA
FiYATLARINI ETKILEYEN FAKTORLER

Emtia piyasalari, yiiksek getiri olanaklarindan dolay1 6nem arz eden ve islem
hacmi bakimindan Diinyanin en biiyiik piyasalar1 arasina giren bir piyasa olarak
karsimiza ¢ikmaktadir (Atacan, 2019: 10). Kiiresellesen diinyada uluslararasi
ekonomiler ve piyasalarda yasanan hareketlerin etkilesimi, emtia piyasalarinda da s6z
konusu olup; emtia piyasalarinda goriilen hareketlenmeler, etki-tepki mekanizmasiyla
diger piyasalara yansimasi sonucu temel makroekonomik dinamikleri de
etkileyebilmektedir. Emtia piyasalarinda goriilen bu hareketler, her tilkeyi etkilemekle
birlikte o6zellikle gelismekte olan iilkelerde kirilganligi arttiran bir faktdr olarak
karsimiza ¢ikmaktadir (Karadag, 2019: 62).

Icerisinde bulundugumuz son yillarda daha da hareketlenen bu piyasaya iligkin
olarak Diinya Bankasinca agiklanan kiiresel emtia fiyatlarina gore, 2022 yili Mart
ayinda emtia fiyatlarindaki artig trendini stirdiirmiistiir. Bu durum kiiresel capli
yasanan pandemi siirecinde ortaya cikan piyasa hareketleri ve makroekonomik
degisiklikler g6z Oniine alindiginda olagan kabul edilecektir. Ancak bu piyasa
hareketleri uzun bir donem araliginda incelendiginde, emtia piyasalarindaki “Tarim,
gida ve metal fiyat1 endeksleri”, hesaplamalarin yapilmaya bagslandig1 1960 yilindan
beri ulastig1 en yiiksek nokta 2022 yili Mart ayinda ger¢eklesmistir. Yani kiiresel emtia
fiyatlar1, i¢inde bulundugumuz dénemde son yarim yiizyillik donemin en ytiksek
seviyelere ulast1g1 ortaya ¢ikmaktadir (IMMIB, 2023). Dolayisiyla kiiresel ekonomi
icin 6nem arz eden piyasalar arasinda yer alan emtia piyasalar1 ve bu piyasa altinda
yer alan tarimsal emtia piyasasinda meyadana gelen fiyatlar, arastirmaya deger hatta
gida giivenligi konularinin giindem edindigi gliniimiiziide kritik bir konu haline geldigi

ifade edilebilmektedir.
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2.1. Kiiresel Emtia Piyasalar1 Icerisinde Tarimsal Emtia Piyasasinin

Onemi

Giinlimiizde kiiresel insan niifusu istikrarli bir artisla devam etmektedir.
Birlesmis milletlerce 2019 yilinda yapilan gelecege iliskin niifus tahminlerine gore ise
2050 yilinda yaklagik olarak 10 milyara ulagsmasi beklenmektedir (BM, 2019).
Yasayan milyarlarca insanin temel gida kaynagi tarim iiriinleridir ve bu {iriinler ayni
zamanda da hammadde ve yarimamiill madde olarak yasamin oldugu kadar,
ekonomilerin siirdiiriilebilirliginde de son derece biiyiik bir onemde oldugu kaginilmaz
bir gercek oldugu ortadadir. Dolayisiyla gelecek vurgularinda odaklanilan
stirdiiriilebilirlik baglaminda, tarimsal {irtinler ve dolayistyla bu {irlinlerin alim satima
s0z konusu edildigi tarimsal emtia piyasalar1 gelecek igin stratejik ve kritik bir
konumdadir. Bu agidan, gelecegin stratejik tiriinleri olarak adlandirilan tarim {iriinleri,
ilkelerin ekonomileri ve finansal piyasalari iizerinde 6nemli etkilere sahip oldugu gibi
kiiresel emtia piyasalar igerisindeki pay1 ile de dikkatleri iizerine cekmeye devam

edecek ciddi bir potansiyel tasidig1 ifade edilebilecektir (ilarslan ve Yildiz, 2022: 88).

Tarimsal emtialar, bir iilkenin dogal kaynaklarina, iklim kosullarina ve tarim
sektoriiniin gelismisligine bagli olarak ticarette 6nemli rol alabilmektedir. Birgok
iilkenin ihracat ve ithalatinda biiylik paya sahip bir sektor olmasiyla birlikte, 6zellikle
iklim kosullar1 ve dogaya bagimliligin gelisen teknolojiere ragmen devam etmekte

olmasi nedeniyle arz-talep dengesinde kirilganlik gosteren bir sektordiir.

Sekil 2.1 1995-2022 doneminde diinya emtia fiyat endeksi trendinin genel
egilimi ile birlikte, bu emtialardan ana emtia gruplar1 olarak kabul edilen 4 ana
piyasadaki (gida, tarimsal triinler, mineral-maden metaller ve enerji/yakit) fiyat

endeksi trendine yer verilmistir.
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1995-2022 Doéneminde Diinya Emtia Fiyat Endeksi
(y1llik, 2015=100)
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Sekil 2. 1. 1995-2022 déneminde diinya emtia fiyat endeksi
Kaynak: UNCTADSTAT, 2023.

Sekil 2.1.’de yer alan bilgilerden hareketle, son derece hizli bir degisim

Ve

gelisim siirecindeki yaklasik olarak son 30 yillik siiregte, yakit/enerji emtialar: fiyat

endeksinin en hareketli trende sahip egriye sahip oldugu goriiliirken, 1 ve 2 numarali

(agirlikli olarak tarimsal emtialardan olusan) gida ve tarima iliskin egrilerinse kiiresel

emtia hareketleri ortalamasina son derece yakin bir egilimde oldugu goriilmektedir.

Buradan hareketle tarimsal emtialarin piyasalarla yakin iligkili olarak takipte oldugu

ve gelisim degisime son derece duyarli bir egilim gosterdigi ileri siirtilebilecektir.

1995-2022 Doénemi Diinyada Emtia Fiyat Endeksi Ortalamasi
Igerisinde, Tarimsal Emtia Fiyat Endeksinin Seyri (yillik, 2015=100)
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Sekil 2. 2. Diinyada emtia fiyat endeksi ortalamasi icerisinde, tarimsal emtia fiyat endeksinin
seyri (yillik, 2015=100)
Kaynak: UNCTADSTAT, 2023.

Sekil 2.2 de ise yine son 30 yillik donemde emtia piyasalari igerisinde, tarimsal
emtialara iliskin fiyat endeksinin karsilastirmasina yer verilmistir. Tiim emtialar fiyat
endeksi ortalamasina bakildiginda, tarimsal emtilar fiyat endeksinin 1995 ile 2007
yillart arasinda, tim emtialarin ortalama fiyat endeksi seviyesinin iizerinde oldugu
goriilmektedir. Yani tarimsal emtia fiyatlar1 diger emtia fiyatlarindan daha yiiksek
seviyelerdedir. 2007 finansal kriz doneminde artan riskler nedeniyle diisen degeri,
sonrasinda da siirekli dalgalanan bir trend sergiledigi ortaya ¢ikmaktadir. Yine kiiresel
salginin ortaya ¢iktigi 2020 yilinda da tarimsal emtia fiyatlarinin digr emtialar
karsisinda keskin diisiisii tarimsal emtia piyasa fiyatlarinin duyarliligina kanit olarak
ileri siirtilebilecektir. Dolayistyla tarimsal emtia fiyatlarinin, kiiresel piyasada bir¢ok
etkenden etkilenmekte oldugu ifade edilebilmesi miimkiin olmakla birlikte, tarimsal
emtia fiyatlarinin belirleyicilerinin tespit edilmesi de kiiresel ekonominin
stirdiiriilebilirligi, insan yasami ve ¢evrenin korunmasi, makroekonomik gostergelerle

yakinen iligkili oldugu ifade edilebilmektedir.

2.2. Uluslararasi Tarimsal Emtia Piyasalar

Uluslararas1 tarimsal emtia piyasalari, tarim {irlinlerinin alinip satildigi ve
ticaretinin yapildig1 piyasalardir. Bu piyasalar, uluslararasi ticaretin yapildigr ve
tarimsal emtialarin fiyatlariin belirlendigi onemli platformlardir. Ancak, tarimsal
emtia ticareti diinya genelinde bir¢ok farkli piyasada gerceklesebilir ve bu piyasalar

zaman i¢inde degisiklik gosterebilir.

Cizelge 2. 1. Biiyiik tarimsal emtia vadeli islem borsaslar1

Minneapolis Grain Exchange MGEX http://www.mgex.com
Chicago Board of Trade CBOT http://www.cmegroup.com
Kansas City Board of Trade* KCBOT http://www.kcbot.com

New York Cotton Exchange** NYCE http://www.theice.com



http://www.mgex.com/
http://www.cmegroup.com/
http://www.kcbot.com/
http://www.theice.com/
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Buenos Aires Cereals Exchange BOLSA http://bolsadecereales.com
Rosairo Futures Exchange ROFEX http://rofex.com.ar
European Union Commodity Futures  Euronext liffe http://www.euronext.com
South African Futures Exchange SAFEX http://www.safex.co.za

Kaynak: CRS Raporu, 2006
*Kansas City vadeli emtia islem borsas1 2012°de CME grubuna katilmistir.
** NYCE, 2006°da Intercontinental Exchange (ICE) nin bir parcasi1 olmustur.

Asagida uluslararasi tarimsal emtia piyasalarindan bazilari bulunmaktadir:

2.2.1. Chicago Mercantile Exchange (CME)

Chicago Ticaret Borsasi (Chicago Mercantile Exchange, CME), Amerika
Birlesik Devletlerinde bulunan ve diinyanin en biiyiik vadeli islem borsalarindan
biridir. CME, Chicago, Illinois'da yer almaktadir ve 1919 yilinda kurulmustur. CME,
cesitli varlik siniflarinda vadeli islem sézlesmelerinin alinip satildigr bir platform
saglamaktadir. Bunlar arasinda tarimsal emtialar, enerji, metaller, finansal
enstriimanlar ve hatta hava durumu gibi farkl Girinler yer almaktadir. Ancak tarimsal
emtialar, CME'nin 6zellikle taninan ve énemli bir boliimiinii olusturan varlik sinifidir

(Hull, 2015; www.cmegroup.com, 2023).

CME'deki tarimsal emtia vadeli islem sozlesmeleri, 6rnegin bugday, musir,
soya fasulyesi, piring, pamuk, sigir, domuz eti ve siit iirlinleri gibi ¢esitli tirtinleri
kapsamaktadir. Bu so6zlesmeler, emtia ireticileri, tiiccarlar, yatirimcilar ve
spekiilatorler tarafindan fiyat riskini yonetmek, alim satim yapmak ve yatirim yapmak
i¢cin kullanilir. CME, vadeli islem sozlesmelerinin yani sira opsiyon sdzlesmeleri de
sunmaktadir (Aghaverdiyev, 2019: 14). Opsiyon sozlesmeleri, belirli bir tarihte veya
belirli bir slire boyunca tarimsal emtianin alim veya satim hakkini verir. Bu da,
katilimcilara fiyat dalgalanmalarma karst korunma saglamak ve farkli stratejileri
uygulamak icin bir ara¢ sunar. CME, elektronik islem platformlari {izerinden islem
yapilabilen modern bir borsadir. Bu, kiiresel katilimcilarin kolayca erisim
saglayabilecegi ve islem yapabilecegi anlamina gelir. Ayn1 zamanda CME Group ad1
altinda farkli borsalar1 ve piyasalar1 da iceren bir holding sirketi olarak faaliyet

gostermektedir. CME, yiiksek likidite, giivenilirlik, seffaflik ve diinya genelinde


http://bolsadecereales.com/
http://rofex.com.ar/
http://www.euronext.com/
http://www.safex.co.za/
http://www.cmegroup.com/
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taninan bir kurulus olmasi nedeniyle kiiresel emtia piyasalarinda biiyiik bir rol
oynamaktadir. Tarimsal emtialarin fiyatlarina yonelik haberler, arz-talep kosullari,
hava durumu degisiklikleri ve diger etkenler CME iizerinde fiyat dalgalanmalarina

neden olabilmekte ve bu da emtia piyasalarinda genel bir etki yaratabilmektedir.

2.2.2. Zhengzhou Commodity Exchange (ZCE)

Zhengzhou Commodity Exchange (ZCE), Cin'de bulunan ve tarimsal
emtialarin islem gordiigl bir vadeli islem borsasidir. Zhengzhou, Henan Eyaleti'nde
yer almaktadir. ZCE, Cin'in tarim sektdriiniin 6nemli bir merkezi olan bolgelerden
birinde faaliyet gosterir. ZCE'de ¢esitli tarimsal emtialarin vadeli islem sézlesmeleri
alinip satilir. Bu emtialar arasinda bugday, piring, misir, pamuk, seker, soya fasulyesi
ve bagka tarimsal iriinler de yer alir. 1990 yilinda kurulan ZCE, 6zellikle bugday
vadeli islem sozlesmeleriyle taninmistir ve diinyanin en biiyiik bugday vadeli islem

borsalarindan biridir (Williams vd., 1998).

ZCE iizerindeki islemler, emtia {lreticileri, tiiccarlar, yatirimcilar ve diger
katilimcilar tarafindan gerceklestirilir. Bu sozlesmeler, iiriinlin gelecekteki fiyatina
bagli olarak alim satim yapmay1 veya fiyat riskini yonetmeyi saglar. Ayni1 zamanda
spekiilatif amaglarla da kullanilabilir. ZCE, elektronik islem platformlar araciligiyla
islem yapabilen modern bir borsadir. Kiiresel katilimcilar, ZCE iizerinde islem
yapmak ve emtia fiyatlarinda dalgalanmalardan yararlanmak icin erisim
saglayabilirler. ZCE, ticaret, teslimat, mutabakat, risk izleme, bilgi yayinlama ve iiye
hizmetleri i¢in iyi isleyen elektronik sistemlere sahiptir. Uyeler ve yatirnmcilar, uzak
bir ticaret sistemi aracilifiyla vadeli islemler yapabilirler. Piyasa verileri, Reuters,
Bloomberg ve Shihua Information dahil olmak iizere bir dizi kotasyon sistemi
araciligiyla es zamanl olarak i¢ ve dis piyasalara yayinlanir (www.czce.com.cn,
2023).

Cin'in tarimsal emtialarinin biiylik bir kismi yerel tliketim ve ihracat igin
tiretilir. CZCE, bu tarimsal emtialarin fiyat kesfini, ticaretini ve risk yOnetimini
kolaylastiran bir platform olarak onemli bir rol oynar. Ayni zamanda, emtia
fiyatlarinda yasanan degisiklikler, yerel tarim sektoriiniin ve Cin ekonomisinin genel

saglig1 lizerinde etkili olabilir. CZCE, Cin'in tarimsal emtialarinin fiyatlaria yonelik


http://www.czce.com.cn/
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haberler, arz-talep kosullari, hava durumu degisiklikleri ve diger piyasa faktorleri ile
yakindan iligkilidir. Bu nedenle, CZCE iizerinde gerceklesen islemler ve fiyat

hareketleri, tarim sektorii ve ulusal ekonomi {lizerinde 6nemli bir etkiye sahip olabilir.

2.2.3. Tokyo Grain Exchange (TGE)

Tokyo Grain Exchange (TGE), Japonya'nin baskenti Tokyo'da bulunan ve
tarimsal emtialarin islem gordiigli bir vadeli islem borsasidir. TGE, 1952 yilinda
kurulmug olup Japonya'nin tarimsal emtialarinin fiyat kesfini ve ticaretini
kolaylastirmak amaciyla faaliyet gosterir. TGE'de genellikle bugday, msir, piring,
soya fasulyesi gibi tarimsal iiriinlerin vadeli islem soézlesmeleri alinip satilir. Bu
sozlesmeler, gelecekteki tarihlerde bu emtialarin alim satimini1 yapmak i¢in kullanilir.
Tarimsal emtialarin fiyatina bagli olarak, iireticiler, tiiccarlar ve yatirimcilar, bu
sozlesmeler araciligiyla fiyat riskini yonetme, alim satim yapma ve spekiilatif

amaglarla islem yapma imkanina sahiptir (Aruga, 2014).

TGE, modern bir borsa olarak elektronik islem platformlari {izerinden islem
yapma imkan: sunar. Bu sekilde, yerel ve kiiresel katilimcilar, TGE'ye kolayca

erigebilir ve tarimsal emtialar lizerinde islem yapabilirler.

Japonya, tarima dayal1 bir ekonomiye sahip olup tarimsal emtialarin 6nemli bir
tikketici ve ithalatgisidir. TGE, bu tarimsal emtialarin ticaretini kolaylastirarak,
tireticiler, tliccarlar ve diger paydaslar arasinda fiyat kesfini ve risk yonetimini saglar.
Tarimsal emtialarin fiyatindaki degisiklikler, TGE iizerinde gerceklesen islemler ve
piyasa etkenleri, Japonya'nin tarim sektorii ve ekonomisi iizerinde 6nemli bir etkiye

sahip olabilir.

TGE'nin faaliyetleri, tarimsal emtialarin arz ve talep kosullarini, hava durumu
etkilerini, ticaret politikalarim1 ve diger faktorleri yansitabilir. Bu nedenle, TGE
tizerindeki islemler ve fiyat hareketleri, Japonya'daki tarim sektorii ve ilgili ekonomik

gostergeler lizerinde etkili olabilir.

2.2.4. Minneapolis Grain Exchange (MGEX)
Minneapolis Grain Exchange (MGEX), Amerika Birlesik Devletleri'nde
bulunan ve 6zellikle bugday, misir, soya fasulyesi ve diger tarimsal emtialarin islem

gordiigli bir vadeli islem borsasidir. MGEX, 1881 yilinda kurulmus olup tarimsal
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emtialarin fiyat kesfini ve ticaretini kolaylastirmak amaciyla faaliyet gosterir. MGEX,
tarimsal emtialarin vadeli islem s6zlesmelerini sunar. Bu sézlesmeler, ilgili emtialarin
gelecekteki tarihlerdeki fiyatina bagli olarak alim satim yapmayi ve fiyat riskini
yonetmeyi saglar. MGEX {izerinde en ¢ok bilinen vadeli islem s6zlesmeleri, hard red
spring bugdayr (HRSW), musir, soya fasulyesi ve diger tahillar iizerine olan

sozlesmelerdir (www.mgex.com, 2023).

MGEX, modern bir borsa olarak elektronik islem platformlar1 araciligiyla
islem yapma imkani1 sunar. Bu sayede yerel ve uluslararasi katilimcilar, MGEX
tizerinde kolayca erisim saglayabilir ve tarimsal emtialar {izerinde islem yapabilirler.
MGEX, ozellikle bugday vadeli islem sozlesmeleriyle taninmistir. Bugday, 6zellikle
Amerika Birlesik Devletleri'nde 6nemli bir tarimsal iiriin olup ulusal ve uluslararasi
pazarlarda biiyiik bir ticaret hacmine sahiptir. Bu nedenle, MGEX iizerindeki bugday
vadeli islem sozlesmeleri, lreticiler, tliccarlar ve yatirimeilar igin énemli bir risk
yonetimi ve spekiilasyon aracidir. MGEX, emtia fiyatlarindaki degisikliklere, tarimsal
iiretim kosullarina, hava durumu etkilerine, ticaret politikalarina ve diger piyasa
faktorlerine duyarlidir. Bu nedenle, MGEX {izerinde gerceklesen islemler ve fiyat

hareketleri, tarim sektorii ve emtia piyasalari izerinde 6nemli bir etkiye sahip olabilir.

MGEX, diizenleyici kurumlar tarafindan denetlenir ve finansal piyasalarin
diizenli ve seffaf bir sekilde islemesini saglamak i¢in ¢esitli kurallar ve diizenlemelere
tabidir. Ayni1 zamanda, borsa, tarim sektoriiniin gelisimine katkida bulunmak ve emtia

ticaretini tesvik etmek igin gesitli egitim programlari1 ve kaynaklar sunmaktadir.

2.2.5. Euronext LIFFE

Euronext, Avrupa'nin 6nde gelen hisse senedi borsalarindan biridir. 2000
yilinda kurulan Euronext, bir¢ok Avrupa iilkesinde faaliyet gOsteren borsalarin
birlesmesiyle olugsmustur. Su anda Amsterdam, Briiksel, Dublin, Lizbon, Oslo ve
Paris'te faaliyet gosteren alt1 farkli borsay1 igermektedir. Euronext, hisse senetleri,
tahviller, vadeli igslemler, opsiyonlar ve endeksler gibi ¢esitli finansal enstriimanlarin
almip satildigr bir platform saglamaktadir. Yine Euronext’te kakao, kahve, seker,

bugday, arpa ve patates bazli vadeli ve opsiyon sozlesmeleri de alinip satilmaktadir.


http://www.mgex.com/

31

Euronext 2001 yilinda LIFFE’yi biinyesine alarak ismi Euronext.LIFFE olarak
degismistir (Nadirgil, 2015: 85).

Euronext'in amaci, sirketlerin sermaye piyasalarina erisimini kolaylastirmak,
yatirimceilar igin etkin bir ticaret platformu saglamak ve finansal piyasalarin diizenli ve
seffaf bir sekilde islemesini saglamaktir. Borsa, hem yerel hem de uluslararasi
sirketlerin hisse senetlerini listelemelerine olanak tanir ve bu sayede genis bir yatirimci
tabanina erigim saglar. Euronext, elektronik islem platformlar1 araciligiyla islem
yapilabilen modern bir borsadir. Ayrica, borsa katilimcilarina gesitli veri hizmetleri,
piyasa bilgileri ve analitik araglar sunmaktadir. Bu sekilde, yatirnmcilar ve islemciler,
Euronext'te gercek zamanli olarak fiyatlari takip edebilir, islem yapabilir ve piyasa
hareketlerini analiz edebilir. Euronext, Avrupa'nin finansal piyasalarinda énemli bir
rol oynar ve bolgenin genel ekonomik gelisimi {izerinde etkili olabilir. Borsadaki
islemler, sirketlerin degerlemelerini, hisse senetlerinin fiyatlarmi, likiditeyi ve

yatirimet giivenini etkileyebilir.

Euronext, diizenleyici kurumlar tarafindan denetlenir ve finansal piyasalarin
diizenli ve adil bir sekilde islemesini saglamak icin cesitli kurallar ve diizenlemelere
tabidir. Ayn1 zamanda, borsa, teknolojik gelismelere ve piyasa trendlerine uyum
saglamak i¢in silirekli olarak inovasyonlar ve yeni irlinler gelistirmektedir

(www.euronext.com, 2023).

2.2.6. Dalian Commodity Exchange (DCE)

Dalian Commodity Exchange (DCE), Cin'de bulunan ve tarimsal ve enerji
emtialarinin iglem gordiigii bir vadeli islem borsasidir. DCE, 1993 yilinda kurulmus
olup Cin'in énemli bir finansal piyasasidir. DCE'de iglem goren baslica emtialar
arasinda soya fasulyesi, soya unu, misir, bugday, pamuk, palm yagi, dogal kauguk ve
demir cevheri yer alir. Bu emtialarin vadeli islem sozlesmeleri, gelecekteki tarihlerde
alim satim yapmak ve fiyat riskini yonetmek amaciyla kullanilir. DCE, bu emtialarin
fiyat kesfini kolaylastirarak, iireticiler, tliccarlar ve yatirimcilar arasinda likidite ve risk
yonetimi saglar. DCE, modern bir borsa olarak elektronik islem platformlari tizerinden
islem yapma imkan1 sunar. Yerel ve uluslararasi katilimcilar, DCE {izerinde kolayca

erisim saglayabilir ve emtia sdzlesmeleri lizerinde ticaret yapabilirler. Borsa, gii¢lii bir


http://www.euronext.com/
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teknolojik altyapiya sahiptir ve islem yapma siireglerini hizlandirmak, seffaflig
artirmak ve katilimcilara giivenilir bir ticaret ortami sunmak igin siirekli olarak

yenilikler yapmaktadir.

Cin, tarimsal ve enerji emtialarinin biiyiik bir tiretici ve tiiketici pazaridir. DCE,
bu emtialarin ticaretini kolaylastirarak, emtia iireticileri ve tiiketicileri arasinda fiyat
kesfini ve risk yonetimini saglar. Ayn1 zamanda, emtia fiyatlarindaki degisiklikler,
DCE {izerinde gerceklesen islemler ve piyasa faktorleri, tarim sektorii, enerji sektorii
ve Cin ekonomisi tizerinde etkili olabilir. DCE, Cin'deki tarimsal politika, arz-talep
kosullari, hava durumu degisiklikleri ve diger faktorlerle yakindan iligkilidir. Bu
nedenle, DCE iizerinde gergeklesen islemler ve fiyat hareketleri, emtialarin iiretimini,
ithalatim1 ve ihracatini etkileyebilir. Borsanin faaliyetleri, yerel tarim sektoriiniin ve
enerji  sektoriiniin  kalkinmasi1 iizerinde onemli bir etkiye sahip olabilir

(www.orientfutures.com, 2023).

2.3. Tarimsal Emtia Fiyatlarin1 Etkileyen Faktorler

Emtia sektorii gelismekte olan iilke ekonomiler i¢in ¢ok 6nemlidir. 100'den
fazla gelismekte olan iilke, ihracat kazanglari i¢in birincil mallara ve 6zellikle tarimsal
mallara bagimlidir. Bu iilkeler i¢in diinya pazarlarindaki gelismeler, ekonomik
biliylime ve kalkinmanin yani sira gida giivenligi de ciftgilerin gelirlerini ve genel
olarak kirsal sektorii etkilemektedir. Ornegin, birincil emtia fiyatlarindaki diisiisler ve
ongorillemeyen ani artiglar, emtiaya bagimli gelismekte olan iilkeler i¢in 6nemli
zorluklar olusturmaktadir. Ayrica, bu iilkelerin bir¢ogu ayni zamanda net gida
ithalatgis1 ve dolayisiyla diinya pazarlarinda hem alict hem de satici konumundadirlar
ve bu durum da onlar1 emtia fiyatlarindaki ani degisimlere kars1 daha savunmasiz hale
getirmektedir (Nigatu vd., 2020). Tarimsal emtia fiyatlarinin rolii, dzellikle tarimsal
thracata bagiml olan ve/veya tarimin ekonominin biiytiik bir sektorii oldugu iilkeler
i¢in siirdiiriilebilir kalkinma i¢in temeldir. Fiyatlar ve fiyat hareketleri, 6zellikle biiytik
tarim sektorlerine sahip tilkelerde, kaynak ve yatirim tahsisi i¢in tegviklerin yani sira
gelir dagilimi tizerindeki yansimalarin belirlenmesinde onemli bir role sahiptir.

Tarimsal emtia fiyatlarindaki ani ve beklenmedik degisikliklerin uzun vadeli 6nemli
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sonuglar1  olabilmekte ve ilgili tiim paydaslarin yakindan ilgilenmesini

gerektirmektedir (FAO, 2017).

Ayrica son yillarda tarimsal emtia fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalarin
ekonomiler i¢in biiyiik sorunlar yaratmasina neden olan bir diger sebep, tarimsal emtia
fiyatlarinin diinya genelinde gida giivenligini etkilemesidir. Gida giivenligi, tim
bireylerin saglikli, yeterli ve besleyici gidalara erisebilme durumudur. Tarimsal emtia
fiyatlarinin istikrarl olmasi, lireticilerin siirdiiriilebilir sekilde iiretim yapabilmesini ve
gida arzinin istikrarli bir sekilde saglanmasina zemin olusturmaktadir. Toplumsal
refahi biiyiik 6l¢tide etkileyen gida fiyatlarini belirleyen tarimsal emtia fiyatlari, iilke
ekonomilerinde makroekonomik istikrar tizerinde baski olusturmaktadir (Meyer vd.,

2018)

Tarimsal emtia fiyatlarinin yiikselisini aciklarken dikkatlerin ¢ogu gelismekte
olan iilkelerde gidaya yonelik artan talep (Abbott vd., 2009; Headey ve Fan, 2008)
veya artan kullanim gibi talep yonli faktorlere odaklanilmistir (Zhang vd., 2009;
Hertel ve Beckman, 2011).

Ancak teknik degisim veya enerji soklar1 gibi arz yonli faktorler eskisi kadar
dikkat cekmemistir. Bazi arastirmacilar, tarimsal emtia fiyatlarindaki artisin arkasinda
nedensel bir faktor olarak mahsul verim oranindaki bir diigiise veya yavaglayan bir
verimlilik artigina isaret etseler de (Diinya Bankasi (2007), Alston vd., (2009), Abbott
vd., (2008)), tarimsal verimliligin emtia fiyatlar1 tizerindeki etkilerinin biiyiikliigii hala

belirsiz olarak goriilmektedir.

Birgok faktor tarimsal emtia fiyatlarimi etkileyebilir. Baz1 ¢aligmalar, fiyat
artiglar1 ve fiyat diisiisleri sirasinda bu faktorleri arastirmistir. Ekonomik biiyiime
(0zellikle gelismekte olan ekonomilerde), teknolojik ilerlemeler, biyoyakit
zorunluluklar1 ve ticaret politikas1 degisikliklerinin emtia piyasalar iizerinde uzun
vadeli etkileri vardir; Doviz kurlari, faiz oranlari, hava olaylar1 ve petrol fiyatlar: gibi

daha degisken faktorler kisa vadede piyasalar etkiler (Nigatu vd., 2020: 5).

Bir piyasa ekonomisinde tarimsal emtia fiyatlari, emtia talebini etkileyen
faktorler ile ciftgilerin piyasaya emtia tedarik etme kararlarmi etkileyen faktorler

arasindaki etkilesimin bir sonucudur. Arz tarafinda, enerji ve girdi piyasalari, ciftciler
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icin liretim maliyetlerinin bir pargasi olarak tarimsal emtia fiyatlarindaki degisiklikleri

de yonlendirebilir. Ornegin, enerji ve petrol fiyatlarindaki beklenmedik degisimler

emtia fiyatlarindaki oynaklig1 etkileyebilir (Wang ve McPhail, 2014). Daha yiiksek

ham petrol fiyatlari, yalnizca daha yiiksek tarimsal kimyasallara yol agmaz. Ayrica,

tarim makineleri ve hayvancilik sogutma ve 1sitma sistemlerinin kullanilmasindan

kaynaklanan artan enerji maliyeti yoluyla dogrudan tarimsal iiretim maliyetini

arttirmaktadir (Hertel ve Beckman, 2011).

Tahil Vadeli islem ]f:;;i s
raporlart / piyasalan petrol fivatlart
\ \
Baslangig Fiyat beklentisi
ston Y | Biyoyakitlar
A
Maliyetler: \ Yurtit Hisse senetleri
yag giibre B
»|  ARZ Fiyat < TALEP
|Hasata]ﬁm |— | | Yem. tohum
- »| | Yurtdisi
Lo | =
.Il kullanim
i\ o |
kasitlamalar alimlar Déviz Ekonomik ve
A kuru Demografik
Ar-Ge Bilyiime

Sekil 2. 2: Tarimsal emtia fiyat olusumu

Kaynak: Headey ve Fan, 2010
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Ek Faktorler
. Eendi fiyat esnekliklen

. Gelir esnekliklen
* Capraz fiyat esneklikler

+ Etkilesim etkileri
(6rnegin; hisse senetler,
goklar)

+ Gent bildinm dongilen

+ Parametre istikrarsizlidy
(6rnegin; bir knz
strasinda esneklikler
degigebilir)

Sekil 2.2°de goriildiigii lizere tarimsal emtia fiyatlar1 birgok faktore bagli olarak

degisim gostermektedir. Her bir faktérde meydana gelen bir degisim bu piyasada fiyat

degisikligine neden olabilmektedir. Bu faktorler kisaca toparlanirsa;

« Tarimmsal iiretim icin mevcut ekilebilir arazi dahil olmak tizere arz yonli
y

faktorler; tarimda teknik ve biyolojik ilerleme derecesi; iklim ve hava

kosullarindaki degisiklikler; enerji fiyatlarinin ve enerji kaynaklarinin

(petrol, dogal gaz, komiir fiyatlar1) biiyiik bir rol oynadig: iiretim

maliyetleri (makroekonomik anlamda, tiretim faktdrlerinin fiyatlari)
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X/
°

Niifus dahil olmak {izere talep yonlii faktorler; ekonomik gelisme
diizeyi ve talep Olgegi ve tliketim yapisindaki degisiklikler; tarimsal
arazi kullanimimin alternatif olasiliklar1 ve tarimsal-gida piyasasi ile
biyo-enerji sektorii arasindaki arazi rekabeti; emtia piyasalarinda
finansal kurumlarin spekiilasyonlar1 ve faaliyetleri

% Biitgeyi sekillendirerek uygulanan maliye politikas,

% Esas olarak (reel) faiz oranlar etkisi nedeniyle para politikas,

¢ Hem ihracata hem de ithalata iligkin ticaret politikasi ve araglari,

% Doviz kuru politikasi,

s Tarim politikasi gercevesi de dahil olmak iizere sektorel politikalar
(tarim politikast ne kadar gelismisse, ne kadar cesitli aracglarla
diizenlenirse, dis faktorlerin tarimsal emtia fiyatlar1 izerindeki etkisinin
o kadar az oldugu varsayilmaktadir) ve enerji politikas1 (biyoenerji
iiretimi i¢in tarimsal ham maddelerin kullanilmasinin tarimsal pazarlar
iizerinde Onemli bir etkiye sahip olabilecegi varsayimi ile bu
politikadaki degisiklikler)

fiyat mekanizmasinda etkili olmaktadir (Borychowski ve Czyzewski 2015: 154).

Tarimsal iirlinlerin enerji liretmek i¢in artan kullanimi, son yillarda biyoyakit
hammadde fiyatlarin1 yiikseltmistir ve sektdr genelinde gida tahili ve yem tahili
fiyatlarin1 yukar1 ¢ekmistir (Qiu vd., 2012; Zhang vd., 2009). Tarimsal emtia
fiyatlarinin enerji soklarina (Harri vd., (2009), Zhang vd., (2010), Serra (2011)) veya
verimlilik soklarina (Fuglie (2008)) tepkilerini arastiran ¢aligmalarin yaninda Qiu vd.,
(2012), ise talep ve arzin temel piyasa giiclerinin gida fiyatlarindaki oynakligin ana

itici gili¢lerinden biri oldugu sonucuna ulagmigstir.

Tarimsal {iriinlerin arz ve talebini istikrara kavusturmak zordur. Ancak,
tarimsal emtialar i¢in daha dogru fiyat tahminleri saglanarak, fiyat dalgalanmalarindan
kaynaklanan riskin azaltilmas1 ve nihai olarak bu amaca ulasilmasi miimkiindiir (Yoo,

2016).
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2.3.1. Petrol Fiyatlar:

Tarimsal emtia piyasalar1 ve ham petrol fiyatlar, kiiresel ekonomik
performansin temel belirleyicileridir (Su vd., 2019). Daha da 6nemlisi, diinyadaki
onemli bir emtia olan ham petrol fiyatlari, dogrudan ve dolayli aktarimlar agisindan

cok cesitli ekonomik sektorler lizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir.

Petrol fiyatindaki degisimler, ulasim maliyetlerini dogrudan etkileyen giibre ve
akaryakit gibi enerji yogun girdileri etkileyerek gida {tiretim maliyetlerini ve
dolayisiyla gida fiyatlarini1 dogrudan etkilemektedir (Baumeister ve Kilian, 2014). Bir
yandan ham petrol, tarim sektoriinde nakliye ve isleme i¢in olduk¢a dnemli bir girdi
oldugundan, artan petrol fiyatlari, iiretim maliyetlerini yiikselterek mahsul fiyatlarini

yiikseltmektedir (Cabrera ve Schultz, 2016; Pal ve Mitra, 2017).

Ulusal ekonomiler igin, tarimsal emtia fiyatlarmin dikkate deger refah ve
politika sonuglar1 vardir (Melichar ve Atems, 2019). Daha acik bir ifadeyle, tarimsal
emtia oranlarindaki degisimler ham petrol fiyatlarinda bir ayarlamay1 icermektedir ve
ham petrol fiyatlar1 tarim sektorlerinde nakliye ve isleme i¢in onemli bir girdi

olusturmaktadir (Su vd., 2019).

Brent Ham Petrol Fiyatlar1 ile Tarim Emtialar1 Fiyat Endeksi Seyri
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Sekil 2. 3: Brent ham petrol fiyatlari ile tarimsal emtia fiyat endeksi seyri
Kaynak: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet), 2023; UNCTAD Commaodity Price
Index, 2023
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Sekil 2.3’te brent ham petrol fiyatlar: ile tarimsal emtia fiyat endeksine dair
veriler yardimiyla hazirlanmistir. Bu verilerin seyrine bakildiginda, tarimsal emtia

fiyatlar1 ile petrol fiyatlarinda goriilen hareketler ve genel egilim oldukg¢a benzestigi

dikkat ¢cekmektedir.

Glinlimiiz diinyasinda gida giivenligi ve petrol arasindaki nedensellik
baglantilari, tarimsal emtialar ile petrol arasindaki iligkinin incelenmesini énemli
kilmakta ve tesvik etmektedir. Ilerleyen teknolojik gelismelere ragmen tarimsal
emtialarin liretim siirecinde, hala temel enerji kaynagi olarak kullanilan petrol ve petrol
tiriinlerinin biiytik bir rolii bulunmaktadir. Tarimsal emtialar1 {ireten tarim sektoriinde
kullanilan makinalarin ¢alismasi, giibre iiretimi, sulama sistemlerinin isleyisi, {iriin
nakliyesi ve iriinlerin islenmesinde temel olan enerji kaynagi petroldiir. Dolayisiyla
petrol ve tiirevlerinde meydana gelen dalgalanmalar, tarimsal emtialarin iiretim ve
piyasa fiyatlarinin olusumu agisindan hareketlere yol agabilmekte, tarimsal emtialarin
arz cephesinde kritik rol tastyan faktorler arasinda karsimiza c¢ikmaktadir. Biitiin
bunlara ragmen, tarimsal emtia piyasalarinda tarimsal emtialar ile petrol fiyatlari

arasindaki iliskinin agik ve kesin oldugu ifade edilememektedir.

Bu baglamda tarimsal emtia fiyatlar1 ve petrol fiyatlar1 arasinda iliskinin
bulunmadigini savunan ¢esitli teorik ve ampirik ¢aligmalar oldugu gibi (Campiche,
vd., (2007); Nazlioglu ve Soytas (2011)); degiskenlerin birbirleriyle iligkili oldugunu
savunan ¢aligmalarin daha yogunlukta oldugu (Chaudhuri (2001), Baffes (2007), Imai,
vd., (2008); Harri vd., (2009); Zhang vd., (2009); Kwon ve Koo (2009); Alghalith
(2010); Koirala vd., (2015); Cinar ve Hushmat (2016); Altintas, (2016); Abdlaziz vd.,
(2016); Lucotte (2016); Alom vd., (2011); Nazlioglu (2011); Kaltalioglu ve Soytas
(2011); Nazlioglu ve Soytas (2012); Avalos (2014); Gozgor ve Kablamaci (2014);
Paris, (2018); Karadas ve Kosaroglu (2020)) goriilmektedir.

2.3.2. Doviz Kuru

Tarimsal emtialar uluslararasi ticarette onemli bir bilesen olarak karsimiza
cikmaktadir. Diinya genelinde ticareti yapilan tarimsal emtia piyasalarindaki tirtinlerin
alim satiminda déviz kurlar1 6nem arz etmektedir. Ekonomi teorisine gore iilkeler arasi

ticarette uluslararasi emtia piyasalarinin entegrasyonu sayesinde, kullanilan déviz
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kurlarmin tarimsal emtia fiyatlarini da etkileyerek tam geciskenligin beklendigi gibi,
bazi uygulamali ¢alismalardaysa emtia piyasasi ile doviz kurlar1 arasinda tam bir
geciskenlik beklenmemektedir. Bu noktada, temel aliman piyasa dinamiklerindeki
degisikliklerin, tarimsal emtia fiyati ile doviz kuru arasindaki iliskinin zaman iginde

degismesine neden olabilecegi ifade edilebilmektedir (Hatzenbuehler vd., 2016: 2-3).

Reel efektif doviz kuru ile tarimsal emtia fiyat endeksi seyri
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Sekil 2. 4: Reel efektif doviz kuru ile tarimsal emtia fiyat endeksi seyri
Kaynak: UNCTAD Commodity Price Index, 2023, TCMB déviz kurlari, 2023.

Ayni1 zamanda enerji, emtia {liretimini ¢ok dnemli sekillerde etkilemektedir.
Tarimda kimyasal ve petrol tiirevi girdilerin kullanim1 zamanla arttigindan bu kritik
girdilerin fiyatlarinin arz1 ve dolayisiyla bu girdileri kullanan metalarin fiyatlarim

degistirmesi beklenecektir (Harri vd., 2009).

Bazi ¢alismalar da (Abbott vd., 2008; Hanson vd., 1993; Schnept, 2008;
Trostle, 2008) ham petrol fiyatlarinin emtia fiyatlarina "damlayan" doviz kurlari

tizerindeki etkilerini vurgulamaktadir.

Bir tarimsal emtia fiyati ile doviz kuru arasinda teorik bir iliskiyi agiklamak
icin tek fiyat yasasi (LOP) 6nemlidir. Baffes (1991), LOP'u mekansal olarak farkli
pazarlarda homojen bir meta i¢in ortak bir fiyatin varligi olarak tanimlamaktadir.
Doviz kuru doéniistiirme yoluyla ortak bir para birimi cinsinden ifade edilen fiyatlarin

esitligi, entegre piyasalarda mekansal arbitraj yoluyla saglanir ve bu da doviz
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kurlarmin yurt i¢i fiyatlar {izerinde dogrudan etkisi ile sonuclanmaktadir

(Hatzenbuehler vd., 2016).

Bu teoride, Amerika Birlesik Devletleri i¢ pazardir (fiyatlar $/metrik ton (MT)
cinsindendir) ve dilinya pazari, kiiresel olarak ticareti yapilan bu emtianin
ihracatcilarinin ve ithalatgilarinin toplami olarak verilmektedir. Bu cercevede, ilgili
ihracatc1 iilke fazla arzi ve ithalatg1 iilke fazla talebi, bu iilkelerdeki fiyatlarin
ortalamasi olan bir diinya fiyat1 ile bilesik bir diinya pazari net ithalat talebinde
toplanmaktadir. Ilgili déviz kuru, kiiresel pazarlarda ihracatc1 veya ithalatci olan
tilkeler i¢in doviz kurlariin (burada $/d6viz birimi cinsinden ifade edilmektedir) bir

bilesimi olarak gosterilir.
LOP iligkisi daha sonra su sekilde ifade edilebilir:
Pd = EPW(l + t),

burada Pd; $/MT cinsinden ABD denge yerel fiyatidir, E; $/d6viz birimi
cinsinden doviz kurudur, Pw yabanci para birimi/MT cinsinden diinya piyasasi denge
fiyatidir ve t orantili islem maliyetleridir (vergilerle birlikte) (Hatzenbuehler vd.,
2016).

2.3.3. Ekonomik Biiyiime

Tarimsal {iriinler, bir¢ok {iriiniin liretim siireglerinde kilit girdiler oldugundan,
tarimsal emtia fiyatlarindaki degisiklikler dogrudan iiretim maliyetlerini etkiler ve
nihai olarak genel fiyat seviyesindeki belirsizlige yansir. Bununla birlikte,
makroekonomik politikanin temel hedeflerinden biri fiyat diizeyinde istikrar
saglamaktir ve emtia fiyatlarindaki bir artis, 6zellikle fiyat hedefleme ile ilgili olanlar

olmak tizere hiikiimet kararlarini etkilemektedir (Sun vd., 2021).
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Diinya tarimsal emtia fiyat endeksi ile ekonomik biiyiime ve tarimsal katma

deger degisimi
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Sekil 2. 5: Ekonomik biiyiime ile tarimsal emtia fiyat endeksi ve tarimsal katma deger seyri
Kaynak: World Bank WDI, 2023; UNCTAD Commaodity Price Index, 2023.

Sekil 2.5, ekonomik biiylime seyri ile tarimsal katma deger artisi ve tarimsal
emtia fiyatlar1 degisimine iliskin seyri gostermektedir. Tarimsal katma deger verisinin
GDP igerisindeki oranmi gosteren (turuncu kesikli) egri, kiiresel hasila igerisinde
tarimsal katma degerin paymin 1990’ yillara dek siirekli azalmaktayken, bu yillarin
ardindan nispeten duragana yakin bir oranda dalgalanmaya devam ettigi
goriilmektedir. Ekonomik biiyiikliik gotergesi olan GDP egrisiyle iliskisi baglaminda
tam olarak benzer bir trendden bahsedilememektedir. Nitekim 2008-2009 kiiresel
finansal krizi ile 2020 pandemi doneminde ekonomik biiyiim orani negatif yonde
hareketlenirken, tarimsal katma deger verisi ile tarimsal emtia fiyat endekslerinin

hareketleri farklilagsmakta oldugu ifade edilebilmektedir.

2.3.4. Enflasyon

Emtialar, biiyiik bir portfoy ¢esitlendiricisi olarak goriildiikleri i¢in genellikle
enflasyona kars1 korunma ile iliskilendirilebilirler. Ancak bunun da &tesinde, emtia
fiyatlar1 genellikle enflasyonun oncii gostergesi olarak goriilmektedir. Bunun bir
nedeni, emtia fiyatlarinin, fiyatlar1 neredeyse aninda yikselten yaygin 'ekonomik

soklara' genellikle hizl1 yanit vermesidir. Dogal afetler buna bir 6rnektir; bir dogal afet
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meydana geldiginde enerji ve gida gibi kaynaklar iizerinde baski olusturarak

hammaddelerin fiyatlarin1 yiikseltmektedir (www.prococomodities.com, 2023).

Enflasyon, kaynagina bagh olarak tarimsal fiyatlar iizerinde degisik etkiler ortaya
c¢ikarabilir. Rekabetci bir sektor olan tarimda maliyet artiglarini fiyatlara yansitmak zor
oldugu i¢in maliyet enflasyonu, tarimsal getirileri ¢ogu zaman diisiirmektedir. Ote
yandan, tarimsal fiyatlar tarim-dis1 fiyatlara gore daha esnek oldugundan, toplam talep
artiglar1 tarimsal fiyatlara daha hizli yansiyarak bunlari artirmakta; boylece, talep
enflasyonu, tarim sektorii iizerinde pozitif etkilere yol agmaktadir. Dolayisiyla,
enflasyon oranindaki artis tarim sektoriiniin lehine sonuglar dogurabilmektedir

(Giiloglu ve Nazlioglu, 2013: 6).

Enflasyonun tarim sektorii iizerindeki etkileri konusunda iizerinde durulan
temel soru, enflasyon ve tarimsal fiyatlar arasindaki iligkilerdir. Enflasyon ve tarimsal
fiyatlar arasindaki iligkiyi piyasa davranisi teorisi ve/veya rasyonel beklentiler hipotezi
cergevesinde agiklamak miimkiindiir. Menii maliyetleri yaklasimina dayanan piyasa
davranis1 teorisi, (beklenen) yiiksek enflasyonun tarimsal fiyatlar1 artiracagini;
enflasyonun reel etkisinin ise, nispi fiyatlardaki (tarimsal fiyatlar/sanayi mallari
fiyatlar1) degisime bagli olacagmi iddia etmektedir. Piyasa davranist teorisi
fiyatlardaki degismeyi beklenen enflasyon ile aciklarken, rasyonel beklentiler teorisi,
beklenmeyen soklarin, 6zellikle de parasal soklarin, yiiksek ve daha degisken
enflasyon oranlarina yol agtigini one siirmektedir. Buna bagli olarak, tarimsal
fiyatlarindaki degisikligin esas kaynagi beklenmeyen enflasyon oranlarindaki

yukselmedir (Reziti, 2005: 115).
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Enflasyon ile tarimsal emtialar fiyat endeksi seyri
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Sekil 2. 6: Enflasyon ile tarimsal emtialar fiyat endeksi seyri
Kaynak: World Bank WDI, 2023; UNCTAD Commaodity Price Index, 2023.

Sekil 2.6°de, enflasyon oranlari degisimi ile tarimsal emtia fiyat endeksine dair
verilerin seyrine yer verilmektedir. Bu verilerin genel seyrine bakildiginda, tarimsal
emtia fiyatlar1 ile enflasyonda goriilen hareketlerin benzestigi ifade edilebilmekle

birlikte, etkilesimli degiskenler olabilecegi dikkat ¢ekmektedir.

2.3.5. Biyoyakitlar

Biyoyakit, komiir ve petrol gibi fosil yakitlardan iiretilen bir yakittan ziyade
biyolojik stireclerle tiretilen bir yakittir. Biyoyakit {iretiminin ilk maliyeti yiliksek
olmasina ragmen, ham petroliin yiiksek maliyeti, enerji bagimsizligi ihtiyaclari,
cevresel farkindalik ve hiikiimetlerin Ar-Ge projelerine sagladigi mali destek
nedeniyle kiiresel biyoyakit pazarinin boyutu hizla biiyiimektedir (Yoon, 2022).
Diinyadaki toplam biyoyakit pazarinin 2019'da yaklagik 136 milyar ABD dolan
oldugu ve 2024%Un sonunda yaklasitk 154 milyar ABD dolarina ulasmasi
beklenmektedir (www.statista.com, 2023). Fosil yakitlarin yiiksek fiyatlar1 ve ¢evre
koruma, sera gazi emisyonu ve iklim degisikligine artan ilgi, son 20 yilda biyoyakit
tiretimini ve kullanimin1 artirmistir. Kiiresel biyoyakit pazari, agirlikli olarak ABD ve
Brezilya tarafindan iiretilen biyoetanol ile AB (6zellikle Almanya, Fransa ve ispanya)

tarafindan tiretilen biyodizelden olugmaktadir (Yoon, 2022).


http://www.statista.com/
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Diinya etanol pazarindaki gelisme, temel olarak ABD'nin musir bazli etanol
iiretiminin giinde 106 bin varilden 936 bin varile ¢ikarak enerji iiretimi i¢in misirin
artan kullanimina yol agmasindan kaynaklanmaktadir. ABD, 2000-2014 déneminde
seker kamig1 bazli iiretimi 2,3 kat artan Brezilya'nin oniine gegerek, 2006 yilinda ilk
etanol iireten tilke oldu. Bu iki iilke, 2014 yilinda diinya etanol {iretiminin %87'sinden
fazlasini temsil ediyordu. Kiiresel etanol iiretimi ise toplam biyoyakit {iretiminin

yaklagik %20'sini kapsamaktadir (Paris, 2018: 2; Karel ve Ladislav, 2018).

Biyoyakitlar ve tarimsal emtia fiyatlar1 arasindaki iliski, ¢evre kirliligi, enerji
talebi ve tarimsal tretim gibi faktorlerin etkisiyle karmasik bir sekilde
sekillenmektedir. Biyoyakitlar, tarimsal atiklarin veya bitkisel yaglarin enerji kaynagi
olarak kullanilmasiyla elde edilen yakitlardir. Bu nedenle, tarimsal emtia fiyatlarindaki

degisiklikler, biyoyakit liretimini etkileyebilmektedir.

Biyoyakitlarin iiretimi i¢in genellikle misir, seker kamisi, palmiye yag1 gibi
tarimsal Urlinler kullanilir. Biyoyakit talebinin artmasi, bu triinlere olan talebi de
artirabilmektedir. Bu durumda, biyoyakit iiretimi i¢in kullanilan tarimsal iirtinlerin
iiretimi artabilir ve dolayisiyla arz artist yasanabilir. Ancak, biyoyakit {iretimine
yonelik talepteki asir1 artig, tarimsal {iriin arzin1 besleyemezse, arz kisitlamalar1 ve

dolayisiyla fiyat artiglar1 ortaya ¢ikabilmektedir.

Diger taraftan biyoyakit lretimindeki hizli artig, enerji ve tarim fiyatlar
arasindaki baglar gii¢lendirerek (Campiche vd., 2007; Ciaian ve Kancs, 2011) tarim
piyasalarinda olumlu bir talep sokuna neden olabilmektedir (OECD, 2008). 2000'li
yillarda tarimsal hammadde fiyatlarindaki artis, talep ve arz soklarinin bir sonucu
olarak goriilmiistiir. Talep yoOniiyle ilgili olarak, ana agiklayic1 faktorler, biyoyakit
tiretiminin gelismesi (OECD, 2008) ve gelismekte olan iilkelerdeki gii¢lii ekonomik
biiyiimedir (Abbott vd., 2011; Abbott ve Borot de Battisti, 2011). Arz tarafinda ise
negatif soklar, petrol fiyatlarindaki artisin yarattig1 yiiksek liretim maliyetlerine ve
onemli iretici lilkelerdeki kotii hava kosullarina baglanmaktadir. Diistik stoklar da
piyasalarda miktar ayarlamasini engelleyerek fiyat artisina katkida bulunmaktadir.
Tarimsal tiirev piyasalarinda artan yatirimlar ve dolar da 6nemli rol oynamistir

(Mitchell, 2008).
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Ham petrol fiyatlari, girdi kanali araciligiyla tarimsal emtia piyasalarin
etkileyebilmektedir. Gergekten de, tarimsal iiretim yakit ve giibre gerektirir ve fiyatlar
petrol fiyatlariyla baglantilidir (Baffes, 2007, 2010; Berument vd., 2014). Ayrica talep,
iki ana bilesen nedeniyle petrol ve tarim fiyatlar1 arasinda negatif bir baglantiya yol
acabilir. Ik olarak, tarimsal emtia talepleri, ekonomik faaliyetteki degisimler ve
dolayisiyla petrol fiyatlarini takip eden dinamikler nedeniyle bir gelir degisikliginden
etkilenebilir (Lardic ve Mignon, 2008). ikincisi, reel gelir etkisi, petrol ve tarimsal
emtia fiyatlar1 arasinda negatif bir iliski yaratabilir. Hanehalklar1 gida satin alma
kararlarinda petrol tirtinleri de dahil olmak tizere diger mallardaki fiyat degisikliklerini
dikkate almaktadir (Gohin ve Chantret, 2010). Bununla birlikte, biyoyakit iiretiminin
gelistirilmesi, dogrudan biyoyakit kanali araciligiyla tarim ve petrol fiyatlari arasinda

pozitif bir baglant1 olusturabilir (Ciaian ve Kancs, 2011).

Aslinda, yakit ve biyoyakit arasindaki ikame etkisi nedeniyle petrol
fiyatlarindaki artiga yanit olarak biyoyakait iiretimi artabilir. Bu nedenle, biyoyakit girdi
talebinde ve fiyatlarinda bir artis goriinebilir. Ayrica, petrol fiyati etkisi ikame
edilebilir tarimsal mallara aktarilabilir. Ornegin, bugday ve aygigek yagi, sirasiyla

musir ve kolza tohumu yaginin yerine gegebilir (Paris, 2018).

Biyoyakit iiretim sirketlerinde su anda kullanilan baslica hammaddeler, gida
{iretimi icin de kullanilabilen tarimsal iiriinlerdir. Ornegin, biyoetanol (biyodizel)
temel olarak misir ve seker kamisindan (soya fasulyesi, aycicegi ve kolza yagi) elde
edilir ve bunlar gida veya yem tedarikinde kullanimlariyla dogrudan rekabet eder. Bu
enerji liretim teknolojisi, enerji ve tarimsal gida fiyatlar1 arasindaki baglantida sosyal

ve politik ¢ikarlart arttirmaktadir (Mitchell, 2008).

Biyoyakit piyasalarmin evrimi, politika ortamiyla giiclii bir sekilde iliskilidir
(Khanna vd., 2016). Biyoyakit politikalar1 baslangicta, biyoyakit kullaniminin enerji
gilivenligini iyilestirecegi ve sera gazi emisyonlarini (GHG) azaltacagi goriisii de dahil

olmak {izere bir dizi faktor tarafindan desteklenmistir (Khanna vd., 2018).

Sonug olarak, biyoyakitlarin tarimsal emtia fiyatlar1 tizerindeki etkileri ¢esitli

faktorlere bagli olarak degisebilir. Talep, arz, enerji politikalar1 ve diger faktorlerin
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birlesimi, biyoyakitlarin tarimsal emtia fiyatlari izerindeki etkilerini belirleyen 6nemli

unsurlardir.

2.3.6. Hava Kosullar1 ve Iklim Degisikligi

Tarimsal emtia fiyatlarinin hava anomalilerine ve dalgalanmalarina karsi asiri
duyarli oldugu agik¢a goriilen bir durumdur (Gilbert ve Morgan, 2010). iklim
degisiklikleri ve hava kosullarinin etkileri hem dogrudan hem de dolayh olabilir ve

belirli bolgeye ve iiriine bagl olarak degisebilmektedir.

Iklim degisikliginin mahsul {iretimi iizerindeki dogrudan etkileri, gida
giivensizligine yol acacak sekilde verimin azalmasina ve temel tarimsal tirlinlerin
arzinin azalmasina yol agabilecegi gibi (Hasegawa vd., 2018), tiikketim tercihleri
araciligiyla da etki edebilecegini gosteren birgok calisma yapilmistir ( Hirvonen, 2016;
Schlenker ve Roberts, 2009; Dercon, 2004). Ayrica asirt hava kosullarinin uluslararasi
fiyatlar (Algieri, 2014; Chatzopoulos vd., 2019; Headey ve Fan, 2008; Piesse ve
Thirtle, 2009) ve bolgesel gatismalar (Klomp ve Bulte, 2013; Maystadt ve Ecker,

2014) iizerindeki yikic1 sonuglarinin oldugu da bilinmektedir.

Onemli tarim bolgelerinde beklenen daha sicak ve kurak kosullar, yagis
rejimindeki degisiklikler, asir1 hava olaylar1 mahsul iiretimini olumsuz yodnde
etkilemektedir ve daha yiiksek fiyatlara neden olabilmektedir. Bu, o6zellikle gida
giivenligi sorunlarmin zaten siddetli oldugu Sahra Alt1 Afrika ve Giiney Asya gibi
savunmasiz diisiik gelirli bolgeler i¢in endise verici boyutlara ulagsmaktadir (Hasegawa
vd., 2018).

Iklim degisikligi, baz1 bolgelerde zararlilarm ve hastaliklarin yayilmasini
tesvik edebilir. Ornegin, artan sicaklik ve nem, tarimsal iriinleri etkileyen hastalik ve
zararlllarin yayilma hizimi artirabilir. Bu durum, iiretim kayiplarina ve dolayisiyla
tarimsal emtia fiyatlarinin yiikselmesine yol agabilir. Kuraklik ve iklim degisikligi, su
kaynaklarinin azalmasina ve tarimsal sulama sistemlerinin etkinligini de etkileyebilir.
Su sikintisi, bitki bilylimesini ve verimliligi olumsuz yonde etkilemektedir. Sinirli su
kaynaklarina erisimi olan bolgelerde, iiretim diisiisiine baglh olarak tarimsal emtia

fiyatlarinin artmasi olasidir.
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Iklim degisikligi, tiiketici davramslarin1 da ydnlendirebilmektedir. Ornegin,
artan sicakliklar, tiiketicilerin talep ettigi {riinlerde degisikliklere neden
olabilmektedir. Bazi tiriinlerin talebi artarken, digerlerinin talebi azalabilir. Bu durum,
arz ve talep dengesinde degisikliklere ve tarimsal emtia fiyatlarinda dalgalanmalara

yol agabilmektedir.

Hava durumu soklari, tarimsal liretim arzina ve fiyatlarina, insanlarin depolama
kararlarina yansiyan gelecekteki fiyat dinamikleri hakkindaki algilarmi ve
beklentilerini degistirereck de etki edebilmektedir (Mirzabaev ve Tsegai, 2012). Bu
sebeple hava kosullar1 ve iklim degisikligi, tarim sektoriinii karmasik bir sekilde
etkileyen birgok faktorle etkilesime girebilmekte ve bu nedenle tarimsal emtia fiyatlar

tizerinde farkli sonuclara neden olabilmektedir.

2.3.7. Niifus ve Tiiketim Tarz1

Tarimsal emtia fiyatlari, diinya genelinde ekonomik biiyiime, demografik
degisimler ve diger sosyo-ekonomik faktorlerle yakindan iligkilidir. Niifus artis1 da bu
faktorlerden biridir. Niifus, tarimsal emtia talebinde dogal bir artisa neden olurken,
kaynaklarin sinirli olmasi arz iizerinde baski yaratabilmektedir. Bu nedenle, niifus
artist ve tarimsal emtia fiyatlar1 arasindaki iligkinin anlagilmasi, tarimsal emtia

piyasalarinin etkin yonetimi i¢in dnemlidir.

Niifus artig1, gida talebinde dogal bir artisa yol agmaktadir. Artan niifus, daha
fazla gida iiretimine ihtiya¢ duyar ve bu da tarimsal emtia talebini artirir. Bu talep
artis1, tarimsal emtia fiyatlarini yiikseltebilir. Bununla birlikte, niifus artisinin tarimsal
emtia fiyatlar1 lizerindeki etkisi tek yonlii bir iligki degildir. Niifus artis1, tarimsal
tiretim tekniklerinin gelistirilmesini tesvik edebilir. Daha yiiksek verimlilik, tarimsal
tretimi artirabilir ve gida fiyatlari distirebilir. Tarimda kullanilan modern
teknolojiler, sulama yontemlerinin iyilestirilmesi ve yeni tarim uygulamalari, daha

fazla gida iiretimini destekleyebilir ve fiyatlar etkileyebilir.

Yirminci yilizyilin ikinci yarisinda, insan sayis1 ve gida talebinde esi
goriilmemis bir hiz olmustur, ancak gida arz1 gorece olarak daha da hizli artmstir.
Biiylimenin ¢ogu, 1950'de 2,47 milyar olan insan sayisinin 2000'de 6,06 milyara ve
2008’lerde 6,70 milyara yiikselmesiyle, demografik kaynakli olmustur (UN, 2001).



47

Asya, Latin Amerika ve diinyanin diger bolgelerindeki insan dogurganligindaki
dramatik diisiisler nedeniyle demografik genisleme artik yavaslamaktadir. Bununla
birlikte, temel olarak gelismis yasam standartlarinin kisi basina tiiketimin artmasina
neden olmasi nedeniyle, yenilebilir iiriinlere olan talep artmaya devam etmektedir
(Southgate, 2009: 1) Ancak son yillarda yasam standartlar da iyilesmistir - 6zellikle
de insan niifusunun yarisindan fazlasinin yasadig1 Asya'da. Sonug olarak, yediklerimiz
onemli 6lciide degismistir. Ornegin, meyve ve sebzeler artik diyetin tarihsel olarak
oldugundan daha 6nemli bir parcasi haline gelmistir. Ayrica, sigir, domuz, tavuk ve
diger ¢iftlik hayvanlarinin yedigi misir ve diger yemlik tahillara olan talebi artiran

hayvancilik tirlinlerinin tiiketimi de artmistir.

Kiiltiirel faktorler de tiiketicilerin tercihlerini ve aligveris davranislarini
etkileyebilmektedir. Bir iilkede veya bolgede belirli tarimsal emtialara olan talep,
kiiltiirel aliskanliklar ve mutfak kiiltiirii ile iliskilendirilebilir. Ornegin, piring Asya
tilkelerinde temel bir gida maddesi iken, ekmek, makarna Bati tilkelerinde daha yaygin
olarak tiiketilmektedir. Bu kiiltiirel faktorler, tarimsal emtia tiiketimini etkileyen
Oonemli bir rol oynamaktadir. Ayni sekilde niifusun yaslanmasi, kentsellesme ve goc
gibi demografik degisiklikler de tarimsal emtia talebinde rol oynamaktadir. Ornegin,
sehirlerde yasayan niifusun artmasi, hazir gida ve islenmis triinlere olan talebi
arttirmaktadir. Ayrica, demografik degisiklikler yasam tarzlarinda ve tiiketim
aligkanliklarinda degisikliklere neden olabilmekte ve bu da tarimsal emtia talebini

etkilemektedir.

2.3.8. Ticaret Politikalar1 ve Regiilasyonlar

Bir tilkede uygulanan ticaret politikalari, tarim tirtinlerinin ihracati ve ithalati
tizerinde dogrudan etki yaratabilmektedir. Bu politikalar, tarimsal emtia fiyatlari, arz
ve talep dengesi, iiretici geliri ve gida giivenligi gibi bircok faktorii etkilemektedir.
Ornegin; 2008 kiiresel mali krizi, iilkelerin ticaret politikalarini diizenlemelerine neden
olmus ve ardindan ticaret politika belirsizliklerinde 6nemli bir artisa neden olmustur.
Dabha yiiksek ihracat engelleri tarimsal emtia arzini azalttigindan ve daha diisiik ithalat
tarifeleri talebin artmasina neden oldugundan, tarimsal emtia fiyatlarini hizla
yiikseltmistir (Sun vd., 2021: 1). Yine baz iilkeler, COVID-19 salgini sirasinda ve

sonrasinda istikrarli bir yerel tarimsal emtia arz1 saglamak icin ticaret kisitlamalari
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uygulamistir (Udmale vd., 2020). Ornegin, Vietnam ve Myanmar piring ihracatinin
askiya alindigin1 duyurmuslardir, Avrasya Ekonomik Birlikleri belirli gida ihracatini
yasaklamislardir ve diger iilkeler (6rnegin Tayland, Sudan ve Sirbistan) da gegici
tarimsal emtia koruma onlemi sunmusglardir (Yao vd., 2020). Bu ticaret politikalart
kisa vadede ulusal ¢ikarlara hizmet etse de, kiiresel tarimsal emtia piyasasindaki arzi

azaltarak tarimsal emtia fiyatlar iizerinde yukar1 yonlii baski olusturmustur (Laborde

vd., 2020).

Tarimsal emtia fiyatlarinin  ekonomiler i¢in Onemi g6z Onilinde
bulunduruldugunda, bu fiyatlarin etkilendigi faktorler arastirilmasi gereken bir konu
olarak on plana ¢ikmaktadir. Arz ve talep yonlii olmak iizere birgok faktorler beraber;
gida iiretim maliyetlerini dogrudan etkilemesi yoluyla petrol fiyatlariyla, uluslararasi
piyasalarda kurla islem gormesi nedeniyle doviz kuruyla iliskisi tarimsal emtia
fiyatlarin1 etkileyen en oOnemli faktorlerin basinda gelmektedir. Bunun disinda,
fiyatlarda siirekli yasanan artig (enflasyon) ve baska bir faktor olan biyoyakitlar, misir,
seker kamisi, palmiye yag1 gibi emtialardan iiretildigi i¢in tarimsal emtia fiyatlariyla
aralarinda bir iliski s6z konusudur. Iklim degisikligi ve hava kosullarinin mahsul
tiretimini dogrudan etkilemesiyle, tarimsal emtia fiyatlarini etkilemesi de onemli
faktorler arasindadir. Gida talebinde artisa yol agmasi sebebiyle niifus artisi ve tiikketim
tarzi, ekonomik biiylime gibi faktorler de tarimsal emtia fiyatlarmi etkilemektedir.
Ticaret kisitlamalar1 ve yasanan mali krizler tarimsal emtia arzin1 azalttigindan fiyat

artiglarini sebep olmakta, dolayisiyla fiyatlar1 etkilemektedir.
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11. BOLUM

TARIMSAL EMTIiA FiYATLARININ BELIRLEYICILERINE DAIR
LITERATUR iNCELEMESI

Ekonomilerin siirdiiriilebilirliginde etkin bir role sahip tarimsal tiriinler ve bu
tiriinlerin alim satima s6z konusu edildigi tarimsal emtia piyasalar1 biiylik 6nem arz
etmektedir. Konunun 6nemi baz alindiginda tarimsal emtia fiyatlar1 ve bu fiyatlarin
nasil belirlendigi literatiirde de siklikla arastirilan bir konu olmustur. Bu amagla
yapilan ¢ok sayida ampirik ¢alisma mevcuttur. Bu bolimde literatiirde yer alan

calismalarin bir kismui ele alinmistir.

Incelenen calismalar sonucunda tarimsal emtia fiyatlar1 ve gida fiyatlarinimn
ozellikle petrol fiyat1 ve doviz kuru iligkisi tizerine ¢alisilmig olup, tarimsal emtia
fiyatlar1 ve gida fiyatlarinin petrol fiyatina duyarl oldugu yoniinde caligmalar oldugu
gibi (Chaudhuri 2001; Baffes 2007, Imai vd., 2008, Zhang vd., 2009, Alghalith 2010,
Alom vd., 2011, Nazlioglu 2011, Nazlioglu ve Soytas 2012, Avalos 2014, Gozgor ve
Kablamaci 2014, Ibrahim 2015, Cinar ve Hushmat 2016, Altintas 2016, Abdlaziz vd.,
2016, Lucotte 2016, Meyer vd., 2018, Algan vd., 2021) petrol fiyatiyla iligskisinin
bulunmadig: ¢aligmalar da (Nazlioglu ve Soytas 2011; Kapusuzoglu ve Ulusoy 2015,
Fowowe 2016) literatiirde yer almaktadir. Tarim {iretiminde kullanilan tohum, giibre,
ilag gibi girdilere bagimli olan tarim sektorii bu girdilerin disaridan ithal edilen
malzemelerden saglanilmasi nedeniyle déviz kuruyla da yakindan baglantilidir. Déviz
kuruyla olan iliskisinin oldugu ¢alismalar (Harri vd., 2009; Baek ve Koo 2010, Wong
ve Shamsudin 2017, Karadas ve Kosaroglu 2020, Cuaresma vd., 2021) aym sekilde
literatiirde yer almaktadir. Baska degiskenlerin etkisinin incelendigi (Wong ve

Shamsudin, 2017; Paris, 2018) ampirik ¢aligmalar da bulunmaktadir.
Ampirik ¢aligmalarin bir kismi1 asagidaki sekilde agiklanmaktadir;

Chaudhuri (2001), 1973-1996 dénemi i¢in, petrol fiyat soklarini da dikkate
alarak, reel petrol fiyatinin birincil emtia fiyatlar1 lizerindeki etkisini aragtirmistir.
Analizde es biitiinlesme ve nedensellik testleri uygulanmistir. Sonuglar, emtia fiyatlari
ile petrol fiyatlar1 arasinda es biitiinlesme iliskisinin bulundugunu ve petrol
fiyatlarindan emtia endeksine dogru granger nedensellik iligkisinin var oldugu

gostermistir.
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Baffes (2007), 1960-2005 donemi i¢in ham petrol fiyatlarinin 35 birincil emtia
fiyatlar1 tlizerindeki etkisini incelemistir. Analizde granger nedensellik yOntemi
kullanilmistir. Sonuglar emtia fiyatlarinin ham petrol fiyatlarina duyarli oldugu
yoniindedir. Ozellikle, kiymetli metal fiyatlar1 ve gida grubu mallar da ham petrol

fiyatina giiclii tepki vermistir.

Campiche vd., (2007), 2003-2007 dénemi i¢in ham petrol fiyatlari ile tarimsal
emtia (misir, sorgum, seker, soya fasulyesi, soya fasulyesi yagi ve hurma yag1) fiyatlar
arasindaki iligki incelemislerdir. 2003-2005 ve 2006-2007 donemleri igin veri serileri
tizerinde Johansen es biitiinlesme testleri yapilmistir. 2003-2005 yillart arasinda, misir
fiyatlar1 ham petrol fiyatlari ile pozitif etkili ancak diistik bir korelasyona sahiptir. Geri
kalan emtialarin ise ham petrol fiyatiyla es biitiinlesme iliskisinin olmadig: (diisiik
korelasyon) sonucuna ulasilmistir. Soya fasulyesi fiyatlar1 ve ham petrol fiyatlar
2007'de 2003-2005'e gore c¢ok daha giiglii bir korelasyon gostermektedir. Soya
fasulyesi yagi fiyatlar1 ile ham petrol fiyatlar1 arasindaki korelasyon 2007'de ¢ok
giiclii, Hem hurma yag fiyatlar1 hem de seker fiyatlari, 2007'de 2003-2006'ya gore
cok daha giiclii ancak ham petrol fiyatlariyla zit bir korelasyona sahiptir.

Imai vd., (2008), 1980-2007 donemleri arasinda Hindistan ve Cin’de gida ve
petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi ve digsal bir degiskeni (yagis) incelemislerdir.
Analizde es biitiinlesme ve VAR yontemleri kullanilmistir. Sonuglara gore, birincisi,
farkl1 gida fiyatlar ortak hareket etmektedir. Ikincisi, petrol fiyatmin tarimsal emtia
fiyatlari iizerinde énemli bir pozitif etkisi vardir. Ugiinciisii, yagislarin tarimsal emtia

fiyatlar1 lizerinde olumsuz bir etkisi vardir.

Kwon ve Koo (2009), Ocak 1998-Temmuz 2008 dénemi i¢in enerji fiyatlari ve
doviz kurunun, gida fiyatlar1 {izerindeki fiyat iletim kanallarini incelemislerdir.
Analizde, Toda-Yamamoto Granger nedensellik yontemi kullanilmis olup, déviz kuru
ve cesitli enerji fiyatlarindaki hareketlerin, iireticilerden tiiketicilere gida fiyatlar
tizerinde nasil etki olusturdugunu arastirmislardir. Analiz sonucunda, enerji
fiyatlarinin ham gida fiyatlarin1 6nemli 6l¢iide etkiledigi bulgusuna ulagmislardir.
Ayrica, doviz kurunun ham enerji fiyatlarinin Granger nedeni iken ara enerji

fiyatlarinin doviz kurunun Granger nedeni oldugu sonucuna ulagsmislardir.
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Zhang vd., (2009), 1989- 2007 doénemi i¢in haftalik verilerle ABD’de etanol,
misir, soya, benzin ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Analizde
nedensellik ve VECM yontemleri uygulanmistir. Model sonucunda yakit degiskenleri
(etanol, petrol ve benzin) ile tarimsal iriin fiyatlar1 arasinda uzun donem iligkiye
rastlanmasa da, petrol fiyatlarindan musir, bugday ve piring gibi tarimsal iiriin

fiyatlarina dogru nedensel iliskinin varligi1 bulgusuna ulagsmislardir.

Harri vd., (2009), Ocak 2000 - Eyliil 2008 doénemi i¢in doviz kuru, petrol
fiyatlar1 ve misir, pamuk, soya fasulyesi ve bugday fiyatlar1 arasindaki iliskiyi
incelemiglerdir. Analizde es biitlinlesme testi uygulanmistir. Sonuglara gore, secilen
tim tarimsal fiyatlarin (bugday harig¢) petrol fiyatlar1 ile esbiitlinlestigini ve doviz

kurunun fiyat belirlemede 6nemli bir rol oynadigini tespit etmislerdir.

Gilbert (2010), 1970-2008 dénemi i¢in GSYH artigi, parasal genisleme ve
doviz kuru dalgalanmalarmin, tarim fiyatlarindaki degisikliklerin belirleyicisi
oldugunu Granger nedensellik testiyle gostermistir. Ayrica, petrol fiyatlar1 ve Dolar
kurunun da 6nemli faktorler oldugunu belirtmistir. Bu baglamda, petrol fiyatlarinin
etkisi zaman icerisinde degisirken, Dolar kurunun tutarli ve nispeten kiiciik bir etkiye

sahip oldugu sonucuna ulagmaistir.

Alghalith (2010), Trinidad ve Tobago’nun 1974-2007 yillarina ait verileri
kullanarak petrol fiyat belirsizliginin gida fiyatlar1 tizerindeki etkisini incelemistir.
Analizde EKK yontemi kullanilmigtir. Analiz sonuglarina gore petrol fiyatinin
gosterdigi dalgalanmanin, daha yiiksek bir gida fiyatina neden oldugu bulgusuna
ulasilmistir. Bununla birlikte, petrol arzindaki artislarin gida fiyatlarini diistirdiigiini

ifade etmistir.

Baek ve Koo (2010), Ocak 1989 - Ocak 2008 donemi i¢in enerji, tarimsal emtia
fiyatlar1 ve doviz kurunun, ABD gida fiyatlar {izerindeki etkilerini incelemislerdir.
Analizde es biitlinlesme ve VAR yontemleri kullanilmistir. Calismanin sonuglar
tarimsal emtia fiyatlariin ve déviz kurunun kisa ve uzun vadede ABD gida fiyatlarinin
kilit belirleyicilerinden biri oldugunu, petrol fiyatlarinin ise kisa vadede ¢ok az

etkisinin 6nemli hale geldigini ortaya koymaktadirlar.
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Saghaian (2010), 1996-2008 donemi i¢in petrol sektoriiniin emtia fiyatlari
lizerindeki etkisini incelemistir. Analizde esbiitiinlesme ve nedensellik testleri
uygulanmistir. Sonuglar, petrol ve emtia fiyatlar1 arasinda giiglii bir korelasyon olsa
bile petrol fiyatinin tarimsal emtia fiyatlari tizerindeki nedensellik iliskisine dair ¢ok

az kanit gostermistir.

Kaltalioglu ve Soytas (2011), 1980-2008 dénemi i¢in petrol, gida ve tarimsal
ham piyasalar arasindaki oynaklik dagilimini incelemektedir. Analizde granger
nedensellik testi uygulanmistir. Calismanin sonuglari, petrol fiyatlarindaki degisimin

gida ve tarimsal hammadde fiyatlarindaki farkliliga neden olmadigini géstermektedir.

Alom vd., (2011), 1995-2010 donemi i¢in secilen Asya ve Pasifik tilkelerinde
diinya petrol fiyatlarinin gida fiyatlar1 {izerindeki volatilite yayilimi arastirilmistir.
Analizde nedensellik, VAR ve GARCH yontemleri uygulanmistir. Sonuglara gore,
Diinya petrol fiyatlar1 secilen iilkelerin gida fiyatlarini hem ortalama hem de
degiskenlik acisindan olumlu yonde etkilemekle birlikte, etkilerin biiyiikliikleri
iilkeden iilkeye farkli zaman dilimlerinde farklilik gdstermektedir. Ayrica, 6zellikle
2001'den sonra gida fiyatlarinin Diinya petrol fiyatlarindan daha fazla etkilendigi ve
soklarin etkilerinin de daha uzun siire devam ettigi, 2001'den 6nce ise etkilerin kisa

Omiirlii oldugu tespit edilmistir.

Nazlioglu ve Soytas (2011), Ocak 1994-Mart 2010 dénemi i¢in Tiirkiye’de
diinya petrol fiyatlari, doviz kuru ve tarimsal emtia fiyatlar1 (bugday, misir, pamuk,
soya fasulyesi ve aycicegi) arasindaki karsilikli iliskiyi incelemislerdir. Analizde
nedensellik ve etki tepki analizi uygulanmistir. Etki tepki analizi, tarim fiyatlarinin
kisa donemde petrol fiyat1 ve doviz kuru soklarina 6nemli 6l¢iide tepki vermedigini
gostermistir. Bu nedenle, Tirkiye’de tarimsal emtia piyasasi, petrol fiyati
degisikliklerinin hem dogrudan hem de dolayli etkilerine kars1 tarafsizliginmi

desteklemektedir.

Nazlioglu (2011), 1994-2010 donemi i¢in diinya petrol fiyati ile ii¢ temel
tarimsal emtia (musir, soya fasulyesi ve bugday) arasindaki iliskiyi incelemistir.

Analizde nedensellik testleri uygulanmistir. Sonugclar, petrol fiyati ile tarimsal emtia
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fiyatlar1 arasinda dogrusal bir nedensellik olmadig1 sonucuna varirken, petrol ve gida

fiyatlar1 arasinda dogrusal olmayan bir iliski bulunmustur.

Esmaeili ve Shokoohi (2011), 1961-2005 doénemi i¢in ham petrol fiyatlari,
tilketici fiyat endeksleri, gida tiretim endeksleri ve GSYH degiskenleri arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Analizde Granger nedensellik testi uygulanmistir. Analiz
sonuglar1, ham petrol fiyatlarinin gida fiyatlari iizerinde dolayli etkiye sahip oldugu

yoOniindedir.

Nazlioglu ve Soytas (2012), Ocak 1980-Subat 2010 dénemi i¢in yirmi dort
diinya tarimsal emtia fiyati ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi ABD dolarin1 da
hesaba katarak incelemislerdir. Analizde panel Granger nedensellik ve esbiitiinlesme
testlerini uygulamislardir. Ampirik sonuglar, petrol fiyatlarindaki degisikliklerin

tarimsal emtia fiyatlar {izerinde giiglii bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir.

Giiloglu ve Nazlioglu (2013), 1980-2007 donemi i¢in yirmi sekizi gelismis ve
seksen ticii gelismekte olan iilkelerde enflasyon oraninin tarimsal fiyatlar tizerindeki
etkisini analiz etmislerdir. Analizde panel yumusak gecis regresyon (PYGR) yontemi
kullanilmistir. Sonuglar enflasyonun tarimsal fiyatlar iizerindeki etkisinin diisiik
enflasyon donemlerinde pozitif, yliksek enflasyon donemlerinde negatif oldugunu
gostermistir. Bu sonuglar enflasyonun tarimsal fiyatlar iizerindeki etkisinin gelismis

ilkelerde pozitif, gelismekte olan iilkelerde negatif oldugunu ortaya koymaktadir.

Nazlioglu vd., (2013), 1986-2011 donemi igin petrol ve se¢ilen tarimsal emtia
(bugday, misir, soya fasulyesi ve seker) fiyatlar1 arasindaki volatilite yayilimin
arastirmiglardir. Analizde Genellestirilmis Otoregresif Kosullu Heteroskedastisite
(GARCH) yontemi ve nedensellik testi uygulanmis olup drneklem gruplari kriz dncesi
donem ve kriz sonrast donem olarak iki gruba ayrilmistir. Sonuglara gore, kriz dncesi
donemde petrolden tarimsal emtialara volatilite yayilim1 olmamasina ragmen, kriz
sonras1 donemde petrolden misir fiyatlarina tek yonlii volatilite yayilimi ve petrol-soya
fasulyesi ile petrol-bugday arasinda ¢ift yonlii volatilite yayilimi goriilmektedir.
Yazarlar, petrol ve seker fiyatlar1 arasinda herhangi bir volatilite yayilimi

bulamamigslardir.
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Avalos (2014), 1986-2012 donemi igin petroliin gida fiyatlar1 tizerindeki
etkisini incelemistir. Analizde johansen es biitlinlesme ve nedensellik testi
uygulanmistir. Sonuglara gore, petrol ve misir fiyatlar1 arasinda es biitiinlesme iliskisi
vardir. 2006 yilindan itibaren misir fiyatlart uzun vadede petrol fiyatlariyla
iligkiliyken, kisa vadede misir ve soya fasulyesi petrol fiyat1 soklarindan

etkilenmektedir.

Gozgor ve Kablamaci (2014), 1990-2013 donemi i¢in petrol ve tarimsal emtia
arasindaki iliskiyi ABD dolarinin rolii ve algilanan kiiresel piyasa risklerini de goz
ontinde bulundurarak incelemislerdir. 27 emtia fiyati i¢in ikinci nesil panel birim kdk
(PUR) testi, es biitiinlesme ve nedensellik testleri uygulanmistir. Sonuglara gore

neredeyse tiim tarimsal emtia fiyatlari lizerinde petrol fiyatinin giiclii bir etkisi vardir.

Ibrahim (2015), 1971-2012 doénemi igin Malezya’da gida fiyatlari, petrol
fiyatlar1 ve reel GSYH arasindaki iligkiyi incelemistir. Analizde NARDL y0Ontemi
kullanilmistir. Sonuglara gore hem kisa hem de uzun dénemde, petrol fiyat artislari ile
gida fiyatlar1 arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunurken, petrol fiyat

diisiisleri ile gida fiyatlar1 arasinda bir iliski bulunamamastir.

Kapusuzoglu ve Ulusoy (2015), 1990-2014 doénemi igin tarimsal emtia
(bugday, misir, soya fasulyesi) ve petrol fiyatlar1 arasindaki kisa ve uzun vadeli iliskiyi
incelemislerdir. Analizde Johansen es biitiinlesme ve nedensellik testleri
uygulanmistir. Johansen es biitiinlesme sonuglarina gore, her bir tarimsal emtia fiyati
ile diinya petrol fiyatlari arasinda kisa donemli bir iliski varken uzun dénemli bir iligki
yoktur. Granger nedensellik sonuclarina gore ise petrol fiyatlarindan tarimsal emtia
fiyatlarina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulunurken, tarimsal emtia fiyatlarindan

diinya petrol fiyatlarina dogru bir nedensellik iliskisi gozlenmemistir.

Koirala vd., (2015), 2011-2012 dénemi igin ABD giinliik verilerini kullanarak
emtia vadeli islem fiyatlar ile enerji vadeli islem fiyatlar1 arasindaki bagimliligim
aragtirmiglardir. Analizde kopula yontemi, nedensellik ve es biitiinlesme testleri
uygulanmistir. Beg enerji liriinii (dogal gaz, ham petrol, benzin, dizel ve biyodizel) ve
li¢ tarimsal Uriin (misir, soya fasulyesi ve sigir) incelenmistir. Bulgular, tarimsal

emtialar ile enerji fiyatlar1 arasinda pozitif bir korelasyonun varligini ortaya
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koymustur. Bu c¢alisma, ozellikle enerji fiyatlarindaki artisin tarimsal emtialarin
fiyatim1 artiracagi i¢in asimetrik etkilerin varligi sonucuna varmistir. Enerji
fiyatlarindaki artis, tarimsal emtia fiyatlarindaki artis1 agiklayan daha yiiksek {iretim

maliyetlerine yol agmaktadir.

Bayramoglu ve Yurtkur (2015), 1999: 2-2014: 6 donemi icin Tiirkiye’de gida
sanayi triinleri fiyatlar1 ve tarimsal iiretici fiyatlarini etkileyen uluslararasi ekonomik
degiskenleri incelemislerdir. Analizde nedensellik testi ve VAR yoOntemi
uygulanmistir. Analiz sonuglarina gore Tiirkiye’de gida sanayi iirlinleri fiyatlarini
etkileyen en 6nemli uluslararasi degiskenler; kisa vadede dolar kuru ve euro kurudur.
Uzun vadede ise kisa vadedeki degiskenlerin yani sira petrol fiyati, uluslararasi gida
fiyat1 ve tarimsal iiretici fiyatinin sinirhi dlgiide etkisi goriilmektedir. Tarimsal {iriin
iretici fiyatin1 etkileyen en 6nemli degiskenler ise sirasiyla gida sanayi fiyat endeksi,

petrol fiyati, uluslararasi gida fiyati, dolar ve euro kurudur.

Lucotte (2016), 1990-2015 donemi igin ham petrol fiyati ile gida fiyati
arasindaki iligkiyi analiz etmistir. Analizde VAR yontemi kullanilmis olup model,
emtia patlama Oncesi ve sonrasi olarak incelenmistir. Elde edilen ampirik bulgulara
gore emtia patlamasi sonrasinda ham petrol fiyati ile gida fiyat1 endeksleri arasinda
giiclii pozitif es hareketler gosterirken, patlama 6ncesi donemde anlamli bir korelasyon

katsayis1 gdzlenmemistir.

Sertoglu ve Dogan (2016), calismalarinda 1994-2012 donemi i¢in, Tirkiye’de
tarimsal ticaret performansi ile reel doviz kuru arasindaki uzun donemli iliskiyi
incelemistir. Analizde ARDL ydntemi uygulanmistir. Sonuglar, uzun dénemde reel
doviz kuru, reel gelir ve iiretici fiyatlarindaki artigin Tiirkiye tarim ticaret dengesini
olumsuz etkiledigini gostermektedir. Bu bulgu, doviz kuru politikas1 yoluyla Tiirk
tarim ticaret dengesinin iyilestirilmesi i¢in yerel para biriminin diger para birimleri
karsisinda deger kazanmasi gerektigine isaret etmektedir.

Altintag (2016), 2000-2013 doénemi ii¢ aylik verilerle Tiirkiye i¢in petrol
fiyatlar1 ve gida fiyatlar1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Analizde dogrusal olmayan

ARDL (NARDL) yontemi kullanilmistir. Analiz sonucunda gida fiyatlari, petrol

fiyatlar1, enerji fiyatlar1 ve reel gelir arasinda asimetrik esbiitiinlesme iliskisinin
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varligina ulagilmistir. Ayrica, ampirik sonuglar petrol fiyatlarindan gida fiyatlarina

anlamli asimetrik aktarimin mevcut oldugunu géstermistir.

Cinar ve Hushmat (2016), 1995-2000 dénemi aylik verilerle Tiirkiye'de kiiresel
petrol fiyat soklarinin gida fiyatlar1 oynakligina etkilerini incelemislerdir. Analizde
GARCH yontemi kullanilmistir. Sonuglar, kiiresel petrol fiyatlar1 oynakliginin 6nemli

Olctide Tirkiye'de gida fiyatlarina etkisi oldugunu gostermektedir.

Fowowe (2016), Ocak 2003-Ocak 2014 dénemi i¢in petrol fiyatlarinin Giiney
Afrika'daki tarimsal fiyatlar iizerindeki etkilerini arastirmistir. Misir, aygicegi ve soya
fasulyesi olmak iizere ii¢ tarim {iriinliniin fiyatlar1 degerlendirilirken, Brent ham petrol
fiyat1 diinya petrol fiyatini temsil etmek i¢in kullanilmistir. Analizde esbiitiinlesme ve
nedensellik testleri uygulanmustir. Analiz sonuclarma gore, Giiney Afrika’daki

tarimsal emtia fiyatlarinin kiiresel petrol fiyatlarina kars: tarafsizdir.

Abdlaziz vd., (2016), 1995-2014 dénemi i¢in Endonezya’da petrol fiyatlari ile
gida fiyatlar1 arasindaki iliski incelemislerdir. Analizde NARDL yontemi
kullanilmistir. Sonuglar, yerel para biriminde hem kisa hem de uzun vadede petrol
fiyatlarindaki artis ile gida fiyat1 arasinda giiclii bir pozitif iliski olduguna dair kanitlar

gostermektedir.

Wong ve Shamsudin (2017), 2000-2016 donemi i¢in ham petrol fiyati, doviz
kurlart ve reel GSYH’nin Malezya’nin gida fiyat dalgalanmalarina etkisini
incelemislerdir. Analizde NARDL yontemi kullanilmistir. Analiz sonuglari, petrol
fiyat1, doviz kuru ve reel GSYH’ nin gida fiyatlarindaki degisimler iizerinde uzun

vadede onemli bir etkisi oldugunu gdstermektedir.

Coronado vd., (2018), 1990-2016 donemi i¢in petrol fiyatinin misir, soya
fasulyesi ve seker olmak {izere {i¢ tarimsal Uriin fiyat1 Ulzerindeki etkisini
incelemislerdir. Analizde nedensellik testleri uygulanmistir. Degiskenler arasinda
dogrusal Granger nedenselligi ile zayif iliski bulunmus ancak dogrusal olmayan

nedensellik yontemi ile gii¢lii iliskinin bulundugu tespit edilmistir.

Paris (2018), calismasinda 2001-2014 donemi i¢in petrol fiyatinin tarimsal
emtia fiyatlar1 iizerindeki etkisini biyo-yakit iiretimini de bu iliskiye dahil ederek

incelemistir. Analizde esbiitiinlesme ve nedensellik testleri uygulanmistir. Ampirik
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analiz sonuglarina gore petrol fiyatinin tarimsal emtia fiyatlar1 tizerinde uzun vadeli
etkisinin asimetrik oldugunu ve sadece petrol fiyatindaki pozitif soklarin etkiledigini

tespit etmistir.

Meyer vd., (2018), ¢alismalarinda 2001-2014 donemi igin petrol ihrag eden
gelismekte olan iilkelerde petrol fiyatinin gida fiyatlar1 {izerindeki etkisini
incelemislerdir. Analizde ARDL ve NARDL yontemi uygulanmistir. Sonuglara gore,
uzun dénemde petrol fiyatlarindaki artislar ile gida fiyatlar1 arasinda anlamli ve pozitif
bir iligki bulunurken, petrol fiyatlarindaki diisiis ile gida fiyatlar1 arasinda uzun

donemli bir iliski bulunamamastir.

Estiirk ve Albayrak (2018), 2003- 2017 doénemi i¢in Tiirkiye’de gida fiyatlar
ve tarim iirlinleri fiyatlarinin enflasyon iizerindeki etkisini incelemislerdir. Analizde
ARDL yontemi uygulanmistir. Bulgulara gore gida fiyatlarindaki yiizde 1’lik artis
tilketici fiyat endeksini yiizde 0.79 artirmaktadir. Uzun siireli kalict fiyat istikrarinin

saglanabilmesi i¢in gida fiyat artislarinin 6nlenmesinin 6nemli oldugu belirtilmektedir.

Barbaros vd., (2019), 2003:2-2018:11 dénemi i¢in Tiirkiye’de gida ihracati,
gida fiyatlar1 ve enflasyon arasindaki nedensellik iligkisi incelenmistir. Analizde VAR
ve nedensellik testleri uygulanmistir. Etki tepki analizinde gida enflasyonunun ve
enflasyonun gida ihracatina pozitif tepki verdigi, ancak gida fiyatlarmin verdigi
tepkinin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Yapilan nedensellik testi sonucunda
gida ihracat1 ile gida enflasyonu arasinda ¢ift yonlii, enflasyon ile gida enflasyonu
arasinda da ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir. Bu sonuglara gére ekonominin
biiytitiilmesi, tilkeye doviz girdisi saglanmasi amaciyla yapilan gida ihracat1 6nce gida
fiyatlarinin artmasina neden olmakta, artan gida fiyatlar1 da enflasyonun artmasina

neden olmaktadir.

Zmami ve Ben-Salha (2019), 1990-2017 doénemi igin petrol fiyatinin
uluslararasi gida fiyatlarina olan asimetrik etkisini incelemislerdir. Analizde ARDL ve
NARDL yontemleri uygulanmigtir. Ampirik bulgulara gére uzun donemde sadece

petrol fiyatindaki pozitif sokun gida fiyatlarina etkisinin oldugu tespit edilmistir.

Karadas ve Kosaroglu (2020), Ocak 2010-Aralik 2019 dénemi igin Tiirkiye’de

petrol fiyati ve doviz kurlarimin tarim driinleri fiyatlar1 tizerindeki etkilerini
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incelemisglerdir. Analizde Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi ile uygulanmistir. Elde
edilen bulgular, déviz kuru degiskenin tarim triinleri fiyatlarimi pozitif etkiledigini

gostermektedir.

Ulusoy ve Sahing6z (2020), Tiirkiye i¢in 2006:8-2018:01 aylik verilerinin ele
alindig1 calismada, gida iiriinleri fiyatlarinin enflasyon iizerindeki uzun dénemli etkisi
arastirilmistir. ARDL Sinir testi ve kisa donemli etkisi Toda-Yamamoto nedensellik
testi ile analiz edilen ¢aligsmanin sonuglarina gore, seriler uzun dénemde esbiitiinlesik

olmakla birlikte kisa donemde gida iirtinleri fiyat artislar1 enflasyonu artirmaktadir.

Sahin Kutlu (2021), 2008:8-2020:8 donemi igin aylik verilerle Tirkiye’de
diinya gida fiyat endeksi, doviz kuru, sanayi iiretim endeksi ve gida iirlinleri ihracatinin
yurtici gida fiyat endeksi lizerindeki etkisi arastirilmistir. Analiz yontemi olarak SVAR
modeli uygulanmistir. Ampirik analiz sonuglari, diinya gida fiyat endeksi, sanayi
tiretim endeksi ve gida iiriinleri ihracatinin gida fiyatlar {izerinde istatistiki olarak
anlamli bir etkisi olmadigini ortaya koymaktadir. Gida fiyat endeksinin modele dahil
edilen degiskenlerden yalnizca doviz kuruna tepkisinin istatistiki olarak anlamli

oldugu tespit edilmistir.

Algan vd., (2021), Tirkiye’de 2003-2019 donemi i¢in kullanilarak petrol
fiyatinin gida fiyatlar iizerine etkisi aragtirnllmistir. Asimetrik etkiyi aragtirmak tizere
Dogrusal Olmayan Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (NARDL) Modeli tahmin
edilmistir. Tahmin sonuglarina gore, kisa ve uzun dénemde, petrol fiyat artisinin gida
fiyatlar1 iizerinde pozitif ve anlamli etkisi tespit edilirken, petrol fiyat azalisinin gida

fiyatlar1 lizerinde anlamli etkisi bulunmamastir.

Cuaresma vd., (2021), 1980-2016 donemi igin tarimsal emtia fiyatlarinin
(bugday, soya fasulyesi, misir) belirleyicilerini incelemislerdir. Emtia fiyatlarinin
potansiyel belirleyicileri olarak piyasa temelleri, kiiresel makroekonomik ve finansal
degiskenler, iklimsel degiskenlerle ilgili bilgiler modele dahil edilmistir. Sonuglara

gore, tarimsal emtia fiyatlar1 uluslararasi rekabet ve doviz kurundan etkilenmektedir.
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Yazar(lar) | Donem ve Ulke | Degiskenler Yontem Sonu¢
Grubu
Chaudhuri 1973-1996, diinya Birincil emtialar ve Birim kok testleri (ADF, | Petrol fiyatlarindan emtia
(2001) geneli petrol fiyat1 KPSS), Es biitiinlesme, endeksine dogru nedensellik
Granger nedensellik iliskisi bulunmustur.
Baffes (2007) | 1960-2005, Birincil emtia fiyati, Granger nedensellik Emtia fiyatlar1 ham petrol
gelismekte olan Ham petrol fiyati, Birim kok testleri (ADF, | fiyatlarina duyarhdir.
lilkeler fiyat deflatorii. PP)
Campiche 2003-2007, diinya Mistr, soya fasulyesi, | Johansen es biitiinlesme, | Tarimsal emtia fiyatlarinin
vd., (2007) geneli soya fasulyesi yagi, Birim kok testi (ADF) ham petrol fiyatiyla es
hurma yagi, diinya biitiinlesme iligkisi yoktur.
seker fiyatlar1 ve ham
petrol fiyati
Imai vd., | 1980-2007, Hindistan | Misir, bugday, piring, | Birim kok testi (ADF, Petrol fiyatinin tarimsal emtia
(2008) ve Cin petrol fiyatlari DF-GLS), Johansen es fiyatlar1 tizerinde 6nemli bir
biitiinlesme, VAR pozitif etkisi vardir.
Harri vd., | 2000-2008, diinya Ham petrol, misir, Birim kok testi (ADF), Misir, pamuk Ve soya
(2009) geneli soya fasulyesi, soya Johansen es biitinlesme | fasulyesi fiyatlari, petrol
fasulyesi yagi, fiyati ile baglantilidir.
pamuk, bugday
fiyatlar1
Zhang vd., 1989-2007, ABD Etanol, Misir, Soya Es biitiinlesme, Granger | Petrol fiyatlarindan —musir,
(2009) fasulyesi, Benzin ve nedensellik, VECM, bugday ve piring gibi tarimsal
Petrol MGARCH, Birim kok riin fiyatlarina dogru
testi (ADF) nedensellik iligkisi
bulunmustur.
Kwon ve Koo | 1998-2008, diinya Ham enetji tirtinleri, Toda-yamamoto, Enerji fiyatlan ham gida
(2009) geneli ara enerji mallar, Granger nedensellik fiyatlarm  6nemli  olgiide
bitmis enerji lirinleri, etkilemektedir.
ham gida maddeleri
ve yem maddeleri,
ara gidalar ve yemler,
nihai tiiketici
gidalari, evde gida
tiiketici fiyat endeksi
Alghalith 1974-2007, Trinidad Gida fiyat endeksi, EKK Petrol fiyatinin gosterdigi
(2010) ve Tobago ham petroliin varil dalgalanma, daha yiiksek bir
yurtici fiyati. gida fiyatina neden olurken,
petrol arzindaki artislar gida
fiyatini diisiirmektedir.
Baek ve Koo | 1989-2008, ABD Gida fiyat, tarimsal Johansen es biitiinlesme, | Tarimsal emtia fiyatlari ve
(2010) emtia fiyatlari, enerji | VEC, VAR, Birim kok déviz kuru ABD gida
fiyatlari, etanol testleri (DF-GLS, PP) fiyatlarinin kisa ve uzun
iretimi ve doviz kuru vadeli davranigini
etkilemesinde Kilit rol
oynamaktadir.
Gilbert 1970-2008, diinya Tarim tiriinleri fiyat Granger nedensellik Tarim fiyatlarindaki
(2010) geneli endeksi, tahil fiyat testi, Birim kok testi degisikliklerin  belirleyicisi
endeksi, Siv1 ve kati (ADF) olarak petrol fiyatlarinin etkisi
yaglar fiyat endeksi. zaman igerisinde degisirken,
dolar kuru tutarli ve nispeten
kiiciik bir etkiye sahiptir.
Saghaian 1996-2008, diinya Petrol, etanol, musr, Birim kok testi (ADF), Petrol ve emtia fiyatlar
(2010) geneli soya fasulyesi, VEC, Johansen es arasinda, petrolden emtia
bugday fiyatlari biitiinlesme, Granger fiyatlarina dogru nedensel bir
nedensellik baglanti olduguna dair
kanitlar kanigiktir.
Esmaeili ve 1961-2005, diinya Petrol fiyatlari, Granger nedensellik Sonuglar, ham petrol
Shokoohi geneli tiiketici fiyat testi, Birim kok testi fiyatlarinin gida fiyatlari
(2011) endeksleri, gida tizerinde dolayl etkiye sahip

iretim endeksleri ve
GSYH degiskenleri

oldugu yoniindedir.

Nazlioglu ve
Soytas (2011)

1994-2010,
Tiirkiye

Diinya ham petrol
fiyatlari, dolar kuru,
bugday, misir,
pamuk, soya
fasulyesi, aygicegi
fiyatlar1.

Toda-yamamoto
nedensellik,
genellestirilmis etki-
tepki analizi, Birim kok
testi

Tiirkiye'deki tarimsal emtia
piyasalari, petrol
fiyatlarindaki degisikliklerin
hem dogrudan hem de dolayli
etkilerine kars1 tarafsizdir.
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Alom vd., | 1995-2010, Petrol fiyat1 ve gida VAR, GARCH, Birim Diinya petrol fiyatlari, gida
(2011) Avustralya, Yeni fiyat: kok testi (ADF), fiyatlarini hem ortalama hem
Zelanda, Giiney Kore, Granger nedensellik de oynaklik agisindan olumlu
Singapur, Hong Kong, yonde etkilemektedir.
Tayvan, Hindistan ve
Tayland
Nazlioglu 1994-2010, diinya Muisir, soya fasulyesi, | Toda-Yamamoto Tarimsal emtia fiyatlarindaki
(2011) geneli bugday ve petrol nedensellik, Granger son artisin petrol
fiyatlar nedensellik, Birim kok fiyatlarindaki degisikliklere
testleri (ADF, PP, baglanabilecegi sonucuna
KPSS) ulagilmistir.
Kaltaliogluve | 1980-2008, diinya Tarimsal hammadde Birim kok testleri( ADF, | Sonugclar, gida fiyatlarindaki
Soytas (2011) | geneli spot fiyatlari, gida DF-GLS, PP, KPSS, enflasyona petrol

spot fiyatlari, petrol
spot fiyatlari

ERS-PO, NG), Granger
nedensellik

fiyatlarindaki artiglarin neden
oldugu iddiasini
desteklememektedir.

Nazlioglu ve

1980-2010, diinya

Tarimsal emtia fiyati,

Panel es biitiinlesme,

Petrol fiyatlarindaki

Soytas (2012) | geneli diinya ham petrol granger nedensellik degisiklikler tarimsal emtia
fiyati, déviz kuru fiyatlar tizerinde giiglii bir
etkiye sahiptir.
Giiloglu ve 1980-2007, gelismis Tarimsal tiretim, Panel yumusak gecis Enflasyonun tarimsal fiyatlar
Nazlioglu ve gelismekte olan Tiiketici fiyat endeksi | regresyon yontemi tizerindeki etkisi diisiik
(2013) tilkeler enflasyon donemlerinde
pozitifken, yiiksek enflasyon
donemlerinde negatiftir.
Nazliogluvd., | 1986-2011, diinya Petrol, musir, soya GARCH, Nedensellik Kriz 6ncesi donemde
(2013) geneli fasulyesi, bugday ve varyans testi petrolden tarimsal emtialara
seker fiyatlart volatilite yayilimi
olmamasina ragmen, kriz
sonrasi donemde petrolden
musir fiyatlarina tek yonlii
volatilite yayilim1 ve petrol-
soya fasulyesi ile petrol-
bugday arasinda cift yonlii
volatilite yayilim1
goriilmektedir.
Avalos 1986-2012, diinya Mistr, soya fasulyesi, | VAR, VEC, VECM, Sonuglara gore, petrol fiyati
(2014) geneli bakair, altin fiyatlari Granger nedensellik, gida fiyatlar Gizerinde etkiye
ve petrol fiyati Birim kok testleri (ADF, | sahiptir.
PP)
Gozgor  ve | 1990-2013, diinya Tarimsal emtia Es biitiinlesme, Yiikselen diinya petrol fiyati,
Kablamact geneli fiyatlar1 ve petrol Nedensellik, PUR testi tiim tarimsal emtia fiyatlarini
(2014) fiyati onemli dl¢lide arttirmaktadir.
Bayramoglu 1999-2014, Tiirkiye Petrol fiyati, dolar Vektor Otoregresyon Tiirkiye’de gida sanayi
ve Yurtkur kuru, Euro kuru, (VAR), Birim kok trtinleri fiyatlarin etkileyen
(2015) uluslararas gida testleri (ADF, PP), uluslararasi degiskenler dolar
fiyat1 endeksi Granger nedensellik kuru, euro kuru, petrol fiyati,
uluslararasi gida fiyat ve
tarimsal tiretici fiyatidir.
Tarimsal iiriin tiretici fiyatini
etkileyen degiskenler ise gida
sanayi fiyat endeksi, petrol
fiyati, uluslararasi gida fiyat,
dolar ve euro kurudur.
Ibrahim 1971-2012, Malezya Gida fiyat;, GSYIH, | NARDL, Birim kok Petrol fiyat artislari ile gida
(2015) petrol fiyati. testleri (ADF, PP) fiyatlar1 arasinda istatistiksel

olarak anlamli bir iliski
bulunurken, petrol fiyat
disiisleri ile gida fiyatlar
arasinda bir iliski
bulunamamustir.

Kapusuzoglu

1990-2014, diinya

Maistr, soya fasulyesi,

Birim kok testleri (ADF,

Tarimsal fiyatlari ile diinya

ve Ulusoy | geneli bugday, petrol PP, KPSS), VAR, petrol fiyatlari arasinda kisa
(2015) fiyatlar Johansen es biitiinlesme, | doénemli bir iliski bulunurken
Granger nedensellik uzun dénemli bir iliskinin
olmadig tespit edilmistir.
Koirala vd., | 2011-2012, diinya Dogal gaz, ham Granger nedensellik Bu calismadan elde edilen
(2015) geneli petrol, misir, soya testi, Birim kok testleri bulgular, enerji fiyatlarindaki

fasulyesi, sigir fiyati,

(ADF, PP), Es
biitiinlesme

artisin tarimsal emtia
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benzin fiyati, dizel
fiyati, biyodizel fiyati

fiyatlarini artirdigin
vurgulamaktadir.

Sertoglu ve 1994-2012, Tirkiye Tarimsal ticaret ARDL, Birim kok Reel doviz kuru, reel gayri
Dogan (2016) hacmi dengesi, testleri (ADF, PP) safi yurti¢i hasila ve tarimsal
tarimsal ihracat tiretici fiyatlari oldukca
fiyatinmn ithalat onemlidir fakat Tiirkiye’de
fiyatina orani, tarimsal ticaret dengelerinin
Tiirkiye’de kisi belirlenmesinde negatif
basina diisen GSYIH, degerlere sahiptir.
tarim tirtinleri
tireticisi
fiyat endeksi.
Cinar ve | 1995-2000, Tiirkiye Tarimsal Uriinler GARCH, Birim kok Sonuglar, kiiresel petrol
Hushmat Ureticileri Fiyat testi (ADF) fiyatlar1 oynakligimin 6nemli
(2016) Endeksi (FPI), Petrol 6lciide Tirkiye'de gida
fiyatlar1 (OP) fiyatlarina etkisi oldugunu
gostermektedir.
Altintag 2000-2013, Tiirkiye Gida fiyatlari, petrol NARDL, Birim kok Petrol fiyatlarindaki pozitif
(2016) fiyatlar1, enerji testleri (ADF, PP, degismelerdeki yiizde 1’lik
fiyatlari, reel gelir KPSS, ZA) artis, gida fiyatlarinda yiizde
0.47 artisa, buna karsilik
petrol fiyatindaki negatif
degismelerdeki yiizde 1
azalma, gida fiyatlarinda
yiizde 0.19 azalisa neden
olmaktadir.
Abdlaziz vd., | 1995-2014, Tiiketici fiyat NARDL, Birim kok Ulusal para biriminde hem
(2016) Endonezya endeksi, ham petrol testleri (ADF, PP) kisa hem de uzun vadede
fiyati, reel gelir petrol fiyati artig1 ile gida
fiyat: arasinda giiglii bir
pozitif iliski vardir.
Fowowe 2003-2014, Giney Mistr, aygicegi, soya | Birim kok testleri (ADF, | Giiney Afrika'daki tarimsal
(2016) Afrika fasulyesi, petrol PP, KPSS, ZA), emtia fiyatlar kiiresel petrol
fiyatlari Gregory-Hansen eg fiyatlarina kars1 tarafsizdir.
biitiinlesme, Granger
nedensellik
Lucotte 1990-2015, diinya Tahul fiyat endeksi, Birim kok testleri (ADF, | Sonuglar, ham petrol fiyati ile
(2016) geneli siit fiyat endeksi, et PP), VAR gida fiyat endeksleri arasinda
fiyat endeksi, seker gliclii pozitif ortak hareketler
fiyat endeksi, bitkisel oldugunu gostermektedir.
yag fiyat endeksi,
gida fiyat endeksi
Wong ve | 2000-2016, Malezya Gida fiyat endeksi, NARDL, Birim kok Ham petrol fiyatinin gida
Shamsudin ham petrol fiyati, testleri (ADF, PP) fiyatlarindaki oynaklik
(2017) doviz kuru tizerinde 6nemsiz bir etkisi
vardir. Reel GSYTH ve doviz
kurlarindaki artis, gida
fiyatlarindaki degisimler
tizerinde 6nemli bir etkiye
sahiptir.
Estiirk ve 2003-2017, Tirkiye Enflasyon ve gida ARDL, Birim kok Degiskenler arasinda uzun
Albayrak uriinleri tiiketici fiyat | testleri (ADF, PP, ZA) dénemli iligkinin mevcut
(2018) endeksi, doviz kuru, oldugu ve gida fiyatlarindaki
petrol fiyatlar1 ve %]1’lik artigin tiiketici fiyat
tarim {irlinleri iiretici endeksini %0.79 oraninda
fiyat endeksi arttirdign gorilmiistiir.
Meyer  vd., | 2001-2014, Gida fiyatlan ARDL, NARDL, Birim Uzun dénemde petrol
(2018) Arnavutluk, Cezayir, endeksi, tiiketici fiyat | kok testleri (LLC, IPS, fiyatlarindaki artislar ile gida

Avrjantin, Azerbaycan,
Bahreyn, Brezilya,
Brunei, Kamerun,
Cad, Kolombiya,
Fildisi Sahili,
Ekvador, Misir,
Ekvator Ginesi,
Gabon, Endonezya,
fran, Irak, Kazakistan,
Malezya, Nijerya,
Umman, Katar, Suudi
Arabistan, Sudan,

endeksi, ticari
agiklik, petrol fiyat:

ADF, PP).

fiyatlari arasinda anlamli ve
pozitif bir iliski bulunurken,
petrol fiyatlarindaki disiis ile
gida fiyatlar arasinda uzun
donemli bir iligki
bulunamamustir.
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Suriye, Tayland,
Trinidad ve Tobago,
Tunus, Venezuela ve
Yemen

Paris (2018) 2001-2014, diinya Mistr, soya fasulyesi, | Birim kok testleri (ADF, | Artan biyoyakit tiretimi,
geneli bugday, petrol, PP, KPSS, ZA, P), tarimsal mallarin fiyat artigina
biyoyakit, ay¢igegi, Nedensellik, Es katkida bulunmaktadir.
kolza tohumu biitiinlesme
fiyatlari
Coronado 1990-2016, ABD Petrol, soya Granger nedensellik Calismada degiskenler
vd., (2018) fasulyesi, misir ve arasinda dogrusal Granger
seker fiyatlar nedenselligi ile zayif iligki
bulunmus ancak dogrusal
olmayan nedensellik yontemi
ile giiglii iliskinin bulundugu
tespit edilmistir.
Barbaros vd., | 2003-2018, Tiirkiye Gida ihracati, gida Birim kok testi (ADF), Gida ihracat ile gida
(2019) fiyatlar1 endeksi, VAR, Granger enflasyonu arasinda ¢ift
tilketici fiyat endeksi | nedensellik yonlii, enflasyon ile gida
enflasyonu arasinda da ¢ift
yonlii nedensellik tespit
edilmistir.
Zmami ve 1990-2017, diinya Genel gida fiyat ARDL, NARDL, Birim | Bulgular, genel gida fiyatinin
Ben-Salha geneli endeksi, et fiyati kok testleri (ADF, ERS, | sadece uzun vadede petrol
(2019) endeksi, siit tiriinleri ZA) fiyat1 tizerindeki pozitif
fiyat endeksi, tahil soklardan etkilenmesi
fiyat endeksi, bitkisel nedeniyle asimetrilerin
yaglar fiyat endeksi, varhigini dogrulamaktadir.
seker fiyat1 endeksi.
Karadas ve 2010-2019, Tiirkiye Gida tirtinleri tiiketici | Gregory-Hansen Sonuglar, déviz kuru
Kosaroglu fiyat endeksi, esbiitiinlesme, Birim degiskenin tarim tirtinleri
(2020) ortalama ham petrol kok testleri (ADF, ZA) fiyatlarini pozitif etkiledigini
fiyatlari, doviz kuru, gostermektedir.
tarim ormancilik ve
balikg¢ilik triinleri
ihracat ve ithalat
miktar endeksi
Ulusoy ve 2006-2018, Tiirkiye Tiiketici Fiyat ARDL, Toda- Seriler uzun dénemde es
Sahingoz Endeksi, Gida ‘Yamamoto nedensellik, | biitiinlesik olmakla birlikte
(2020) Fiyatlar1 Endeksi Birim kok testleri (ADF, | kisa donemde gida tiriinleri
PP) fiyat artiglar1 enflasyonu
artirmaktadir.
Cuaresma 1980-2016, diinya Temel, AR, VAR, ARCH, Tarimsal emtia fiyatlarinin
vd., (2021) geneli makroekonomik, GARCH, VEC uluslararasi rekabet ve doviz
finansal ve iklimsel kurundan etkilendigi
degiskenler sonucuna varilmistir.
Sahin Kutlu 2008-2020, Tiirkiye Diinya gida fiyat SVAR modeli, Birim Diinya gida fiyat endeksi,
(2021) endeksi, gida ve kok testleri (ADF, PP) sanayi liretim endeksi ve gida
alkolstiz igecekler triinleri ihracatinin gida
fiyat endeksi, doviz fiyatlar tizerinde istatistiki
kuru, sanayi tiretim olarak anlaml bir etkisi
endeksi ve gida yoktur. Gida fiyat endeksinin
tirlinleri ihracati yalnizca déviz kuruna tepkisi
istatistiki olarak anlamlidur.
Algan  vd., | 2003-2019, Tiirkiye Gida Fiyatlari NARDL, Birim kok Kisa ve uzun dénemde, petrol
(2021) Endeksi, Hane Halki testi (ADF) fiyat artiginin gida fiyatlar

Tiiketim Harcamasi,
Amerikan Dolart
Kuru, Ham Petrol
Fiyat Endeksi

tizerinde pozitif ve anlaml
etkisi tespit edilirken, petrol
fiyat azaliginin gida fiyatlar
tizerinde anlamlr etkisi
bulunmamustir.
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Literatiir’e bakildiginda tarimsal emtia fiyatlartyla petrol fiyatlar1 arasindaki
iliskiyi inceleyen c¢alismalarda, agirlikli olarak petrol fiyatlarinin tarimsal emtia
fiyatlarinmi etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Tarimsal emtia fiyatlar1 ve doviz kurunun
incelendigi calismalarda ise, ele alinan calismalarin neredeyse tamaminda doviz
kurunun tarimsal emtia fiyatlarin1 etkiledigi analiz sonuc¢larinda goriilmistiir. Yine
analizde kullanilan degiskenler igerisinde yer alan sicaklik anomalisi, arastirilan
literatiir i¢inde bulunan bir ¢alismanin sonuglari, tarimsal emtia fiyatlar1 tizerinde
anlaml bir etkiye sahip olmadigini gostermektedir. Tezde, marjinal etkiler ve nokta
dagilimi gibi araclarla yansiz ve tutarli tahminler yapan, yeni bir yontem olan KRLS
yontemi (Kernel Bazli Diizlestirilmis Kareler Yontemi) kullanilmigtir. Kullanilan

yontem, literatiire 6zgiinliik acisindan katki saglamay1 amaglamaktadir
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IV. BOLUM

TARIMSAL EMTIA FiYATLARININ BELIRLEYICILERi:
EKONOMETRIK METODOLOJi VE AMPIRIiK ANALIZ

4.1. Model ve Degiskenler

Bu tezde tarimsal emtia fiyatlarina etki eden faktorlerin belirlenmesi amaci ile
tic farklt model kurulmustur. Yani her bir tarimsal emtia fiyati i¢in ayr1 belirleyici
fonksiyon kurulmustur. Tiim degiskenlerin dogal logaritmalari modele eklenmistir.
Ibd bugday fiyatlarini, Imsr misir fiyatlarini, Isfy soya fasiilyesi fiyatlarini Ipet petrol

fiyatlarini, Ireer doviz kurunu, Isck sicaklik anomalisi verisini temsil etmektedir.

Calismada test edilen modellere ait fonksiyonlar asagidaki gibidir:

Model 1: Ibd=f(Ipet, Ireer, Isck) Q
Model 2: Imsr=f(Ipet, Ireer, Isck) 2
Model 3: Isyf=f(Ipet, Ireer, Isck) (3)

Ayrica modelimiz dinamik bir model olup, bagimli degiskenlerin gecikmis
degerleri, bagimsiz degiskenlerin i¢inde yer almaktadir. Bu sayede bagimh

degiskenlerin gecikmis degerlerinin etkisi de incelenebilmektedir.

Yukaridaki (1), (2) ve (3) numarali fonksiyonlara dayanarak, degiskenlerimizin

olusturdugu modeller soyledir;

Model 1 Ibd; = 8y + Bolbd:_1 + Bilpet; + Bylreer; + Bslsck, + &; 4)

Model 2 Imsr, = 6y + Bolmsr,_, + Pilpet, + Lrlreery + Bslsck, + &; (5)

Model 3 Isyf; = &y + Bolsyfi—1 + Bilpet: + Pylreer, + Bslsck, + & (6)
Burada “I” tiim degiskenlerin dogal logaritmasini temsil etmektedir.

P1, B2, B3 tahmin parametreliri ve &, ise hata terimidir. (4), (5) ve (6) numarali modeller

Hainmuller ve Hazlett (2014) tarafindan gelistirilen KRLS (Kernel Bazlh
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Diizlestirilmis Kareler Yontemi) yontemini kullanarak tahmin edilecektir. KRLS
yontemi, bir makine 6grenimi algoritmasina dayalidir ve ekonometrik modellere
uyarlanabilir. KRLS yontemi, marjinal etkiler ve nokta dagilimi gibi araglarla yansiz
ve tutarli tahminler yapabilmektedir (Sarkodie ve Owusu, 2020). Bu yontem,
Hainmueller ve Hazlett (2014) tarafindan gelistirilmis ve daha sonra Ferwerda vd.,

(2017) tarafindan ekonometrik modellere uyarlanmis dogrusal olmayan bir

tahmincidir (Choi ve Lee, 2020).

4.2. Veri Seti

Tezde, 2000M1-2022M12 doénemleri arasinda aylik veriler kullanilarak
tarimsal etmia fiyatlar1 ve emtia fiyatlarinin belirleyicilerinden olan petrol fiyatlari,

reel efektif doviz kuru ve sicaklik anomalisi verisi kullanilmistir.

Tarimsal emtia fiyatlarini temsilen literatiirde agirlikli olarak kullanilan
bugday fiyatlari, misir fiyatlar1 ve soya fasiilyesi fiyatlar1 (Hung, 2021; Kumar vd.,
2021) kullanilmastir.

Bugday, diinya genelinde en cok iiretilen tahillardan biridir ve temel bir gida
maddesidir. Insanlar tarafindan tiiketilmesinin yani1 sira, hayvan yemi ve endiistriyel
kullanim i¢in de 6nemlidir. Misir ve piringten sonra diinya ¢apinda en ¢ok tiretimi
yapilan {irtin bugdaydir. Nisasta igerigi yaklasik %70'tir ve bu nedenle etanole
dondistiirtilebilir. Avrupa'da, bugday su anda etanol iiretimi i¢in ana nisasta lriiniidiir

(Cuaresma vd., 2021: 1250).

Soya fasulyesi, diinya ¢apinda yag ve protein sagladigi i¢in kiiresel olarak en
onemli fasulyelerden biri haline geldi. Bitkisel yag, hayvan yemi ve gida maddeleri
gibi ¢ok cesitli uygulamalarla soya fasulyesi, Dogu Asya'daki orijinal koklerinden
uzak iilkelerde temel gida maddesi haline gelmistir (Cuaresma vd., 2021: 1250).
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Tarimsal Emtialar Fiyat Degisimi (Soya fasulyesi, Misir ve Bugday) ($ /

mt)
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Sekil 4. 1: Calismada kullanilan tarimsal emtia fiyatlar1 (Soya fasulyesi, misir ve bugday)
degisimi (($ / mt)
Kaynak: World Bank Commodity Price Data The Pink Sheet, 10.07.2023.

Tarimsal emtia fiyatlar1 uluslararasi piyasalarda ABD dolar1 cinsinden kote
edilmektedir. Bu nedenle modelde doviz kuru ABD dolarinin baslica para birimleri
karsisindaki deger kaybini yansitacak sekilde ABD dolarmin degeri olarak
tanimlanmaktadir. Dolardaki zayiflik alim giiciinii ve dis talebi artirarak tarimsal emtia
fiyatlarim ytikseltebileceginden, doviz kurunun tarim fiyatlarina etkisinin negatif

olmasi beklenmektedir.

Petrol fiyatlar1 ve tarimsal emtia fiyatlar1 arasindaki iliski literatiirde
yogunlukla incelenen bir konu olmustur ve incelenen dénem ve bolgeye gore farkl
sonuglar vermistir. Geleneksel petrol fiyatinin tarimsal emtia fiyatlarina aktarimi,
petrol fiyatlarindaki artisin gilibre, kimyasallar, nakliye maliyetleri ve diger girdiler
tizerindeki etkileri yoluyla iiretim maliyetlerini artirarak daha yiiksek tarimsal emtia
fiyatlarina yol actigini ileri stirmektedir (Nazlioglu, 2011:1; FAO, 2008; Mitchell,
2008; OECD, 2008; Zhang vd., 2010; Meyer vd., 2018).

Iklimsel etkiyi 6lgmek icin modelde kara ve okyanus yiizeyi sicaklik
anomalilerini, SSTA ve Giiney Salinim Endeksi anomalileri (batt ve dogu tropik
bolgeleri arasinda meydana gelen hava basincindaki dalgalanmalar1 yakalayan endeks)
kullanilmistir.  Sicaklik  degisimlerinin  tarimsal emtia {iretimlerini olumsuz

etkilediginden arz yonlii bir diislis yaratmakta oldugundan fiyatlar {izerindeki etkisi
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pozitif olarak beklenmektedir. Bu degiskenler, literatiirde tarimsal fiyat tahmini

lizerine vurgulanan en 6nemli etkenleri kapsamaktadir (Drachal, 2019; Rezitis ve

Sassi, 2013).

Degiskenlere ait agiklama Cizelge 4.1°de verilmistir.

Cizelge 4. 1. Degiskenler ve aciklamasi

Degisken Aciklamasi Degisken Kaynak Donem
Simgesi Birimi
bd Bugday Fiyati $/metrik ton Diinya Bankasi 2000M1-
(Commodity Markets) 2022M12
msr Musir fiyati $/metrik ton Diinya Bankasi 2000M1-
(Commodity Markets) 2022M12
syf Soya fasiilyesi fiyatt | $/metrik ton Diinya Bankasi 2000M1-
(Commodity Markets) 2022M12
pet Petrol fiyati Brent petrol Tiirkiye Cumhuriyet 2000M1-
fiyat Merkez Bankasi 2022M12
(TCBM)
reer Reel efektif doviz Usd $ Bank for International 2000M1-
kuru Settlements (BIS) 2022M12
sck Sicaklik Anomalisi Santigrat derece | National Oceanic and 2000M1-
(Kiiresel kara ve Atmospheric 2022M12
okyanus sicaklik Administration (NOAA)
anomalisi)

4.3. Ekonometrik Metodoloji

Bu tezde modeldeki bagimsiz degiskenlerin tarimsal emtia fiyatlari tizerindeki
etkisinin ampirik olarak analiz edilmesi amaglanmistir. Bu nedenle, bu arastirmada,
degiskenler arasindaki olast dogrusal olmayan durumlari ve dogrusal olmayan
etkilesimleri dikkate almak i¢in Hainmueller ve Hazlett (2014) tarafindan 6nerilen bir

makine 6grenme yontemi olan KRLS modeli benimsenmistir.

Dogrusal olmayan regresyon tahmini, 6nemli bir bilimsel modelleme aracidir.
Dogrusal olmayan tahmin problemlerinin {istesinden gelmek icin ¢esitli yontemler
Onerilmistir ve en esnek ve giicli olan yontem ise makina yoOntemleri olarak
adlandirilan kategoriye girmektedir (Scholkolpf ve Smola, 2002). Bunlardan biri, iyi
istatistiksel ve hesaplama 6zelliklerine sahip Kernel bazli Regiilize edilmis (¢ekirdek

diizenlilestirilmis) en kiigiik kareler (KRLS) yontemidir.

KRLS, arastirmacilarin yanlis belirleme yanliligina karst c¢ikarimlarini

korumalarina yardimet olan ve deger verdikleri yorumlayici ve istatistiksel 6zelliklerin
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cogundan vazgegmelerini gerektirmeyen, kullanimi kolay bir yaklasgimdir

(Hainmueller ve Hazlet, 2014).

KRLS yo0ntemi, arastirmacilarin parametrik varsayimlardan (6rnegin
dogrusallik veya toplama varsayimlari) kaginarak ve esnek bir hipoteze izin vererek
geleneksel regresyon analizi ve siniflandirma problemlerinin 6tesine gegmesini saglar.
Bu nedenle, KRLS analizi ile olas1 dogrusal olmayan durumlari, etkilesimleri ve
heterojen etkileri yakalamak ve sonu¢ olarak daha zengin yorumlar elde etmek
miimkiin hale gelir (Choi ve Li, 2019).

KRLS, tiim ortak degiskenlerimiz ile sonu¢ degiskeni arasindaki iligkiyi
parametrik olmayan bir sekilde tahmin etmemizi saglar ve analizde bunlarin
(parametrik olmayan) etkilesimlerini dikkate alir. KRLS analizleri, 6rneklemdeki her
durum i¢in (yani, bu iligkinin tiirevleri) marjinal katsay1 tahminlerini saglamaktadir.
Daha sonra bu tlirev tahminlerinin modeldeki diger degiskenlerle sistematik olarak

iligkili olup olmadiginin degerlendirilmesini imkan tanimaktadir (Hipp vd., 2017).

Kernel RLS yontemi, veri setindeki orneklem noktalari ve hedef degerleri
arasindaki iliskiyi modellemek icin en kiigiik kareler yontemini kullanir. Ancak,
dogrusal ayrilabilirlik olmayan veri setlerinde daha iyi performans gostermek icin

verileri bir kernel fonksiyonu araciligiyla daha yiiksek boyutlu bir uzaya tasir.

Temel olarak, Kernel RLS ydntemi, girdi 6zelliklerini ve hedef degerleri bir
kernel fonksiyonu araciligiyla birbirine baglar. Bu kernel fonksiyonu, girdi
ozelliklerini yiiksek boyutlu bir 6zellik uzayina doniistiirerek, orneklem verileri
arasindaki igsel iligkileri 6lger. Daha sonra, doniistiiriilen veri seti tizerinde geleneksel

Least Squares (En Kii¢iik Kareler) yontemi uygulanir.

Kernel RLS yontemi, diizenlilestirme terimini de icerir. Bu terim, modelin
karmasikligin1 kontrol etmek ve asirt uyumu 6nlemek i¢in kullanilir. Diizenlilestirme
terimi, bir hiperparametre olan "lambda" ile ayarlanmaktadir ve bu deger otomatik
veya manuel sec¢ilebilmektedir. Tezde bu deger otomatik olarak belirlenmistir. Daha
biiylik bir lambda degeri, diizenlilestirmenin giiciinii artirirken, daha kiiciik bir lambda

degeri daha esnek bir model elde edilmesine izin verir.
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4.4. Ampirik Analiz ve Bulgular

Tablo Cizelge 4.2, serilerin tanimlayici istatistiklerini géstermektedir. syf, pet
ve sck sola garpikken bd, msr ve reer saga carpiktir. Bu, serinin olasi uzun vadeli
iliskileri hakkinda bilgi saglamaktadir. Bagimli degiskenlerimiz olusturan tarimsal
emtia fiyatlar1 syf, bd ve msr bagimsiz degiskenlere gore nispeten yiiksek oynakliga
sahiptir. Diger degiskenlerin oynaklig1 nispeten birbirine yakindir. Basiklik katsayisi
incelendiginde tiim degiskenler normal dagilima gore daha sivri bir dagilim

gostermektedir.

Cizelge 4. 2. Tanimlayici istatistikler

Degisken | Gozlem | Ortalama | Standart | Maksimum | Minimum | Carpikhik | Basikhk
sayisi sapma
bd 276 227.19 84.09 522.29 105.11 0.84 3.26
msr 276 176.41 70.62 348.16 75.27 0.70 2.54
syf 276 404.29 135.80 737.06 184 0.25 2.26
pet 276 65.55 29.81 138.40 14.85 0.32 2.08
reer 276 88.76 9.11 112.19 73.54 0.18 1.92
sck 276 0.74 0.19 1.35 0.29 0.31 3.04

Ik olarak Model 1 [ Idb=f(lbdx.1, Ipet, Irer, Isck)] igin OLS  ydnteminin
gelismis bir yonetmi olan KRLS yonteminin bagimsiz degiskenlerinin bagiml
degisken iizerine etkilerini gosteren tahmin katsayilari sonucu Cizelge 4.3 de
verilmistir. Bu model i¢in SBIC maksimum gecikme 1 dir. Buna gére model, 1

gecikme ile tahmin edilmistir.

Cizelge 4. 3. Model 1 icin KRLS tahmin katsayilari1 sonucu

Degiskenler Marj Std. Hata T P>t P25 P50 P75
Etki

Ibd:.1 .765° .022 34.44 0.000 .658 814 .920
Ipet .034¢ .019 1.787 0.075 -.015 044 102
Ireer -.052 .093 -0.560 0.576 -.386 -.041 .269
Isck -.040¢ .024 -1.659 0.098 -.130 -.047 .047
Lambda .2551 Tolerance 275 Sigma 4 Eff. Def. 36.18
R? 9719 Loolloss 1.682 Obs 275

Notlar: a ve ¢ sirastyla %1 and %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilik seviyesini gdstermektedir.
P25 = 1. ¢eyrekte marjinal etkiler, P50 = medyan marjinal etkiler, P75 = 3. ¢eyrekte marjinal etkileri
gosterir. Ort. Marj Etki; ortalama marjinal etkileri, Std.H.; Standart hatay1 gostermektedir.
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Tahmin edilen Model 1 %1 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamlidir
ve regresyonun tarimsal emtia fiyatlarini agiklama anlamliligi %97,19 dur. Tablodaki
heterojen marjinal etkiler kisa, orta ve uzun déonem olarak nitelendirilebilir. Buna gore
bugday fiyatlarinin bir gecikmesini ifade eden lbdt-1, Ipet ve Isck’nin Ibd tlizerindeki
ortalama marjinal etkileri sirasiyla %0.765, %0.034 ve -%0.40’dir. Ayn1 zamanda
Ibdt-1’in Ibd tizerinde 1. ¢eyrekteki marjinal etkisi %0.65, medyandaki marjinal etkisi
%0.81 ve 3. ceyrekteki marjinal etkisi %0.92°dir. Ipet’in lbd lizerinde 1. ¢eyrekteki
marjinal etkisi -%0.15 negatif etki iken, medyandaki marjinal etkisi pozitife donmiis
olup %0.44 ve 3. ¢eyrekteki marjinal etkisi yine pozitif olup %0.10’dur. 1sck’nin Ibd
tizerinde 1. ¢eyrekteki marjinal etkisi -%0.13 negatif etki iken, medyandaki marjinal
etkisi yine negatif olup -%0.47 ve 3. ¢eyrekteki marjinal etkisi pozitife donmiis olup
%0.47°dir. Diger taraftan Ireer’in lbd lizerinde ortalama marjinal etkilerine dair

anlamli bir istatistiki bulgu yoktur.

Diger modelimiz olan Model 2 [ Imsr=f(Imsrt-1, Imsrt-2, Ipet, Irer, Isck)] icin
KRLS yonteminin bagimsiz degiskenlerinin bagimli degisken iizerine etkilerini
gosteren tahmin katsayilar1 sonucu Cizelge 4.4.’de verilmistir.Bu model i¢in SBIC

maksimum gecikme 2 dir. Buna gére model 2 gecikme ile tahmin edilmistir.

Cizelge 4. 4. Model 2 i¢in KRLS tahmin katsayilari1 sonucu

Variables o e | Sid, Hata T P>t P25 P50 P75
Imsri.1 7402 .034 21.704 0.000 .615 793 .892
Imsri.» .003 .033 0.100 0.921 -.084 -.013 .077
Ipet .029° 017 1.682 0.094 -.020 .023 .061
Ireer -.119 .079 -1.506 0.133 -.436 -.158 .164
Isck .003 .023 0.145 0.885 -.072 -.008 .087
Lambda 2541 Tolerance 274 Sigma 4 Eff. Def. 36.06
R? .9801 Loolloss 1.275 Obs 274

Notlar: a ve ¢ sirastyla %1 and %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilik seviyesini gostermektedir.
P25 = 1. geyrekte marjinal etkiler, P50 = medyan marjinal etkiler, P75 = 3. geyrekte marjinal etkileri
gosterir. Ort. Marj Etki; ortalama marjinal etkileri, Std.H.; Standart hatay1 gosterir.

Misir fiyatlarinin bagimli degisken oldugu 2. Modelde regresyonun tarimsal
emtia fiyatlarim agiklama anlamliligi %98 dir. Tabloda kisa, orta ve uzun dénem
marjinal etkilerin anlamli oldugu degiskenler; misir fiyatlarinin bir gecikmesini ifade
eden Imsrt-1, ve Ipet’dir. Bu degiskenlerin Imsr lizerindeki ortalama marjinal etkileri

strastyla %0.740, ve %0.29°dur. Ayn1 zamanda Imsrt-1’in Imsr {izerinde 1. ¢eyrekteki
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marjinal etkisi %0.61, medyandaki marjinal etkisi %0.79 ve 3. ¢eyrekteki marjinal
etkisi %0.89’dur. Ipet’in Imsr iizerinde 1. ¢eyrekteki marjinal etkisi negative olup -
9%0.20, medyandaki marjinal etkisi pozitife donmiis ve %0.23 ve 3. ¢eyrekteki marjinal
etkisi yine pozitif olup %0.61°dir. Diger degiskenlerin yani lreer, Isck ve misir
fiyatlarinin 2. gecikmesi olan Imsrt-2’nin  Imsr {izerinde ortalama marjinal etkilerine

dair anlaml1 bir istatistiki bulgu yoktur.

Son modelimiz olan Model 3 [ Isyf=f(Isyft-1, Ipet, Irer, Isck))] icin KRLS
yonteminin bagimsiz degiskenlerinin bagimli degisken iizerine etkilerini gdsteren
tahmin katsayilar1 sonucu Cizelge 4.5 de verilmistir.Bu model i¢in SBIC maksimum

gecikme 1 dir. Buna gore model 1 gecikme ile tahmin edilmistir.

Cizelge 4. 5. Model 3 i¢in KRLS tahmin katsayilart sonucu

Variables
Marj Std. Hata T P>t P25 P50 P75
Etki
Isyfr1 .739° .019 37.191 0.000 .658 814 920
Ipet .036° 015 2.424 0.016 -.023 .035 .092
Ireer -.200? 075 -2.667 0.008 -.536 -.184 154
Isck .004 .019 0.223 0.823 -.071 -.008 .083
Lambda .2546 | Tolerance 275 Sigma 4 Eff. 34.41
Def.
R? .9822 Loolloss 1.033 Obs 275

Notlar: a ve b sirastyla 1% and %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilik seviyesini gostermektedir.
P25 = 1. geyrekte marjinal etkiler, P50 = medyan marjinal etkiler, P75 = 3. ¢eyrekte marjinal etkileri
gostermektedir. Ort. Marj Etki; ortalama marjinal etkileri, Std.H.; Standart hatay1 gostermektedir.

Soya fasiilyesi fiyatlarinin bagimli degisken oldugu 3. Modelde regresyonun
tarimsal emtia fiyatlarin1 agiklama anlamlilifi %98 dir. Tabloda kisa, orta ve uzun
donem marjinal etkiler sicaklik degiskeni disinda diger tiim bagimsiz degiskenler i¢in
istatistiki olarak anlamlidir. Yani soya fastilyesi fiyatlarini bir donem 6nceki fiyatinin
ortalama marjinal etkisi %0.73 iken petrol fiyatlari ortalama marjinal etkisi %0.36’dir.
Reel efektif doviz kurunun ortalama marjinal etkisi ise negative olup %0.20 sonucu
ortaya ¢ikmistir. Ayni zamanda Isyft-1’in Isyf {izerinde 1. ¢eyrekteki marjinal etkisi
%0.65, medyandaki marjinal etkisi %0.81 ve 3. ¢eyrekteki marjinal etkisi %0.92dir.
Ipet’in Isyf tizerinde 1. ¢eyrekteki marjinal etkisi negative olup -%0.23, medyandaki

marjinal etkisi pozitife donmiis ve %0.35 ve 3. ¢eyrekteki marjinal etkisi yine pozitif
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olup %0.92°dir. Ireer’in Isyf lizerinde 1. ¢eyrekteki marjinal etkisi negative olup -
%0.53, medyandaki marjinal etkisi yine negative olup - %0.18 ve 3. ¢eyrekteki

marjinal etkisi pozitife donmiis olup %0.15dir.

Cizelge 4. 6. IM testinin Cameron & Trivedi ayrigtirmasi

Model 1 Model 2 Model 3
chi? | df p- chi? | df p- chi? | df | p-value
value value
Heteroskedasticity | 20.50 | 14 | 0.1152 | 28.73 | 20 | 0.0932 | 40.67 | 14 | 0.0002
Skewness 583 | 4 | 02122 | 269 | 5 | 0.7470 | 5.58 4 0.2329
Kurtosis 825 |1 (00041 | 394 | 1 | 0.0472 | 1.67 1 0.1960
Total 3458 |19 | 0.0157 | 35.36 | 26 | 0.1040 | 47.91 | 19 | 0.0003

Cizelge 4.6.’da verilen modelin kalintilar1 iizerinden gerceklestirilen IM
ayrigtirma testinin sonuglarina gore; Model 1 i¢in es varyans sifir hipotezinin %5
anlamlilik diizeyinde reddedilemeyecegi goriilmektedir, bu da artiklarin es varyans
oldugunu dogrular ve degisen varyans sorunu yoktur. Yine ayni sekilde Model 2 i¢in
es varyans sifir hipotezinin %10 anlamlilik diizeyinde ve Model 3 i¢in de es varyans

sifir hipotezinin %5 anlamlilik diizeyinde reddedilemeyecegi goriilmektedir.

Cizelge 4. 7. IM testinin Cameron & Trivedi ayrigtirmasi

Variables Obs Pr(Skewness) | Pr(Kurtosis) | adj chi2(2) | Prob>chi2
Model 1 Residual_1 275 0.2315 0.0001 14.21 0.0008
Model 2 Residual_2 274 0.7057 0.0008 10.15 0.0062
Model 3 Residual_3 275 0.0528 0.0000 19.61 0.0001

Cizelge 4.7°de verilen modelin kalintilar1 iizerinden gerceklestirilen IM

ayristirma testinin sonuglaria gore ise Model 1 i¢in modelin normal dagildigini ileri
stiren sifir hipotezinin %35 anlamlilik diizeyinde, model 2 i¢in %5 anlamlilik diizeyinde

ve model 3 i¢in %5 anlamlilik diizeyinde kabul edildigini ortaya koymaktadir.
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Figiir 1. Parametre kararlilig1 icin OLS CUSUM grafigi kullanilarak kiimiilatif toplam testi
Model 1

Sekil 4. 2. Parametre kararlilig1 icin OLS CUSUM grafigi kullanilarak kiimiilatif toplam testi

Model 1 igin Sekil 4.2.°den elde edilen sonuglar, tahmin edilen test
istatistiginin %95 giiven bandi i¢inde oldugunu ve dolayisiyla tahmin edilen
katsayilarin zaman igindeki istikrarini1 dogruladigini ortaya koymaktadir. Yani bu
sonu¢ modelde kirilma olmadigini gostermektedir.

OLS cusum plot of Imsr
with 95% confidence bands around the null
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Figiir 2. Parametre kararlilig1 icin OLS CUSUM grafigi kullanilarak kiimiilatif toplam testi
Model 2

Sekil 4. 3: Parametre kararlilig1 icin OLS CUSUM grafigi kullanilarak kiimiilatif toplam testi

Model 2 i¢in Sekil 4.3’den elde edilen sonuglar, tahmin edilen test istatistiginin

%95 giiven bandi i¢inde oldugunu ve dolayisiyla tahmin edilen katsayilarin zaman
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icindeki istikrarin1 dogruladigini ortaya koymaktadir. Yani bu sonu¢ modelde kirilma

olmadigin1 gostermektedir.

OLS cusum plot of Isyf
with 95% confidence bands around the null

[N

T T T T T T
2000m1 2005m1 2010m1 2015m1 2020m1 2025m1
time

Figiir 3. Parametre kararliligi icin OLS CUSUM grafigi kullanilarak kiimiilatif toplam testi
Model 3

Sekil 4. 4: Parametre kararliligi icin OLS CUSUM grafigi kullanilarak kiimiilatif toplam testi

Model 3; Sekil 4.4’den elde edilen sonuglar, tahmin edilen test istatistiginin
%95 giliven bandi i¢inde oldugunu ve dolayisiyla tahmin edilen katsayilarin zaman

icindeki istikrarin1 dogruladigini ortaya koymaktadir. Yani bu sonu¢ modelde kirilma

olmadigini géstermektedir
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Yukaridaki sekilde model 1 i¢in yapilan analiz sonucu istatistiki olarak
katsayilar1 anlamli ¢ikan bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken lizerindeki marjinal

etkileri goriilmektedir.

Sekil 4.5.°de bugdayin bir dnceki donem fiyatlarinin cari donem bugday
fiyatlarina etkisi verilmistir. Yukarida gosterilen a, b ve ¢ panellerinde kirmizi ¢izgi
ile gosterilen parabolik ¢izgi bagimli degisken olan lbd yani bugday fiyatlarini
gostermektedir. Bagimli degiskeni belirten kirmizi ¢izgi etrafindaki noktalar ise (a)
panelinde; bagimsiz degiskenlerden biri olan Ibdt-1’in yani bugday fiyatlarinin bir
gecikmesini, (b) panelinde Ipet’in ve (c) panelinde Isck’nin hareketlerini
gostermektedir. Sekilde (a) panelinde goriildiigii lizere bir 6nceki donemde olusan
fiyatlar bir sonraki ddnemle yakindan iliskili olup ¢ok farkli hareket etmemektedir. Tlk
olarak bir artis gozlemlenirken daha sonra azalisa gecen bir parabolik hareket
goriilmektedir. (b) panelinde, petrol fiyatlarinin bugday fiyatlarina marjinal etkisi
verilmistir. Petrol fiyatlar1 daginik bir seyir izlerken bugday fiyatlari petrol fiyatlarinin
hareketlerine paralel olarak degismekte ve genel olarak ayni koridorda olustugu
goriilmektedir. (c) panelinde ise sicaklik anomalisi verisinin bugday fiyatlar
tizerindeki marjinal etkisi verilmistir. Sicaklik anomalisi degisimi genel olarak aym
diizey hattinda degisim gosteririken bugday fiyatlar1 yine bu degisime birlikte hareket

etme egilimi gostermektedir.
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Yukaridaki sekilde model 2 i¢in yapilan analiz sonucu istatistiki olarak
katsayilar1 anlamli ¢gikan bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken lizerindeki marjinal

etkileri goriilmektedir.

Sekil 4.6’da (a) panelinde misirin bir 6nceki fiyatinin cari donem fiyatina
marjinal etkisi verilmistir. Sekilde goriildiigii iizere bir dnceki donemde olusan fiyatlar
bir sonraki donemle yakindan iliskili olup ¢ok farkli hareket etmemektedir. Sekilde (b)
panelinde petrol fiyatlarinin misir fiyatlar izerindeki marjinal etkisini gostermektedir.
Petrol fiyatlarinin dalgali oldugu ilk asamada musir fiyatlar1 hafif artis gosteren bir
seyirde goriliirken petrol fiyatlarinin degisme gostermedigi yani belirli bir nokta

cevresinde olustugu donemde ise musir fiyatlar1 da ayni seviyede kalmstir.
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Yukaridaki sekilde model 3 i¢in yapilan analiz sonucu istatistiki olarak
katsayilar1 anlamli ¢ikan bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken lizerindeki marjinal

etkileri goriilmektedir.

Sekil 4.7.’de (a) panelinde, soya fasiilyesinin bir 6nceki donem fiyatlarinin cari
donem soya fasiilyesi fiyatlarina etkisi verilmistir. Sekilde goriildiigii tizere bir 6nceki
donemde olusan fiyatlar bir sonraki donemle yakindan iligkili olup yine ¢ok farkl
hareket etmemektedir. Sekilde (b) panelinde petrol fiyatlarinin soya fasiilyesi fiyatlar
tizerindeki marjinal etkisini gostermektedir. Petrol fiyatlarinda dalgalanmala goriilen
donemlerde belirli bir seyir gosteren soya fasiilyesi fiyatlar1 petrol fiyatlarinin artisa
gectigi noktalarda artma egilimi gostermektedir. Sekilde (c) panelinde ise reel doviz
kurunun soya fasiilyesi fiyatlarina marjinal etkisi verilmistir. Reel doviz kurunun
azalma egilimi gosterdigi noktalarda soya fasiilyesi fiyatlar1 da azalirken reel doviz
kurunun artis gosterdigi yogunluklu noktalarda ise birlikte hareket ederek artma

egilimi gosterdigi goriilmektedir.
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SONUC

Tarimsal emtia fiyatlari, ¢esitli faktorlerden etkilenebilmekte ve zaman zaman
fiyat hareketliligine maruz kalabilmektedir. Bu hareketler, iklim degisikligi, dogal
afetler, hastaliklar, ekonomik ve politik faktorler gibi bir¢ok nedenden
kaynaklanabilmektedir. Kiiresel diizeyde yapilan arastirmalar, basta olumsuz hava
kosullar1 ve iklim degisikligi olmak iizere petrol fiyatlari, biyoyakit tiretimi, niifus
artigt, gelir artisi, yerel politikalar, doviz kuru dalgalanmalari gibi ¢ok sayida etkeninin
tarimsal emtia fiyatlarini etkiledigi tizerinde durmaktadir. Tarimsal iiretimin hava
kosullarina bagl olmasi sebebiyle de tiretim miktarinda yildan yila dalgalanmalar
yasanmaktadir. Bilhassa iklim degisikligine bagli olumsuz hava kosullarinin
yasanmasi Onemli liretici ve ihracatci lilkelerde tiretim diisiislerini de beraberinde

getirmis, fiyatlarin artmasini tetiklemistir.

Tarimsal emtia fiyatlarindaki degisimler, lireticiler, tiiketiciler, ticaret yapicilar
ve hiikiimetler i¢in 6nemli sonuglara yol agmaktadir. Bu sebeple tarimsal emtia
fiyatlarindaki meydana gelebilecek degisimlerin izlenmesi ve tespit edilmesi igin
tarimsal emtia fiyatlarinin belirleyicilerinin analiz edilmesi, verilebilecek tepkiler ve

alinabilecek politika Onerileri agisindan 6nem arz etmektedir.

Bu tezde, uluslararasi tarimsal emtia fiyatlarmni etkileyen faktorler i¢inden
petrol fiyatlari, doviz kuru ve iklimsel degisikligi ifade eden sicaklik anomalisinin
etkilerinin incelenmesi amaglanmistir. Bu sebeple ¢alismada kullanilan tarimsal emtia
fiyatlarini1 temsil eden ve literatiirde agirlikli olarak kullanilan bugday, misir ve soya
fasiilyesi bagimli degiskenler olarak analize dahil edilmistir. Ug¢ farkli bagiml
degisken kullanilmas1 sebebiyle iic farkli model olusturulmustur. Bagimsiz
degiskenler olarak da doviz kuru, petrol fiyatlar1 ve sicaklik anomali verisi
kullanilmistir.  Caligma  verileri 2000M1-2022M12  doénemi aylik verileri
kapsamaktadir. Degiskenler arasindaki olasi1 dogrusal olmayan durumlar1 ve dogrusal
olmayan etkilesimleri dikkate almak i¢in Hainmueller ve Hazlett (2014) tarafindan
Onerilen bir makine 6grenme yontemi olan KRLS tahmincisi benimsenmistir. KRLS

yontemi uygulandiktan sonra elde edilen sonuglar ise Model 1 i¢in yani petrol fiyatlari,
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doviz kuru ve sicaklik anomalisinin bugday fiyatlari tizerindeki etkisine bakildiginda
petrol fiyatlar1 ve sicaklik verisinin etkisinin ele alinan donem igin istatistiksel olarak
anlamli oldugu goriilmektedir. Model 2’de misirin bir donem 6nceki fiyatinin ve petrol
fiyatlariin misirin fiyat olusumunda etkili oldugu goriilmektedir. Model 3 de soya
fasiilyesi fiyatlarinin, bir donem onceki fiyatindan, petrol fiyatlar1 ve doviz kurundan
etkilendigi sonucuna varilmistir. Her ii¢c modelde de petrol fiyatlarinin katsayisinin
anlamli olmas1 tarimsal emtia fiyatlariin belirlenmesinde maliyetlerde onemli bir
gider olmasindan kaynaklanmakta ve literatiirle (Hanson vd., 1993) benzer sonuglar

vermektedir.

Petrol fiyatlar1 ile tarimsal emtia fiyatlari arasindaki bir diger baglant1 da doviz
kurlari tizerinden de olmaktadir (Harri vd., 2009). Petrol ticaretinin agirlikli olarak
ABD dolari cinsinden yiiriitiildiigii i¢in doviz kurlarindaki hareket hem dolaysiz olarak

hem de petrol fiyatlar1 aracilig1 ile dolayli olarak etki etmektedir.

Son yillarda yapilan ¢alismalar, enerji-tarim baglantisi, doviz kurlari, vadeli
islem piyasalari, spekiilasyon ve faiz oranlar1 gibi finansal faktorlerin emtia
fiyatlarmin dinamikleri tizerinde rol oynayabilecegini gostermektedir. Bu sebeple
emtia fiyatlarinin dinamiklerinin karmasik olmasi ve bu piyasalar etkileyen farkli
faktorler olabilmesi sebebiyle yapilacak galigmalarda kullanilan yontem, donem ve
faktorlerin cesitlendirilmesi fiyat degisimlerini acgiklamada daha yol gosterici

olacaktir.
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