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Tiirkiye’de ekonomik kosullara uygun olarak donemsel sekil alan dis
ticaret politikalar1 uygulanmistir. 1980 yili 6ncesinde uygulanan dis ticaret
politikas1 korumaci nitelikte iken, 1980 yilindan sonra neo-liberal yani disa acik
bicimde politikalar benimsenmis ve buna uygun programlar olusturulmustur.

Bu ¢ahismada 1980-2019 yillan arasinda dis ticaret endeksleri ile istikrarh
bir bicimde iilkelerin finansal sistem ve piyasalarina sahip olmak amaciyla
onemli olan finansal gelismislik endeksi ve makroekonomik gostergeler arasinda
olan biiyiime, issizlik, enflasyon ve faiz oranlarindaki degisim ile olciilen sefalet
endeksi arasindaki veriler analiz edilmektedir. Ilk olarak Augmented Dickey
Fuller Testi (ADF) Birim Kok Testi uygulanmistir. Sonra degiskenler arasinda
iliskilerin incelenmesi ve yoniiniin belirlenmesi amaciyla Granger Nedensellik
analizi yapilmistir. Ekonometrik analiz sonucunda degiskenler arasinda bulunan
nedensellik iliskilerin yonii belirlenmistir. Sonuglara gore ithalat bagimh
degiskeni; ihracat, dis ticaret aci8i, finansal gelismislik, sefalet endeksi ve dis
ticaret hacmi ile tek yénlii bir iliskiye sahiptir. Ihracat bagimh degiskeni; ithalat
ile aralarinda cift yonlii iliski oldugu ortaya ¢ikmakta diger degiskenlerle anlamh
bir iliski bulunmamaktadir. Dis ticaret acik degiskeni finansal gelismislik, sefalet
ve hacim ile tek yonli iliski bulunmaktadir. Diger degiskenlerle
bulunmamaktadir. Finansal gelismislik bagimh degiskininde diger degiskenlerle
anlamh bir iliskisi bulunmamaktadir. Sefalet endeksinin yalnizca dis ticaret
hacmi ile tek yonli iliskisi bulunmaktadir. Dis ticaret hacminin diger tiim
degiskenlerle anlamh bir iliskisi bulunmaktadar.
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Periodically shaped foreign trade policies have been implemented in
accordance with the economic conditions in Turkey. While the foreign trade
policy implemented before 1980 was of a protectionist nature, after 1980 neo-
liberal policies were adopted and programs were created accordingly.

In this study, the data between the foreign trade indices, the financial
development index, which is important in order to have the financial systems and
markets of the countries in a stable manner, and the misery index, which is among
the macroeconomic indicators, as measured by the change in growth,
unemployment, inflation and interest rates, are analyzed in this study. First,
Augmented Dickey Fuller Testi (ADF) Unit Root Test was applied. Then,
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GIRIS

Kiiresellesme ile birlikte pazar haline gelen dlnyada, ihracat ve ithalat
kalemlerinin hem finansal ekonomide hem de reel ekonomide buyik bir etkisine sahip
oldugu gorilmistiir. Tirkiye’de ise 1980 yilindan 6nce ekonomide uygulanan devlet
miidahalesine dayali siki bir politika s6z konusuydu. Ithal ikame politikasi
uygulanmistir. 1980'li yillara girildiginde biiyiime hiz1 eksi bir deger almistir. 24 Ocak
1980 kararlarinin alinmasinin ardindan ekonomide liberallesme saglanmistir. Alinan
kararlarla birlikte serbest piyasa ekonomisine gecis saglanmis, dig ticaretin
serbestlesmesi karar1 almmustir. Ithalat kademeli olarak liberalize edilmis ve ihracata
vergi iadesi, diisiik faizli kredi, ithal girdilerde glimriik muafiyeti gibi tesvik edici
kararlar alinmistir. Tiirkiye de 1980 yilindan itibaren siiregelen finansal reformlar,
uygulanan politikalar aracilig1 ile uluslararasi ticaret ortaminda paylarini arttirmaya
odaklanmistir. Dis ticaret verilerinin gelisimini agiklamak i¢in ilgili pek cok
degiskenlerle analizi yapilmis ve sonuglar agiklanmaya ayrica ¢oziim lretilmeye

caligilmustir.

Bu ¢alismamizin ana konusunda dis ticaret endeksleri ile istikrarli bir bigimde
iilkelerin finansal sistem ve piyasalarina sahip olmak amaciyla 6nemli olan finansal
gelismislik endeksi ve makroekonomik gostergeler arasinda olan biiyiime, issizlik,
enflasyon ve faiz oranlarindaki degisim ile dlgiilen sefalet endeksi arasindaki veriler
analiz edilmektedir. Tiirkiye’de, dis ticarette kullanilan endekslerin iilkenin finansal
gelismisligini ve sefalet durumunu dlgcen endekslerle arasinda tek veya cift yonlii bir
etkilesimin varligini incelemeye ¢alisacagiz. Birinci boliimde secilmis olan endeks ve
degiskenler ile dis ticaret endekslerinin tanimi hakkinda bilgi verilmistir. Ikinci
boliimde Tiirkiye ekonomisinin donemler olarak gelisimi ve uygulanan ekonomik
politikalardan bahsedilmistir. Uciincii boliimde ise literatiir hakkinda bilgi verilmistir.
Daha sonra ¢alismanin yontemi ve verileri aciklanip ekonometrik analiz

gerceklestirilmistir. Daha sonra ¢aligmadan elde edilen sonuglar agiklanmistir.



BIiRINCi BOLUM
1. DIS TICARET KAVRAMI

Ulkeler arasinda politik, ekonomik, haberlesme ve sosyal konularda pek gok
etkilesim olmaktadir. Onemli etkilesim ise ticari iliskilerdir. Dis ticaret, iilkeler icin
ithtiyaclarinin kargilamas: ve ekonomik agidan kendi tlkesini gelistirmek i¢in
onemlidir. Ulkelerin i¢ piyasasinda iiretilmeyen yahut iiretilen {iriiniin fiyatlarinmn
yliksek olmas1 nedeniyle {iriin ve hizmetlerin ithalatla karsilanmasi, i¢ piyasada miktar
olarak fazla olan iirlin ve hizmetin ihracatla diger iilkelere transfer edilmesine dis

ticaret denir.

Ticaret kavrami, hizmet ve mallarin iicret karsiliginda tiiketicilere ulasmasina

yardimet olan alim ve satim islemidir. I¢ ve dis olarak ikiye ayrilir:

- I Ticaret: Ulke sinirinda yapilan alim ve satim iglemi
- Dis Ticaret: Ulkeler arasida alim ve satim isleminin ger¢eklesmesidir.
Dis ticaretin temel olarak ithalat ve ihracat olmak iizere iki tane bilesenden
olusmaktadir. Ulkelerin ticari dengesi konusunda bu iki bilesen bilgi
saglamaktadir (Korkmaz, 2019:1). Dis ticaret dengesi hesaplanirken ihracat ve ithalat

arasindaki deger farkini ifade etmektedir.

1.1.ihracat

Thracat, ulusal ve uluslararas1 mevzuata gore bir malin uygun bicimde bedelli
olarak, bedelsiz olarak, malin bedelini {ilkeye getirme sart1 olmaksizin,
giimriiklemenin tamamlanmis bicimde giimriik bolgesinden diger iilkelere veya
giimriik bolgesindeki serbest bolgelere gergeklestirilen satis olarak tanimlanmaktadir
(Yilmaz ve Ozken, 2016: 12). Thracati kisaca digsatim olarak tanimlayabiliriz. Ulkede

ki tiretilmis mallarin dis iilkelere satma islemidir.

Thracatin gerceklesmesini saglayacak pek cok tiirli vardir. Ihracat cesitleri
sunlardir; 6zellik arz etmeyen ihracat, konsinye, kayda bagli, gecici, ithal edilmis
mallarin ihracati, bedelsiz ihracat, transit ticaret, takas yoluyla yapilan ihracat, smir

ticareti, serbest bélgelere ihracat ve bavul ticaretidir (Kaplan, 2017:2). Ihracat islemini



gerceklestirirken ihracini yapacagimiz mali iyi bilmeli ve yapacagimiz ihracat ¢esidini
belirlemeliyiz.
1.1.1. Thracat Cesitleri
Ihracatin gesitleri ihracatin sekli, iilkesi ve konu olan iiriin bakimindan ii¢ farkl

sekilde ayrilmaktadir.

1.1.1.1.Gergeklestirilen islemlere Gore Thracat Cesitleri

1.1.1.1.1. Ozellik Arz Etmeyen Thracat

Herhangi bir kurulustun izin alinmasma gerek yoktur ve kisitlama s6z konusu
degildir. Thracatgmnin giimriik idaresini basvurarak ve giimriikk beyannamesini
onaylatarak gergeklesen ihracattir (Kizil ve Sogur, 1997: 109). Ihracat tiirlerinden

uygulamada en ¢ok tercih edilen ttrdur.

1.1.1.1.2. Kayda Bagh Ihracat

Fiili ihracattan once glmrik beyannamesinin ihracat birlikleri tarafindan
kayda alindig: ihracat tiirtidiir (Atabey, vd., 2009:143). Ek-1 ‘de yer alan {iriinlerin
ithracati, kayda bagli yapilan ihracat ¢esitleridir. Bu liste igerisinde bulunan mallarin

ithracat iglemlerinin yapildig: tiirdiir.

1.1.1.1.3. Ozellik Arz Eden Ihracat Cesitleri

Ulkemiz ihracatinmn énemli bir kismi bu gesitleri kapsamaktadir. Bunlar;
kredili, konsinye, ithal edilmis mallarin ihraci, transit ticaret, ticari kiralama ile ihracat,
bagli muamele veya takas yoluyla yapilacak ihracat, bedelsiz ticaret, yurtdisi fuar ve
sergilere katilim, serbest bolgelere yapilacak ihracat ve yurtdist muteahhitlik

hizmetleri kapsaminda yapilacak ihracattir.



1.1.1.2.Thracatin Yapilacag Ulkeye Gore Thracat Cesitleri

1.1.1.2.1. Avrupa Birligi Ulkelerine Yapilacak fhracat

Tirkiye’nin 1996 yilinda katilmis oldugu Giimriik Birligi sayesinde AB
iilkelerine yonelik ihracatin diger iilkelerle farklilasmasina yol agmustir. Giimriik
Birligi anlagsmas1 sayesinde AB ile arasindaki giimriik vergilerinin kaldirilmasi, miktar
smirlart ile tarife dis1 tedbirlerin kaldirilarak ekonomik bir entegrasyon olmustur. AB
iilkelerine yapilacak ticarette ihracat¢i firmalarin ATR belgesi diizenlemesi ve bu
belgeyi gimrik idaresince onaylatmalar1 gereklidir (Canitez, 2005: 31). Bu belgenin
diizenlenmemesi durumunda alic1 igin vergiler ortaya ¢ikmaktadir. Bu yiizden bu

belgenin diizenlenmesi ve onaylatmasi sarttir.

1.1.1.2.2. Serbest Ticaret Anlasmasi (STA) Yapilan Ulkelere ihracat

AB iilkeleri ile Tiirkiye’nin imzalamis oldugu Gilimriik Birligi anlagsmasina
gore; AB’nin ticlincii iilkelerle imzaladig1 Serbest Ticaret Anlagmasini Tiirkiye’nin de
yapmasi1 gerekmektedir. Boylelikle ortak bir ticaret politikas1t yapilmistir. Bu
anlagmaya gore taraf olan iilkelerle ihracat ve ithalata yonelik engellerin azaltilmasi
ve ticaretin kolaylastirilmasimi saglamustir (Canitez, 2005: 33). Ihracatta bu tlkeler icin
kullanilmas1 gereken dolagim belgesi EUR.1°dir. Tiirkiye’nin STA’lar1 asagidaki

tabloda gosterilmistir.



Tablo 1:Tiirkiye’nin STA’lan

Ydururluktekiler

Miuzakereleri

Tamamlananlar

Miizakereleri Devam Edenler

Girisimde

Bulunulanlar

EFTA Sirbistan Lubnan Aktif Muzakereler Diger Miizakereler Vietnam
Israil Karadag Katar Japonya Peru Hindistan
Makedonya Sili Sudan Tayland Kolombiya Orta Amerika Ulkeleri
Bosna Hersek Morityus Endonezya Kamerun ABD
Tunus Guney Kore Ukrayna Mercosur Kanada
Filistin Malezya Kongo D.C. Cezayir
Fas Moldova Korfez Isbirligi Guney Afrika
Konseyi Cumhuriyeti
Misir Faroe A. Pakistan Afrika Karayip Pasifik
Ulkeleri
Arnavutluk Singapur Ekvator Libya
Gdrcistan Kosova Meksika
Birlesik Krallik | Venezuela Seyseller
Cibuti
Cad

Kaynak: T.C. Ticaret Bakanligi, www. ticaret.gov.tr

1.1.1.2.3.

Genellestirilmis Tercihler Sistemi Kapsaminda Tiirkiye’ye

Taviz Tamiyan Ulkelere Ihracat

Genellestirilmis tercihler sistemi; gelismekte olan {ilkelere uluslararasi ticarette

gelismis tilkeler tarafindan tek tarafli bigimde tanidiklar1 imtiyazlardir. S6z konusu

ayricalik her iiriin i¢in gecerliligi yoktur. Taviz veren lilkeler tarafindan hazirlanan bir

iirlin listesi s6z konusudur. Bundan dolay1 ihracat¢i sistem kapsamasi i¢in listede

uriinii saptamalidir. Genellestirilmis tercihler sistemi kapsaminda Tiirkiye’ye taviz

veren Ulkeler Kanada, Rusya, Japonya, ABD, Yeni Zelanda ve Avustralya’dir

(Yildirim ve Ozsagir, 2013: 166). Soz konusu tavizde tiim iiriinler dahil degildir.

Genellestirilmis Tercihler Sistemi yani GSP listesinde ihracat¢inin iirlinliniin olup

olmadigina bakmas1 gereklidir.




1.1.1.3.Thracata Konu Uriine Gore Thracat Cesitleri

1.1.1.3.1. Ihracat1 On izne Bagh Uriinler

Ihracat1 yapilacak bazi iiriinler madde igerigi ve uluslararasi yapilan anlasmalar

acisindan 6n izne tabii tutulur. Thracat islemini gerceklestirmeden dnce izin almmasi

gereklidir. S6z konusu mallar ve izin alinmas1 gereken yerler sunlardir: (Megep, 2011:

33).

Harp, silah ve mithimmat1 (Spor ve av tiifekleri hari¢): Milli Savunma
Bakanligi

Uyusturucu triinler: Saglik Bakanlig1

Giibreler: Tarim ve Koy Isleri

Afyon ve hashas kellesi: Saglik Bakanlig1

Tehlikeli atiklar: Cevre Bakanligi

Yaban domuzu, cakal, sansar, kurt, porsuk, yilan ve tilki, kertenkele,
kaplumbaga hayvanlarinin cansiz ve canli bicimde ve bu hayvanlarin pargalari:
Orman Bakanlig1

Tohumlar: Tarim ve Koy Isleri

Yem kanununda bulunan yemler: Tarim ve Koy isleri

Avlanmasi yasak olan su iiriinleri: Tarim ve Koy Isleri

Zirai ilaglar: Tarim ve Koy Isleri

Dogal Cigek Soganlart: Tarim ve Ky Isleri

Veteriner ilaglart: Tarim ve Koy Isleri

Seker: Tiirkiye Seker Fabrikas1 Genel Miidiirligii

Kiiciik ve Biiyiikbas Hayvan: Tarim ve Koy Isleri

1.1.1.3.2. ihracati Yasak Olan Mallar

Tiirkiye'nin katildig1 anlagsmalar ve madde politikalar1 geregi, baz1 mallarin

ihrac1 yasaktir (Y1lmaz ve Ozken, 2016: 91).

Kiiltiir ve tabiat varliklari,
Tiftik kegisi



- Tatdn tohumu ve fidesi,

- Hint keneviri,

- Kiraz, ceviz, armut, dut, porsuk, thlamur, karaagag ve erik aga¢larmin tomruk,
kereste, kiitiik, kalas olarak ihraci,

- Yaban ve av hayvanlari,

- Odun kémrd

- Yalankoz

- Sigla

- Incir, findik, zeytin, asma, antep fistig1 fidanlar:

- Dogal ¢igek soganlari

1.2.  1ithalat

Ithalat, farkl: bir iilkede iiretilen mal, ara mal veya hammadde mallarm ithalatc1
firmanm iilkesine getirilmesi, satin almmasidir. Kisaca dis alimdir. ithalatin olmasi
icin sat alinacak mal ve mali satin alacak gergek veya tiizel kisilerin tabii ki vergi
numarast olma zorunlulugu olan alicilarin varhigr gereklidir (Kutluay 2016:1).
fhracatm tam tersi olan kisaca disalim denilen ithalat baska iilkelerden mallarin satin
alinma islemidir. Gelismis olan iilkeler yar1i mamul veya hammadde gibi Grinleri
ithalat yaparak islerler ve tekrardan ihracat yaparlar. Gerekli yatirimlari yapamayan

ulkeler genelde ithalata yonelmektedir.

Ithalat malin serbest dolagima girisidir. ithalatmn {i¢ tiirii vardir. Bunlar; bedelli

ithalat, bedelsiz ithalat ve gegici ithalat (Canitez, 2005:261).

1.2.1. Tthalat Cesitleri

1.2.1.1. Bedelsiz ithalat

Ithal konusu mal igin ddviz transferinin yapilmamasi durumuna denir. Ithalatin
karsiliginda para transferi yoktur. Bedelsiz mal ithal edilmisse, iiriinle birlikte ticari
fatura sunulmasi zorunludur. Uriin numune de olsa, bedel édenmeyecekse dahi

faturada bedelinin yazilmasi zorunludur (Alan,2018:1). Fatura olmasmin nedeni



zorunlu giimriik vergilerinin 6denmesindendir. Sahsi esyalar ve hediyeler bu kapsama

girmektedir.
1.2.1.2.Bedelli ithalat

Malin, giimriik mevzuati iginde, fiili ithalat isleminin gergeklestirilmesi ve
ilgili bedel miktarin ihracati gergeklestiren iilkeye gondermesidir (Canitez,
2005:261). Ithalat bedelleri banka araciligi ile saticinin hesabina belirlenen 6deme
sekli ile 6denmektedir.

1.2.1.3.Gegici Ithalat

Serbest dolagima girisi olmamis malin, ithalat vergi tutarlarindan kismen yahut
tamami1 olarak muaf tutularak, giimriik bdlgesi iginde kullanilmasi ve ortaya
cikabilecek yipranma riski disinda, degisiklige ugratmadan yeniden ihracatinin
yapilmasma imkan veren rejimdir. Malin tamiri, kullanilmasi, sergilenmesi gibi
tilketilmesinin yasak oldugu faaliyetler bu rejim kapsaminda isleme tabii tutulur.
Gegici ithalat rejiminde mal o6dung verilemez, satilamaz ve kiralanamazdir
(Tekin,2018:568). Gegici ithalat yapabilmek igin giimriik idaresinden izin alinmasi ve

belirlenen siirenin sonunda giimriik bélgesinden ¢ikmasi gerekmektedir.

1.3. D1s Ticaret Endeksleri

1.3.1. Dis Ticaret Acig1, Fazlasi, Dengesi

Dis ticaret acig1, iilkenin ithalat miktarmin para cinsinden, ihracat oranindan
fazla olmasidir. Pek ¢ok iktisadi unsur bunun nedenidir. Déviz hareketinden kaynakli
yatirim oranlarmin diismesi, ithalat faaliyetlerinin daha cazip olmasi, katma degeri
diisiik mallarin ihracinin yapilmasi, ihracat iglemlerinin ithalata olan bagimliligs,
driinlerde ileri teknolojinin kullanilmamasindan dolayr iiretimin azalmasi,
hammaddenin islenmeden ihra¢ isleminin gergeklestirilmesi bunun nedenleri
arasindadir (Ketboga, 2019:210). Das ticaret agigmnin azaltmas: ihracat oranlarinin
artmasina baghdir. Bunun i¢in de ihracat¢i firmalarin yasadigi sorunlarin ¢oziilmesi
gereklidir. Thracat &niinde bulunan engellerin azaltilmasi, fiyatlarda bulunan sorunlar

ve glimriiklerde yasanan sorunlarin ¢6ziime kavusturulmasi gereklidir. Bunun yaninda



ithal edilen mallar igin alternatifler bulunmali ileri teknoloji saglayan girdilerin

kullanilmas1 hedeflenmelidir.

Ihracat miktari, ithalat miktarmin iistiinde ise buna dis ticaret fazlasi denir. Dis
ticaret fazlasinin yasanmasi durumunda, iilkeye gelen doviz oraninin, ¢ikan kisimdan
fazla olur. Bu sayede lilkede doviz artisi yasanmaktadir. Bu da doviz kurunun
diismesini saglamakta ve milli paranin degerini arttirmaktadir. D1s ticarette ihracat ve
ithalatin esit olmasi, dengede olmasidir. Ulkenin milli parasmin yabanci paralar
kargisinda sabit olmasini gergeklestirebilmek igin dis ticaret dengesini saglamasi

gerekmektedir (Adak, 2020:241).

Grafik 1: Dis Ticaret Acigi (1980-2019)
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Yukarida Tiirkiye’ye ait 1980 ve 2019 yillar1 arasinda dis ticaret agik grafigi
bulunmaktadir. Tirkiye’de Ozellikle 2019 yilinda en yiliksek acik rakamima
ulagilmistir. Uygulanan politikalarla ihracatin tesviki saglanmis olsa da, ithalat
islemlerinin ihracattan daha fazla yapilmasi sonucunda gerceklesen bor¢ tutari yani
buna cari acikta denmektedir, ililkeye gelen iirlinlerin satig ve maliyetlerinin, ihracat

iriinlerinin satig ve maliyetlerinden fazla gelmistir.

2018

2019
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1.3.2. Das Ticaret Hacmi

Ihracat ve ithalat miktarmin toplamma dis ticaret hacmi denmektedir. Dis
ticaretteki gelisimini gdzlemleyebilmek icin bu orana bakilir. Thracat ve ithalatta
gerceklesen degisimler hacmi isaret etmektedir. Hacim, GSYH yahut diger degerlerle
oranlanarak, o iilkenin disa olan baglilig1 ve agikliginin oranini1 géstermekte dnemlidir
(Utkulu, 2008:6). Tirkiye’ nin dis ticaret hacmi 1980 yilinda uygulanmaya baglanan
ihracata dayah biiyiime ile ivme kazanmaya baslanustir. ithalata bagh ihracattan
kaynakli ortaya ¢ikan dis ticaret agigi olmasina ragmen, yapilan ithalat ve ihracatin
toplamiyla siirekli artis yasandig1 gézlemlenmektedir. Asagida 1980 ve 2019 yillar

arasinda dis ticaret hacminin tablosu soyledir:

Grafik 2: Dis Ticaret Hacmi (1980-2019 )
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1980’11 yillarda gergeklestirilen liberallesme ile hem ithalat hem ihracat
oranlarinda yasanan artis ile dig ticaret hacmi artmaya baslamigtir. Fakat bu oran
ozellikle kriz donemlerinde 2001 ve 2008 yilinda baglayan kiiresel krizler nedeniyle
azalan ihracat oranlar1 sonucunda dis ticaret hacmi diisiis yasandigi goriilmektedir.
Glinlimiiz de ise yasanan pandemi sonucunda gerceklestirilemeyen ihracat iglemleri

ve ithalat islemleri ile 2019 yilinda hacim oraninda diisiis oldugu goriilmektedir.

2017

2018
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1.3.3. Thracat Ve ithalat Birim Deger Endeksi

Birim degerlerinde ortaya c¢ikan degisimleri 6lgmek igin kullanilir. Bu
endeksler dis ticaret istatistikleri kullanilarak hesaplanmaktadir. Herhangi bir doneme
ait olan ithalat veya ihracatin toplam degerinin, miktarma boliinmesiyle ortaya ¢ikan
ortalama degerden yararlanilarak hesaplanir. Fiyat endekslerinde ithalat ve ihracatgi
sirketlerden {triinlerin fiyatlar1 alinarak hesaplanir. Bu sebeple birim deger
endekslerinde ortaya ¢ikan degisim, ayni tarife numarasinda bulunan farkli tiriinlerin

yer almasmin yaninda gergek fiyat degisiminden kaynaklanmaktadir.

Grafik 3: ihracat Birim Deger Endeksi (1980-2019)
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Grafik 4: Ithalat Birim Deger Endeksi (1980-2019)
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1.3.4. Das Ticaret Endekslerinin Hesaplama Yontemi

Ihracat ve ithalat fiyat endeksi ile miktar endeksi kullanilarak dis ticaret hadleri
hesaplanir. Yani ithalat ve ihracattaki iirlinlere bagh fiyat ve miktar endekslerinden
yararlanilir. Bu hesaplama yapilirken ii¢ yontem vardir: (Hepaktan ve Karakayali,
2009:190).

- Etienne Laspayres: Baz yilindaki miktar ve fiyat kullanilmas1

- Hermann Paasche: Baz yilindaki fiyat ile miktar icen hesaplanan yilin
endeksinin olmas1

- Irwing Fischer: Paasche ve Laspayres’in hasepladigi fiyat endekslerinin

kullanilmasi.

Fischer ¢apraz agirlikli, paasche cari donem agirlikli, laspayres baz donem

agirlikli endekslerde kullanilir (Demirhan, 2019:53).

1.3.4.1.Laspeyres Yontemi

Alman iktisatg1 Laspeyres, cari fiyatlar1 veya miktarlar1 belirlenmis ana
donemin datalariyla orantili olarak Gl¢iim yapmayi onerdigi yontemdir. Laspeyres
fiyat endeksi, sabit hizmet yahut mal sepetinin degisen maliyetinin 6l¢limiinii yapar.
(Tekin, 2015:8). Rejim ya da sepet, agirlik olarak belirlenen déneminde satilan ve
alman iirtinlerin miktarini temsil eder. Baz siire, sabit miktar vardir. Baglangic yil1 bu
yontemde agirlikli olarak alinmistir. Baz yilinda ekonomide ki durumun bu yontemle
yapilan endeks sayesinde devaminda cari yildaki degisim miktarinin ne durumda
degisecegini verir. Cari yildaki fiyattaki degisim, bu yontemle esas yildaki fiyat ve
miktara gore gosterir. Fiyat endeksi elde etmek temel amag ise baz yili miktarlar
agirliklt kullanilir. Yani Laspayres hacim endeksi, hizmet ve Urin sepetinin
miktarlarindaki olusan degisikliktir (Demirhan, 2019: 54).

Laspayres yonteminin formaliinde, Lp - fiyat endeksi, g0 - temel y1l miktarina,

Pn ticari y1l fiyatini temsil eder. j malina i¢in formiil asagidaki sekildedir.
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koo
2:]'=1P]n'q]0_ZPn.qo
2,5 Pin.go 2P0

Lp =

Baz yildaki {iriin miktarmin tiiketimi ve satin alinmasini, Laspayres fiyat
endeks sayesinde cari yilda ne kadar iiriin olacagmi belirtir. Baz fiyatlar1 ile
gosterildiginde Laspayres miktar endeksi cari yilda baz yila gore deger artisinin ne
olacagimi belirtir. Agirhikli olarak baz fiyat ve yil kullanilarak hesaplanmasi

onerilmistir.

Laspayres miktar endeksi, Lq - baz yilda alinan miktarlari, qO- cari yilda alinan
miktarlari, qn- baz yil fiyatlar1 Po gosterir. Bu durumda Laspayres tipi miktar endeksi

ise soyle gosterilir:

__ X Poqi
lLvE= > P0g0 x 100

k. :
ijlq]nplo_ an.PO
~ Y qo.Po

Lp =

ko
ijl(IJO-PJO

Laspayres miktar endeksi, baglangic olan yil fiyatlar1 ile giiniimiizde miktar
olarak ne kadar iirlin satin almabilecegini gosterirken, fiyat endeksi baslangi¢ yilindaki

belirlenen miktar alabilmek i¢in giiniimiizde 6demenin ne kadar yapilacagini gosterir.

1.3.4.2.Paasche Yontemi

Paasche endeksinde aritmetik yerine harmonik ortalama kullanilir, ayrica sabit
donem hacimlerinin, cari donem, cari sene agirlik olarak kullanilir. Paasche fiyat

endeksi, fiyattaki artislarin egilimini gostermektedir. Cilinkii fiyat artigina tiketicilir
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cevap verdiginde ortaya ¢ikan tiiketim modellerinde degisikliklere yansir. Yiikselen

mal tiketimi, goreceli olan fiyatlar1 diistirtir (Demirhan, 2019: 54).

Paasche endeksi, fiyat ve miktar igin iki formult mevcuttur. Fiyat Pp - fiyat
endeksi, pn - cari y1l fiyati, qn cari y1l miktari, p0 baz yil fiyati, q0 baz y1l miktarmni

temsil eder. “3” mal1 i¢in fiyat endeksi formiilii su sekildedir:

5 k..
Pp = j=1q]n'q]n=ZPn.qn
5 Y. Po.qn

j= 1Pjo.an

Miktar endeksi formiilii s6yledir:

k. .
ijlq]n.P]n_ Y.qn.Pn
~ Y qo.Pn

Laspayres endeksinde, uzun siire baz donem degerinin agirlikli kullanilmasi,
agirliklarin zamanla gegerliligini kaybetmesine sebep olmustur. Paasche ve Laspayres
endekslerini birbirlerine gore kullanarak belirlemek faydalidir. Laspayres, Paasche

endeksinden daha ¢ok donem artisi kaybetme egilimindedir (Demirhan, 2019: 55).

1.3.4.3.Fischer Yontemi

Diger iki yontemde bulunan bazi sakincalar1 ortadan kaldirmak amaciyla,
Fischer yoOntemi matematiksel olarak ideal endeks kabul edilmistir. Endeks
olusturulurken Paasche ve Laspeyres endekslerinden yararlanilir (Kavaz ve Ozbugday,
2016:335). iki endeksin geometrik ortalamasina gére yapilan fiyat endeksidir.
Gergegin lstlinde deger veren Laspeyres fiyat endeksi ile gergegin altinda ortaya ¢ikan
Paasche endeksine gore Fisceher fiyat endeksi gercege daha yakin sonuglar ortaya

¢ikarir. Formiil su sekildedir:
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P+=,/Lp.Pp

P— JXPnq0 /Y Pnqo
= JXP0.q0 /Y P0.gn

Pt = Fischer fiyat endeksi

2. FINANSAL GELISMIiSLIK TANIMI

Finansal sistem; sermaye piyasasi, sigortacilik ve bankacilik kavramlarmdan
meydana gelir ve yatirim, tasarruf, finansman araglar1 arasindaki kurallardan olusur.
Levine, finans bakimindan gelismislik seviyesinin genel ekonomi boyutlarini finansal
aracilardan, piyasalardan hareketle bes fonksiyonda toplar. Finansal sistemin birinci
fonksiyonu risk yonetimini kolaylastirmadir. Finansal kurumlar ve piyasalar, finansal
varliklarin risklerini ¢esitlendirirken ticaretlerini de kolaylastirir. Ikinci fonksiyonu,
finansal sistemler yatirimda olusacak firsatlarla ilgili bilginin kolay elde edilmesini ve
kaynak dagilimmin daha etkin olmasmi saglar. Uciincii fonksiyonu ise firma
yoneticilerinin sermayenin kontroliinii saglamasidir. Bir diger fonksiyonu, yatirim i¢in
kullanilacak tasarruflarin dagmikligini organize ederek, bir yerde iiretim teknolojisini
toplamaktir. Sonuncu fonksiyonu ise islem maliyetlerini diisiirerek, s6zlesme, mal ve
hizmet ticaretini kolaylastirmay1 saglamaktir (Aktaran Giimiis, 2020:150). Sonug
olarak tum bu fonksiyonlar1 ortak kiimede kullanildiginda finansal gelismislik ortaya
cikmaktadir.

Finansal gelismislik veya finansal gelisme tanim olarak finans piyasalarinda
kullanilan araclarin cesitligindeki artis1 ve yaygin kullanilmasi olarak bahsedilir (Boz
vd., 2017: 38). Finansal gelismislik, biiyiimek i¢in 6nemlidir. Ulkelerin finansal
gelismisligini yiikseltmek amaci ile siirekli ve dogru olarak isleyen sistemler

gelistirmelidir.

Finansal gelismislik endeksi, bilgi seffafligin artmasi, finansal riski azaltma,
yatirim projeleri i¢in kaynaklar1 degerlendirilebilir duruma getirmesi, bu sebeple

ekonomik biiylime oranini yiikseltmesinden dolayi iilkeler tarafindan dikkate alinmasi
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gereken konulardan biridir (Sadorsky, 2011:1000). Ozellikle gelismekte olan iilkeler
tarafindan finansal gelismislik etkili bir sekilde irdelenip dikkat edilmelidir. Ve buna
gore gerekli aksiyonu almalar1 gerekir. Aksi halde gelismekte olan iilkeden gelismis

olan iilkeye gegmek nerdeyse imkansizdir.

Finansal sozlesmelerin giliglenmesi, hacminin yiikselmesi, finansal aracilarin
biiylikligliniin, aracilarin sayisinin artmasi, 6zel finansal sdzlesmelerin ortaya ¢ikmasi
finansal gelismislik kavramimin i¢ginde barinmasi gereken sonuclari ortaya cikarir

(Cestepe ve Yildirim, 2016: 14).

Bagka bir tanima gore ise finansal gelismislik finansal piyasalarin gelismisligi
ile es degerdir. Finansal gelismisligin Glcililebilmesinde, uluslararast ve ulusal
tasarruflar1 hareketlendirme i¢in O6nemli bir gostergedir. Finansal piyasalarin
gelismisligini 6lgen ve derinlesme gostergesi kabul edilmis 6l¢tim; GSMH nin mali
varliklara oran1 ile GSMH’ nin M2Y para arzi biiyiikliigiine orani seklindedir (Erim
ve Turk, 2005: 23). Finansal gelismislik tilkeler i¢in etkili yatirimlara rol gosterdigi
belirlenmektedir. Kaynaklarin daha etkin bigimde kullanilmasi, yatirim projelerine

yonlendirilmesi imkani verir.

Finansal gelismislik kavramini1 tanimlarken iki kavrami da ac¢iklamak gerekir.
Bunlar, finansal derinlik ve genislemedir. Finansal genisleme, finansal kurumlardaki
artis ve gelisme gostergesine bagli olarak finansal hizmetlerin iyi yonde ilerlemesi ve
genislemesidir. Finansal derinlik kavrami bu genisleme yardimiyla finansal
hizmetlerde kisi bagma diisen oranin artmasi ve gelir oranlarinda bulunan finansal

varliklardaki biiylimedir.

Bir Ulkenin finansal gelismislik gostergeleri eger diisiikk olursa yabanci fon
transferindeki maliyet artis1 lilke ekonomisini olumsuz etkiler. Eger finansal
gelismislik diizeyi yiiksek olursa istikrarsiz olan i¢ fiyatlardan dolay1 déviz kurunda
ortaya cikan deger kayiplar1 minimize edilir (Bagci, 2018:240). Ayrica finansal
gelismenin yetersiz oldugu iilkelerde, toplumlarin ve ekonominin iizerinde
olusturdugu etkilerden dolay1 toplumun yasam standardini yiikseltme ve gelecegin iyi

planlamasi1 ag¢isindan politika yapicilar i¢in 6nemli bir endekstir (Tekin ve



17

G0r,2019:2). Finansal gelismisligi diisiikk olmasi ile yabanci yatirimeilarin maliyeti

faiz oranlarinin yiiksek olmasi sebebi ile artig gosterir.

2.2. Finansal Gelismisligin Olciilmesi

Finansal gelismisligin Olgtilmesi hususunda bazi olgiitler kullanilir. Bu
Olciitleri bes ana grubu ayirmak miimkiindiir. Bunlar: miktar 6l¢iitler, yapisal dl¢iitler,

iirlin ¢esitliligi, finansal fiyatlar ve degisim maliyetleridir.

2.2.1. Miktar Olgutleri

Sermaye piyasalariyla ilgili gostergeler, kredilere iliskin biiytikliikler ve
parasal biyiikliiklere dayanan miktar Olgiitleri, finansal gelismisligi 6lgmek icin
hemen her ¢alismalarda kullanilan ortak degiskenlerdir. Bunun yaninda mali stoka
iliskin bankacilik gostergeleri ile sermaye piyasa gostergeleri de miktar 6lcutudir
(Agir, 2009: 94). Miktar Olcutleri; bankacilik, hisse senedi, tahvil ve sigorta

piyasalariin biiyiikliigiinii ve derinligini 6lgen ¢cok degiskenli bir bilesik endekstir.

2.2.1.1.Parasal Buyuklikler

Parasal biiyiikliikler kisa tanimda M1 degiskeni, uzun olarak tanimda M2,
M2Y ve M3 degiskenlerinden tiiretilen M1, M2, M2Y ve M3’iin GSMH ‘ya oranindan
olusan gostergelerdir. Finansal gelismislik gostergesi olarak M1/GSMH oranmin
ekonominin parasallagsma evresinin asilmasiyla birlikte finansal gelismenin devam
ederek diismesi beklenmektedir. Bu oranin yiiksek olmasi durumunda finansal
azgelismisligin, diisiik olmas1 durumunda ise finansal gelismisligin bir gostergesidir
(Agir, 2009: 94-95). Burada bahsedilen M1 ekonomide bulanan nakit para, ¢ek ve
vadesiz mevduat toplamiyken; M2, M1’e ilave olarak kisa donemli vadeli mevduat ve
tasarruf toplamidir. M2Y ise M2’ye ek olarak doviz tevdiat hesaplari toplamiyken, M3

ise M2 ile resmi mevduat ve TCMB mevduatlarmin toplamdir.
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2.2.1.2 Kredilere Iliskin Biiyiikliikler

Finansal gelismenin diger oOlgiitii kredilere iliskin biiytiklik Olgiitleri;
GSYH’nin 6zel sektdre verilen kredilerine oran1 (OSKH/GSYH), GSYH’nin yurt igi
kredi hacmine oram1 (YIKH/GSYH), toplam kredi hacmi ile &zel sektdre verilen
krediye oran1 (OSKHY/YIKH) olarak ifade edilir (Yetiz ve Simsek 2017 :8).

Finansal gelismenin olumlu sonuglari da kredi hacminin genislemesidir.
Ekonomik performansii yatirimlara aktarilan fonlarin artmasiyla etkilenmesinden
dolay1, 6zel sektore verilen ve yurt i¢i kredi hacmindeki artis finansal gelismenin
saglanmasinda etkilidir (Agir, 2009: 96). Finansal gelisme ve derinlesmeyle aktarilan
fonlarin yatirimlar iizerinde olumlu etki yarattig1 gozlenmistir. Bundan dolay1 kredi

gostergelerin yiksek oranda olmasi olumluluk ifade etmektedir.

2.2.1.3. Sermaye Piyasas1 Gostergeleri

Sermaye piyasasi tanim olarak kurumlarmn orta ve uzun vadeli likidite ihtiyac1
olanlarm, fazlasi olan kurumlarla beraber karsilastigi piyasadir (Aktif, 2020:3). Bu
piyasalar firmalarla alakal1 bilgiye erisilmesine kolaylik saglayarak, fonlarin verimli
sekilde yatirimlarla degerlendirilmesine yardimci olur. Firmalarin bilgilerine sahip
olan yatmrimcilar, hisse senetlerinin ger¢ek kiymetlerini bilerek islem yapmasina
imkan verir (Muslimov ve Aras, 2002:2). Sermaye piyasasi, hisse senedi degigimi ve
etkinlik diizeyini 6lgmek icin yardimci olmaktadir. Piyasadan ¢ok likidite etkinligini

belirlemek i¢in yardimci olmaktadir.

Sermaye piyasast gostergeleri, GSYH’nin borsa islem ve menkul kiymet
borsasi reel islem hacminin miktar agisindan ifade edilen borsa kapitalizasyon
oranidir. Sermaye piyasalarmin gelismesi finansal gelismeye katki saglar. Sermaye
piyasalarnin gelismesi sirketlere direkt kredi imkani sunmasindan otiirii kredi
saglayabilme imkaninmn artmasi finansal gelisgmenin varligi ile ilgilidir (Yetiz ve

Simsek, 2017: 10). Sermaye piyasalari, uluslararasi piyasalarda risk cesitliligi
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yaratarak Ulkelerin ekonomik biiyiimelerine katki saglar. Sermaye piyasalari sayesinde
sirketlerle alakali bilgilerin elde edilmesine yardimci olarak, yatirimcilara kolaylik

saglamaktadir.

Gelismis menkul kiymetler borsalari, biiylime ve yatrimlar {stiinde
bankaciligin farkli ve daha giiclii etkisi vardir. Yiikselen kapitalizasyon orani, iilke
ekonomisinde sermayenin harekete gecirilmesini ve riskinin dagitma giiciiniin
tyilesmesini saglar. Menkul kiymet borsalarinin performansi tizerindeki diger 6nemli
etkiler yogunlasma, volatilite ve fiyatlama konusunda etkinligin var olup olmamasi ile
yakalanir. Ulusal ve uluslararast sermaye piyasalarindaki fiyat etkinligin 6lcuimi
diinya piyasalarina entegrasyon olmasinin gostergesidir (Arestis ve Demetriades,
1997: 785-786). Ayrica menkul kiymet borsa islem hacmi ile toplam borsa piyasa
degerinin milli gelire orani da gelismisligin sermaye piyasasi bazindan 6lgiilmesi i¢in

kullanilir (Seven, 2015: 87).

Basogluna gore; finansal gelisme siirecine, sermaye piyasalarinin gelisimi
onemli etki saglar. Sermaye piyasalar1 firmalara direkt olarak kredi sagladigindan
dolay1 finansal gelisime etki edecegi ve borsadaki islem hacminin piyasa yoniini

belirlemede kullanilmasi igin 6nemli bir 6l¢iit olacag asikardir ( Aktaran Agir, 2009:
97).

2.2.1.4.Mali Varhk Stokuna iliskin Gosterge

Finansal gelisimi 6l¢mek i¢cin kullanilan miktar gosterge degiskenlerinden
digeri olan mali varlik stoku, gerek parasal gostergeleri gerek sermaye piyasasi
gostergelerinin bir arada var oldugu tilke ekonomisinin tiim finansal varliklarini ifade
eden total financial assets yani mali varlik stokunun (TMVS) milli gelire yani

TMVS/GSMH’ya oranidir. (Erim ve Turk, 2003: 23).

Mali varlik stoku kapsaminda, doviz tevdiat hesaplarini iginde bulunduran
parasal gOstergeler bankacilik sektorii total mevduat orani ile beraber 6zel ve kamunun

menkul kiymetleri ile finansal vasitasi olan miiesseselerin toplam varliklari



20

bulunmaktadir. Mali varlik stok gostergesi, finansal gelisme sayesinde yiikselmesi

(Agir, 2009: 97). Bu iki kavram arasinda dogru orantil1 bir iligki mevcuttur.

2.2.2. Yapisal Olgiitler

Ekonomilerin biiylimesi ve gelismesinde finansal sistemin rolii biiyiiktiir.
Bunun i¢in finansal gelismislik oranlarinin 6l¢iilmesinde farkli gostergelere yer verilir.
Finansal sistemin yapisinda olusabilecek degiskenlerin irdelenip belirlenmesi 6nemli
bir etmendir. Gelismisligin 6l¢iilmesinde kullanilan yapisal 6lgiit, uzun tanim olarak
para arzmin yani M2’nin, dar anlaml para arzina yani M1’e orani seklinde sonuca
ulagilir (M2/M1). Finansal gelismislikle beraber igslem amacli para miktarma gore
vadeli mevduat miktarmin artisinin daha hizli olacagi anlamma gelir. S6z konusu
orandaki artig, halkin sahip oldugu paranin nasil degerlendirildigini gésteren dnemli
yapisal Olgiittiir. M2/M1 oranindaki olusacak yiikselis iktisadi birimlerin sdreli
mevduat olarak ellerindeki paray1 degerlendirdiklerinin sonucunu gosterir (Lynch,
1996: 12). M2’nin artmasi, mevduat seviyesinin artmasina, bu da finansal sistemin

gelistigini gostermektedir.

2.2.3. Finansal Fiyatlar

Fiyatlar gelismis finansal mekanizmalarda, piyasa giigleri belirledigi igin
karsisinda pozitif olarak gerceklesir. Reel getirisi pozitif yonde olmayan yatirimlari
yapmaktan kaginan bireyler, bliyiime imkanlarmi smirlandirir. Bu da neo-klasik
biyume modelinde igsel biylime bliyiimenin sonucudur. Bu baglamda finansal fiyatlar
ve (Yetiz ve Simsek, 2017: 12).

Finansal fiyatlarin 6nemli gostergesi reel faiz oranlaridir. Reel faiz oranmin
arti durumda olmasi1 gelismenin esas sartidir. Gelismemis ekonomilerde bu oran
negatif olmakta bu sonugta finansal varlik olan tasarruflarin olumsuz etkilenmesine

yol agmaktadir. Bunun sonucu reel faiz orani ve finansal tasarruflar arasindaki
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alakanin olumlu olacagi ¢ikmaktadir (Agir, 2009: 98). Reel faiz oranlarinin pozitif
yonli ve esnek olmasi finansal derinlesmenin sartidir. Faizlerin yiiksek olmasi, fon
arzi olanlar i¢in olumluyken, diisiik olmasi fon talep edenler agisindan uygun olan

yatirim aracidir.

2.2.4. Uriin Cesitliligi

Uriin gesitliliginin finansal piyasalarda cok olmasi o piyasa hakkinda gelismis
oldugunu soyler. Derinlige sahip olmayan piyasalar temel finansman araglarini
kullanirken yani kredi ve tahvil vb, derinlige sahip piyasalar temel araglar yaninda
future, opsiyon, forward ve swap gibi tirtinleri kullanir. Derinlige sahip olmasi da ne
kadar gelismis finansal piyasasi oldugunu gosterir ( Oru¢ ve Turgut,2014: 112).
Uriinlerin gesitli olmasi risklerin yonetim konusunu kolaylastirarak, fonlar1 talep ve
arz eden kisilerin, ihtiyaglarini goren {iriinlerin artmasmni saglar. Bu da finansal

sistemdeki ¢ekimin artmasina neden olur.

2.2.5. Degisim Maliyeti

Finansal sistemin, derinligi sahip olmasinda ve gelismesinde aracilik
maliyetleri onemli yere sahiptir. Bu maliyetler diistiigii zaman uzun dénemde
derinlesmenin ve gelismenin ortaya cikmasi s6z konusudur. Islem maliyetleri
cogunlukla faiz orani ile 6lgtimii yapilir. Faiz marj1 ise mevduat faiz miktar1 ve kredi
faiz oran1 arasinda bulunan farktan olusur (BDDK, 2006: 18). Finansal gelismisligi
yiiksek tilkelerin sistemlerinde, mevduat toplamak ve aktarabilmek icin diisiik islem

maliyetleri uygulanmaktadir.

2.3.  Finansal Gelismislik Endeksi

Kiiresel Finansal Gelisme Endeksi, 214 ekonomi i¢in veri tabanin da finansal

sistem ozelliklerinin kapsamli bir veri kiimesidir. 1960'dan baslayarak yillik verileri



22

icerir. En son 2020'da giincellenmistir ve finansal gostergeler ve piyasalarin farkli

yonlerini yakalayan 109 gdstergeye iliskin verileri igermektedir.

Finansal gelisme endeksi finansal kurumlar ve finansal piyasalardan
olusmaktadir. Tki kategorinin olgiilmesi icin derinlik, erise bilirlik ve etkinlik

degiskenleri kullanilmaktadir.

Finansal Gelismislik Endeksi

Finansal Finansal
Kurumlar Pivasalar

Finansal gelismislik endeksi, finansal kurumlarm yatirim fonlari, sigorta
sirketleri, emeklilik fonlari, bankalar ile hesaplanirken, finansal piyasalar ise
bor¢lanma ve pay araglarimi igerir. Finansal gelisme endeksinin &lgiilmesinde
kullanilan degiskenleri ifade etmek gerekirse; derinlik kavrami piyasalarin likiditesini
ve biiyiikliiglinii, erisim kavrami firmalarin ve bireylerin finansal hizmetlere ulagsma
Olciisiinli, etkinlik kavrami siirdiiriilebilir gelirle ve diisiik maliyetle finansal
kurumlarn  finansal hizmetleri  gergeklestirme ve  seviyelerini = gdsterir
(Glimiis,2020:153). Gelismekte olan iilkelerde finansal gelismislik derecesi ve

makroekonomik gostergeler ekonomik acidan ayni derecede dnemlidir.

Finansal gelismislik endeksin 0Olgiilmesi icin kullanilan  degiskenler
bulunmaktadir. Buna gore, alt endekslerden finansal kurumlarin ilki derinlik endeksi,
0zel sektor kredilerinin, yatirim fonu varliklarinin, emeklilik fonu varliklarinin, toplam
sigorta primlerinin GSYIH’ye oranini kapsamaktadir. Erisilebilirlik endeksi ise, her
100.000 yetiskin i¢in banka sube sayis1 ve ATM sayisimi kapsamaktadir. Etkinlik
degiskenleri ise kredi mevduat farki, net faiz marji, genel giderlerin toplam varliklara

bolimd, faiz disi gelirin toplam gelire oranlanmasi, 6z sermaye karlilik ve aktif karlilik
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oranlarindan olugmaktadir. Finansal piyasalar endeksinin derinlik kisminda ise hisse
senetlerinin, finansal olmayan firmalarin toplam bor¢larinin, devlet yurtdisi
bor¢larmin ve hisse senedi piyasa hacminin GSYH’ya olan oranini i¢cermektedir.
Erisilebilirlik degiskeninde ilk 10 siradaki en biiyiik hisse senetlerinin disarida
birakildiktan sonraki, piyasa hacmi orani ve bor¢ veren kuruluslarin sayisi kullanilir.
Etkinlikte ise hisse senedi piyasasinin devir bdlinmesiyle bulunan oranimn
degiskenlerinden olugmaktadir (Emin,2019: 2208). Ekonomik performans igin
finansal geligsmislik hayati bir 6neme sahiptir. Ekonomik biiylimeyi etkileyen finansal
gelismislik endeksi 6l¢iilmesi i¢in belirlenen degiskenlerin Gayri Safi Yurti¢i Hasilaya

oranlanarak belirlenmektedir.

Finansal derinligi degerlendirmede kredi ve mevduat blyukliikleri, parasal
gostergeleri temel edinen miktar gostergeleridir. Tasarruf diizeyine mevduat ve parasal
gostergeler temsil ederken, kredi dagilim mekanizmasini kredi gostergeleri temsil eder
(Lynch, 1996). Ozetle, finansal derinlesme gdstergeleri, iiriin ¢esitliligi, fiyat, yapisal
ve miktar, degisim maliyetleri seklindedir. Fakat bununla birlikte M1/GSYH azalmali,
M3/GSYH artmali, M2/GSYH artmali, OSKH/GSYH artmali, OSKH/YIKH artmali,
finansal iirlin ¢esitliligi artmali, degisim maliyetleri azalmali ki finansal gelismislik
diizeyi saglanabilsin. Ozellikle iiriin ¢esitliliginde artis olmas1 gelismislik seviyesinde
derinlik degiskeninin olmazsa olmaz goOstergesidir ( Oru¢ ve Turgut,2014: 112).
Finansal sistemin gelismis olmasi, ekonomi icin daha ¢ok yatirima imkan vererek,
yatrimin  verimli olmasma yardimcit olmakta ve biiylimenin hizlanmasini
saglamaktadir. Geligsmisligin tasarruflar1 ve yatirimlar: etkilemenin yaninda teknolojik

gelisme i¢in tesvik saglamaktadir.

Finansal hizmetlere erisim, hizmetlerin kullanilmasi amaciyla fiyat yahut fiyat
dis1 engellerin var olmadig1t durumdur. Finansal erisim degiskenlerini direkt olarak
Olciilemedigi icin bu gostergeler erisimi giiclestiren veya kolaylastiran faktorlerdir.
Fiziki erisim engellerinin varlig1 kiigiik 6lgekli girisimciler ve diisiik gelirli kesimler
icin 6nemli bir durumdur. Kilometre kare bagina yahut kisi basina diisecek finansal
hizmet alacak birim rakamlarmi ifade eder. Demografik fiziki erisim gostergeleri

adindan da anlagilacagi gibi niifus lizerinden yapilan gdstergeleri agiklar. Cografi fiziki
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erigim gostergesi ise finansal hizmet saglayan birime uzakligini gosterir. Cografi fiziki
erisim degiskenin de temel olan, en yakin ATM veya subenin finansal hizmet
kullanicilarina olan uzakligi 6lgmektir. Bu durum zor olacagi i¢in kisi basmna diisen
veya km kare basia diisen sube lizerinden degerlendirilmeye alinmaktadir (Eryigit,
2014: 46-47). Giinlimiizde bankacilik islemleri i¢in online islem yapilmasi cografi ve

fiziki degiskeni degistirebilmektedir.

Finansal etkinlik degiskenleri ayr1 sekilde ele alinabildigi gibi toplu bir cat1
altinda da incelenebilir. Finansal gelismeye onciiliik eden IMF ve Diinya Bankasi
raporlarinin finansal etkinligi saglamak i¢in en diisiik maliyetle finansal sektoriin, in
yiliksek diizeyde hizmet sunmasi olarak finansal etkinlik kavrami tanimlanmaktadir
(World Bank, 2012: 27). Finansal etkinlik, piyasalardaki aracilikta ortaya ¢ikan

maliyetleri diisiirerek fon arz ve talepler verimliliginin artirilmasini ifade etmektedir.

Finansal etkinlik, finansal gelismenin en 6nemli boyutlarimdandir. Finansal
etkinlik, ne 6l¢lide finansal sistemin gerceklestigini ve etkin oldugunu gosterir. Etkin
olan sistemler bankacilik krizlerinden daha az zarara ugradigi ve gelisimini hizli
gerceklestigini gosterir (Eryigit,2014: 58). Tasarruf edenler i¢in finansal gelismislik
risk azaltici, portfoy cesitlendirmesine kolaylik saglayan ve yatirimeilar igin getiriyi
arttirict segenekler ortaya koymaktadir. Bireysel yatirimcilar i¢in yatirim maliyetini
digiirerek verimliligi artran maliyeti uygun projelerin bilgisini finansal sistem

saglamaktadir.

Finansal etkinligi 6l¢mek i¢in en temel olan kavramlardan biri net faiz marjidir.
Doénem basinda ve sonunda net faiz marj1 farkli bicimlerde 6l¢iim yapilmasindan
dolay1 farkli tanima sahiptir. Donem basinda hesaplanacak olan net faiz marji;
mevduat faizi ile kredi faiz oraninin arasindaki farki ifade eder. Donem sonunda
hesaplanan net faiz marji ise faiz gider ve geliri arasinda olusan fark olarak tanimlanan
net faiz geliridir. Donem sonunda hesaplanan faiz marji finansal gelismisligin
Olglilmesinde kullanildig1 i¢in toplam aktifler icindeki net faiz gelirlerinin pay1
degerlendirilir. Ciinkii yil igerisin de piyasalarda olusmus olan risk seviyelerini

yansitmasindan dolay1 tercihi daha fazla edilmesine sebep olmustur. Etkinlik
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degiskenini Ol¢lilmesinde diger OlgUt ise sermaye piyasanin islem gorme
biylikligiidiir (stock market turnover ratio). Sermaye piyasasi islem hacminin, piyasa
degerine orani igslem gdérme oraninin verir. Bu oran sayesinde piyasanin hangi
biiyiikliikte likit oldugunu gdosterir (World Bank, 2012: 27). Sermaye piyasalarin
gelismislik seviyelerini 6lgmek i¢in menkul kiymet borsast iglemlerinin kapladig: yer

ve borsa toplam piyasa degerinin milli gelire yapilan orani kullanilir.

2.4.  Finansal Gelismisligin Ekonomik Onemi Ve Etkileri

Ekonomik gelismisligin ilk seviyelerinde iilkelerin altyapisinda sahip olduklari
eksiklikler yiiksek miktarda sermayeye sahip olunmasi gereken konudur. Sermaye
birikimine sahip olunmamasi karayolu, demiryolu ve sanayi yatirimlar1 gibi uzun
vadede vyatmrimlarin gerceklesmesini  zorlastirmaktadir. Finansal sektér bu
giiclestirmeyi lstlenerek finansal gelismeyi etkili bir katki saglar.

Rajan ve Zingales ortaya ¢ikan bu durumu sdyle 6zetlemistir.

“... Akilda tutulmalidir ki, finansal 6rgiitlenmeler olusturmanin ilk etkilerinin
binlerce mil demiryolu insa etmek, madenleri isletmek, fabrikalar agmak, limanlar

kurmak ve sehirleri modernize etmek oldugu goriiliir...” (Aktaran Eryigit, 2014: 26).

Finansal serbestlesmenin saglanmasi ve finansal gelismenin yliksek olmasi

ekonomik biylime oranlarmin artirmasinin sebepleri su sekildedir: (Senol, 2019:343)

e Mevduat faiz oranlari, finansal piyasalardaki rekabet ortami ve prensipler
sayesinde artmaktadir. Bu durumda tasarruflarda artis olur ve yatirim
saglanabilmesi i¢in kaynak artigin1 meydana getirir.

e Finansal piyasalardaki verimlilikte artis oldukca, finansal kurumlarin riski
yonetme agamalar1 gelismekte, verimlilikleri artmakta ve yeni araglar sisteme
sunulmaktadir. Finansal aracilar i¢in bu siire¢ etkinligi arttirrken yaninda
yatirim diisiincelerini de arttirarak ekonomik bilylimeye olumlu etki saglar.

e Sermaye maliyetleri gelismislikle beraber azalarak yatirimlar: arttirir ve

boylelikle ekonomileri buydr.



26

Finansal geligmisligin temelinde finansal sistemin etkin olmasi1 vardir. Finansal
sistemin diizeltilmis olmasi bir iilkenin finansal gelismisligini arttirmadaki ilk yoldur.
Finansal sistemin yapismi finansal araglar ve aracilar, fon talep ve arz edenlerden
olugmaktadir. Sistemin esas amaci ise fon fazlasi olan fert, kurulus ve kurumlardan
ihtiyact olanlara fon akisini gergeklestirmektir. Bunun igin aracilarmn, araglarin ve
kurumlarn artisini saglamalidir. Finansal gelismisligin ve artisin saglanmasi tilkelerin
sahip olduklar1 finansal sistemlerin istikrarli yapiya sahip olmasindan ge¢mektedir.
Ciinkii istikrarli olan yapilar ekonomik kalkinmayir ve finansal gelismisligi
arttrmadaki etkin yoldur. Finansal sistemler gorevlerini ve sorumluluklarini
gerceklestirirken sermaye piyasalari ve bankalardan destek alir. Bundan 6tiirii finansal
sistem banka ve piyasa esasli bigimde iki sekilde siniflandirilir: Banka temellide
finansal ara¢c olarak mevduatlar ve krediler tercih edilirken, piyasa temellide ise

menkul kiymet ve tlirev araglarinin tercihi yapilir (Bagci, 2018:240).

Finansal gelismislikleri yiiksek seviyeye sahip iilkelerde, zamanla bankacilik
sistemi Onem kaybetmektedir. Bunun yerine daha az riske sahip sermaye piyasalar1 yer
almaktadir. Cilinkii finansal gelismislik sayesinde tasarruflarda artis saglanmakta ve
yatirima doniistiiriilmede etkin rol oynar. Bunun yaninda yatirimlarin yapilabilmesi
icin gerekli fonlarin temini hususunda sermaye piyasalar1 bankalar yerine tercih
edilmekte ve riski azaltma olanagi sunmaktadir. Finansal gelismislik seviyesi yiiksek
olan llkelerde riskin azalmasindan dolay:1 finansal aracilar ve piyasalar ¢esitlenip,
gelismektedirler (Afsar, 2007: 190). Kiiresellesen diinyada iilkelerin sahip oldugu
finansal gelismislik seviyeleri yatirimcilar1 ¢ekebilmek i¢in, finansal ve ekonomik
istikrar1 saglayabilmek amaciyla son derece énemi artnustir. Ulkeler kiiresellesen

diinya da finansal gelismislik seviyelerini artirma yonlerini tespit etmeye baslamistir.

Risk yonetiminde etkinligin saglanmasi sermaye birikiminin olmasmnin
yaninda ek olarak yeni teknolojik geligim ve fikirlerin hayata gegmesine imkan vererek
finansal gelismeye tesvik saglar. Yeni teknolojik gelismeler ve fikirler bagarili olmasi
halinde riskli de olsa katma degeri yiiksek olan yatirimlardir. Fakat gelismis finansal
sistem yoksa yenilik¢i yatirimlar: gergeklestirmek giictiir. Gelismis finansal sistemler

sayesinde ortaya ¢ikabilecek riskleri portfoy yoluyla dagitilmasmna imkan verir.
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Gelismis finansal sistemler sayesinde yenilik¢i fikirler i¢in erisimin arttirilmasi ile

birlikte dis finansman saglanmasini kolaylastirir (Eryigit, 2014: 28).

Asagidaki grafikte Tirkiye’'nin 1980 ve 2019 yillar1 arasindaki finansal
gelismiglik endeksinin grafigi bulunmaktadir. Son yillarda Tiirkiye finansal
gelismiglik konusunda tiirev araglarint ¢esitlendirerek, yatirim ve tasarruflarini

arttirarak dnemli derecede seviyesini ylikseltmistir.

Grafik 5: Tiirkiye finansal gelismislik endeksi(1980-2019)
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Finansal geligsme, bilgi asimetrisini hafifleterek, diisiik islem maliyetleri ile mal
ve hizmet alisverisini yumusatarak ve yurt i¢i tasarruflar1 artirarak ve destekleyerek
daha fazla finansal kaynak mobilizasyonu ve daha verimli kaynak tahsisi i¢in ¢ikt1
blyumesine yol acabilir. Daha iyi isleyen finansal piyasalar, ekonomik temsilcilerin
karmasik finansal islemler, risk paylasimi ve portfoy ¢esitlendirme arayiglarindan daha
fazla faydalanmalarini da saglayabilir. Biiylimeyi artiran bu etkiler, daha verimli
finansal aracilik, daha pUrlzsiz sermaye birikimi ve daha yuksek toplam faktor
verimliligi artist yoluyla c¢ikti biiylimesine yol agacaktwr. Finansal gelisme de
makroekonomik istikrara yol acabilir. Finansal kaynaklarin verimli tahsisi ve bilgi

asimetrisinin hafifletilmesi ile ¢ikt1 biiyiimesinin oynaklig1 azalmaya, enflasyon diisiik

2018

2019
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ve istikrarli olmaya egilimlidir. Finansal kalkinmanin hem nicelik hem de nitelik
oOlctitleri ile finansal kalkinma ile ekonomik biiyiime ve istikrar arasindaki baglantinin

tartisilmasina daha fazla niians ekleyebiliriz ( Ito ve Kawai, 2018:18).

Finansal sistemin para politikasmin yiiriitiilmesinde ¢ok Onemli oldugu
bilinmektedir. Clnki belirli makroekonomik degiskenleri hedefleyen para politikasi
esasen finansal bir sirectir. Finansal sistem, merkez bankasi politikalarin1 ve reel
ekonomiyi parasal aktarim mekanizmasi aracilifiyla birbirine baglayan bir
arabirimdir. Para politikasinin biiyiik 6l¢iide finansal sistem iizerindeki etkisi ile
calistig1 goz Oniine alindiginda, finansal sistemin yapisini veya kosullarmi etkileyen
herhangi bir gelisme, iletim mekanizmasi lizerinde etki yapma potansiyeline sahip
olacaktir. Bu nedenle para politikasmin etkinligi, 6nemli 6lgiide finansal sistemin
gelisiminden etkilenen bir dizi parametreye baghdir ( Ma ve Lin,2016:1). Finansal
sistemin gelismesi; kaynaklarin etkin dagitilmasi, maliyetlerin azaltilmasi,
belirsizliklerin azalmasii ifade etmektedir. Finansal sistemler dogru ¢alistig1 zaman,
verimli projelere kaynak saglama imkani verir. Verimli projelerde kullanilmasiyla

ekonomik biylime oranlar1 etkilenir.

Kullanilan 6zel sektor kredinin Tirkiye ekonomisinde, reel sektér ve
ekonomik biiylime ile birlikte uzun donemde iliskiye sahip oldugu ve olumlu yonde
etkiledigi gorulmektedir. Baska bir ifadeyle ekonomik biiyime finansal gelismisligi
dogrudan etkiledigi s6ylenir. Ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilir olmasini saglamak
icin finans sektoriiniin gelisimi 6nemli bir rol oynar. Rekabet ortami finans
sektoriindeki gelisimle birlikte artmistir. Bu da {iretimin tesvik edilmesini ve fon
maliyetlerinin azaltilmasina imkan vererek biiyiimenin hizinin artirilmasinda katki
saglamistir. Boylece sirketlerin 6z sermaye karliligini arttirmakta ve finansal
kaldiragtan faydalanma olanagma sahip olabilmektedir (Kaya vd., 2013: 13).
Sirketlerin i¢ ve dis finansman maliyetlerini piyasa aksakliklar1 aralarindaki farki
arttirarak finansman konusunda alinacak kararlar1 etkilemektedir. Finansal gelisme
sayesinde bu aksakliklara ¢6ziim bulunup etkin sekilde piyasa olusturulmasinda da
biyuk role sahip olur (Solan ve Yenice,2017: 48). Finansal gelismislik endeksi, birgok
finans alanlarini kapamasi ve sayisal olarak temsil edilmesi yoniiyle giivenilir endeks

olarak kabul edilmekte ve politika yapicilara yol gostermesi i¢in 6nem arz etmektedir.
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Ekonomik ortamin olusturulmasinda, finansal gelisme yalnizca finansal
sistemi yaratan altyapmin kurulmasinin yaninda, saglikli bigcim de ekonominin
ilerlemesi i¢in daha genis bicimde degerlendirilir. Bu etkinlik i¢in kiiresellesmenin
finans ayagindan etkili sekilde yararlanmayi saglayan finansal sistem, ortaya
cikabilecek risklerden korunmak igin saglam ekonomik altyapiyla birlikte birleserek
islemesi tlkelerin gelismekte olan piyasalar1 i¢in saglikli finansal ve ekonomik
entegrasyon asamasi yaratir. Sadece teknik gerekliligi olan altyapi ile saglanan
finansal entegrasyon ilerleyen stiregte krizlere, gelir dagiliminin bozulmasina, issizlik
oranlarmin artmasina, cari acik ve borc¢lanmanin asir1 olmasi vb. ekonomik
problemlere yol acabilmektedir (Akkay, 2010:124-125). Finansal gelismisligin
yiikselmesi iilkelerin ekonomik biiyiimelerini hizlandirmaktadir. Ulkelerin verimli ve
etkin finansal sisteme sahip durumda olmasi finansal gelismisligi artirmaktadir.
Yiiksek finansal gelismislik hizi  sahip iilkelerde piyasa temelli sistem
kullanilmaktadir. Piyasa temelli sistemde finansal araglarin cesitliligi fazla ve ortaya

cikacak riskler dustiktiir.

3. SEFALET ENDEKSI

3.2. Sefalet Endeksi

Enflasyon ve issizlik oranlarinda yasanan artiglar yillar boyunca iilke
ekonomilerinin kargilastig1 biiyiik sorunlardandir. Ulke ekonomilerinin durumuyla
ilgili 6nemli bilgiler saglayan issizlik ve enflasyon oranlarindan olusan sefalet endeksi
yani iktisadi hognutsuzluk endeksi olarak iktisat¢ilar tarafindan tanimlanmistir (Cigek,
2019:1). Endeks 1960’11 yillarda iktisatgr Okun tarafindan gelistirilmistir. ABD

ekonomisi 6ngoriilerek hazirlanmig ve diinyaya yayilmistir.

Teorik agidan bakildiginda ekonomik biiylime, enflasyon orani ve
igsizlik oram bir iilkede diisiis gosterirse bireylerin alim giicii artacaktir. Iktisadi
hosnutsuzluk tanimi da enflasyon ve issizlik oranlarinin bilesimi olarak
tanimlanmaktadir. Ozellikle gelismekte olan ve gelismis iilkeler icin &neme sahip

iktisadi hosnutsuzluk yani sefalet endeksi siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime ve gelir
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dagilimi igin biiyiik 6neme sahiptir (Sentiirk ve Akbas, 2014:5821). Sefalet endeksinin
artmasini saglayan kalemler, issizlik, faiz ve enflasyondaki yiikselistir. Ulkenin
biiylime orani pozitif yonde ise sefalet endeksinin diismesini, eger ekonomi kiigiilmiis

ise sefalet endeksinin artmasina sebep olmaktadir.

Grafik 6: Sefalet Endeksi (1980-2019)
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Yukaridaki grafikte Tiirkiye’ye ait sefalet endeks degerleri bulunmaktadir.
Endeks hesaplanirken enflasyon, faiz, igsizlik ve biiylime rakamlar1 kullanilmaktadir.
Tiirkiye icin grafik incelendiginde 6zellikle 1980 yilinda endeksin yiiksek oldugu
gorulmektedir. Faiz yiiksek oldugu zaman yatirim diiser, yatirim diistiigi zaman
issizlik yiikselir, igsizlik yiiksek oldugu zaman alim olmadig: i¢cin enflasyon diiser.
1980 yilinda faiz ve enflasyon dogru orantili olarak yiiksekken, igsizlik ve biiyliime
diisiik orana sahiptir. 1980 de enflasyon oran1 %94,3 gibi yliksek orandayken faizin
enflasyona gore %33 oraninda oldugu i¢in sefalet endeksi yliksek ¢ikmustir. Ciinkii
enflasyon yiiksek oldugu bir iilkede faiz orani enflasyon oranindan diisiik olmamasi
gerekir. Bu durumda iilkede yabanci yatirime1 olmaz ve lilke sefalete dogru gider.
Ayrica 1994 de yilinda yasanan kriz sonucunda, kamu bankalarinm iilkeye zorunlu
yatirimlarina finansor oldugu neticesiyle, lilkenin agir1 derecede bor¢landigi, borglarini

odemek icinde likidite saglamak amaciyla yiiksek faizlerle yabanci kaynak toplamaya
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calistig1 ve bu sebeple de hem faizin hem de enflasyonun yiiksek olmasina neden
olarak sefalet endeksinin yiikseldigi goriilmektedir. Bu yildan sonra uygulanan
ekonomi politikalar sonucunda igsizlik, enflasyon ve faiz oranlarinda diisiis ile sefalet

endeksi dliismeye baglamstir.

3.3.  Sefalet Endeksi Tarihgesi ve Cesitleri

Enflasyon orani ve igsizlik oranmin toplamina esit olan orijinal sefalet endeksi,
1970'lerde bir baskanin gorev siiresi boyunca Amerika'nin ekonomik saglhiginmn bir
olciisii olarak popiiler hale getirildi. Ilk sefalet endeksi, Baskan Lyndon B. Johnson'mn
Ekonomik Danigmanlar Konseyi'nin ikinci baskani ve Yale'de profesor olarak gorev
yapan ekonomist Arthur Okun tarafindan olusturuldu. Sefalet endeksi, ilk olarak
1999'da, Ikinci Diinya Savasi sonras1 baskanlar1 degerlendirmek i¢in faiz orani ve
ekonomik biyume verilerini iceren Barro sefalet endeksini yaratan Harvard
ekonomisti Robert Barro tarafindan birka¢ kez degistirildi (Halton, 2019:1).
Hesaplanan endekslerdeki deger artislari, iilke ekonomisi igin istenmeyen durumdur.
Milli paranin deger kaybetmesiyle baslayan sorunlar sonunda dovize dayali iirlin
fiyatlarina, arzin daralmasina bu da enflasyon ve igsizlik oranlarindaki artisa neden
olmaktadir. Ulkeler bu durumu diizeltmek igin ekonomik politikalara basvurmaktadir.
Orijinal sefalet endeksinden bu yana, diger iktisat¢ilar, ekonomik biiyliime, faiz
oranlar1 ve devlet borcu gibi diger ekonomik veri Ol¢iimlerini ekleyerek sefalet

endeksini gelistirmeye calistilar.

3.3.1. Okun’un Sefalet Endeksi

Sefalet endeksi (bazen Ekonomik Rahatsizlik Endeksi EDI olarak da bilinir)

basit¢e enflasyon orani arti issizlik oranmin toplamidir. Birlesik puan ne kadar

yuksekse, ekonomik durum o kadar kétudir (Pettinger, 2019:1).

Misery endeksi ekonomist Arthur Okun tarafindan gelistirildi.

M = Ut + Il


https://www.investopedia.com/terms/o/okunslaw.asp
https://www.economicshelp.org/wp-content/uploads/2011/02/Screenshot-2019-12-19-at-10.11.36.png

32

Issizlik orani ( Ut) ve mevcut enflasyon orani ( i)

e Yiiksek issizligin sosyal maliyetleri vardir - issizler gelir kaybeder. Ayni
zamanda daha yiliksek devlet borglanmasi ve topluma inang eksikligi gibi
sosyal sorunlar da yaratur.

® Yiiksek enflasyonun sosyal maliyetleri de vardir - yliksek enflasyon belirsizlik

yaratir ve tasarruflarin gergek degerini diisiirebilir.

Misery endeksi, savas sonrasi uzun siireli ekonomik istikrar doneminin
ardindan, yiikselen enflasyon ve issizlik doneminde, 1971'de bir Wall Street Journal

Makalesinde popller hale getirildi.

3.3.2. Barro ve Hanke’in Sefalet Endeksi

1999'da Barro, enflasyon, ekonomik biiyiime ve faiz oranlarindaki
degisikliklere dayali bir sefalet endeksi gelistirdi. Barro, cumhurbaskanligi
donemlerinde ekonominin goreceli performansini 6lgmek i¢in bu endeksi gelistirdi.
Tiiketici fiyat enflasyon oranindaki (TUFE) degisim, vade ortalamasi ile bir 6nceki
donemin son yili ortalamasi arasindaki farktir. Issizlik oranindaki degisim, donem
icindeki ortalama deger ile bir 6nceki donemin son aymin degeri arasindaki farktir.
Faiz oranindaki degisim, uzun vadeli devlet tahvili getirisinin vade boyunca
degismesidir. GSYIH bilyiime orani, vade boyunca oranm y1llik% 3,1'den (uzun vadeli
ortalama deger) diislisiidiir. Sefalet endeksinde degisiklik ilk dort siitunun toplamidir
(Pettinger, 2019:1).

Barro’nun yeniden formule edilen endeks yeni sekliyle “Barro Sefalet Endeksi
(Barro Misery Index-BMI)” su sekilde denklemle ifade edilmektedir; (Egilmez,
2018:1)

BMI = (Enflasyon Oran + Issizlik Oran1 + Faiz Orani) — Biiyiime Orani

Sefalet endeksi ABD ekonomisine bakilarak hazirlanmis ve ilk zamanlar

sadece ABD ekonomisine uygulanmisti. Son yillarda Hanke tarafindan ABD’den
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baska ekonomilere uygulanmaya baslanmis ve popiilarite kazanmistir (Egilmez,
2018:1).
3.3.3. Ugr Iktisadi Hosnutsuzluk Endeksi

Barro ve Hanke tarafindan yeniden olusturulan endeksin fisher
etkisininin goz ard1 edildigi savunulur ve kaynaklanan enflasyonun ¢ift sayilmasidir.
Fisher denklemi: r=i-n ifade edilmektedir. Reel faiz orami borg¢lanmanin gergek
maliyetini gosterir ve enflasyon orani ile nominal faiz arasindaki farka esittir. Fisher
etkisine gore enflasyon nominal faiz oranma goére ayarlanmaktadir. Enflasyonda
yasanan artig karsisinda sabit reel faiz orani i¢in, enflasyon oran1 kadar nominal faiz
orami artirilmalidir. Bor¢lanmanin gergek maliyeti sayilan reel faiz orani boylece

degismemektedir (Ozer, 2019: 31-32).

Fisher etkisinin dnemsenmemesinden kaynaklanan enflasyonun cift
bicimde sayilma problemi g¢ikmaktadir. Problemin asilmasi amaciyla iki yontem
uygulanmaktadir. Birinci yontem endeksteki nominal faiz orani yerine reel faiz orani
kullanilmasidir. ikinci yontem ise enflasyon degiskeni endekste kullanilmamalidr.

UGR iktisadi hosnutsuzluk endeks denklemi sdyle ifade edilmektedir.

UGRMI: Issizlik- Buyiime -Faiz Iktisadi Hosnutsuzluk Endeksi
UGRMIi= Ut + it— Ot

3.3.4. Yeni Iktisadi Hosnutsuzluk Endeksi

Okun tarafindan olusturulan sefalet endeksi degiskenleri igsizlek ve enflasyon
oranlarmin karelerinin agirliks1z toplamindan yaratilan 1990 yilinda Zaleski tarafindan

Yeni iktisadi Hosnutsuzluk Endeksi gelistirilmistir (Ozer, 2019: 33-34).

NMI = n% + u?
NMI: Yeni Iktisadi Hosnutsuzluk Endeksi (New Misery Index)
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Issizlik ve enflasyonun yarattig1 maliyet arasinda olusan marjinal ikame orani
Zaleski’ye gore sabit olmamaktadr. Issizligin ve enflasyon maliyeti arasindaki ikame
orani artan diizey izlemektedir. NMI endeksi kayitsizlik egrileri, orijin agisindan i¢

blkey olmaktadir.

Sekil 1:Yeni Iktisadi Hognutsuzluk Endeksi Egrisi

NMI

Kaynak: Ozer, Mustafa Orhan. “Gelismekte Olan Ulkelerde lktisadi Hosnutsuzluk Endeksi ile Cari Agik
Arasindaki fligki”, T.C. istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim Dali Doktora Tezi, istanbul
— 2019, S. 34.

u > |n| durumunda, issizligin ortaya ¢ikardigi hosnutsuzluk orani, enflasyonun
¢ikardig1 hosnutsuzluktan fazla olmaktadir. Bu goriiniiste igsizlik oraninin %1 bi¢imde
azalmasi i¢in enflasyonun da %1 ‘den fazla artmasi gereklidir ve bu artisa tahammiil

edilebilmektedir.

|| > u durumunda, enflasyonun ortaya ¢ikardigi hosnutsuzluk seviyesi igsizlik
tarafindan c¢ikan hosnutsuzluktan fazladir. Enflasyonun %1 azabilmesi i¢in %1

oraninda igsizligin artmasina tahammiil edilebilmektedir.

|tf| = u durumunda, issizlik ve enflasyonun ortaya ¢ikardigi hosnutsuzluk

aynidir.
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Yeni Iktisadi Hosnutsuzluk Endeksi incelendiginde degiskenlerin degeri
yiikseldik¢e daha ¢ok hosnutsuzluk ortaya ¢ikmaktir. Ciinkii igsizlik ve enflasyon orani
sabit ve silirekli olarak arttik¢a hosnutsuzluk yaratmaktadir. Enflasyon ve issizlik
oranlarinin yiiksek oldugu iilkelerde degiskenlerde olusan artig sebebiyle iktisadi
hosnutsuzluk ortami yaratmaktadir. iki degiskenin de 1limli diizeylerde olmasi tercih

edilir. Yoksa iktisadi hosnutsuzluk yiiksek seviyede seyreder (Ozer, 2019: 34).

3.3.5. Agirhkh iktisadi Hosnutsuzluk Endeksi

Agirliklr iktisadi hosnutsuzluk endeksi, Yang tarafindan 1992 yilinda issizlik
ve enflasyon oranlarinm agirhik toplamindan olusmaktadir (Ozer, 2019: 35).

WMI = wt + wyl, Wx, Wy > 1

WMI: Agirlikli Tktisadi Hosnutsuzluk Endeksi (Weighted Misery Index)

W; ve Wy, enflasyon ve igsizlik oranlarindaki degisimin subjektif maliyetini
gosterir. WMI egrisinin egimini wrt / wu orani belirlemektedir. Bu oran diistiik¢e egri
dik hale gelmektedir. issizlik ve enflasyondan dolay1 yasanan hosnutsuzlugun, sabit

marjinal ikame orani oldugu icin WMI egrileri dogru olarak ifade edilir.

Sekil 2: Agirhkh iktisadi Hosnutsuzluk Endeksi Egrileri

X X X

WMl WMI,=0M WMl

u u u
a)Wx > Wy b)wy=w,=1 C)Wy>Wy

Kaynak: Ozer, Mustafa Orhan. “Gelismekte Olan Ulkelerde Iktisadi Hosnutsuzluk Endeksi ile Cari
Acik Arasindaki {liski”, T.C. Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim Dali
Doktora Tezi, Istanbul — 2019, S. 35
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Yukaridaki sekilde a boliimiinde wx > wy “dir. Diger sekilleri gére daha yatik
bicimdedir. Enflasyonda olacak %1’lik yiikselis karsisinda endeksin sabit olabilmesi
icin issizligin %1 den daha fazla diismesi gerekmektedir. B boliimiinde issizlik ve
enflasyonun ortaya ¢ikardigi hosnutsuzluk ayni seviyededir. WMI2 dogrusu OMI
dogrusuna tekabiil eder. Bundan dolay1 enflasyondaki %1 lik artista hosnutsuzlugun
sabit olabilmesi i¢in %1 oraninda igsizlik azalmasi yeterlidir. C seklinde ise wy > Wy
oldugu i¢in daha dik dogru bigimindedir. Issizlikte %1 ‘lik yiikseliste hosnutsuzlugun

sabit olabilmesi i¢in enflasyonun %1 den fazla azalmasi gereklidir.

Iktisadi hosnutsuzluk oraninm bazi iilkelerde yiiksek seviyede olmasmim
sebebi enflasyonla miicadelenin 6n planda yer aldigi, kisa donemde ise issizlik
seviyesinin dogal seviyenin lizerine ¢ikmasidir. Fakat uzun donemde enflasyonun
diisiik seviyelerde seyretmesi ile igsizlik oram1 da dogal seviyede olan ekonomide,
hosnutsuzluk diizeyi diisiik olmaktadir. Issizligi diisiirmek icin genisletici ekonomi
politikalar1 uygulayan iilkeler, uzun donemde diisiik olmayan issizlik ve yiiksek
enflasyon s6z konusudur. Bu llkelerde enflasyonla miicadele gdsteren llkelere gore

iktisadi hosnutsuzluk daha yiiksektir.

3.3.6. Dinamik iktisadi Hosnutsuzluk Endeksi

Dinamik iktisadi hosnutsuzluk endeksi, Okun’un olusturdugu endekse Okun

yasas1 ve Phillips egrisinin dahil edilmesiyle olusturulmustur (Ozer, 2019:38).

DMli=1m.q.—a (Ut— Un )l + U1 — B (gt—g*)

DMI: Dinamik Iktisadi Hosnutsuzluk Endeksi (Dynamic Misery Index)

“a katsayist ise beklenmeyen enflasyonda meydana gelen bir birimlik degismenin konjonktiirel igsizligi
ne oranda etkileyecegini ifade etmektedir. un: Dogal igsizlik orani, p issizlik oraninda goriilen degisimin, potansiyel

biiyiime oraninda yol agacag sapmanin boyutunu, ut = igsizlik oran1, g: Yillik GSYIH artig1 ifade etmektedir.”
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Dinamik iktisadi hosnutsuzluk endeksi; biiyiime, issizlik ve enflasyonu iceren
endekstir. UGR endeksinden farkli olarak faiz oranini icermemektedir. Dinamik
iktisadi hognutsuzluk endeksinde, biliylime ve issizlik hognutsuzlugun belirlenmesinde
rol oynamaktadir. Bu endekste enflasyondan issizlige, issizlikten biiylimeye dogru

hareket s6z konusudur (Ozer, 2019: 39).

3.4.  Sefalet Endeksi Degiskenleri

Ulkelerin makroekonomik performansmi hesaplamak ve gelistirilecek
ekonomi politikalarin uygulanabilirligi, pek cok ekonomik etmen ile politika yapicilar
icin 6nem arz etmektedir. Hem sosyo-politik dinamikler hem de ekonomik dinamikler,
farkli endekslerle iilke ekonomisi i¢in hesaplamalar yapilmaktadir. S6z konusu
endekslerden biri olan Barro Sefalet Endeksi hesaplanirken, enflasyon, issizlik ve faiz
orani ve ekonomik biiylime orani kullanilarak hesaplama yapilir. Endeksi olusturan
degiskenlerden enflasyon ve issizlik Tiirkiye i¢in 6nemli ekonomik sorunlardan olup,

sefalet endeksinin yiiksek ¢ikmasina neden olmaktadir.

Robert Barro, Okun’un sefalet endeksini iilkeler arasindaki performans
karsilagtirmalarinin daha giivenilir olmasina olanak verecek bigimde gelistirmistir.
Enflasyon ve igsizlik oranlarina ek olarak faiz oranini ve biiyiime oranmi kullanmastir.
Reel biiyiime oranlar1 iilkelerin ekonomik refahini yansitmstir (Ozcan, 2016:299).
Sefalet endeksi guinimizde 6nemi olan bir endekstir. Bu endeks sayesinde tlkelerin
issizlik ve enflasyon oranlar ile birlikte biiyiime ve faiz oranlar1 dahilinde iilkelerin
hosnutsuzluk oranmi vurgulamaktadir (Yilmaz ve Yilmaz, 2018:73). Ekonomik
parametrelerdeki degisimi gosteren endeks hem de sosyal parametreler iistiinde etki
gOsterir. Parametrelerin élctlmesiyle tlkelerin ekonomik refah seviyeleri ortaya ¢ikar.
Sefalet endeksindeki olumlu gelismeler, sosyal parametrelerde de iyilesmeye sebep

olur.
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3.4.1. Enflasyon

Fiyatlar genel seviyesinin bir ekonomide strekli ve ani olarak yiikselmesine
enflasyon denir. Fiyat endeksleri ile hesaplanir. S6z konusu endeksler; Uretici Fiyat
Endeksi (UFE), GSYH deflatérii ve Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)’ dir. Sefalet
endeksinde kullanilan enflasyon degiskeninde TUFE dikkate alinmaktadir. Tiiketici
fiyatlarinda yasanan artis, satin alma giiclinii azaltarak refah kaybina ve reel gelir
kaybma sebep olmaktadir (Condur, 2016:1314). TUFE refah diizeyinin degisimini
dogru bigimde yansittig1 i¢in degisken i¢inde TUFE kullanilmaktadir.

Enflasyon hesaplanmasinda iki yontem olarak kullanilir: tiiketici fiyat endeksi
ve GSYIH deflatorii. Yurt iginde iiretilen hizmet ve mal fiyatlarmi GSYIH deflatorii
yansitirken; tiiketicilerin satin aldigi hem yurti¢ci hem de yurtdisinda iiretilen hizmet
ve mal fiyatlarm1 TUFE yansitmaktadir. TUFE ithal iiriinlerin fiyatlarmda yasanan
degisimlerden etkilenmektedir. TUFE i¢in kullanilan hizmet ve mal sepeti sabit
olurken; GSYIH deflatoriinde zaman igerisinde mal ve hizmet sepeti degismektedir.
TUFE bu farkliliklardan dolayr tiiketicinin refah seviyelerindeki degisimi
yansitmaktadir. Bu sebeple sefalet endeksinde yer alan enflasyon degiskeninde TUFE
kullanilmaktadir (Ozer, 2019:8). Sefalet endeksi parametrelerinden olan enflasyon
Tirkiye i¢cin 6nemli bir makroekonomik sorundur. Enflasyon oraninin yiiksek olmas1

sefalet endeksinin yiiksek ¢ikmasina sebep veren parametredir.

3.4.2. Faiz Oram

Faiz; gelir ve sermaye arasinda bulunan koprii olarak tanimlanmaktadir.
Nominal faiz orani; bor¢ alan kisinin bor¢ verene 6dedigi, borcun belirli yiizdesini
ifade eden miktardir. Reel faiz orani; nominal faizin, enflasyonun para igin satin alma
giiclinii arttirmas1 amactyla hesaplanan orandir. Faiz temel olarak fiyat oldugu ve
iktisadi ihtiyaglar sonucunda degismesi g6z Oniine alindiginda; her hizmet ve mal gibi
ucuz oldugu zaman talep artacak ve daha ¢ok fayda verecektir. Faizin talep ve arza
gore dalgalanmasi yasamin bir gergegi olsa da, reel faizin diisiik seviyede tutulmasi

faydalidir. Reel faizi diisiik seviyede koruyabilen iilkeler kazangli ¢ikarken kriz
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donemlerinde iilkelere diisilk olmas1 fayda saglamaktadir. Bu nedenle yiiksek faiz
oranlara sahip olan tlkelerde iktisadi hosnutsuzlugun arttig1 ortadadir (Ozer, 2019:16-
17). Tirkiye dis finansmana ¢ok bagimli ekonomiye sahiptir. D6viz hareketlerinde
olusan hareketlerden etkilenmesi yiiksektir. Tiirk lirasmin degerinin diismesi,
enflasyonu da artis yoniinde etkilemekte, enflasyonu diisiirebilmenin yolu da diisen
degeri dnlemektir. Kur ve enflasyonun denetlenebilmesi ile faiz oranlar1 da diismeye

baslar boylelikle endeks oraninda diisiis yasanir.

3.4.3. lssizlik

Kisinin iradesi disinda, cari iicrete raz1 olmasina karsi is bulamayan kisileri
igsiz tanimi yapilmaktadir. Issizlerin yarattig1 durum ‘issizlik’ olarak algilanmaktadur.
Diger bir ifadeyle; istihdam halinde referans donemi i¢inde olmayan (yevmiyeli, kar
karsiligi, ticretsiz veya ticretli bir iste calismamis ve baglantis1 olmayan) kisilerden
son li¢ ay iginde is aramak i¢in kanallardan faydalanan ve igbasini 15 giin igerisinde
yapabilecek kisiler issiz olarak ifade edilmistir. Issizlik orani; issiz niifus oranini
isgiicii igindeki oranidir (Condur, 2016: 1314). Issizlik tiirleri; gegici issizlik, yapisal
issizlik, donemsel issizlik, dogal issizlik, mevsimsel issizlik, gizli issizlik ve eksik

istihdamdir. Ulkemizde issizlik rakamlar1 TUIK tarafindan hesaplanmaktadir.

3.4.4. Biiyiime Orani

Ekonomik biiyiime kavrami David Ricardo, Karl Marx, Thomas Malthus ve
Adam Smith gibi ekonomiciler tarafindan irdelenmis olsa da modern anlamda biiyiime
teorileri 20. yiizyilda gelismeye baslamistir (Ozer, 2019: 12). Ekonomik bilyiime; bir
ckonomide reel GSYH nin siirekli artmasidir. Ulkede refah diizeyinin artmasi, mal ve
hizmet miktarinin artmast ile dogru orantiya sahiptir (Coban, 2009: 167). Ekonomik
buylime oranini arttirmak igin yatirimlar yapmak, tretim faktorlerini arttrmak ve

sermaye kalitesini arttirmak 6nemlidir.

AY /Y = (Reel GSYIHt+1 — Reel GSYIHt) / Reel GSYIHt
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GSYIH da yasanan artigm niifus artis oranindan biiyiik oldugu zaman yogun
bliylime, esit oldugu zaman yaygin biiyiime bi¢iminde tanimlanmaktadir. Yogun
biiylime kisi basina gelirdeki yiikselmeyi ifade ederken, yasam standartlarimin siirekli
artis olmasi yaygin biiylimeyi ifade eder. Dolayist ile etkili ekonomi politikalari ile
gerceklesen yliksek biliylime, gercekte sonraki kusaktan ¢alinan niteligi gostermekte;
yasam standartlarinin mevcut kusagin gelecek kusaga daha fazla iktisadi hosnutsuzluk
yasatmak pahasma artirmak demektir (Ozer, 2019: 15). Tiirkiye 2019 yilinda sefalet
endeksi 30.2 oraninda iken 2020 yilinda 41.2 oranina ¢ikmistir. Bu oran Tiirkiye i¢in
igsizlik oranmi yiikselmesi, faiz oranlarinin ve enflasyonun artmasi, ekonomik
bliylimenin iyi seviyelerde olmamasindan kaynaklanmistir. Endekste siralamanin
yukselmesi ekonominin kotiiye gittigini ve sefaletin arttigimi gostermektedir. Zirvede
enflasyonun rekor diizeyde oldugu 3827,6 oranla Gilney Amerika Ulkesi
Venezuela’dir. Venezuela sonrast Zimbabwe 547 oranla sefalet endeksinin yiiksek
oldugu ikinci iilkedir. Issizligin yiikselmesi ile geliri olmayan insan sayismin
artmasima ve enflasyonun artmasi da yasamin pahalanmasini gostermektedir. Sefalet
endeksinin en diisiik oldugu bes iilke ise swrasiyla Guyana, Katar, Japonya, Cin ve
Almanya’dir. Asagida sefalet endeksinin yiiksek oldugu Venezuela ve Zimbabwe’nin

listede olmadigi 23 iilke gdsterilmistir. Tiirkiye 21. Swrada yer almaktadir.
Grafik 7:Dlinya Sefalet Endeksi (2020)
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IKiNCi BOLUM

2. DONEM BAKIMINDAN TURKIYE EKONOMISi DIS
TICARET GELISIMi VE UYGULANAN POLITIKALAR

2.1, 1980-1990 Donemi Dis Ticaret Gelisimi Ve Uygulanan Politikalar

1980 senesi uygulamaya konulan ekonomik politikalarm yaninda siyasal rejim
bakimmdan doniim noktasidir. Yasanan askeri darbe ile donemece girilirken, alinan
24 Ocak kararlar1 sayesinde ithal ikameci stratejisinden, ihracata yonelik yapilacak
stratejiye gecilmistir (Sezgin, 2009: 179). 1980 yilinda yayimlanan 24 Ocak kararlar1
Tiirkiye i¢in doniim noktasi olmustur. Bu yildan sonra makroekonomik gostergelerde
artis gorilmiistiir. Liberal ekonomiye gegme ve kapitalistlesme acisindan énemli yer

tutar.

Liberalizasyon siirecinin yani dig ticaret {lizerinde bulunan sinirlamanin
azaltilmas1 24 Ocak 1980 tarihinde kararlastirilan istikrar programi ile baglamis, doviz
kithig1 ve enflasyon problemlerini ortadan kaldirmaya yonelik kisa ve uzun donemli
kararlar almmistir. Istikrar programi kapsaminda ekonomi, yonetim ve siyasi alanlarda
devlet tarafindan gerceklesen miidahaleleri en aza indirerek, sanayilesmeyi ihracata
doniik gergeklestirme ve piyasa ekonomisine islevsellik kazandirmayi1 temel amag
haline getirmislerdir (Cetin ve Savrul, 2016: 515). En biiyiik amag ihracat1 tesvik edip

piyasayi canlandirmaktir.

1980 yilinin takip eden giinlerde bes tane kalkinma plani tasarlanmis, ekonomi
i¢in bu planlar uygulanmaya konulmustur. Doniim noktasi olan bu dénemde dis ticaret
islemleri serbestlestirilmis, doviz kuru uygulamasina gecilmis, yabanci sermaye
tesvikleri baslamis ve ihracatin artmasina yonelik tesvikler olusturmustur. Bu istikrar
programlar1 sayesinde Tiirkiye’nin ihracatinin artmasiyla var olan doviz ihtiyacini
karsilama, dis ¢evrelerde giiveni arttirma ve bu gliven sayesinde kredibiliteyi arttirmak

beklentileri arasindaydi. Bu program sayesinde Tiirkiye’nin ihracati artmistir. Genelde



42

imalat sanayi mallarinda bu artis yogunlasirken, iiretim artisi firmalarin atil
kapasitelerinin kullanilmaya baslanmasiyla saglandigi goriilmektedir (Kazgan, 2006:
147).

24 Ocak 1980 kararlar1 sayesinde ihracata karsi aldigi 6nemli adimlardir. Bu

kararlar su sekilde 6zetlenmektedir: (Uludag ve Arican, 2003: 47-48)

- Das ticaret serbestlestirilmistir,

- Yabanci sermayeyi Ulkeye getirmek icin tesvik edilmistir,

- Ithalat asamali bicimde serbestlestirilmis,

- Ihracata yonelik tesvikler verilmistir,

- @iibre, ulastirma ve enerji harig¢ siibbvansiyonlar kaldirilmais,

- 9%32.7 devaliiasyon yapilarak, giinliik kur ilan1 uygulamisma gidildi.

- Faiz oranlar1 serbestlestirilmistir.

Ithalatin kademeli olarak serbestlesmesi 1981 yilindaki ithalat programu ile
baglamistir. Fakat glimriik vergilerinin %76,3 olmasindan dolay1, pek cok sanayi
irlinlinlin lizerindeki vergi oran1 %100 ya da {stiinde kalmistir. Bu yiizden 1984
yilinda vergi oran1 %48,9 diisiiriilerek degisiklige gidilmistir. Ithalat kotalar1, diinya
ekonomisine uyumlu olarak tarife dis1 engellere kaydirilarak dis ticaret politikasi
izlenmistir. Bunun yaninda ithali yasak olan 1800 mal1 459°a diisiirmiistiir. ilerleyen
zamanlarda bu oran giderek diisiirtilmiis ve silah, uyusturucu vb. mallar disinda yasak
kalmamistir. 1984°de izne bagli ithal iirtinler ise 100’den 33’e diistiriilmiistiir. 1990°da
ise tamamen izne baglilik kaldirilmistir (Savrul vd., 2013: 70). Alinan 6nlemlerle
ithracat hizli bigimde gelismistir. 1980 yilinda 2,9 milyar $ ihracat rakamlari
goriilirken, 1983 yillar1 arasinda 5,9 milyar § yiikselmistir.

1983 ve 1984 yilinda yeni ekonomik kararlar uygulanmis ve serbest ekonomi
yaklagimini getirmistir. Uygulanan politikalarda dncelik serbestlesmeye verilmis ve
ekonomiye kaynak yaratacak giictin verimli kisimlara artarak dagilmasi saglanmistir
(Uludag ve Arican, 2003: 52).
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1989 senesinde “Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 30 Sayili Karar”
ile yabanci sermayenin iilkeye gelmesine yonelik tesvikler saglanmis, sermaye
hareketlerinde burokrasi diistiriilerek kolaylagtirilmistir. Tiirk parasinin 1990
senesinde konvertibilitesi ilan edilmistir (DTP, 2007: 11). Bu donemde menkul kiymet
yatrimlarmi gergeklestirme ve mevduat hesabi olusturma serbest birakilmis ve

bankalar aras1 doviz piyasast kurulmustur.

1980 ve 1989 yillar1 arasinda hem ihracat hem de ithalat artmigtir. 1980
senesinde ihracat 2,9 milyar dolan iken 1989 senesinde 11,6 milyar dolara ¢ikmuistir.
Ithalat orani ise 7,9 dan 15,7 milyar dolara erismistir. Ihracatin ithalat1 karsilama orani
bu dénemde %37 seviyesinden %81 e kadar ulasmistir. Burada serbestlesme ve

yabanci sermayeye yonelik yapilan tesvik ve ekonomi politikalarinin olumlu

etkilerinin sonucu olarak gorebiliriz.
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Grafik 9:1980-1990 ihracatin ithalati Karislama Oranlar1 (%)
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1980 ve 89 yillar1 arasinda artan ihracat miktarinda dis konjonktiiriin pay1 da
bulunmaktadir. Petrol fiyatlarinda yasanan yiikselis orta dogunun satin alma giiciinii
artirmus ve Irak ile Iran arasinda yasanan savastan dolay1 Tiirkiye nin ihrag iiriinlerine
talebi artirmustir. Ihracattaki yiikselisin diger nedeni de tesviklerdir. Ozellikle sanayi
sektoriinde atil kapasitenin kullanilmasi sayesinde ihracat artmis fakat 1988 yilindan
sonra kapasite kullanim miktarinda sinira ulasilmasiyla ihracat orami duraklamistir

(Sezgin, 2009: 180).

Hedeflere ulasmak amaciyla uygulamaya konulan politikalar sunlardir; (Kabal,

2007: 35-38)

1. Doviz Gelirlerini Artirmak icin Alinan Onlemler

24 Ocak kararlar1 alimana dek kati ve kontrollii kur uygulanirken, kararlardan
sonra gercekci ve esnek kur rejimi uygulanarak ihracat potansiyeli olan sektérlerin
gelismesine yardimci olmustur. Doviz kuru Merkez Bankasi tarafindan her ay

belirlenmeye baslamigtir. Dolar1 degeri baglangigta 47,1 den 70 TL’ye artirilmig ve TL
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diger paralar karsisinda %32,7 devaliie olmustur. Thracatta iiretim i¢in gerekli girdiler
vergiden muaf tutulmustur. “fhracati Tesvik Fonu” merkez bankasi tarafindan
kurulmus ve ihracat¢ilarin bu fondan yararlanmasi saglanmistir. 1981 yilinda giinliik

kur uygulamasina baslanmistir.
2. Thracatin Serbestlestirilmesine Yonelik Tedbirler

1983 yilindan itibaren dis ticaretin serbestlesmesi hizlanmistir. Thracatin

yaninda ithalat islemlerindeki kisitlayici tedbirler kaldirilmastir.
3. Fiyat Politikasi

Mal piyasalarinda ortaya ¢ikan, ikili fiyat durumlarini engelleyebilmek i¢in
onlemler alinmustir. Mal fiyatlarinin talep ve arz durumuna gore serbest¢e olugmasi
saglanmstir. I¢ pazarda rekabet ortammin acilmasi belirlenmistir. Piyasa kosullarma

gore sermaye ve isgiicii gibi tiretim faktorleri serbestge belirlenmistir.
4. Yabanci Sermaye ile Ilgili Tedbirler

Geligmis teknolojinin yurda getirilmesi, rekabet giliciiniin artmasi ve yurtdisi
tasarruflarindan yararlanabilmesi amaciyla yasal ve yonetsel olarak yabanci sermaye
politikasinda diizenlemeler yapilmistir. “Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu’na”
ilaveten ‘Cevre Kararnamesi’ ile yabanci sermayeyi tesvik igin kararlar alimmustir.
1984 yilinda kambiyo rejiminde serbestlesme agisindan onemli adim atilmistir.
1984°den itibaren sahislarin doviz tasimasi su¢ olarak kabul edilmemis ve doviz alim

satimmin yaninda bankada hesap agilmasina izin verilmistir.

5. Faiz Politikas1
1980°de vadeli tasarruf ve kredi faizleri serbest brrakilmistir. Boylelikle
bankacilikta rekabeti arttirmak, finansal sektorii derinlestirmek ve tasarruflari
arttirmak hedeflenmistir. Oncesinde var olan yiksek enflasyon sebebiyle negatif
bi¢imde olan reel faiz hizla artmistir. 1982 banker krizinden sonra faizlerin serbest

olmasina son verilmistir. 1988’den sonra ise faiz oranlar1 tekrar serbestlesmistir.

6. Finansal Sektor Raporlari
1982 senesinde yasanan kriz nedeniyle bankacilik problemlerinin

¢oziilmesinin gerekliligini géz Oniine ¢ikarmistir. 1985 de bu kapsamda Bankalar
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Kanunu yenilenmistir. Uluslararas1 normlara uygun olarak sermaye yeterlilik oraninin
hesaplanmas1 saglanmigtir. Tasarruf mevduati sigortasi 1983’de uygulanmaya
baslanmistir. 1983’de Sermaye Piyasasi Kurulu faaliyete baslamistir. Bankalar ve
finans kurumlar1 SPK denetimine tabiidir. Doviz, sermaye ve para piyasalarinda yeni
kurumlarin yaratilmasina ve para politikasinin aktif olmasi i¢in 1983 yilindan sonra
araglarm gelistirilmesine yonelik agirlik verilmistir. 1985°de kurulan IMKB 86
senesinde faaliyete gecmistir. 1986’da “Bankalararas1 Para Piyasas1”, 1987°de “Ag¢ik
Piyasa Islemleri”, 1988°de “Déviz Efektif Piyasas1”, 1989°da “Altin Piyasas1” Merkez
Bankas1 biinyesinde kurulmustur. Bu araclarin olusturulmasindaki esas atil
tasarruflarin finansal sistemde olmasmi hizlandirmak, fiyatlarin piyasa ortaminda
olugsmasini saglamak, alternatif yatirim sahalar1 yaratmak ve fon idaresinin bankalarda

meydana getirmesine onculik etmektir.

Agustos 1989 senesinde kabul géren *32 Sayili Karar’ ile beraberinde doviz ve
efektif devinim Ustlindeki kisitlamalarin ortadan yok edilmesiyle beraber kambiyo
rejiminin tam agik olma zamani baslamistir. Bu karar ii¢ esas amaci igermektedir:

(Girgiin, 2003: 63)

- Yerli yatmrimcilara, sermaye hareketlerini serbestlestirerek yatirim
alternatiflerinde artis saglamak ve yabanci yatirimcilara piyasalar1 agarak faal piyasa
yapisini olusturmak,

- Uluslararas1 finansal piyasalarda, liberal bir kur sistemi ile
biitiinlesmeyi saglamak,

- Bankalarin serbestlesen sermaye hareketleri sayesinde yurt disindan

kredi almasini1 saglamaktir.

Alman bu kararla birlikte sorunlar gelmeye baslamisti. Yabanci sermaye
yatirimlarindaki artigla birlikte faizlerde goriilen yiiksek rakamlar, maliyetlerde
yasanan artiglarla beraber ekonomi politikalarda uygulamada giicliik yasamistir. Bu

durumlar ileriki donemde kriz yasanmasinin ilk adimlartydi.
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1980 ve 1989 yillar1 arasinda uygulamaya konulan politikalar sonucunda
sanayi mallarmin ihracat oranlarinda ciddi bi¢imde artislar yasanmig ve uluslararasi
rekabet ortami Tiirkiye’ye kalite ve verimlilik anlayist getirmistir. Uluslararasi
pazarlarda, Tirk sanayicisi pazarlama ve Uretim yapma konusunda giindeme girmistir
(Kabal, 2007: 42). Ekonomik serbestlesme ile yiiksek teknolojik aletlerinde ithalati ve
geng is giicii ile sanayi liretimlerinde artis yasanarak uluslararasi piyasada Tiirk sanayi

iirlinleri de yer almaya baglamstir.

1980 yilinda enflasyon rakaminin {i¢ haneli olmasi 101,4, issizlik 8,6 ve faiz
%33 oranlarinda olmasi sefalet endeksinin 117,8 oraninda olmasina ve 1980-1990
yillar1 arasinda en yliksek rakama ulagmasina neden olmaktadir. 1980 kararlar1 ile
enflasyon oranlarinda disiisiin olmasi, ihracatin artmasiyla doviz girdilerinin
artmastyla istthdamin artmasi ve issizligin azalmasia neden olmustur. 1980 yilindan
itibaren sefalet endeksinde diisiis yasanmis ve 1990 yilina gelindiginde 68,29 oranina
yiikselmistir. Finansal gelismislik oranlarina bakildigi zaman 1980 yilinda baslanilan
serbestlesme hareketiyle bankalarin kredi hacminin, borsa degerinin ve parasal
biiytikliikleri artmaya baslamistir. 1980 de 0,13 olan finansal gelismislik oran1 1990
yilinda 0,18 oranma yiikselmistir. Dis ticaret hacmi incelendiginde ihracat ve ithalatta
yasanan artis ile bu oranda artmustir. Ihracat i¢in verilen tesvikler sayesinde 1980-1990

yillar1 arasinda Tiirkiye piyasada kendine yer edinmis ve dis ticaret oranlar1 artmustir.

2.2.  1990-2000 Dénemi Dis Ticaret Gelisimi Ve Uygulanan Politikalar

Tiirk Lirast Subat 1990°da konvertibl para kabul edilmistir. Tiirkiye’de bu
kararla yerlesik tiizel ya da gergek sahislarin yurtdisindan nakdi ve ayni kredi
temininde bulunmalar1 serbest birakilmis, bankalardan dOviz kredisi alma, déviz
bulundurma, doviz ihraci ve ithalindeki engeller kaldirilmigtir. Bu sayede ddemeler
dengesinin, sermaye kalemi disa agilmis ve ayrica 6zel sektor bor¢lanma durumu kolay
yapilmistir (Kabal, 2007: 43). Ancak 1990 yillarda baslayan i¢ borcun devamliligt,
mali yapinmn sagliksiz olmasi ve ortada bulunan problemlere kalict sonuglar

bulunamamasi bu dénemde krizlere yol agmustir.
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32 Sayili Karar sayesinde ortaya ¢ikan alt yap1 sayesinde 1990’11 yillarda yurt
ici tasarruflarin kit olmasindan kaynakli hizli bigimde artan kamu agiklarmi finanse
etmek amaciyla “sicak para politikas1” fikrine baglanmistir. Doviz kuru politikasi takip
edilerek, reel faizle borglanarak, kamu ag¢iklarinin finansmanini kolaylastirmay: hedef
edinen bu politika gerek kamu gerekse 6zel sektor borglanmasini 6zendirmistir (Sari,
2004: 54).

Tiirkiye’nin 1990 senesinde dig ticaret hacmi 35,2 milyar dolar olmustur. 12,9
milyarlik (%37) kismi bu hacmin ihracatini olustururken, 22,3 milyar dolarlik (%63)
kismni ithalat olusturmaktadir (Ozdemir vd., 2016:163). Asagida ihracatin sektorel
dagilimimi gosteren grafik yer almaktadir. Bu dagilimda madencilik %2,5, tarim

urtinleri %15,6 paya sahiptir.

Grafik 10: Thracatin Sektérlere Gore Dagilimi (%) (1990)
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Kaynak: TUIK
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Grafik 11: Standart Uluslararasi Ticaret Smiflamasina Gore Tiirk Dis Ticaretinin ithalat Oranlan

(%) (1990)
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O Canh hayvanlar ve gida maddeleri O ickiler ve titin
Akaryakitlar hari¢ yenilmeyen hammadeler O Madeni yakitlar, yaglar ve ilgili maddeler
O Kimya sanayi ve buna bagli sanayi trlinler Baslica siniflara ayrilarak islenmis mallar
O Makine ve ulastirma araglari O Cesitli mamul esya
Kaynak: TUIK

1991 yilinda Kuveyt’e harekat dizenlendi. Bu durum Turkiye i¢in olumsuz
durum olusturmustu. Biiylime hizi yavaglamistir. Tiirkiye’yi savastan kaynakli riskli
iilke durumuna gelmistir ve yabanci sermayenin kagisi ile ekonomisi durgunluk

yasamigtir.

Korfez Savasi (1990-1992), kiiresel ekonomik durgunluk ve Tiirkiye’de
gorulen yiksek miktarda enflasyon oranlari, ekonomik dengeleri kotl etkilemistir.
1994°te  gerceklesen ekonomik krizle beraber, ekonomik diizenin yeniden
yapilandirilmasi ve surdurilebilmesi amaciyla ‘5 Nisan 1994” yilinda ekonomik paket
hazirlanmustir. Thracat oranlar1 TUrk lirasinin devalilasyonuyla beraber yeniden artig
yasanustir (Ozdemir vd., 2016:164). Kisa siireli siiren ama uzun siire etkisi altinda
kalnan 1994 krizinde TEFE %121, TUFE %106 rakamlarmi gormiistiir. Issizlik ise
%20’y1 bulmustur.

5 Nisan kararlartyla enflasyonun diigiiriilmesi ve kamu agiklarmi azaltmay:

hedeflemislerdir. Bunun i¢in sik1 maliye politikasi uygulanmais, kisitlamalar getirilmis
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ve bir defaya mahsus vergiler kamu i¢in uygulanmistir. Alinan kararlar i¢ talepte
yaganmasi beklenen artisa doniik olmasi, yiiksek dis borg¢ ve enflasyonu artiracagindan
uygulanabilir degildi. Kriz ortamindan ¢ikisin yalnizca ihracat artisindan olacagi
goziikmekteydi. Bunun i¢in yabanci sermayede artis ve ihracat miktarinda artis
ongorilmekteydi. Fakat somut c¢Ozimler getirilememistir. lgili politikanin
uygulamaya konulmasi sayesinde az miktarda da olsa dis borglanma ihtiyaci
azalmistir. Ayrica dis bor¢ stoku azaltilmigtir. Fakat finans ve mal piyasalarinda
yasanan giivensizlik devam etmis ve 1995 senesinden sonra ekonomik bitylime yiiksek
faiz arbitraji ve kisa zamanli sermaye aracilig1 ile siirdiiriilmiistiir (Kabal, 2007: 46).
Faiz ve kur arasindaki dengesizlikler, kredi kuruluslar1 tarafindan yapilan agiklamalar

piyasay1 tedirgin etmis ve bu durum Tirkiye’yi krize gondermistir.

Yasanan krize hiikiimetin faiz oranlari diisiirmek i¢in yapmis oldugu, hazine
ithalelerinin art arda iptalini gergeklestirmesiyle para dovize kaydi ve kurun Oniine
gecmek icin faizlerin yikseltilmesini zorunlu kildi. Faiz oranlar1 bir anda 400 rakamini1
gordil. Bu artig yatirim ve tiiketim kararlarimi engelleyince ekonomi durdu ve kriz
gerceklesti. Ik kez Tiirkiye’de iiretilen iiriinlerin satilamadig1 kriz gerceklesti. Bu
krizden sonra Mayis 1994°te Tiirkiye ‘Uluslararasi Para Fonu (IMF)’ ile stand-by

anlagsmasini 14 aylik imzaladi.

1994 ve 2000 senesinde Tirkiye’nin uyguladigi istikrar programlarinin
cozmeye ugrastigl, yabanci sermaye girisinin istikrarsiz olmasi, finans piyasasinda
baslamis ve reel sektore kaymis olmasi krizlerin ortak noktalarini; yiiksek dis borglar,
bitge aciklari, enflasyonda artig, negatif faiz oranlari, iiretimin diismesi, bankada artan
acik pozisyonlar ve globallesmeyle hizli fon akimlar1 gosterilmektedir (Mangir, 2006:
464).

5 Nisan tarihinde alinan karar da krizden ¢ikmak igin bir yoldur. Bu programin
amact kamu ag¢iklarmmi azaltip, enflasyon oranmi azaltmayi, bunun yaninda
slrdiiriilebilir biiytime saglamaktir (Karagor ve Alptekin, 2006: 311). Bu ¢dzlmler
kisa vadede olmustur. Uzun vadede bankacilik sektoriiniin problemleri haline

donmiistiir. Tam mevduat garantisi, ¢arpikliklara ve piyasa disiplinin yok olmasi,
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ahlaki riziko nedenlerini ortaya cikararak risk alma giidiisiinii finansal piyasalarda
artrrmustir (Er, 2011: 313). 1994 senesi Turkiye igcin onemli bir tarih olmustur.
Biiylimenin negatif yonlii olmasi, enflasyonun yiiksek rakamlarda bulunmasi ile kredi
notu diisti ve doviz alimlarina harekat basladi. Bu da kuru sabit tutan merkez
bankasmin rezervlerinde erime yasatti ve en yiiksek enflasyon rakamlarinin

goriilmesine neden olmustur. Bu sorunlar ileride 2001 krizinin temelini atmistir.

Tiirkiye bu dénemler arasinda 1995°te ‘Diinya Ticaret Orgiitiine’, 1996’da
‘Gumriik Birligi’'ne {iye olmustur. 1997 senesinde yasanan Asya Krizin’den az
etkilenen Tiirkiye, 1998 yilinda yasanan Rusya Kriziyle biiyiik 6l¢iide sarsilmistir.
Sermaye kacis1 yasanmis, doviz kurlar1 artmus, faiz oranlar1 yiikselmis ve biiyiime de
diisiis yagsanmistir. AB mallarinin giimriiksiiz bi¢imde iilkeye girmesiyle, dis ticaret
acig1 da yiikselmistir. 1999 yilina gelindiginde sicak paranin Tiirkiye’den c¢ikisiyla
ckonomik denge bozulmus ve bu yilda IMF ile stand-by anlasmalari
gerceklestirilmistir (Ozdemir vd., 2016: 164). Tiirkiye ile AB iilkeleri arasinda giimriik
birligi anlagmasi, liriinlerin serbest bicimde dolasimini kapsamaktadir. Bu anlagsmayla
vergi gelirlerinde kayip yasatt1. ithalat rakamlarinda yikselmeler gorildi bu da cari
ac1gn artmasina sebep oldu. Dis ticaret hacminin ylkselmesi bu donemde ithalattaki

yukselme ile iliskilidir.

1996 yilinda girilen Glmriikk Birligi ile ithalat artmasi ile Tirkiye
sorumluluklarimi yerine getirememis, Avrupa da yasanan durgunluk ve savaglarla kara
yolu tagimacilik sektorii olumsuz etkilenmis, tarim mallarinin ihracatindaki rekabet
kizismasiyla ihracat oranlar1 beklenenin altinda kalmistir. Yasanan olumsuz durumlar
sebebiyle ihracatmn ithalat1 karsilama miktar1 %50’ye gerilemis ve dis ticaret agig1

artmustir (Sezgin, 2009: 182).

Donemin baslarinda ihracatta yasanan duraganlik ve artan ithalati s6z
konusudur. Sabit olan sermaye yatwrimlarinda {iretken sektorlere paylarin diismesi
sebebiyle, 1990 senesinin basinda ihracat dogal biiyiime sinirina ulasmistir. Bunun
yaninda ihracattaki yavaglamanin sebebi; i¢ talebin genislemesi, kur politikasi, thracat

tesviklerinde yaganan gevsemedir.
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Tablo 2: Dis Ticaret Gostergeleri (1990-1999) (Milyon Dolar)

Yil Thracat Yiizde Artig ithalat Yiizde Artig Dis Ticaret Dis Ticaret Thracatin Ithalat1
Oram Orani Acig1 Hacmi Kargilama Orani
1990 12.959 11,5 22.302 41,2 -9343 35.261 58,1
1991 13.593 4,9 21.047 -5,6 -7454 34.640 64,6
1992 14.715 8,3 22.871 8,7 -8156 37.586 64,3
1993 15.345 4,3 29.424 28,7 -14079 44.769 52,2
1994 18.106 18,0 23.270 -20,9 -5164 41.376 77,8
1995 21.636 19,5 35.709 53,5 -14073 57.345 60,6
1996 23.225 7,3 43.627 22,2 -20402 66.852 53,2
1997 26.261 13,1 48.559 11,3 -22298 74.820 54,1
1998 26.974 2,7 45.921 -5,4 -1897 72.895 58,7
1999 26.587 -1,4 40.671 -11,4 -14084 67.258 65,4
Kaynak: TUIK

Yukarida ki tabloda da goriildiigii gibi yilin basinda yasanan olumsuz
gelismeler 1991 senesinde degismistir. 1991 yilinda “Ihracatin Gelistirilmesi ve
Desteklenmesine Iliskin Thracat Finansman Karar1” uygulamaya konulan, direkt olarak
thracatin parasal tesviklerinden vazgecilmesiyle, tesvikin liretim asamasima gegilmesi
saglanmustir. Ihracat¢1 ve iiretici sirketler, birden fazla ortak bulunan dis ticaret
firmalar1 ile, bu firmalarin ihracat kredisinden faydalanmasi karar1 getirilmistir. Bu
yilda kur hareketleri ihracat1 desteklemistir. Bu nedenle ihracatin ithalat1 karsilama
yiizdesi 64,6 olmustur. 1992 yilinda degisiklik olmamistir. OECD iilkelerinde 1993
yilmim basinda ekonomik durgunlugun devam etmesi, doviz kurlar1 iizerindeki baski1
ve i¢ talepteki canlilik nedeniyle ihracat 4,3 oraninda artarken, 28,7 oraninda ithalat
yasanmastyla ihracatin ithalat1 karsilamasi %52,2 miktaria gerilemistir. 1994°de kriz
sonrasinda Tiirk lirasinin %60 olarak devaliie edilmesiyle ithalat caydirilmistir.
Talebin i¢ piyasada daralmasiyla, ihracat¢i firmalar dis piyasalara yonelmistir.
Yasanan ihracat islemlerinin ylikselmesine karsi karsilama orani %60,6 olmustur.
1996 da ihracat orani diger yila gore artmustir. 1997 ihracat %13,1 artmigtir. Bu yilda
yasanan ithalat diistikliigii ile ihracatin ithalati karsilamasinda iyilesme olmustur. 1998
senesinde ekonomik biiyiime de yasanan yavaslama ile ithalat gerilemistir. 1999
yilinda yasanan Rusya krize ve biiyiik afet nedeniyle ekonomi kiigiilmiis ve ithalat ve
ihracatin gerileme gosterdigi bir sene olmustur (Kabal, 2007: 47-48). 1990 yillar
basinda Giliney Dogu Asya ve Rusya’da gergeklesen devaliiasyonlardan etkilenmis ve
1998 yillar1 sonlarinda Tiirkiye bu iilkelere olan ihracatii etkilemistir ve ithalat1

arttrmustir.
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Tablo 3: Sektorlere Gore ihracat

Yil | Tarim | %Degisim | %Pay | Madencilik | %Degisim | %Pay | Sanayi | %Degisim | %Pay
1990 | 2388 | 18,7 18,4 | 329 -20,0 2,5 10242 | 11,7 79,0
1991 | 2732 | 14,4 20,1 | 286 -13,1 2,1 10575 | 3,3 77,8
1992 | 2260 |-17,3 15,4 | 264 -1,7 1,8 12191 | 15,3 82,8
1993 | 2381 |54 155 | 238 -9,8 1,6 12726 | 4,4 82,9
1994 | 2470 | 3,7 13,6 | 272 14,3 1,5 15364 | 20,7 84,9
1995 | 2314 | -6,3 10,7 | 406 49,3 1,9 18916 | 23,1 87,4
1996 | 2179 | -5 9,4 369 9,1 1,6 20526 | 8,5 88,4
1997 | 2387 | 9,5 9,1 404 9,5 1,5 23313 | 13,6 88,8
1998 | 2375 | -0,5 8,8 364 -9,9 1,3 24065 | 3,2 89,2
1999 | 2095 | -11,8 7,9 385 5,8 1,4 23958 | -0,4 90,1
Kaynak: TUIK

Yukar:1 da ki tabloya gore tarim {irlinlerindeki ihracat zamanla azalis ve
yiikselis gosteren bir yol izlemis ve donem sonunda bu durum ilk yillara gore
gerilemistir. Madencilik mallarmin ihracati ise donem basima gore sonunda yar1 yariya
diigiis gostermistir. Sanayi mallarinda ise ihracat donem icinde devam eden artis
yasanmugtrr. Thracatin  %90,1 oranini sanayi mallar1 olusturmaktadir. Sanayi
irlinlerinin her yil artarak giderken 1999 yilinda negatif yonlii olarak azalmasinda

dogal afetin etkisi de s6z konusudur.

Makroekonomik politikalardaki 6nceligini, ihracatta yasanan artis ve kalkinma
stratejisi sayesinde kaybetmis ve Oncelik kamu finansmani ve sirdiiriilebilirligi
almistir (Kabal, 2007: 50). 1990 ve 2000 yillar1 arasindaki sefalet endeks oranlarina
bakildig1 zaman 1994 krizi ile %5,5 kiiclile ekonomi kriz sonrasinda %7 oraninda
biiylimiistiir. Ancak enflasyon oranlar1 diisiiriilememistir. Enflasyon oranlarmnin
yiiksek olmasiyla tekrardan sefalet endeks oranlarin da 1990 yilinda 68,29 oranindan
hesaplanmistir. Ancak 1999 yilinda IMF ile imzalanan anlasma yiiksek enflasyonu
diisiirmeyi ve yapisal zayifliklar1 gidermeyi amaglamustir. ilk olarak faiz oranlar1 bu
politika ile hizl1 bir diisiis yasadi bu ylizden sefalet endeksi ilk yillara gére 2000 yilinda
60,99 oranina diisiis sagladi. Bunun yaninda finansal yapida yaganan degisiklikler yani
bankacilik sektoriinde gerceklestirilen yapilandirma ile 2000 yillarina dogru 0,42
oranlarma ylikseldi ancak bu yapilandirmalardan kaynakli dis borglanmanim artmasi

bu durumu 2001 krizine sirukledi.
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Sonug olarak ’32 sayili karar” ile baglayan donem, ihracatta goriilen tikanma
ile ihracata dayali strateji bliylime i¢in ¢ikis saglayamamuistir. Artan bor¢lanma, kamu
maliyesinde yasanan bozulma, yiiksek faiz ve enflasyon sebebiyle dis ticaret datalari
kotiilesmistir. Ekonomik biiylimede dalgalanma yasanmig ve ekonomik biiyliime de
daralmalar olmustur. Kisa sireli olan sermaye devinimlerinin, Turkiye ekonomisine
giris ve ¢ikisiyla finanse edilmesiyle, ithalata dayali gerceklesen biliylime yasamistir.
Tiirk liras1, kotiilesen makro blyukluklere gore degerlenmis, bu degerlenme ile ihrag

mallarinda rekabet giiclinii kotii etkilemistir.

2.3.  2000-2010 Donemi Dis Ticaret Gelisimi Ve Uygulanan Politikalar

Tirkiye’de ithalatta yasanan giderlerin yiikselmesi, ihracattan gelen gelirlerin
diismesi ve boylelikle dis ticaret agiginin artmasi iilke ekonomisini dogrudan
etkilemistir. 2000 yillarinin basinda yasanan biiyiime dis ticaret hacmini genisletmis,
dis borg¢lar1 artrmus, cari islemler acgig1 ylikselmis ve uluslararasi piyasalardaki
dalgalanmayla bankacilik sektoriiniin kirillgan yapist etkilenmis ve Tiirkiye krize
girmistir (Ucar vd., 2019: 333). 2000 yilinda alinan Onlemlerle faiz oranlarinin
yilkselmesi  kisa silireligine  durdurulmasma ragmen, beklenilen oranlara
digiiriilememis ve i¢ piyasa toparlanamamistir ve bankalarin finansal yapilar

bozulmustur. Bu durum 2001 krizini yasatmistir.

22 Kasimda yasanan kriz finansal sistem kayaklidir. Temel sebebi ise
bankacilik sektoriidiir. Bankalarin bosluk olan pozisyon durumlarini kapatmaya
calismalari, 6zel ve kamu bankalarinin bor¢lanma telasina girmesine sebebiyet
vermistir. Bankalarin dis bor¢lanmada yasadigi zorlugun sebebi, Tirkiye’nin dis
piyasalarda borc¢lanma faizi Gstlindeki risk priminin yikselmesidir. Yikselen likidite
ihtiyacinin yaninda yiiksek likidite faizi arayisi sonucu bankalarin doviz talebi
ylikselirken, hazine kagitlarini yabanci bankalar satarak, Tilrkiye’den ¢ikma yoluna
gitmistir (Karagor, 2006: 387). 1999 senesinde imzalanan stand-by anlagmasi
dahilinde temel hedefin enflasyonu diisiirmek olmasiyla bu hedefe ulasamamasi

giiveni sarsmig ve Kasim krizini yagamaya hiz kazandirmistir (Bahar ve Erdogan,
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2011: 12). 1999 yilinda yasanan kriz, Asya Krizi ve Marmara Depremi olaylariyla
durgunluk yasanan ihracata ek olarak turizmde de durgunluk yasanmis ve bu yilda

gayri safi milli hasilada ¢okiis yaganmuistir.

2000 ve 2001 krizlerine kadar uygulanan ‘Para Programinin’ amaci, tek haneli
enflasyon ve siirdiiriilebilir bor¢ yonetimine ulagsmakti. Bu hedef i¢cin makroekonomik
istikrar saglanmasi ve doviz kurlarimi kontrol etmek amaglanmistir. Doviz kurunun
‘cipa’ olarak kullanilmasiyla, yabanci ve yerli sermayenin diisiik faiz ortaminda
yatiriminin yapilmasi, enflasyon ve faiz oranlarmin diistiriilmesi, dis piyasalarda
Tirkiye’nin kredibilitesinin artirilmasi, ekonomik canlanma hedeflenmistir. Merkez
Bankas1 doviz kurlarinda spekiilatif dalgalanmalarin yasanmayacagini belirtmistir.
Fakat enflasyon hedeflerine ulasilamamis, Tiirk lirasinin reel olarak diger paralara
kars1 agir1 degerlenmesi yasanmustir. Tiirk lirasinda yasanan asir1 degerlenme ithalati
tesvik etmis ithracat1 olumsuz etkilemistir ve cari islemler ile dis ticaret agig1 artmustir.
Ithalat rekor bir artisla %34’ liik yani 54,503 milyar dolara ulagsmis, ihracat ise yalnizca
%4,4 ile 27,775 milyar dolara ulagmustir. Thracatin ithalat1 karsilama miktar1 gerilemis

ve dis ticaret hacmi 82,278 milyar dolar olmustur (Hepaktan, 2008: 8).

2002 senesinde ihracatta ve ekonomide diizelmeler yasanmustir. Thracat 36,1
milyar $ oranindan 2008 sonlarinda 132,1 milyar $ yiikselmistir. Kriz sonrasinda
‘Glicli. Ekonomiye Gegis Programi’ ile ihracatin yiikselisi yasanmistir. Bunun
nedenleri arasinda uluslararas1 piyasalarda rekabet etme arzusu, faizin diismesi,
tiiketim talebinin artmasi ve dolarin euro karsisinda yasadigi deger diisiistidiir (Cetin

ve Savrul, 2016: 523).

‘Giiglii Ekonomiye Gegis Programi’ ile Tiirkiye ekonomisi disiplinli kamu
maliyesi uygulamasi ve yogun derecede yabanci kaynak kullanimima dahil olmustur.
Dalgal1 kur ve para politikasinda enflasyonu amaglamak bu programin 6zelligidir. Kur
ve para politikasi, miicadele ettigi enflasyonda basar1 saglamis ve enflasyonun
diismesini saglamistir. Ancak cari islemler dengesinde bulunan agikta artisi

engelleyememistir (Inan, 2006: 12). Program dahilin de 2001 yilindan sonra 2002
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yilinda sanayi iiretiminde artiglar yasanmis, kapasite kullanim oranlar1 ve ihracat

artmustir, fakat istihdam gostergelerinde iyilesme goriilmemistir.

2003 senesinde Tiirk Liras1 deger kazanmis ve son 26 yil igerisinde enflasyon
en diislik seviyeyi yakalamistir. Merkez bankasi tarafindan etkin para politikas1 bu
olumlu gelismenin nedenidir (Afsar, 2010: 61). Bu yilda enflasyon diigsmiis, TL deger
kazanmustir ve bu sebeple merkez bankasi rezervleri artnustir. Ithal girdi ile yapilan

ithracat islemlerinde maliyet azalmis ve ihracatimiz artmustir.

2004 senesinde dis ticaret hacmi artmis ve en ¢ok Almanya ile dis ticaret
yapilmistir. 2005 yilinda ithalat ve ihracat rakamlarmin artis hizi diismiistiir. Bu yilda
ithalat rakamlarindaki artisin sebebi ise ithal girdidir. 2004 yilinin sonunda istikrarl
biliylime ve diisiik enflasyona ulagilmistir. Bu basariya ulagsmanin en biiyiik etkisi
ihracattir (Keyder, 2005: 53). Bu yildaki cari agik, dis borca sebep olan sermaye
girigleri sayesinde finanse edilmistir (Yentlrk, 2005: 35). 2005 yili igin temel makro
ekonomik hedef enflasyonu asagi seviyeye ¢ekme, borg stoklarmi azaltmak, parasal
ve mali disiplini devam ettirmek olarak belirlenmistir. 2000 yillarin basina kiyasla
2005 senesinde Tiirkiye ekonomisi istikrarli yapiya sahiptir. Uygulanan siki maliye

politikasi ile mali dengeyi saglamistir.

2005 yilindan kiiresel krize kadar gecen zamanda miicadele edilen enflasyon ve
artis yasanan GSMH oranlar1 olmustur (Afsar,2010: 64). Uretimin ithalata kaymis

olmasi igsizlik rakamlarinda yiikseklik yaganmasinin gostergesidir.

2005 senesinde yasanan olumlu ekonomik gelismeleri sdyle siralayabilir; (Sak,
2001: 20)
- Petrol fiyatlarindaki yiikselise ragmen enflasyon hedefi basarili olmustur.
- Ogzellestirme alaninda biiyiik basarilar olmustur. Telsim, Erdemir ve Tiipras
gibi yiiksek oranli satiglar olmustur. OIB ve TMSF biiyiik gelirler kazannustir.
- Bor¢ dinamikleri diisiik faizler sayesinde iyilesmistir. Milli gelir oranlarina
gore kamu borglari iyilesmistir.

- 2004 yilindaki dis bor¢ ayni seviyede kalmistir. (16,5 milyar dolar)
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- Sicak para girisi yiiksek seviyede olmustur.

- Konut kredileri ile bankalar parlak bir yila gecmistir.

- Faiz oranlar1 dismiistiir.

- Insaat alaninda canlanma olmustur.

- Para politikas1 sayesinde enflasyonla miicadele edilmis ve ekonomik disiplin
saglanmistir.

- Kalic1 ve uzun vadeli sermayeler kazanilmistur.

2007 senesinde %4,5 seviyesinde biiyiime ile bes yildir ilk defa hedefin altinda
olmustur. Uygulanan siki1 maliye politikas1 biitcedeki iyilesmeyi bozmustur. Ithalatta
yasanan artig dikkat ¢ekmistir. Tiirk lirasinin degerli olmasma ve ihracatin yliksek
olmasina ragmen bu durum kiiresel krize kadar devam edebilmistir (TOBB, 2008: 97).
2007 yilinda genel olarak ekonomimiz; biiylimenin yavaslama egilimine girdigi,
tarimdaki iiretimin azalmasi, dis ticaret agiginda yasanan artisin devami, ara mallarin
ithalatinin artig1, enflasyonun artmasi, kamu harcamalarindaki artig, uygulanan
enflasyon odakli para politikasmi biiyime odakli olmasina sebep olmustur
(Afsar,2010: 73). Hizmet, sanayi ve tarim sektoriinde biiyiime hiz1 diismiis, GSYH’da

da buna bagl olarak azalma ortaya ¢ikmustir.

2008 yilma girildiginde ABD kaynakli olarak bas gosteren kiiresel kriz, 1929
yilinda yasanan ‘Biiyiik Buhran’ krizi kadar hizli ve etkili olmustur. Diinyada yasanan
ikinci biiyiik kriz konumundadir. Mortgage sistemi sebebiyle ¢ikan kriz Eyliil ayinda
baslamistir. Mortgage kredilerinin biriken 6demesi yiiziinden pek ¢ok banka iflasini
aciklamigtir. FED ve AMB resesyonu onlemek amaciyla faiz indirimine gitmistir.
2001 yilindan sonra Tiirkiye’de yasanan yiiksek faizler bile bu kiiresel krizle %6,5
seviyesine gerilemistir (Bulus ve Kabaklarli, 2010: 17).

AB ve Amerika basta olmak {izere gelismis iilkelerdeki hiikiimet ve merkez
bankalar1 krizden dolayr acil onlemler aldi Sirketlerin kurtarilmas: i¢in kamu
kaynaklar1 piyasalar aktarildi. Tiirkiye’de krizden dolay1 6zel sektor tarafinda ig talep
biiyiik dl¢lide yavaslamistir. Kamu harcamalarinda yasanan artig ise biiyiime oranini

pozitif birakmustir. Bu artisin sebebi mali disiplinin gevsetilmesidir (Afsar,2010: 75).
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Turkiye dahil pek ¢ok llke bu krizin etkisiyle faiz indirimini yapt1 ve likidite
destegini piyasalara saglamis oldu. Tirkiye’de faiz disiiriilmesinin yaninda; vergi
alacaklar1 taksitlendirilmistir, yurtdiginda bulunan Tiirk vatandaglarin paralarinin
iilkeye getirilmesi i¢in projeler yapildi, TMSF’den mevduata guvence yetkisi bankalar
kuruluna verildi, stopaj orani hisse alim satimlarindan kaldirildi, KOBI’lere KOSGEB
sayesinde kredi destegi verildi, Halk Bankasi araciligi ile de sanayici ve esnaflara kredi
olanaklar1 verilmistir (Altuntepe, 2009: 137). Uygulanan politika ile piyasanin ihtiyag
duydugu nakit akis1 saglanmis ve isletmeler kredi ile deseklenmis, ekonomi canli
tutulmaya calisilip, kiiresel krizden en az hasarla kurtulmak amaglanmistir.

2009 yilinda cari agik orani bir 6nceki seneye gore %67 diismiis ve 13 milyar
854 milyon $ gerilemistir. Biit¢e a¢ig1 OVP 6ngoriilen %6,6 orani degil, GSYH nin
yaklasik %35,5 seviyesinde gerceklesmistir (IKV, 2010). Yasanan krizin i¢ talepteki
etkilerini azaltmak igin otomotiv ve beyaz esya sektdriinde OTV, bilgisayar ve

mobilyada KDV oranlar1 diistiriilmiistiir.

Tablo 4: 2000-2010 Dis Ticaret Verileri

Yil Ihracat Ithalat($) Dis Ticaret Dis Ticaret Ihracatin
%) Dengesi($) Hacmi($) Ithalati
Karsilama Oram
(%)
2000 | 27.774.90 | 54.502.821 -26.727.914 82.277.727 51,0
6
2001 | 31.334.21 | 41.399.083 -10.064.867 72.733.299 75,7
6
2002 | 36.059.08 | 51.553.797 -15.494.78 87.612.886 69,9
9
2003 | 47.252.83 | 69.339.692 -22.086.856 116.592.528 68,1
6
2004 | 63.167.15 | 97.539.766 -34.372.613 160.706.919 64,8
3
2005 | 73.476.40 | 116.774.151 -43.297.743 190.250.559 62,9
8
2006 | 85.534.67 | 139.576.174 -54.041.498 225.110.850 61,3
6
2007 | 107.271.7 | 170.062.715 -62.790.965 277.334.464 63,1
50
2008 | 132.027.1 | 201.963.574 -69.936.378 333.990.770 65,4
96
2009 | 102.142.6 | 140.928.421 -38.785.809 243.071.034 72,5
13
2010 | 113.883.2 | 185.544.332 -71.661.113 299.427.551 61,4
19
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Kaynak: TUIK

2000 senesinin basmda goriilen kriz, ekonomik alanda biiyiik kayiplara
sebebiyet vermistir. Oncesinde yasanan biiyiikk depremin de ekonomide yarattig
maliyetle birlikte donem basinda ekonomik durum kotii etkilenmistir. Kiiresel krize
kadar olan donemde uygulanan politikalar sayesinde ekonomi toplanmaya c¢alisilsa da
2008 de yasanan krizle birlikte ihracat degerinde diisiis yasamistir. Ancak diger
iilkelere gore uyguladigi politikalar sayesinde az etkilenmistir (Ozdemir vd., 2016:
171). Ekonomide yasanan buyume ile kisisel gelirler artarken, 2000 yilindan 2010
yilina gelindigi zaman GSYH %33 artt1. Ozellestirme ile yabanci sermaye iilkeye giris
saglamistir. Biitcede gerceklestirilen denge sonrasinda enflasyon rakami tek haneye

diismiistiir.

Sefalet endeksi 2000’lerin basinda 60,99 iken 2010 yilinda 19,72 seviyesine
kadar dismiistiir. Bunun etkisi enflasyon ve faiz oranlarinda yasanan diisiis etkisi
vardir. Finansal gelismislik endeksi 2000 yilinda 0,42 iken 2010 y1linda 0,49 olmustur.

Yiikselmenin az olmas1 2001 ve 2008 yasanan ve finans sektoriinii etkileyen krizlerdir.

2.4, 2010-2019 Donemi Dis Ticaret Gelisimi Ve Uygulanan Politikalar

2010 senesinin baginda ekonomi toparlanmaya baslamis ve ihracat artmistir.
Ancak 2011 senesinde yiiksek ithalat rakamimdan dolay1 en yiiksek dis ticaret agigi
verilmigtir. 2012 senesinde ise ihracat ithalata gore artarak dis ticaret agig1 azalmustir.
Bunun yaninda 2013 yilinda biiylime orani beklenen seviyede gergeklesmemistir.
Yasanan kriz siirecine karsi dis ticaret konusunda iilkemizde olumlu gelismeler
olmustur. Kuresel kriz ve daha sonra AB’de goriilen 2010 yilinda borg¢ krizi AB

iilkelerine yaptigimiz ihracatta azalmaya sebep olmustur.

Krizden kaynakli olarak Avrupa’ya olan ihracatin diismesini, Tirkiye
ithracatin1 Orta Dogu ve Afrika’ya kaydirmis ve diisen ihracatini kismi de olsa telafi
etmeye calismustir. I¢ talebe kars1 biiyiime stratejisini genisleyici maliye politikasiyla,

mevcut cari agik borglanmalarini kapatmak, doviz kur artigindaki durumu diizeltmek
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icin uygulanmistir. 2010 yilindan sonra uygulamaya konula ekonomi politikalari, Ar-
Ge ve ihracata dayali olarak tesvik araglar1 olugturularak mevzuatlarda giincellemeler
yapilmistir (Ulusoy ve Ela, 2015: 85). 2013 yilinda enflasyonun 7,4, cari agik 7,9 ve
issizlik 9,7 oranlarinda istenilen rakamlara ulasilamamis ve basarisiz olunmustur.

Ancak biiyiimeni yiizde 4 olarak kalmasi 2013 yil1 i¢in basar1 kabul edilmistir.

2012 yilina kadar olan zamanda maliye ve para politikalari, kalkinma ve
biiylime i¢in bir arada kullanilmistir. Enflasyonla miicadele programi, Tiirkiye icin
ekonomideki istikrarin temel alan1 olmustur. Déviz kurunda olusan istikrarsiz artis,
makroekonomik dengesizliklere karsi genisletici ve daraltict maliye ve para
politikalar1 uygulamak olumlu cevaplar vermistir. 2008 yilindaki krizin sonuglar1
genigletici maliye politikas1 yani vergi i¢in politika ile para politikasinin etkili bicimde
yararlanilarak talep yetersizligini gidermistir. 2010 senesinde, krizin etkisiyle olusan
bor¢ yabanci sermayenin giivenli alanlar aramasiyla, politik, ekonomik ve cografi
riskleri bulunan iilkelerden yatirimlarin ¢ekilmesine sebep olmustur (Canbaz, 2019:
69).

2013 senesinde sermaye girislerinin yiikselmesiyle, kredilerde c¢ok artig
yasanmistir. Dogabilecek finansal dengesizlik riskini engellemek i¢in makro ihtiyati
onlemler ile diisiik politika faizi uygulanmistir. 2013 Ocak aymda politika faizi %5,5
olarak sabit olmus, bor¢ verme ve bor¢lanma faizi 25 baz puan azaltilmistir. 2014
yilinda ‘TCMB Faiz Koridoru AltBant Politika Faizi’ risklerin dengede tutulmasi i¢in
faizleri diisiik tutmustur. Politika faizi vadeli repo faiz oranin1 2014 Ocak’ta %4,5’ten
10 oranina, gecelik bor¢ verme miktar1 %7,75’te 12 oranina, bor¢lanma faizi %3,5’ten
8 oranina yiikseltilmistir. 2014 senesinin ikinci yarisinda, risk primlerinde diizelmeler
saglanmis, enflasyon diizelmis, likidite toparlanmaya baslamig, enflasyona yonelik

doviz kuru baskis1 zayiflamistir. Siki para politikasi uygulamasi siirdiiriilmistiir.

2014 senesinin dinya ve Turkiye ekonomisi icin muhim kabul edilmesinin
nedeni; kiiresel bilylimenin yavaslamasi, diinya piyasalarinda bulunan sarsintilar,
FED’in tahvil alimin diigiirmesi, gelismis iilkelerin yasadigi likidite sorunudur.
Yasanan tiim karigikliklara ragmen Tiirkiye, biiyliyen ekonomi, cari agikta azalma,

ihracatta artma ve yatirimlarin devam ettigi iilke olmustur.
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2015 yilinda Tiirkiye G20 zirvesinin donem baskani olmustur. Bu olay Tiirkiye
icin ekonomik agidan diinyaya tanitilmasi yararina olmustur (Sahin, 2016: 18-19).
2014 yilinda Orta Vadeli Programda 6ngoriilen hedefe ulasildi. Biiylime hiz1 %5,7
gerceklesti. GSYH ise 9 bin 2618 olarak hesaplanmustir.

2015 yilinda zorunlu karsiliklara faiz 6denme politikasi devam ettirmistir. Tiirk
liras1, likidite yonetimi, dOviz likiditesi tedbirleri, sadelesme adimlari, finansal
istikrara ait normallesme politikalar1 uygulanmistir. Borglanma faizi ve gecelik borg
verme faizi arasinda var olan faiz koridoru yani farki genisletilmis, kisa vadeli
faizlerde para piyasasinda konjonktiire gore diizenlenmesine olanak yaratan cergeve
olusturulmustur. Boylelikle, kisa zamanh faizlerin ortalama getirisinin azaltilmasiyla
kisa vadeli sermaye girislerinin caydirici etki yapmasi amaglanmustir (Arabaci, 2017:

7).

Tirkiye ekonomisini 2016 senesinde etkileyen ii¢ temel unsur olmustur.
Bunlar; yeni olusan global ekonomik sartlar, yurti¢inde yasanan jeopolitik olaylar ve
Merkez Bankasi’nin para politikast uygulamalaridir. Kiiresel ekonomik sartlari
gOsteren ii¢ ana gelisme olmustur. FED’in faiz artis i¢in beklentiler y1l boyunca stirmiis
ve aralik ayinda faiz yilikselmistir. Bliyiik Britanya AB’den ¢ikma kararmi sdylemistir.
Donald Trump ile Cumhuriyetgiler baskanlk se¢imini kazanmistir. Ulkelerden nemli
sermaye ¢ikiglar1 yasanmistir ve Tiirkiye olumsuz etkilenmistir. Faiz oranlarinda artis
ve Tiirk lirasinda deger kayb1 olmustur. Bu yilda gevsek para politikasi izlenmistir ve
faizlerde indirim yapilmistir. Yilin ikinci yarisinda ise siki para politikasi
uygulanmigtir. Tirk lirast deger kaybetmis, enflasyon ve faiz yiikselmistir. Bunu
etkileyen en onemli etmen ise 15 Temmuz giinii yasanan darbe girisimidir. Bu
basarisiz girisim sonucu Tiirkiye icin yatirim yapilabilmesi i¢in kredi notunu
kaybetmistir. Bu etkileri en aza indirmek i¢in pek ¢ok tesvik ve destek unsuru
yaymlanmstir. Y1l genelinde ek olarak yasanan terdr olaylar1 da beklenti ve giiveni
olumsuz etkilemistir. Ekonomideki riskler artmis ve dis politikalarda AB ve ABD
iliskilerinde de olumsuz olaylar olmustur (TIM, 2017: 25-26). 15 Temmuz gini
yasanan darbe girisimi, FED’in faizi yiikseltmesi ve yasanan siyasi geligmeler
sonucunda Dolar/TL paritesi art arda ylikselme gosterdi. Bunun iizerine Tiirk Lirast’n1

tesvik kampanyasi basladi. Tiirkiye ekonomisinin biiylimii hiz1 yavasladi. Yasanan bu
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sorunlar nedeniyle de Tiirkiye’nin kredi notu indirildi. Bu y1l Tiirkiye aleyhine bir

donem olmustur.

Yasanan olumsuzluklara ragmen 2017 yilinda Tiirkiye ekonomisi verimli bir
performans gostermistir. GSYIH gecen yilin dénemine gore %7,4 oraninda artis
olmustur. Giivenin kazanilmasi igin 200 milyon TL tutarindaki kredi KOBI’lere
verilmistir. Reel kurda olusan diisiis, ithalat oranlarmin diismesine ve cari agigin
diizelmesine katki saglamigtir (TCMB, Yillik Faaliyet Raporu, 2017: 22). 2017 yilinda
Turkiye’nin makroekonomik gostergeler incelendiginde enflasyon oranlarmm yiiksek
olmasi, faiz oranlarmin yiikselmesine, yatirimlarin diismesine istihdamin azalmasina
yol agmigtir. 2017 yilinda ihracat %10 artmus, ithalat ise %20 artmistir. Bu sebeple

thracatin ithalat1 karsilama oranm1 %4’e diismiistiir.

Ekonominin daralma konjonktiirii 2018 yil1 icerisinde tam anlamuiyla krizi ifade
etmese de etkilerin yogun yasandigi yil olmustur. Déviz kurlar1 artmig ve Tiirk lirasi
deger kaybetmistir. Yiiksek enflasyondan arindirmak ve durgun ekonomiyi kurtarmak
amaciyla mali araglar kullanilmis ve vergi indirimleri yapilmistir ve faizler
diisiiriilmeye ¢alistimistir (Oz ve Baran, 2019: 1270). 2018’de enflasyon hizla artmaya
baslamig, ekonomi yavaslamis ve bor¢ 6demesinde sorunlar goriilmiistiir. Tiirk Liras1
bu dénemde dolar karsisindaki deger kaybi yiizde 40 seviyelerine ulagsmis, enflasyon
%20’y1 asmistir. Merkez bankasi Tiirk lirasindaki kaybi dnlemek i¢in politika faiz
oranlarmi arttrmistir. Pek ¢ok firma bor¢ 6demelerini yapamamistir. Konkordato ilan
eden firma sayis1 2018 yilinda 846’ya ulagsmistir. Bu donemde alinan diger 6nlemlere
baktigimizda OTV oranlar1 beyaz esya iiriinlerinde sifirlanirken, arag alimlarmda
%35’e distiriilmiistiir. KDV oranlar1 mobilya sektorii igin %8’e  diismiistiir.
Enflasyonla miicadelede gida ve tiiketim iirlinlerinde %10 indirim igin destekler

verilmistir.

Thracat oranlarinda 2018 yili iginde dalgalanma olsa da, Eyliil’den sonra artis
yasanmustir. Ithalat oranlar1 ise Temmuz’a kadar yiikselirken, Agustos’ta yaklagik
%25 diistis yasamustir. 2017°de dis ticaret hacmi 390 milyar dolarken, 2018’de 360
milyar dolar olmustur. Tiirkiye’nin en ¢ok ithalat yaptig1 lilke 2018 yilinda Rusya 18,4

milyar dolar olurken, ihracat yaptig1 ise Almanya 13,5 milyar dolar olmustur (Y{iksel,
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2019: ET: 2.01.2022). Rusya’dan ithalatin en fazla yapilmasinin ana sebebi dogal

kaynak ithalatidir.

Tablo 5: Tiirkiye’nin Temel Ekonomik Gostergeleri (2010-2019)

Yil Thracat Ithalat Dis Ticaret Dengesi | Dis Ticaret Hacmi | Ihracatin ithalat:
Karsilama Orani

2010 113.883.219 185.544.332 -71.661.113 299.427.551 61,4

2011 134.906.869 240.841.676 -105.934.807 375.748.545 56,0

2012 152.461.737 236.545.141 -84.083.404 389.006.877 64,5

2013 151.802.637 251.661.250 -99.858.613 403.463.887 60,3

2014 157.610.158 242.177.117 -84.566.959 399.787.275 65,1

2015 143.838.871 207.234.359 -63.395.487 351.073.230 69,4

2016 142.529.584 198.618.235 -56.088.651 341.147.819 71,8

2017 156.992.940 233.799.651 -76.806.711 390.792.592 67,1

2018 167.923.862 223.046.879 -55.123.017 390.970.741 75,3

2019 180.870.840 210.346.889 -31.200.348 374.206.474 84,6

Kaynak: TCMB, TUIK

TCMB, finansal ve fiyat istikrarii desteklemek i¢in likidite araglarini ve para

politikasinin 6ngoriilebilirligi destekleyecek ve uygun bir bilesimle kullanmaya devam

etmistir. TCMB’nin 2019 yilinda uygulamis oldugu politikalar soyledir;

TCMB, 7 gin sireli olarak repo ihale faizini, politika faizi olarak
kullanmaktadir. Y1l sonunda politika faizi %12 seviyesine gerilemistir.
TCMB swap olanaklarin1 yogun kullanmis, API fonlamas1 gerilemistir.
Finansal sisteme, yurti¢i altin tasarruflarinin kazandirilmasi i¢in adimlar
atilmastir.

Para politikasi, enflasyondaki azalis1 devam ettirecek bicimde belirlenmis,
zorunlu karsiliklar finansal istikrara yonelik bicimde etkin kullanilmistir.
Zorunlu karsilikta, bankalarin yalnizca yiikiimliiliiklerini degil, bilango i¢i ve
disinda kalemlerin temel alinabilmesi i¢gi TCMB Kanunu'nda degisikle
miimkiin hale gelmistir. Agustos ayinda, zorunlu karsiliklara 6denecek faiz
miktar1 ve zorunlu karsilik miktari, nakdi kredilerin Tiirk liras1 cinsinden yillik

biiyiime miktariyla iliskilendirilmigtir. Aralik ayinda, krizlerin fonlarina
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uygulanan karsilik oranlar ile yabanci para katilim fonu Tiirk lirast cinsinden

reel bliylime oranlart ile nakdi kredilerle iligkilendirilmistir (TCMB, 2020: 13).

2019 yilinda Tiirkiye genisletici para politikas1 uygulamistir. Bu yil Tiirkiye
icin makroekonomik gdstergelerini dengede tuttugu yil olmustur. Faiz indirimlerinin
oldugu, enflasyon oranlarinin 2018 yilna gore diisiis gosterdigi, TL’nin istikrar
kazandig1 yildir. Issizlik bu dénemde %13,7 olmustur. Bu dénemde en énemli olay
Cin’de baslayan covid salgmiydi. Tiirkiye bu donem i¢in dnemler almaya basladi.
2020 yilma kadar faiz indirimlerini devam ettirdi. Faizlerin diisiik oldugunda

yatirimlar artar fakat salgin etkisiyle yatirimlar azalmis ve biiyliime diisiik olmustur.

Sonug olarak son 10 yi1lda makroekonomik géstergelerde siirekli dalgalanmalar
yasanmistir. Yiiksek enflasyon rakamlari satin alma giiciinii disiiriirken, doviz
kurunda yasanan artislar siyasi ve i¢/dis ekonomik durumlar: etkilemistir. Uretime
katilan is giicii artarken, istihdam oranlarinda diisiis yasanmaktadir. Issiz kisi sayisi
son on yilda en yliksek diizeye ulasmistir. Kisi basia diisen milli gelir iilke paramiz
olarak artarken, dolar karsisinda diisiis oldugunu soyleyebiliriz. Bu da alim giicliniin

olumsuz olarak etkilenmesine sebep olmustur.

Sefalet endeksi her zaman Tiirkiye i¢in olumsuz olmustur. Tiirkiye nin
cOziilemeyen faiz ve enflasyon sorunlarinin yaninda giin gectikge artan igsizlik
ozellikle 2000’1i yillarda da devam etmistir. 2019 verileri ile tespit edilen sefalet
endeksi 28,86 seviyesinde kendini géstermistir. Uygulanan politikalar esiginde issizlik
rakamlar1 agsagiya ¢ekilemezken, enflasyon yiiksek rakamlar1 bulmustur ve yiikselisin
ana sebebidir. 2018 ve 2019 yillarinda 95 iilkenin i¢inde 5. Sirada yer alirken, 2020
sefalet endeksi verilerinde 156 iilke i¢inde 21. Sirada yer almustir. Tiirkiye’nin finansal
gelismislik seviyesi ise diger degiskenlere gore Ozellikle 2019 yili i¢in 0,86
yiikselmistir. Finansal gelismislik seviyesinin yiikselmesi potansiyel yatirimcilar:
cekebilmek, ekonomik ve finansal istikrar1 saglamada ve iilkelerin biiylimeleri i¢in
onemlidir. Tiirkiye icin son yillarda finansal gelismislik seviyesini yiikseltmek igin

istikrarli ve dogru finansal sistemini uyguladigi goriilmektedir.
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UCUNCU BOLUM
3. SECILMIS ENDEKS VE DEGiSKENLERLE DIS TiCARET
ANALIZI

Bu bolimde Tiirkiye’de 1980 ve 2019 arasinda dis ticarette kullanilan
degiskenlerle, finansal gelismislik ve sefalet endeksleri arasinda analiz yapilmistir.
Zaman serilerinde genellikle birim kok bulunmaktadir (Nelson ve Plosser, 1982).
Analiz yaparken ilk olarak zaman serisinin arasindaki duraganlik halinin
belirlenebilmesi amaciyla gelistirilen birim kok testlerinden yararlanilir. Bu testlere
gore degiskenler arasindaki analizin, yapilip yapilmayacaginin kararinin verilmesine
yardimc1 olur. Duragan olmayan verilerin kullanimi ile bitirilmis bir analiz sahte
regresyon sorunu ortaya c¢ikarmis olur. Analizde ortaya atilan hipotezlerin sahte
regresyona sahip olarak kullanilma sorunu bu hipotezlerin gegersiz olmasina neden
olur. Zaman serilerinin var oldugu arastirmada ilk olarak duraganlik testinin yapilmasi
gereklidir. Serilerin duraganlik testini yapmak i¢in “Dickey ve Fuller, 1981 ve
“Phillips ve Perron, 1988 tarafindan testler gelistirilmistir. Bu calismada Augmented

Dickey-Fuller birim kok testi kullanilmustir.

3.1. LITERATUR TARAMASI

Asagida ilk olarak Tiirkiye’yi kapsayan ¢alismalara yer verilmistir. Daha sonra

diinyada gergeklestirilen benzer calismalar ve bulgular1 eklenmistir.
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Tablo 6: Tiirkiye’ye Yonelik Calismalar

Yazarlar

Donem

Temel bulgular

Unalmis (2002)

1970-2001

Tiirkiye’nin finansal gelismislik ve makroekonomik degiskenler
arasinda VAR ve VEC teknigi ile inceleme yapilmis ve kisa
donem igin bakildigi zaman ekonomik bulylimenin finansal
gelismeye sebep oldugu, iki yonli nedensellik iliskisi ise uzun

dénemde ortaya ¢ikmustir.

Halicioglu (2007)

1968-2005

Ekonomik biiylime ve finansal gelismislik arasindaki analiz
yapilmistir, uzun vadede finansal gelismisligin ekonomik

biiyiimeye neden oldugu ortaya ¢ikmustir.

Beskaya (2013)

1980-2010

Politik ve ekonomik faktorlerin hosnutsuzluk tizerine etkileri
incelemistir. Sonug olarak kisa dénemde dis ticaret agig1 ve gelir
esitsizlik orani artarken, hosnutsuzluk da artmaktadir. Politik
faktorlerin timii uzun dénem igin hosnutsuzluk tizerine pozitif

yonliddr.

Glines (2013)

1988-2009

Finansal gelismislik ve bilyiime arasindaki iliskiyi incelemistir,
sonug olarak ekonomik biiyiimenin finansal istihdami arttirdigi,
finansal gelismislik diizeyinin 6l¢iildiigii degiskenlerden para

arzindaki artisin biiylimeye neden olmadig ortaya ¢ikmistir.

Condur (2016)

2007-2015

Sosyal parametreler yani intihar hizi, evlenme hizi, bogsanma hizi,
net gog hizi, sug isleyen kisilerdeki degisim ile Tiirkiye’de iktisadi

hosnutsuzluk  endeksinin  degisimi incelenmistir.  Sosyal

parametrelerdeki ortaya ¢ikan degisim bolgeden bolgeye

degisiklik gostermenin  yaninda ekonomik hosnutsuzluk
yikseldikce sosyal parametrelerde yasanan olumsuz gelismeler

yukselmektedir.

Serefli (2016)

1975-2014

Tiirkiye’nin  1975-2014 wyillar1 arasi dis ticaretin ekonomik
biiyime arasindaki iliski analiz edilmistir. Sonu¢ olarak

aralarinda iliski ¢ikmamustir.

Ozcan (2016)

2003-2013

Tirkiye ve AB iilkeleri arasinda 2003-2013 yillar1 dahilin de

hosnutsuzluk endeksi iizerine analiz yapilmustir.  OKun

endeksindeki %1 oraninda yiikselme yoksulluk iizerine %0,11’lik

degisim yaratmaktadir.

Saglam ve Sonmez

(2017)

2001-2014

Finansal gelismislik ve biiylime arasindaki iliskiye ekonometri

analizi yapmugtir. Uzun donem igin incelendiginde finansal
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gelismislikten ekonomik bilyiimeye dogru iliski tek yonli
nedensellik iligkisi ¢ikmustir.

Karas ve Karas (2017)

2003-2017

Tirkiye’nin  2003-2017 yillar1 arasinda ithalat ve ihracat
arasindaki iliski ile reel efektif doviz kuru analiz yardimi ile
incelemislerdir. Sonuca gore granger nedensellik analizi
sonucuna gore ithalat ile reel efektif doviz kuru arasinda ortaya
¢ikan iliski ¢ift yonlii, ihracattan ithalata ise tek yonli bir iligki

ortaya ¢ikmistir.

Sahin (2018)

2005-2018

Tarkiye igin enflasyon ve dis ticaret arasindaki iliski
incelenmistir. Degiskenler arasinda nedenselligin farkl aylar

itibariyle oldugu ortaya ¢ikmustr.

izgi ve Yilmaz (2018)

1992-2016

Ekonomik biiylime ve ihracat arasindaki iligki incelenmistir.
Thracattan ekonomik biiyiimeye dogru cikan iligki tek tarafli

olarak desteklemektedir.

Akcan ve Metin (2018)

2000-2017

Thracat ve ithalatm, ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerinin
analizi yapilmustir. Kiiresel krizden once ithalat ve ihracat,
ekonomik biiylime sebebi oldugu c¢ikmistir. Krizden sonra

biiylime ve ithalat arasinda iligki ¢tkmamastir.

Yurdakul ve
(2018)

Aydin

2003-2016

Thracata dayali biiyiime hipotezinin gegerliligini smamuslardir.

Sonug olarak ihracata dayali bityiime hipotezi gegerlidir.

Karabulut (2018)

1970-2016

Ithalat ve ihracat ile milli gelir arasindaki iliski TUrkiye icin
incelenmistir. Sonug olarak milli gelirden ihracata dogru bulunan
iliski tek yonll bir nedensellik iliskisi iken, ihracat ve ithalattan
milli gelire dogru ise bir nedensellik iligkisi bulunamamistir
bunun yaninda ihracat ve ithalatin milli gelir iizerinde etki
bulunmadigi, milli gelirdeki gelismelerin kisa dénem i¢in ithalat

ve ihracat Gzerinde olumlu etki oldugu ortaya ¢ikmuistir.

Bagci1 ve Borii (2018)

1960-2016

Ekonomik bilyiime ve issizlik arasindaki iliskinin analizini
gerceklestirmistir.  Sonuglara gore ihracat politikasiyla bir

ekonomik biiylime modeli olusturulmasi ortaya ¢ikmustir.

Isik ve Cetenak (2018)

2000-2018

BRICS ve Tirkiye {izerine iktisadi hosnutsuzluk ve

makroekonomik performanslar1 karsilastirilip analiz yapilmustir.

Oskay (2018)

2008-2018

Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu kirilgan bes iilke olarak belirtilen
(Turkiye, Brezilya, Endonezya, Giney Afrika ve Hindistan)
iilkelerinin sefalet endeksi {izerine analiz gergeklestirilmistir.
Sefalet endeks orani en yiksek c¢ikan Tlrkiye ve Giney

Afrika’nin makroekonomik performanslarmi gii¢lendirebilmeleri
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igcin, Oncelikle yapisal sorunlarina ¢oziim getirici reformlart
uygulamaya koymasi ve ekonomik politikalarla kamu borglanma
politikalar1 arasinda koordinasyonu saglamasi énemlidir. Diger
taraftan, disa bagimliligi azaltarak cari acigt diisiirmek,
enflasyonu kontrol altina almak ve bdylece devletin bor¢lanma
maliyetinin de azalmasm saglayarak, daha 1iyi bir
makroekonomik performansa ulasabilmek miimkiin olabilecektir.
Hindistan ve Endonezya, bitin gostergeler itibariyle
digerlerinden pozitif yonde ayrisarak onemli bir toparlanma
slirecine girmislerdir. Brezilya’nin da son yillarda, yiiksek issizlik
oranma ragmen, enflasyonu denetim altinda tutabilmesiyle

makroekonomik performansinda iyilesme gozlenmektedir.

Alkan (2018)

2008-2017

Reel efektif doviz kuru ve dis ticaret agigi arasndaki iligki
incelenmigtir. Serilerinin birbirlerinin nedeni oldugu sonucu

cikmistir ancak es biitiinlesik olmadiklar1 goriilmiistiir.

Eren ve Unal (2019)

1999-2018

Finansal gelismislik ile ekonomik biiyiime arasmndaki Iliski
incelenmistir. Sonuglara goére ekonomik biiyiimeden finansal

gelismisligi dogru tek yonlii iliski oldugu goriilmiistiir.

Tekin ve Ural (2019)

2006-2016

Tiirkiye’de dahil OECD iilkeleri igin finansal gelismislik ve
ekonomik performans arasindaki iligkinin 2006-2016 yillari
arasinda analizi yapilmistir ve sonug¢ olarak uzun dénemde ikisi

arasinda iligki ortaya ¢ikmustir.

Unal (2020)

1985-2017

Dogrudan yabanci yatirimlarin, Tirkiye icin barro sefalet
endeksine etkisi incelenmistir. Gayri safi yurti¢i hasilanin
icindeki dogrudan yabanci yatirimlar ile reel dévuz kuru arasinda
es zamanli soklarin, sefalet endeksi lizerinde negatif bigcimde etki

yaptig1 tespit edilmistir.

Eren ve Giirbiliz (2020)

2004-2018

Tirkiye, Almanya ve Rusya arasindaki dis ticaret gostergeleri
iizerine analiz yapilmistir. Sonuglara goére reel kurda yasanan
artilarin Tiirkiye’nin ihracatmi yiikselttigi tespit edilmistir. Ug
iilke arasindaki dis ticarette Marshall-Lerner sartinin gecerli
oldugu sonucuna varilmigtir. Ayrica Almanya ve Rusya’nimn milli
gelirinin artmasi Tiirkiye’nin ihracatini olumlu yonde etkilerken,
Tiirkiye’nin milli gelirindeki artigin ithalatinin artmasina neden

oldugu saptanmustir.
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Bagci ve Celik (2020)

1990-2016

Dis ticaret dengesi ile ekonomik biiylimenin iligkisi incelemistir.
Aralarinda ¢ift yonlii iliski vardir. Ekonomik biiylime artig1 dis

ticaret agigini arttirmaktadir.

Ulgen ve Ozer (2020)

2000-2018

Cari acik ile iktisadi hognutsuzluk endeksi arasindaki uzun
donemli iligki analiz edilmistir. Cari agikta olusan bir birimlik
yiilkselme Okun’un endeksinde 5.11 azalma iken Barro-
Hanke’nin endeksinde 11.73 azalmaya yol agmustir. Iktisadi
hognutsuzluk endeksini diisirmeye yonelik maliye ve para

politikalarma 6ncelik verilmelidir.

Efeoglu (2021)

2002-2018

Tiirkiye ve Avrasya lilkeleri arasinda ter6r olaylarinin ekonomik
hosnutsuzluk endeksi iizerinde etkisi analiz yapilmistir ve sonug

olarak terdriin hognutsuzluk endeksini arttirdigma ulasilmstir.

Yavuz ve
(2021)

Karakas

1980-2018

1980 sonras1 Tirk dis ticaret politikast ve ekonomik biiylime
iligkisi tizerine ekonometrik bir analiz yapmistir ve ihracatin
ekonomik bilylimenin nedeni oldugu, ithalatin da ihracatin nedeni

oldugu sonucuna ulagilmistir

Bolitkoglu (2021)

1995-2018

Ekonomik biiyiime ile finansal gelisme incelenmistir. Ekonomik

biiylimeyi, finansal gelisme olumlu etkilemistir.

Tuncay (2021)

2002-2020

Tiirkiye Ekonomisi ve ekonominin kredi oranlarinda ortaya ¢ikan
soklarmn hognutsuzluk endeksi iizerine analiz yapilmistir ve sonug
olarak degisimlerinin birbirini karsilikli etkiledigi, degisimin

uzun dénemli oldugu ortaya ¢ikmistir.

Bagdinli ve Arslan

(2022)

1995-2019

Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu 20 iilkenin 1995-2019 yillari
arasinda makroekonomik gostergelerin dis ticaret dengesi {lizerine
etkisi lizerine analiz yapilmistir. D6viz kuru, faiz oranlari,
enflasyon oranlart ve reel hasila seviyesinin dis ticaret

performansinin 6nemli belirleyicileri oldugu goriilmektedir.

Kendirkiran Ve
Emirmahmutoglu
(2022)

1998-2020

Ekonomik blyume, ihracat bilylmesi ve ithalat buylimesi

arasindaki nedensellik iliskisi incelenmektedir.

Borii ve Ozmen (2022)

1999-2019

Dis ticaret acig1 ile petroldeki fiyat degisiminin analizi
incelenmigtir. Sonuglara gore dis ticaret agig1 iizerinde petrol

fiyatlarindaki yasanan degisimin pozitif yonde etkisi ¢ikmustir.

Aytekin  ve  Ucan
(2022)

2004-2019

Ithalat, ihracat, enflasyon ve ddviz kuru arasindaki iliski
incelenmistir. ithalat ve ihracat arasinda ¢ift yonlii, doviz
kurundan ihracat ve enflasyona tek yonlii iligki ¢ikmistir. Uzun

donemde ise serilerin birbirlerini etkiledikleri gortilmiistiir.
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Uyar ve Kili¢ (2022)

1993-2017

OECD ve Tirkiye arasindaki iliski incelenmistir. OECD
iilkelerine yapilan ithalatin Tiirkiye i¢in toplam ticaretinde

bagimliligm mekansal oldugu goriilmiistiir.

Sahin (2022)

1980-2021

Ithalatin ihracati karsilama miktar1, dis ticaret hacminin gelisimi
arasindaki iilkelere ve mal gruplarina gore dagilimdaki gelisimi

incelenmistir.

Acar ve Topdag (2022)

2001-2019

Sefalet endeksinin, saglik harcamalar tizerindeki etkisi pozitif
c¢ikmistir. Devletin saglik harcamalarindaki artist sistemin
gelistirilmesi makroekonomik sartlar1 iyilestirmenin yaninda

daha etkili olacagi ortaya ¢ikmustir.

Asagidaki tabloda diinya genelinde yayinlanan benzer degiskenlerin

kullanildig: literatiir bulunmaktadir.

Yazarlar

Doénem Bulgular

Cavanaugh vd. (1988)

1979-1988

ABD Okun’un Sefalet Endeksi ve aylik ham petrol fiyatlari

arasindaki iligskiyi regresyon analizi kullanarak agiklamistir.

Borensztein vd. (1998) 1970-1989 DYY ve ekonomik biiylime analizi yapilmistir. Dogrudan
yabanci yatirimlari, ekonomik biiylime iizerinde yararl etki
cikmustir.

Rajan ve Zingales (1998) 1980-1990 ABD ekonomisi icin finansal gelismisligin, dis finansmana

bagli olmasinda diger iilkelerin sanayi sektoriiniin biiyiiyiip
biiylimedigi incelenmistir. 42 iilke ve 36 sanayi kullanilmustir.
Finansal gelismede yasanan artig, sanayide dis ticaret
finansmani kullananlarin biiylimesinde yiikselis

saglamaktadir.

Carkovic ve Levine (2002) | 1960-1995

Ekonomisi gii¢lii olmanin iilkelerde biiyiime ve dyy akislarimi
artiracagni, dyy akislarinin biiyiimeyi etkileyen etmenlerden

bagimsiz olacagina ulasilmistir.

Calderon ve Liu (2003)

1960-1996

Ekonomik biiylime ve finansal gelismenin iliski yoni
incelenmistir. Finansal gelismenin biiylimeyi etkiledigi

ortaya ¢ikmustir. iliski ¢ift yonliidiir.
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Li ve Liu (2005)

1970-1999

Ekonomik bilyiime ile DYY 'nin iligkisinin analizi edilmistir.
Gelismekte olan iilkelerde beseri sermaye etkilesimi pozitif

etki yaratmaktadir.

Hasnaou (2014)

1998-2011

Enerji tiikketimi ve finansal gelismislik iliskisi incelenmistir.
25 tane OECD iilkesi analizde kullanilmigtir. Finansal
gelismislik gostergesi i¢in borsa endeksi kullanilmistir. Enerji
tiketimi ve finansal gelismislik arasinda iligki anlamli
cikmistir. Borsada olacak bir artisin enerji tiikketimini ise

negatif yonlii etkiledigi goriilmiistiir.

Murphy (2016)

2008-2011

ABD sefalet endeksi i¢in olusturulan bilesenler ile birlikte
Phillips Egrisi olusturulmustur.

Tule vd. (2017)

2002-2016

Okun Sefalet Endeksi’nin, Nijerya petrol fiyatlar1 ile

makroekonomik gostergelerin iliskisini incelemistir.

Helhel (2017)

2001-2003

E7 iilkeleri arasinda yani bu tilkeler Cin, Hindistan, Brezilya,
Rusya, Endonezya, Meksika ve Tiirkiye arasinda finansal
gelisme ve biylime iliskisi 2001-2003 yillar1 igin
incelenmistir, sonu¢ olarak uzun donemli bir iliski
bulunmaktadir, iliskinin yonii tek yonli ve biiylimeden

finansal gelismeye dogrudur

3.2

3.2.1.

YONTEM

Yontem

Aragtirmanin yontemi nicel arastirmadir. Bu arastirma bir tilkenin dig ticarette

kullanilan endekslerle, finansal gelismisligini ve sefalet durumunu 6lgmek icin

kullanilan endekslerle birlikte analizi yapilarak aralarindaki iligkiyi ortaya koymustur

3.2.2. Arastirma Yontemi

Arastirmanm yontemi nicel arastrmadir. Nicel arastirma, olaylari tarafsiz

bicimde Olcerek ve gozlemleyerek, sayisal olarak ortaya koyan arastirma ttrudur.

3.2.3. Evren ve Orneklem

Tiirkiye’nin 1980 ve 2019 donemlerini kapsayan yillik veriler ¢alismanin

evrenini olugturmaktadir. Calismanin orneklemi %95 guvenilirlik dizeyine gore

belirlenmistir.
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3.2.4. Veri Toplama Araclan

Aragtirmada kullanilan degiskenlere iliskin datalar “Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi”’nden (EVDS), “Uluslararasi Para
Fonu”’ndan (IMF), “Diinya Bankasi”’ndan (World Bank) ve Tiirkiye Istatistik

Kurumu (TUIK) verilerinden yararlanilmistir.

Tablo 7: Analizde Kullanilan Degiskenler

Degisken Adi Aciklama Kaynak

ACK Dis Ticaret Agig1 EVDS

FNANS Finansal World Bank
Geligmislik Oran

HCM Dis Ticaret Hacmi IMF

IHR Thracat Birim TUIK
Endeksi

ITH Ithalat Birim TUIK
Endeksi

SFLT Sefalet Endeksi World Bank

3.2.5. Veri Analizi
Elde edilen veriler iktisat paket programi (EVIEWS 9) ile analiz edilecektir.

3.3. BIiRIM KOK ANALIiZi

Birim kok testleri degiskenlerin, duraganliginin incelenmesi amaciyla
kullanilmaktadir. Genisletilmis Dickey-Fuller testi yani ADF, 1981 senesinde
kullanilmaya baslanmistir. Dickey-Fuller’in bu testi, degiskenlerin sabitli ve trendli

degerlerini incelenmektedir. Test i¢in denklem soyledir:

AXt = B0+ BIXt—1 + > AAXt—i + ut k i=1
AXt = B0 + B1Xt—1 + B2trend + ) AiAXt—i + ut

Testin kullanimi i¢in gerekli asama asagidadir;
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Model: Yt = pYt-1+ ut
ut = stokastic hata terimi

Esitligi asagidaki gibi gosterilebiliriz.
yt—yt-1=(p-1) yt-1 + ut

Denklemin her iki tarafindan yt-1 ¢ikarildiginda, (p-1) = y olmak Uzere
denklem asagidaki gibi olur.

Ayt = yyt-1 + ut

Ho : p=1, H1: p<1

(p-1) =0 veya y = 0 durumunda yt serisi bir birim kok igermektedir. Ancak Ipl
< 1 oldugu zaman seri duragan olur. Dickey ve Fuller’in “Monte Carlo”

uygulamasinda meydana ¢ikarilan *° T’ (tau) istatistigi kullanilmaktadir.

Hesaplanmis olan ‘T’ anlammin mutlak degeri “Dickey-Fuller veya
McKinnon Dickey-Fuller” kritik degerlerinin mutlak degerini geciyorsa, zaman
serisinin duragan oldugu hipotezini tamimamazlik yapamayiz. ‘Ho: p=1" kabul
edilmezse zaman serisi duragan kabul edilir. (Simsek ve Halag, 2003:6).

Dickey-Fuller’in ortaya koydugu ti¢ denklem tiirii bulunmaktadir;

Sabitsiz trendsiz Dickey-Fuller denklemi :AYt =yY(t-1) +ut
Sabitli trendsiz Dickey-Fuller denklemi :AYt =a+yY(t-1) +ut
Sabitli trendli Dickey-Fuller denklemi: AYt =a+bt+yY(t-1) +u

Birim kokiin varliginin imtihan edilmesi amaciyla yararlanilan iki tane hipotez

kullanilmaktadir. Bunlar;

HI1: y<0 (p<1) (seride birim kok yoktur.) (seri duragandir.)
HO : y=0 (p=1) (seride birim kok vardir.) (seri duragan degildir.)

Diger birim kok testi “Phillips Perron birim kok testi”dir. Seri korelasyonlarda
alternatif kontrol yodntemidir. Phillips perron, Dickey-Fuller testinin denklemini
ongormekte ve o katsayismimn “t” degerini degistirir. Test istatistiginin dagilimimni tesir

etmez. (Maddala ve Kim, 1998: 66-67) Zaman serilerinin duraganlig1 ig¢in yapilan
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analizde ADF/DF testinin zayifligina karsilik gelistirilmis olan testtir. Diger testlere

gore daha giiclii sonuglar ortaya ¢ikaran testtir.

Phillips Perron testi asagidaki denklemlerden olusturulmustur: (Perron, 1989:
1361-1401)

yt = i+ dyt—1 + it

yt=p+f(t—12T)+ayt-1+ut

T: Gozlem Sayis1

ut: Hata terimi

(G,4)ve(u, S, a) en kicik kareler (EKK) regresyonu katsayilarini
belirtmektedir.

Denklemde, sifir olmayan sabit ilave edildigi zaman veri olusturma asamasi,

katsayilar ve t-istatistikleri ayni duracagi i¢in su sekilde gosterilir:
yt=u+ayt—1+ut (t=1,2,...).

Phillips ve Perron, parametre bagimliligi problemini asimptotik bigimde
elimine etmek amaciyla yukaridaki iki denklem regresyonlardan elde edilen
geleneksel test sonuglarini doniistiirerek “Z” istatistiklerini tanimlamiglardir:

Z(d) = T(¢— 1) — lImyy, Z(te) = (SI6T )ty — X 'rimy,*?
12

Z(ty) = (SIor)ty— X'orimylmyy 2 myy *
Parametre bagimlilig1 sorunu asimptotik agidan diizeltmek icin geleneksek test
istatistiklerini Phillips ve Perron doniistiirerek Z istatistiklerini tercih etmislerdir.

Dickey-fuller testi ile ayni limit oranina sahip oldugundan bu test Z istatistikleri i¢in

DF degerleri ve hipotezleri kullanilir.

HO: p =1 veya 6=0 ( Seri duragan olmaz, birim kok vardir)
H1: p <1 veya 6<0 ( Seri duragan olmustur, birim kdk yoktur).



75

3.4. NEDENSELLIiK ANALIZi

Nedensellik analizi, uzun déonemli iliskilerin arasindaki degiskenlerin yoniinii
belirlemeye yardimci olmaktadir. Granger nedensellik teste gecikme uzunlugunu
tespit etmektedir. VAR modeline gore elde edilen gecikme uzunluklar1 agagidaki gibi
gosterilmektedir;

yt ve xt gibi iki degiskenin yer aldig1 “Granger Nedensellik Testi”, belirtilen
VAR modelinin ilk asamasin1 gerekmektedir (Granger, 1969:431);

yt=al +Y Bixt—ini=1+) yjyt—jm j=1+elt
xt=a2+) Oixt—ini=1+> §jyt—jmj=1+e2t

Granger nedensellik testi sonrasinda asagida belirtilen siirecleri

gerektirmektedir (Granger, 1969:431);

1. yt, asagidaki modelde belirtildigi gibi gecikmeli y degerleriyle regresyon
incelemesi yapilir.
yt=al +) Blxt—ini=1+) yjyt—jmj=1+elt
Bu regresyon denkleminden kisitli hata kareleri toplami (RSS)
degerlerine ulasilir ve RSSR seklinde ifade edilir.
2. yt asagidaki modelde belirtildigi gibi hem gecikmeli y degerleri hem de
gecikmeli x degerleriyle incelemesi yapilir.
yt=al +) flxt—ini=1+) yjyt—jmj=1+elt
Bu regresyondan kisitsiz hata kareleri toplam1 (RSS) degerlerine
ulagilir ve RSSu seklinde ifade edilir.
3. Test kapsamindaki hipotezler ise su sekildedir;
HO: ) fin i=1=0xt, yt’ye neden olmamaktadir.
H1:Y Bini=1+#0xt, yt’ye neden olmaktadir.
4. Fmn—k dagilimma sahip (k=m+n+1), katsayilar kisitlar1 {lizerinde F
istatistigi hesaplanir.
F = (RSSR—RSSu)/m RSSul(n—k)
5. Hesaplanan F degeri, F kritik degerinden daha biiyiik olursa HO hipotezi

reddedilmektedir ve xt, yt‘nin nedenidir, seklinde yorumlanmaktadir.
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Granger nedensellik testi i¢in ilk olarak modellerin gecikme uzunlugu tespit
edilmelidir. Granger nedensellik testi VAR modelini baz aldigmdan dolay1
ilk olarak VAR modeline gore AIC ve SC kriterleri ele alinarak gecikme

uzunlugu tespit edilmelidir.

Gecikme uzunlugunun belirlenmesinin ardindan degiskenler arasinda bulunan
nedensellik iligkisinin, buna et bu iligkinin yoniiniin belirlenmesi amaciyla Granger

Nedensellik Testi yapilmistir.

3.5. UYGULAMA SONUCLARI

Uygulamada oncelikle degiskenlerin duraganliginin tespiti agisindan birim kok
analizi gergeklestirilmistir. Sonrasinda degiskenlerin arasindaki nedenselligin yoniini
belirlemek amaciyla Granger Nedensellik Analizi uygulanmustir. Ik olarak kullanilan

degiskenlere ait tablolar asagida gosterilmistir.



Tablo 8: Degiskenlere Ait ADF Birim Kok Analizi
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Degiskenler t-istatistik Olasilik Degeri
ACK -4,211391 0.0020*
%1 Level -3.615588
%5 Level -2.941145
%10 Level -2.609066
FNANS -6.358233 0.0000*
%1 Level -3.615588
%5 Level -2.941145
%10 Level -2.609066
HCM -5.863834 0.0000*
%1 Level -3.615588
%5 Level -2.941145
%10 Level -2.609066
IHR -3.633280 0.0094*
%1 Level -3.610453
%5 Level -2.938987
%10 Level -2.607932
ITH -3.057685 0.0383*
%1 Level -3.610453
%5 Level -2.938987
%10 Level -2.607932
SFLT -8.499604 0.0000*
%1 Level -3.615588
%5 Level -2.941145
-2.609066
%10 Level

*ADF %1, %5, %10 degerleri i¢cin anlamlidir.

Degiskenler arasinda Augmented Dickey-Fuller birim kok testi yapilmustir.

Yukaridaki tablodan da goriilecegi gibi degiskenler duraganlik gostermistir. Daha

sonra degiskenlerimize Phillips Perron birim kok testi uygulanmustir.



Tablo 9: Degiskenlere Ait Phillips Perron Birim Kok Analizi

Degiskenler t-istatistik Olasilik Degeri
ACK -4.840272 0.0003*
%1 Level -3.610453
%5 Level -2.938987
%10 Level -2.607932
FNANS -6.374055 0.0000*
%1 Level -3.615588
%5 Level -2.941145
%10 Level -2.609066
HCM -5.863834 0.0000*
%1 Level -3.615588
%5 Level -2.941145
%10 Level -2.609066
IHR -3.627625 0.0096*
%1 Level -3.610453
%5 Level -2.938987
%10 Level -2.607932
ITH -3.057685 0.0383*
%1 Level -3.610453
%5 Level -2.938987
%10 Level -2.607932
SFLT -8.609996 0.0000*
%1 Level -3.615588
%5 Level -2.941145
-2.609066
%10 Level

*Phillips Perron birim kok testi igin %1, %5, %10 degerleri i¢in anlamlidir.

ADF ve PP birim kok testlerinin sefalet endeksi, dis ticaret hacmi ve finansal
gelismislik icin birinci farklar1 alindiginda farki alman serinin duragan bir siireg
izledigi goriilmiistiir. Diger degiskenlerimiz duraganlik sagladigi goriilmiistiir.

Duraganlik tespiti yapildiktan sonra Granger Nedensellik analizi yapilmistir.
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I1k olarak nedensellik analizi igin degiskenler arasindaki gecikme uzunlugunu

belirlenmistir.
Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ
0 -519.4809 NA 442549.7 30.02748 30.29411 30.11952
1 -396.6779 196.4847* | 3206.192 25.06731 26.93373* 25.71160
2 -366.3534 38.12232 | 5367.767 25.39162 28.85783 26.58815
3 -320.7491 41.69537 | 5429.635 24.84280 29.90879 26.59159
4 -245.9406 42.74768 | 2385.213* 22.62518* 29.29096 24.92620*

*:kriter tarafindan segilen gecikme sirasini gosterir

LR: sequentialmodified LR test statistic

FPE: Final prediction error

AIC: Akake informaton criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Eviews, VAR i¢cin otomatik gecikme uzunlugu se¢imi segenegini kullanirken
AIC, SIC ve HQ testlerinde yanlis Standart Hatalar kullanir. Bunu asmak igin,
'gecikme uzunlugu sec¢imi' secenegini kullanirken, her seferinde {i¢ kriterin tiimiiniin
degerlerini kaydederek, olasi tiim uzunluklar1 gésterir. Bunu tiim olasi gecikme
uzunluklar1 i¢in yaptiktan sonra degerleri karsilastirir. Her kriter i¢in en diisiik deger,
secilen VAR uzunlugudur ve bu simdi dogru standart hatalar1 kullanmistir. Yukarida
nedensellik analiz igin en uygun gecikme uzunlugu 4’tiir. En fazla * oldugu gecikme
rakam1 4’tlir. Asagida belirlemis oldugumuz gecikme uzunlugu ile degiskenler
arasinda gerceklestirilen Granger nedensellik analiz sonuclar1 tabloda gdsterilmistir.
Gecikme uzunlugunun belirlenmesinden sonra degiskenler arasindaki nedensellik
iligkisinin anlamlilig1 ve yOniiniin belirlenmesi amaciyla Granger Nedensellik Testi

yapilmustir. Granger analizi bir zaman serisinin, diger zaman serilerinin iligkisinde

kullanigh olup olmadigini istatistiksel olarak sinamaktadir.

Tablo 10: Granger Nedensellik Analiz Sonuglar:
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Var Granger Test

1980-2019

Bagiml Degisken: ITH

Excluded Ki-Kare Testi Gecikme Olasilik Degeri
Uzunlugu

IHR 14.43323 4 0.0000

ACK 18.08510 4 0.0012

FNANS 17.00505 4 0.0019

SFLT 14.87287 4 0.0050

HCM 27.54314 4 0.4193

All 164.7762 20 0.0000

Bagiml Degisken: IHR

Excluded Ki-Kare Testi Gecikme Olasilik Degeri
Uzunlugu

ITH 6.612243 4 0.0000

ACK 8.590178 4 0.0722

FNANS 7.639007 4 0.1057

SFLT 8.332089 4 0.0801

HCM 19.22469 4 0.2267

All 99.34396 20 0.0000

Bagiml Degisken: ACK

Excluded Ki-Kare Testi Gecikme Olasilik Degeri
Uzunlugu

ITH 6.639795 4 0.1562

IHR 6.365445 4 0.1735

FNANS 39.79581 4 0.0000

SFLT 3.274391 4 0.0173

HCM 1.697816 4 0.0720

All 115.8740 20 0.0191

Bagimlh Degisken: FNANS

Excluded Ki-Kare Testi Gecikme Olasilik Degeri
Uzunlugu

ITH 6.144381 4 0.1886

IHR 5.376371 4 0.2508

ACK 4.562666 4 0.3352

SFLT 3.831301 4 0.4293

HCM 4.139508 4 0.5106

All 18.46115 20 0.9910

Bagimlh Degisken: SFLT

Excluded Ki-Kare Testi Gecikme Olasilik Degeri
Uzunlugu

ITH 9.697555 4 0.0691

IHR 8.200690 4 0.0845

ACK 2.345929 4 0.6724

FNANS 0.440743 4 0.9790

HCM 10.27586 4 0.4709

All 34.26236 20 0.0244

Bagimli Degisken: HCM

Excluded Ki-Kare Testi Gecikme Olasilik Degeri
Uzunlugu

ITH 18.41762 4 0.0010

IHR 18.53063 4 0.0009

ACK 17.13368 4 0.1244

FNANS 15.77250 4 0.4701

SFLT 11.00660 4 0.7659

All 38.47468 20 0.0162
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SONUC

Sonuglara gore ithalat bagimli degiskeni; ihracat, dis ticaret agigi, finansal
gelismislik, sefalet endeksi ile tek yonlii bir iliskiye sahiptir. Thracat bagimli degiskeni;
ithalat ile aralarinda ¢ift yonlii iliski oldugu ortaya c¢ikmakta diger degiskenlerle
anlamlt bir iliski bulunmamaktadir. Dis ticaret agik degiskeni finansal gelismislik,
sefalet endeksi ile tek yonli iliski bulunmaktadir. Diger degiskenlerle
bulunmamaktadir. Finansal gelismislik bagimli degiskininde diger degiskenlerle
anlamli bir iliskisi bulunmamaktadir. Sefalet endeksinin diger degiskenlerle anlamli
bir iligkisi bulunmamaktadir. Dis ticaret hacminin ihracat ve ithalat degiskenleri ile
anlaml bir iliskisi bulunmaktadir. Sonug olarak ithalat ve ihracat arasinda ¢ift yonli
iliski bulunmaktadir. Diger degiskenler arasinda bir birleri ile tek yonlii iligski ortaya
cikmistir. Bu iliskiler bize degiskenlerin diger degiskenlerle etkilenerek olusup
olusmadigmi gostermektedir. Thracattaki artisin ithalatin artistyla baglantili oldugu;
ithalatin artisinda ihracattaki artis, dis ticaret agigindaki artig, finansal gelismisligin,
sefalet endeksindeki durumundan etkilendigi; dis ticaret agiginin ise finansal
gelismislik, sefalet endeksi ile tek yonlii etkilendigi; finansal gelismislik ve sefalet
endeksi degiskeni belirlenirken diger degiskenlerde yasanan degisikliklerden yiiksek
oranda etkilenmedigi; dis ticaret hacmi ise ithalat ve ihracat oranlarindan etkilendigi
ortaya cikmustir. Ihracat ve ithalat arasindaki ¢ift yonlii iliskinin bulunmasi
Turkiye’nin ihracat yapabilmesi hammadde ithal etmesiyle gerceklesmektedir.
Tiirkiye’nin ihracat1 ithalata dayalidir. Thracati ithalata olan baglilig1 cari ag13a sebep
olmaktadr. Ithal iiriinler ihrag {iriinlerinin imalatinda kullanilmaktadir bu da ¢ift yonlii
iliskiyi aciklamaktadir. Ithalatn dis ticaret acigi ile tek yonlii iliskisinin olmasi
ithalatin ihracattan fazla olmasi dis ticaret ag¢igina sebep olmasindandir. Bu iligki tek
yonliidiir. Tiirkiye i¢in ara mali ve sermaye mali {iretebilecek sanayilerin
gelistirilmesine, arge ¢aligmalarm artirilmasi ile ileri teknoloji tirlinlerin tiretilmesi dis
ticaret agiginin azaltilmasi icin gerekli dnlemlerdir. Dis ticaret hacminin ithalat ve
ihracatla iligkisinin bulunmasinin sebebi dis ticaret hacmi hesaplanirken ihracatin
ithalata orani ile hesaplanmasidir. D1 ticaret hacminin artmasi ile bu oran ihracattaki
artis1 gostermektedir. Finansal gelismislik endeksi ise diger degiskenlerle iligkisi
bulunmamaktadir. Ciinkii finansal piyasalarla ve finansal kurumlarla hesaplanan

endekstir. Finansal gelismislik seviyesinin yiiksek olmasinin dnemi ise ekonomik
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bliylime oranlarint artirmasidir. Sefalet endeksinin diger degiskenlerle iliskisinin
c¢tkmamasi sefalet endeksini olustururken enflasyon, faiz, biiylime orani ve issizlik
rakamlarinin kullanilmasidir. Bu endeksin en 6nemli kullanilan degiskeni ise igsizlik
ve enflasyonun oranidir. Bir iilkede igsizlik oranlar1 yiiksek ise o iilkede sefalet endeksi

yiiksek ¢cikmaktadir. Tiirkiye a¢iklanan 2020 sefalet endeksinde 21. Sirada yer almustir.



83

KAYNAKCA

Adak, Mehmet (2020). Dis Ticarete Giris, Istanbul Universitesi Acik Ve
Uzaktan Egitim Fakiiltesi Uluslararas1 Ticaret Ve Lojistik Lisans Programi 2020,
http://auzefkitap.istanbul.edu.tr/kitap/uluslararasitvlojistikyonetimi_ao/disticaretegiri
s.pdf ET: 21-10-2020

Afsar, Asli (2007). Finansal Gelisme Ile Ekonomik Biiyiime Arasmdaki Iliski,
Muhasebe Ve Finansman Dergisi, 36 (Ekim): 189-198.

Afsar, Bilge (2010). 2001 Krizinden Sonra Tiirkiye’de Izlenen Makro
Ekonomik Politikalar ve Bu Politikalarin Dis Ticarete Olan Etkisi (Konya ili Ornegi).
T.C Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Ana Bilim Dali Iktisat Bilim,
Doktora Tezi Bilge Afsar Konya 2010

Agir, Hiiseyin (2009). Tirkiye’de Finansal Liberalizasyon Ve Finansal
Gelisme Iliskisinin Ekonometrik Analizi, T.C. Adnan Menderes Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisti Iktisat Ana Bilim Dali, Yilksek Lisans Tezi

Akkay, Resat Can (2010). Gelismekte Olan Piyasalarda Finansal Gelisme
Ekonomik Biiyiime iliskisi: Tiirkiye Ornegi, T. C. Istanbul Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim Dali Iktisat Bilim Dali (Doktora Tezi) Istanbul
2010

Aktif, (2020). Aktif Akademi Egitim Merkezi, Sermaye Piyasasi, Bankacilik
Sigortacilik Ve Ozel Emeklilik Mevzuati Ankara, 2020, Bask1 Ve Cilt: Sariy1ldiz Ofset
Ltd. Sti.

Alan, Aykut (2018). Bedelsiz Ithalat Nedir, Nasil Yapilir, 26.12.2018,
www.ihracat.co ET: 21.10.2020

Altuntepe, Nihat (2009). 2008 Kiiresel Krizinin Ulkelerin Istihdam Yapisi
Uzerine Etkilerinin Dinamik Bir Analizi,
http://edergi.sdu.edu.tr/index.php/sduvd/article/view/1372, Erisim Tarihi: 10.05.2010.


http://auzefkitap.istanbul.edu.tr/kitap/uluslararasitvlojistikyonetimi_ao/disticaretegiris.pdf
http://auzefkitap.istanbul.edu.tr/kitap/uluslararasitvlojistikyonetimi_ao/disticaretegiris.pdf
http://www.ihracat.co/

84

Arabaci, Havva (2017). Kiiresel Kriz Sonrasi Tiirkiye’de Uygulanan Ekonomi
Politikalar1. Social'Sciences'Research'Journal, C. 6, S. 4, 1-10

Arestis, Phillp ve Demetriades, Panicos (1997). Financial Development And
Economic Growth: Assesing The Evidence, Economic Journal, C. 107, S. 442, 783—
799

Bagci, Hasim. (2018). Finansal Gelismislik Endeksi Olusturulmasi: OECD
Ulkelerinde Bir Uygulama. Yonetim Ve Ekonomi Arastirmalar1 Dergisi, C. 16, S. 1
Y11 2018, 238-254

Bahar Ozan ve Erdogan Ebru (2011). 1994 ve 2000 Krizleri Sonrasinda
Tiirkiye’de Uygulanan Finansal Regiilasyon Politikalari, Mugla Universitesi Sosyal
Bilimler Enstittist Dergisi Glz 2011, S. 27, 2-19

BDDK (2006), Finansal Sektor Degerlendirmesi, Finansal Piyasalar Raporu,
BDDK Yayimlari, istanbul

Boz, Fiisun Celebi, Cmar Omer, Temelli Fatma (2017). Enerji Tiiketimi,
Finansal Gelisme Ve Ekonomik Biiyiime iliskisi: Asean Ulkeleri Uzerine Bir Analiz,

Balkan Sosyal Bilimler Dergisi, C. 6, S. 12, 36-52

Bulus, Abdulkadir ve Kabaklarli, Esra (2010). 1929 Ekonomik Buhrani ile Son
Donem Global Krizin Karsilastirilmasi. Selcuk Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, C.13, S.19, 1-22

Canbaz, Mustafa (2019). Tirkiye’de 2000 Sonras1 Ekonomide Tesvik
Politikalar1 Ve 2018 Doviz Kuru Dalgalanmasimin Karsilastirmali Analizi, izmir Katip

Celebi Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2019; C. 2, S. 1, 60-79

Canitez, Murat (2005). Uygulamali Ihracat Ve Ithalat Islemler Ve
Dokiimantasyon. Gazi Kitapevi Ankara Subat 2005


https://dergipark.org.tr/tr/pub/yead

85

Cetin, Emine ve Savrul Mesut (2016). Tiirkiye’de 1980 Sonrasi Liberallesme
Siirecinde Dis Ticaretteki Gelismelerin Tiirkiye’nin Cari A¢igma Etkisi. Yonetim
Bilimleri Dergisi, C. 14, S. 28, 511-532

Cestepe, Hamza ve Yildirim, Ertugrul (2016). Tiirkiye’de Finansal Gelisme Ve
Ekonomik Biiyiime Iliskisi, Uluslararas1 Yonetim Iktisat Ve Isletme Dergisi, ICAFR
16 Ozel Sayisi, 12-26

Cigek, Ceyda (2019). Sefalet Endeksi Nedir? Sefalet Endeksi Nasil
Hesaplanir? 1 Aralik 2019, https://www.yatirimkredi.com/sefalet-endeksi-nedir-nasil-
hesaplanir.html ET: 5.01.2019

Coban, Orhan. (2009). Makro Iktisat, Gazi Kitabevi, Ankara, Nisan 2009

Condur, Funda (2016). Tirkiye’de Hosnutsuzluk Endeksi Parametrelerinin
Gelisimi, Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, C.30, S.5, 1309 - 1327

Demirhan, Azize (2019). Verimlilik Ve D1s Ticaret Hadleri: Oecd Ulkeleri I¢in
Nedensellik Analizi, T.C. Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi Sosyal Bilimler

Enstitiisii Uluslararas1 Ticaret Ve Isletmecilik Anabilim Dali Yiiksek Lisans Tezi

Zonguldak 2019

DTP (2007) (Devlet Planlama Teskilat1). Dis Ticaret, Dokuzuncu Kalkinma
Plani- 2007/2013, Ozel ihtisas Komisyonu Raporu, Yaym no:2705

Egilmez, Mabhfi (2018). Sefalet Endeksi ve Tiirkiye,
https://www.mahfiegilmez.com/2018/06/sefalet-endeksi-ve-turkiye.html ET:
5.01.2019

Emin, Dogus (2019). Genis Kapsamli Finansal Gelismislik Endeksi Ile
Tiirkiye’nin Finansal Gelismisliginin Tespiti ve Gelismekte Olan Ulkeler Ile
Karsilastiriimasi, Isletme Arastirmalar1 Dergisi, C. 11, S. 3, 2205-2215

Er, Selami (2011). ‘Finansal Krizleri Onleme Araci Olarak Finansal Sektoriin

Regtlasyonu, Mortgage Krizi ve Turkiye. Maliye Dergisi, S. 160, 307-327


https://www.mahfiegilmez.com/2018/06/sefalet-endeksi-ve-turkiye.html

86

Erim, Nese ve Tiirk, Armagan (2005). Finansal Gelisme ve Iktisadi Biiyiime,
Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitlisii Dergisi, C.10, S.2, 21-45

Eryigit, Sibel Bali (2014). Finansal Gelismenin Kurumsal Belirleyicileri:
Ulkeleraras1 Bir Analiz, T. C. Uludag Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat
Anabilim Dali Tktisat Politikast, (Doktora Tezi), Bursa, 2014

Giimiis, Ersin (2020). OECD Ulkelerinde insani Gelisme Ve Finansal Gelisme
Endeksleri ile Sigortacilik Prim Uretimleri Arasindaki Iliskinin Incelenmesi.

Canakkale Onsekiz Mart Universitesi Uluslararas1 Sosyal Bilimler Dergisi Y11 2020,
C.5, S.1, 149-172

Girgun, Gozde (2003). 1990°li Yillarda Sermaye Hareketleri ve Krizler,
Ankara, 2003, Uzmanlik Yeterlilik Tezi

Halton, Clay (2019) Sefalet Endeksi, 23.07.2019,

https://www.investopedia.com/terms/m/miseryindex.asp ET:5.01.2019

Hepaktan, Erdem (2008). Tiirkiye’nin Doniisiim Siirecinde Dis Ticaret
Politikalar1, 2. Ulusal Iktisat Kongresi / 20-22 Subat 2008 / DEU IIBF Iktisat Boliimii

/ 1zmir -Trkiye

Hepaktan, Erdem ve Hiiseyin Karakayali (2009). 1980-2008 Dodneminde
Tiirkiye’nin Dis Ticaret Hadlerinin Analizi, Celal Bayar Universitesi Sosyal Bilimler
Dergisi, C.7, S.2, 181-210

Ito, Hiroyuki ve Kawai, Masahiro (2018). Quantity And Quality Measures Of
Financial Development: Implications For Macroeconomic Performance, Policy
Research Institute, Ministry Of Finance, Japan, Public Policy Review, C.14, S.5,
September 2018, 803-834

IKV (2010). Yunanistan’da Yasanan Borg Krizi, www.ikv.org.tr Erisim Tarihi:
10.06.2021


https://www.investopedia.com/terms/m/miseryindex.asp

87

Inan, Emre Alp (2006). Tiirkiye’de 2002-2005 Déneminde Tasarruf Dengeleri
ve Ani Kesinti Thtimali, Bankacilar Dergisi, C.23, S.59, 16-38

Kabal, Abdullah Korhan (2007). 1980-2005 Yillar1 Arasinda Uygulanan
Ekonomik Politikalar ve Bunlarm Dis Ticaret Uzerindeki Etkileri, T.C. Atatiirk
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim Dali, Yiiksek Lisans Tezi,
Erzurum, 2007

Kaplan, 0. (2017). Thracat Cesitleri
http://www.isdunvyasikayitsizkalmiyor.com/wp-
content/uploads/2017/02/ihracat _cesitleri.pdf ET:20.09.2020

Karagor, Zeynep ve Alptekin, Volkan (2006). 1980 Sonrasi Istikrar Politikalar1
Isiginda Tiirkiye Ekonomisinin Trend Analizi Yardimiyla Degerlendirilmesi, Selguk
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar

Dergisi, C.6, S.11, 306-342

Karagor, Zeynep (2006). Ogrenen Ekonomi Tiirkiye: Kasim 2000- Subat 2001
Krizinin Ogrettikleri, Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, S.16,
379-391

Kavaz, Ismail ve Fatih Cemil Ozbugday (2016). Enerjide Disa Bagimlilik ve
Enerji Verimliligi Arasindaki Nedensellik iliskisi: Tiirkiye Ornegi, Akademik Sosyal
Arastirmalar Dergisi, C.4, S.27, 331-349

Kaya, Abdulkadir, Gilhan Unal, Gungor, Bener (2013). Turkiye
Ekonomisinde Finans Sektorii Ve Reel Soktor Etkilesimi. Akademik Arastirmalar Ve
Calismalar Dergisi, C.5, S.8— Mayis 2013, 2-15

Kazgan, Glten. (2006). Tanzimat’tan 21.Yiizyila Tiirkiye Ekonomisi, Istanbul

Bilgi Universitesi Yaymlari, Istanbul.

Ketboga, Metin (2019). Tiirkiye’de Dis Ticaret A¢ig1 Sorunun Nedenleri ve
Katma Degeri Diisiik Uriin Thracatmin Dis Ticaret Agig1 Icindeki Yeri ve Coziim
Onerileri, Batman Universitesi Yasam Bilimleri Dergisi, C.9, S.2, 209-224


http://www.isdunyasikayitsizkalmiyor.com/wp-content/uploads/2017/02/ihracat_cesitleri.pdf
http://www.isdunyasikayitsizkalmiyor.com/wp-content/uploads/2017/02/ihracat_cesitleri.pdf

88

Keyder, Nur (2005). Tiirkiye Istikrarsiz Dénemi Geride Birakt: 2001-2004
Durum Tespiti, Iktisat Isletme ve Finans, Bilgesel Yayincilik, C.20, S.227, 37-53

Kizil, Ahmet ve Sogur, Macide (1997). Ithalat-ihracat Islemleri ve
Muhasebesi, 3. Basim, Der Yaymevi, Istanbul, 1997.

Korkmaz, Mehmet Emin (2019). Ihracat Nedir?
https://www.disticaretajansi.com/ihracat-nedir/ ET:15.05.2020

Kutluay, Hakan (2016). Ithalat ve Ihracat Nedir? 26 Kasim 2016
https://www.makaleler.com/ithalat-ve-ihracat-nedir ET:20.09.2020

Lynch, David (1996). Measuring Financial Sector Development, Journal Of
Monetory Economics, C.22, S.28, 3-42

Ma, Yong ve Lin, Xingkai (2016). Financial Development And The
Effectiveness Of Monetary Policy, Journal Of Banking & Finance, C. 68, 1-11

Maddala, Gangadharrao Soundalyaraove ve Kim, In-Moo. (1998) Unit Roots,
Cointegration and Structural Change, Cambridge University Press, C.96, S.453

Mangir, Fatih (2006). Finansal Deregllasyonun (1989-2001) Tdrkiye
Ekonomisi Uzerine Etkileri: Kasim 2000 ve Subat 2001 Krizleri, S.U. Sosyal Bilimler
Enstitisu Dergisi, 2006, S.16, 459- 472

MEGEP (2011), T.C. Milli Egitim Bakanligi Muhasebe Finansman Alani
Thracat Ankara, 2011

Muslimov, Alovsat ve Aras, Giler (2002). Sermaye Piyasast Gelismesi Ve
Ekonomik Biiyiime Arasinda Nedensellik Iliskileri: OECD Ulkeleri Ornegi. Iktisat
Isletme Ve Finans Dergisi, C.17, S.198, 90-100

Orug, Semiye ve Turgut, Ahmet (2014). Finansal Derinlesme, Ekonomik
Buyuime Ve Tirk Finans Sistemi (1990-2010) ,Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitlsti Dergisi Dr. Mehmet Yildiz Ozel Sayis1, 109 - 118


https://ideas.repec.org/s/iif/iifjrn.html
https://www.disticaretajansi.com/ihracat-nedir/
https://www.makaleler.com/ithalat-ve-ihracat-nedir

89

Oz Ersan ve Baran Tilay (2019). Ekonomik Kriz Dénemlerinde Vergi
Indirimlerinin Enflasyon, Faiz ve Yatirimlar Uzerindeki Etkisinin Degerlendirilmesi,

Uluslararas1 Y&netim Iktisat ve Isletme Dergisi, C.15, S.4, 101-113

Ozer, Mustafa Orhan (2019). Gelismekte Olan Ulkelerde Iktisadi
Hosnutsuzluk Endeksi Ile Cari Agik Arasindaki iliski, T.C. Istanbul Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii iktisat Anabilim Dali, Doktora Tezi, Istanbul — 2019

Ozcan, Siileyman Emre (2016). Yoksulluk Gostergesi Olarak Hosnutsuzluk
Endeksi, Tiirkiye I¢in Bir Deneme, Sosyal Bilimler Dergisi, S.48, 294-313

Ozdemir, Unal, Yigit, Giizin Kantiirk ve Oral, Muhammed (2016).
Cumhuriyetten Giiniimiize Ekonomi Politikalar1 Baglaminda Tiirk Dis Ticaretinin

Gelisimi, Dogu Cografya Dergisi, C.21, S.35, 149-174

Pettinger, Tejvan (2019). The Misery Index,
https://www.economicshelp.org/blog/291/unemployment/the-misery-index/
ET:5.01.2019

Sadorsky Perry (2011). Financial Development And Energy Consumption In
Central And Eastern European Frontier Economies, Energy Policy, C.39, S.2, 999—
1006

SAK, Giiven (2001), “Krizin Anatomisi”’, Panel, Iktisat Isletme ve
Finans 16(187):7-26

Sar1 Miislim, Di1s Bor¢ Yonetimi ve Tiirkiye Uygulamalari, Ankara, 2004,
TCMB Uzmanlik tezi

Savrul, Burcu Kiling; Hasan Alp OZEI, Ciineyt KILIC (2013). Osmanli’nin
Son Doneminden Giliniimiize Tiirkiye’de Dis Ticaretin Gelisimi, Girisimcilik ve

Kalkinma Dergisi, C.8, S.1, 55-77


https://www.economicshelp.org/blog/291/unemployment/the-misery-index/
https://www.researchgate.net/journal/Iktisat-Isletme-ve-Finans-1308-4658
https://www.researchgate.net/journal/Iktisat-Isletme-ve-Finans-1308-4658

90

Seven, Unal (2015). Finansal Gelismislik, Gelir Esitsizligi Ve Yoksulluk,
Gosterge, Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi (TSPB), GOSTERGE GUZ 2015 opt.pdf
(tspb.org.tr)

Sezgin, Sennur (2009). Tiirkiye’de 1990-2006 Yillar1 Arasinda Dis Ticaret -
Ekonomik Biiyiime Miskisi, Sosyal Bilimler Dergisi, C.11, S.22, 175-190

Solan, Erkan ve Yenice, Sedat (2017). Finansal Gelismisligin Finansal
Kisitlara Etkisi: Borsa Istanbul Uygulamasi, Kara Harp Okulu Bilim Dergisi, Haziran
/2017, C.27,S.1, 25-52

Sahin, Suna (2016). Tiirkiye’nin 1982:01-2015:02 Donemi Ticaret Bilangosu
ve Gayri Safi (Briit) Degisim Dis Ticaret Hadleri Iliskisi, Yalova Universitesi
Uluslararasi Ticaret, Finans ve Lojistik Dergisi, C.1, S.1, 23-36

Senol, Zekai (2019). Finansal Gelisim ile Insani Gelisim Arasindaki Iliski:
Gelisme ve Gelismekte Olan Ulkeler Ornegi, Uluslararas1 Y&netim iktisat ve Isletme

Dergisi, C.15, S.2, 341-358

Sentiirk, Mehmet ve Akbas, Yusuf Ekrem (2014). Issizlik-Enflasyon ve
Ekonomik Biiyiime Arasindaki Karsilikli {liskinin Degerlendirilmesi: Tiirkiye Ornegi,
Yasar Universitesi Dergisi, C.9, S.34, 5820 - 5832

TCMB, Yillik Faaliyet Raporu, 2017 TCMB, Yillik Faaliyet Raporu, 2017,
Ankara, http://www3.tcmb.gov.tr/yillikrapor/2017/files/tr-full.pdf

TCMB, Yillik Faaliyet Raporu 2019, (2020)
https://www3.tcmb.gov.tr/villikrapor/2019/files/tr-full.pdf

Tekin, Bilgehan ve Gor Yusuf (2019). Finansal Gelismislik Ile Insani
Gelismislik Arasindaki Esbiitiinlesme Ve Nedensellik Iliskileri, Uluslararas: Iktisadi
ve Idari Incelemeler Dergisi, 2019, Bor Ozel Sayis1, 30-49


https://www.tspb.org.tr/wp-content/uploads/2015/07/GOSTERGE_GUZ_2015_opt.pdf
https://www.tspb.org.tr/wp-content/uploads/2015/07/GOSTERGE_GUZ_2015_opt.pdf
https://www3.tcmb.gov.tr/yillikrapor/2019/files/tr-full.pdf

91

Tekin, Kezban (2015). Mevsimsel Zaman Serilerinde Periodogram Analizi ve
Sanayi Uretim Endeksi Uzerine Uygulamalari, Yayimlanmamis Doktora Tezi, Ankara
Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisti, Ankara.

Tekin, Umit Engin (2018). Ekonomik Etkili Gilimriikk Rejimleri’nin
Tiirkiye’deki Kullanimi ve Dis Ticaret Dengesine Etkileri, Journal of Social and

Humanities Sciences Research, C.5, S.19, 555-565

TIM, Tiirkiye Ihracat¢ilar Meclisi. Ekonomi ve Dis Ticaret Raporu 2017
https://www.tim.org.tr/files/downloads/Raporlar/ekonomi_dis_ticaret_raporu_2017.p
df E:T:2,01,2022

TOBB (Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi). (2008). 2007 Ekonomik Rapor.
Ankara, TOBB Yaymlar1

Ugar Cigdem, Hatirli Selim Adem, ve Onder Kiibra (2019). 2000 Sonras1
Yasanan Finansal Krizlerin Tiirkiye'nin Dis Ticareti Uzerine Etkileri, Mehmet Akif

Ersoy Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti Dergisi, C.11 S.28, 332-347

Uludag, Ilhan ve Arican Erisah (2003). Tiirkiye Ekonomisi Teori, Politika,
Uygulama, Der Yayimnlari, Istanbul.

Ulusoy Ahmet ve Ela Mehmet (2015). Avrupa Bor¢ Krizi ve Tiirkiye I¢in
Oneriler, Hak [s Uluslararas: Emek ve Toplum Dergisi, C.3, S.7, 84-119

Utkulu, Utku(2008), Tiirkiye'de D1s Ticaret Islemleri ve Uygulamasi (Teoriden
Pratige), Ikinci Baski, Gazi Kitabevi, May1s, 2008

World Bank (2012), Global Financial Development Report 2013: Rethinking
the Role of the State in Finance”, Washington, World Bank. Erigim Tarihi:26.06.2020

Yentiirk, Nurhan (2005). “Tiirkiye Ekonomisinin Son 20 Yili: Yangin Sondu,
Arsayr  Kurtardik”, http://www.bagimsizsosyalbilimciler.org, Erisim Tarihi:
15.06.2008



92

Yetiz, Filiz ve Simsek Kemal (2017). Finansal Derinlesmede Bankacilik
Sisteminin Rolii, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Ekonometri Ve Istatistik

Dergisi Ekonometri ve Istatistik, S.26, 1-29

Yildirim, Mehmet Salih ve Ozsagir, Arif. (2013). Avrupa Birligine Uyum
Cercevesinde Gumriik Rejimlerinin - Degerlendirilmesi: ~ Gumriik  Birliginin

Tiirkiye nin D1s Ticaretine Etkileri, KSU Sosyal Bilimler Dergisi, C.10, S.1, 137-149

Yilmaz Mutlu ve Ozken Ahmet. (2016). Thracat Prosediirleri, Dogu Anadolu
Ihracatgilar Birligi, http://www.daib.org.tr/dosyalar/ihracat-prosedurleri.pdf
ET:20.09.2020/21.10.2020

Yilmaz, Koray ve Yilmaz, Demet Ozmen (2018). Tiirkiye’de “Bolgesel
Ekonomik Hosnutsuzluk Endeksi” ve Yerel Secimler: Politik Makroiktisat
Baglaminda Bir Analiz, Emek Arastirma Dergisi (GEAD) , C.9, S.14, 65-86 Aralik

Yiksel, Emincan (2019). Ekonomik Veriler 2018'de Nasil Sekillendi? 2019
https://www.dogrulukpayi.com/bulten/ekonominin-2018-karnesi ET: 2.01.2022


http://www.daib.org.tr/dosyalar/ihracat-prosedurleri.pdf

93

EK-1

iHRACI KAYDA BAGLI MALLAR LiSTESI

1-Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu primi kesintisine tabi maddelerin ihract,
2-Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu'ndan ddeme yapilan maddelerin ihraci,

3-Ulkemizde kredi karsilig1 kurulan tesislerin bedelinin malla geri ddenmesine

iligkin 6zel hesaplar ¢ercevesinde ihracat,

4-Ulkemiz ile Rusya Federasyonu arasindaki dogalgaz anlasmasi ¢ercevesinde

ihracat,

5-Ulkemiz ihrag iiriinlerine miktar kisitlamasi uygulayan iilkelere yapilan

kisitlama kapsamindaki maddelerin ihraci,

6-Birlesmis Milletler Kararlar1 uyarinca ekonomik yaptirim uygulanan

Ulkelere ihracat,

7- 10/6/2005 tarihli ve 25841 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Organik
Tarimm Esaslar1 ve Uygulanmasma Iliskin Y&netmelik kapsaminda sertifikay1 haiz

mallar,
8-Islem gérmemis zeytinyag1 ve islem gdrmiis dokme veya varilli zeytinyagi,
9-Meyan koki,
10-Ham liiletas1 ve taslak pipo,

11-Ozon tabakasmimn korunmasima dair Viyana Sozlesmesi ile bu sézlesmeye
ait Protokoller ve degisiklikler kapsamindaki mallarin sadece s6z konusu

diizenlemelere taraf iilkelere yonelik ihracati,
12-Torba, ¢uval ve kutulu halde islem gérmemis zeytin,
13-Orijinal bagirsak,
14-Canli koyun, kil kegisi, biiylikbas hayvan,

15-Doékme halde kapya cinsi kirmizi biber (konik biber),
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16-Ham zeytin (fermantasyonu tamamlanmamis),

17- Bakir ve ¢inko hurda ve dokiintiileri,

18-Blok mermer

19-Cimento

20- Kornigonlar .

21- Cam Fistig1 (I¢ Cam Fistig1 Harig),

22- Bugday ve mahlut, Kara Bugday, Bugday ve ¢avdar melezi
23- Mercimekler

24- Arpa, Misir

25-Kuru Sogan

26- Kromlu deriler

27- Haghas Tohumu (Tohumluk Olmayanlar)

28- Orman Agac1 Tomruklar1

29- Atik, dokiintli ve hurda seklinde basili elektronik devre kartlar1 ve levhalar1
30- Misir kiriklart

31- Arpa kiriklar

32- Bugday kiriklar

33- Piring)

34- Cavdar - Digerleri

35- Etil Alkol

36

Kolonya

37- Dezenfektan

38- Hidrojen Peroksit

39

Yalniz Meltblown Kumas
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