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ONSOZ ve TESEKKUR

Asirlardir  geligsimini  siirdiiren ve 2000’li yillardan sonra teknoloji ve
algoritmalarin daha ¢ok yer ettigi sermaye ve para piyasalarinda, iilkemizde de bu
alanda calismalarin hizlanmasi, hem bireylerin hem de kurum ve kuruluslarin bu

alanda ar-ge ¢aligmalar1 yiiriitmeleri umut vericidir.

Finansal ve borsa okuryazarliginin gittikce dnem kazandig: giiniimiizde, bu tez
calismasiyla, 6zellikle indikatdrler {izerine yapilan ¢alismalarin akademik metinlerde
de yer almasi hedeflenmis, diger taraftan yatirimcilar tarafindan yaygin olarak
kullanilan indikatorlerin performanslar1 analiz edilmis ve yatirimcilarin indikator

kullanimlarini sorgulamasi amaglanmistir.
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cevreden tlim tistatlara tesekkiirlerimi sunarim.
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Aytiirk Tulukcu hanima ve her zaman varligiyla bana gii¢ veren biricik kizim Hanzade

Nil’ime tesekkiir ederim.



GIRIS

Reel sektor ile birlikte finans piyasalari, ekonomilerin en 6nemli iki ayagini
olusturmaktadir. Sermaye piyasalar1 da bankacilik ve sigortacilik sektorii ile birlikte
finans piyasalarmin en gelismis ve organize yapisini olusturur. Bunun yaninda forex
piyasalar1 hem iilke para degerlerinin hem de 6nemli emtia ve borsa endekslerinin

islemlerinin gergeklestigi, diinyadaki islem hacmi en yliksek piyasalardir.

Sermaye piyasalar1 tasarruf sahiplerine kazang firsatlar1 sunan, borsalarda
halka agilan sirketler icin finansman kaynagi olusturan, uluslararas: ticareti olan
sirketler adina risk unsurlarini azaltan ve ekonomilerin hem finans hem de reel

sektorleri i¢in vazgecilmez bir unsurdur.

Sermaye piyasalarinin tarihi ¢ok eski zamanlara dayanmaktadir. Bor¢lanma
araclari, hisse senetleri gibi iirlinler yiizyillardir kullanilmaktadir. Ortagagda,
Venedik’te bulunan Rialto K6priisii esnaflarindan, bugiin Wall Street yatirimcilarina
kadar, yiizyillar i¢inde tiim diinyada varligini siirdiiren sermaye piyasalari, Galata
Borsasindan Borsa Istanbul’a, Tiirkiye cografyasinda da cok dnemli asamalar gegirmis

ve bugiinkii modern yapisina ulasmistir.

Sermaye piyasalari, hangi gelir grubundan, hangi sosyolojik tabandan gelirse
gelsin, her yatirimciya hitap eden lriinler sunmaktadir. Giiniimiizde yatmrimcilar,
yalnizca yurti¢inde degil, diinyanin herhangi bir yerinden ihra¢ edilen iiriinlere,
saniyeler i¢cinde yatirim yapabilecek altyapiya sahiplerdir. Her gecen giin yeni
irlinlerin piyasaya girmesi, gilinlik iktisadi hayatimizi degistirmektedir. Emtia
piyasalarindan kripto para piyasalarina, forex piyasalarindan vadeli ve pay
piyasalarina kadar genis bir alanda, her yatirime1 kendi karakteristik yapisma gore
tercihler yapabilmektedir. Sermaye piyasalar1 iilkelerin ekonomik yapisinda oldugu

kadar, bireylerin hayatinda da her gegen giin etkinligini artirmaktadir.

Caliymada sermaye piyasalar1 ve parasal iriinler, ihra¢ eden kurumlar
perspektifinden daha ¢ok yatirimcilar agisindan degerlendirilmistir. Yatirimcilarin ne

kadar portfoyii olursa olsun akillarinda temel {i¢ soru vardir. ilk soru hangi iiriin



bazinda bir pozisyon olusturacagidir. Ikinci 6nemli soru, sectigi iiriin ile alakali
pozisyonu hangi fiyattan ne zaman agacagidir. Son soru ise bu pozisyonu hangi
fiyattan ne zaman sonlandiracagidir. Basarili bir yatirim stratejisinde, yatirimcei bu ti¢

sorunun dogru cevabini karsilamak durumundadir.

Glniimiiz yatirimciligr iktisadi bilginin yaninda, yogun bir teknoloji
kullanimimi, veri akigi almayi, bu akisit kontrol edebilmeyi ve analiz yapabilmeyi
zorunlu kilmaktadir. Borsa Istanbul verilerine gore yalnizca Borsa Istanbul pay
piyasalarinda giinliik ortalama islem hacmi 8 milyarin iistiinde gerceklesmekte ve her
giin 1 milyardan fazla iirlin el degistirmektedir. Bor¢lanma araglari, vadeli islemler
opsiyon piyasasi (VIOP) ve kiymetli madenler piyasalar1 da eklendiginde islem hacmi

artmaktadir.

Cok yiiksek sayida islemlerin gergeklestigi sermaye ve para piyasalarinda bu
durum ¢ogu zaman yatirimei igin bag dondiiriicli bir rakamsal yogunlugu beraberinde
getirmektedir. Bunca karigsikligin igerisinde kisa zamanda analiz yaparak bir karara
varlp islem yapabilmek, yatirimcilari zorlamakta ve analiz dis1 yontemlere

itebilmektedir.

Yatirimcilar i¢in dogru strateji, aranan unsurdur. Fakat dogru strateji her kisiye
gore farklilik gosterdiginden, genel bir stratejik yap1 ortaya koymak miimkiin degildir.
Bazi yatirimcilar i¢in kisa vadelerde en ¢ok kazandiran yatirim stratejisi en dogru iken,
cogu zaman yiiksek kazang, yliksek riski de beraberinde getirmektedir. Buna karsilik
baz1 yatirimcilar i¢in daha az oranl kazanglari, uzun vadede istikrarli kilmak daha
dogrudur. Hangi goriiste olursa olsun hangi {iriinde pozisyona ne zaman girilip ne

zaman ¢ikilacagi sorusu ortaktir.

Yatirimcilar temel {i¢ soruyu cevaplamak i¢in yillarca cesitli yontemler
gelistirmigler, sonug¢ olarak temel analiz ve teknik analiz olmak {izere tiim analizleri

iki baslik altinda toplamiglardir.

Temel analistler, en genelden en 6zele dogru silsile halinde degerlendirmelerde
bulunurlar. Oncelikle diinya ekonomisinin kisa, orta ve uzun vadeli analizini yapmaya

calisirlar. Daha sonra iirlinlin ihrag¢ edildigi lilkenin konjonktiirel durumunu analiz



ederler ve bir karara varirlar. Para piyasalari i¢in bu asama ¢ogu zaman yeterlidir. Eger
iirlin bir pay piyasasi veya pay piyasasi iiriinlerinden tiiretilmis bir tiirev piyasa liriinii
ise silsileye devam ederek s6z konusu hisse veya iiriiniin ait oldugu sektoriin analizini
ortaya koyarlar ve son olarak hissenin veya iiriiniin ait oldugu sirketin analizini
yaparlar. Bu analizler kapsaminda sirketin tiim faaliyetleri ve glindemi incelenir.
Ozellikle sirket bilangolar1 iizerinden sirketin bir adet hisse senedinin olmas1 gereken
fiyat1 hesaplanmaya c¢alisilir. Eger hesaplanan fiyat piyasa fiyatindan yiiksek ise
hissede alim islemi gergeklestirirler ve hissenin hesaplamalara gére olmasi gereken
seviyeye gelmesi beklenir. Temel analiz yontemlerinin daha ¢ok uzun vadeli yatirimlar

icin uygun oldugu diisiiniliir.

Teknik analistler, temel analistlerin kullandig1 tiim yontemleri bir kenara
birakirlar ve mevcut fiyatin temel analize konu olan tiim gelismeler sonucunda
olustugunu diistiniirler. Onlar i¢in 6nemli tek bir ger¢ek vardir o da fiyattir. Teknik
analistlere gore karar almada en Oonemli referans s6z konusu iiriiniin daha 6nceden
gerceklestirdigi fiyat hareketlilikleridir. Teknik analiz yapmak temel analize gére ¢ok
daha pratik oldugundan kullanimi gittikge yayginlagsmaktadir.

Sermaye ve para piyasasi iiriinlerinin fiyatlari, o {riiniin gercek fiyatindan
ziyade, piyasanin o {irline dair inandigi popiiler hikdyenin bir sonucu oldugu
disiiniildiigiinde teknik gostergeler fiyatin olusmasi konusunda c¢ok onemli bir
etkendir. Bununla beraber teknik analizlerin daha ¢ok kisa vadeli yatmrimcilar

tarafindan tercih edildigi diistiniiliir.

Yatirrm konusu birgok yoniiyle davranigsal iktisadin ve psikolojinin de
konusudur. Bunun sebebi pozisyona girme, pozisyondan ¢ikma ve pozisyon esnasinda
yatirimcilar duygusal anlamda ¢ok yogun bir siire¢ gecirirler. Yatirimceilarm psikolojik
ve davranigsal tutumu pozisyon ag¢ip kapatmak fiillerinde ¢ok 6nemli bir etkendir. Ne
kadar analiz yapilirsa yapilsin mevcut pozisyonda olusan en kiiciik ters fiyat
hareketinde, yatirimcilar korku duygusuyla pozisyonlarini kapatma egilimine girerler.
Korku duygusu bazen yatirimcinmn risk almasmi engelleyerek ¢ok iyi piyasa
firsatlarin1 kagirmasina sebep olabilecegi gibi asir1 hirs, mevcutta kazang olusturan

pozisyonlarin kapatilmamasina veya bir kayip sonrasi gereksiz ve yanlis pozisyonlara



girilmesine sebep olabilir. Teknik analiz sistemleri psikoloji kaynakli diirtiilerden

minimum diizeyde etkilenme imkani da saglar.

Bu calismada oncelikle piyasalar ve teknik analizde kullanilan tiim analiz

yontemleri incelenecek ve 6zellikle, indikatorler lizerinde durulacaktir.

Indikatérler {izerinde durulmasinmn en dnemli sebebi, giiniimiizde ¢ok yiiksek
islem hacimlerine sahip algoritmik islemlerin, indikator tabanli olusturulan formiiller
ile yapilmasidir. Algoritmik islemler yatirimin tamamen mekaniklestigi dolayisiyla
yatirimciin devre disinda kaldigi ve kendi kendine c¢ok hizli islem yapabilen
sistemlerle gerceklesir. Bir diger sebep ise Ozellikle teknik analiz yontemleri ile
yatirim yapan yatimrimcilarin en ¢ok kullandiklar1 indikatorlerin gergekten kazang

olusturup olusturmadigini sorgulamaktir.

Bu calisma, her borsa ve forex veri terminalinde bulunan, dolayisiyla en ¢ok
kullanilan indikatorlerin performanslari tizerinde durmaktadir. Calisma, 2015-2019
doneminde teknik analiz indikatorlerinin varsayilan parametreleri kullanilarak hem
BIST100 endeksi tizerinde, hem de ABD Dolari-Tiirk Lirasi iizerinde gergeklestirilen

analizleri icermektedir.

Bu yiiksek lisans tez ¢alismasiin temel amaci maksimum fayda odakl teknik
analiz stratejisini olusturmak i¢in indikatorlerin performans analizlerini ortaya

koymaktir.



BIiRINCIi BOLUM
1. SERMAYE VE PARA PIYASALARI

Sermaye piyasast kanunlar1 g¢ergevesinde, sermaye ve para piyasalari ele
alindiginda, hem araci kurumlar hem de bireysel yatirimcilar agisindan, yatirim
yapilabilir iki ana alan bulunmaktadir. Bunlar Borsa Istanbul ¢atis1 altinda, menkul
kiymetlerin islem gordiigii organize sermaye piyasalar ile tiirev {iriinlerin ve déviz

pariteleri islemlerinin gergeklestigi para piyasalaridir.

1.1. Piyasa Kavram

Piyasa, herhangi bir mal veya hizmetin ticaretinin gergeklestigi mekandir.
(Egilmez, 2011: 24). Modern diinyada ticaret, yalnizca bir mekan ile siirh kalmamas,
ticarete konu olan mal, teknolojinin sundugu imkéanlar ile alic1 ve saticinin birbirlerini

gormesine gerek kalmayan platformlarda gergeklestirilebilmektedir.

Finansal piyasalar da kadim piyasalar gibi kiymet verilen {iriinlerin alinip
satildig1 piyasalardir. Buradaki iirtin, kiymetli evraklar veya tiirevleri olabilir. Finans
piyasalar1 genellikle tasarruf sahipleri ile ihtiya¢ sahipleri arasinda koprii vazifesi
gorerek, kendisine bigilen diizen ve hukuk g¢ercevesinde misyonunu yerine getiren

ilgili kuruluslar ve piyasa aktdrlerinden olusan bir kavramdir (Ozdemir, 1997: 465).

Sermaye piyasalarini sirketler veya kamu kurumlarmca ihraci gergeklesmis,
farkli vadelerdeki kiymetli evraklarmn, araci kurumlar vesilesiyle ticaretinin

gerceklestigi piyasalar olarak tanimlamak miimkiindiir (Mazgit, 2007: 29).

Sermaye ve para piyasalarinda bugiin varligini siirdiiren her iirtin kendine 6zgii
bir sorunu ¢ozmekte ve her piyasa kendi alaninda 6nemli kolayliklar saglamaktadir.
Ornegin pay piyasalar1 sirketlere ortaklik prensibine dayanarak fon elde edebildikleri
bir yapt sunarken, yatirimcilara kanun ile gilivenligi saglanmis, cesitli haklar

tamimaktadir (Saking,2002: 4).

Borglanma araglar1 piyasasi, hem kamu kurumlar1 hem de sirketlerin ihrag

ettikleri tahvil ve bonolarin fiyatlandigi, ayrica yatirimcilarin alic1 ve saticilarla bir



araya geldikleri piyasalardir. Piyasa yatirimcilar igin de, risksiz kazang ve giivenilir

bir ortam sunar.

Vadeli islemler piyasasini, pay piyasalarinda veya para piyasalarinda islem
goren bir Uiriiniin gelecekteki bir tarihte, bugilinden piyasada olusan fiyatlar iizerinden,
alim satim haklar1 saglayan sozlesmelerin ticaretinin dondiigi piyasa olarak
tanimlamak miimkiindiir. Vadeli islemler ve opsiyon piyasalar1 sdzlesmeleri, hedge
edilme imkanmdan dolay: reel sektoriin ilgisini ¢gekmekle birlikte, bu sozlesmeler,

tiirev piyasasi yatirimcilari igin de 6nemli bir yatirim aracidir (Ergin,2014: 4).

Forex piyasalar1; bankalarin, yatirimcilarin, fon ydneticilerin, iki iilke parasi
arasindaki olusan pariteler lizerinden yatirim yaptigi, bunun yaninda emtia ve borsa
endekslerinin de islem gordiigi, islem hacmi yiiksek, organize olmayan spot
piyasalardir. Diinyanin en hizli biiyiliyen piyasalar1 olan foreks piyasalarinda giinliik

islem hacmi 5 trilyon Dolar1 bulmaktadir (Alkan, 2019: 10).

1.2. Borsa Istanbul ve Biinyesindeki Piyasalar
Diinyada menkul kiymetler piyasalarmin gelisimine paralel olarak, Borsa
Istanbul da her gegen yil yeni iiriinleri yatirimcilarm kullanimma sunmaktadir. Bu

dogrultuda ¢ok sayida piyasay1 biinyesinde barmndirir.

1.2.1. Menkul Kiymet Borsalarinin Tarihsel Gelisimi

Piyasa yapict roliiyle borsa kavraminin ¢ok eski tarihlere dayandigi
bilinmektedir. Menkul kiymet borsalar1 ile ilgili ilk faaliyetler 1240’larda Fransa’da
goriilmektedir. Kral 4. Louis’in yaptirdigi Pound du Change’de senet ve yabanci para
degisimlerinin oldugu gorilmiistiir. 14. asra yaklasirken bugiin Belgika smirlari
icerisinde bulunan Brugge kentinde hayatmi siirdiiren Van der Buerse ailesinin
evlerinin Onlinde menkul kiymet ticaretinin yapildig1 bilinmekte olup ‘borsa’

kelimesinin bu aileden geldigi diisiiniilmektedir (Al ve Akar, 2013: 15).

Fransa ve Belgika’nin yani sira Avrupa’ni dnemli ticaret kenti Venedik’te de
bir takim gelismeler yasanmis, biiyiik kanali birbirine baglayan ve iizerinde

ticarethaneler bulunan Rialto kopriisiinde menkul kiymet ticareti admna faaliyetler



goriilmiistiir. 12 sermayedar ¢arsi gelirleri lizerine bor¢lanma senedi olusturmus ve

kent yonetimine kredi saglamistir (Cizak¢a,1999: 10-13).

Cografi kesifler ardindan kitalararasi ticaretle zenginlik kazanan Hollanda’da
17. asir basglarinda 6ncelerde bir zenginlik gdstergesi sayilan ve daha sonra bir gesit
yatirim aracina doniigen lale soganlari iizerinde biiyliik bir fiyat hareketliligi
gerceklesmistir. Bazi cins lale soganlar1 piyasada 250-300 koyun fiyat:1 miktarinca
deger gormiistiir. Fiyatlar diismeye basladiktan sonra bir hafta i¢cinde lale soganlar1 %
95 deger kaybetmistir. Sonug¢ olarak bilinen ilk borsa balonunun patlamasi
gerceklesmistir (Afyoncu, 2017).

Lale borsas1 konusunda hareketli zamanlar yasayan Hollanda, menkul
kiymetler konusunda da yeniliklere sahne olmustur. Duch East India Co. Sirketinde
devredilebilir pay senetleri olusturulmus ve bugiinkii pay piyasalarinin temelleri
Amsterdam’da atilmistir. Siire¢ iginde Amsterdam bor¢lanma piyasalarmin da bir
merkezi haline gelmistir. 18. ve 19. asirda Avrupa devletlerinin artan savas maliyetleri
ve finansman ihtiyaglar1 i¢in borg¢lanma piyasalar1 6nemli bir ¢oziim olmus, bu durum
sermaye piyasalarmim gelismesi agisindan c¢ok etkili olmustur. Sermaye piyasalari
konusunda operasyon ve bilgi birikimi sirasiyla Amsterdam’dan Londra’ya,
Londra’dan da New York’a transfer olmus ve biiyiikk sermaye piyasalar1 merkezleri
olusmustur (Al ve Akar, 2013: 16).

1.2.2. Borsa Istanbul’un Tarihsel Gelisimi

Borsa Istanbul’un tarihsel gelisiminde, Osmanli déoneminde Galata Borsasi
ve Dersaadet Tahvilat Borsasi, Cumhuriyet doneminde ise Esham ve Tahvilat Borsasi,

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: ve Borsa Istanbul dénemleri yasanmistir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 2013 yil1 itibari ile diger kiymet borsalarin1

da biinyesine katmis ve Borsa Istanbul (BIST) ismini almistir.



1.2.2.1. Galata Borsasi

Osmanlida ilk menkul kiymet borsa faaliyetleri 19. asirda goriilmekle birlikte
tarihi ile ilgili net bir bilgi bulunmamaktadir. Galata Borsasi bu alanda yapilan ilk
caligma kabul edilir ve gayrimiislim Galata esnafindan olusan bir topluluk tarafindan
olusturulmustur. Havyar Handa bulunduklar1 bilinmektedir. S6z konusu donemde,
anonim sirket ve pay piyasasit yaygin olmadigindan menkul kiymet piyasasi, daha ¢ok
borglanma piyasalari iizerinden gergeklesmistir. Ozellikle Kirim savasinin finansmani
hususunda ¢ikartilan ‘’Eshami Miimtaze’’, ‘’Hazine Tahvili’’, “’On Yillik Sergi’” ve
“Esham-1 Cedide’’ kiymetli evraklari menkul kiymet {iriinleri olarak piyasada yer
bulmustur. Fakat bu triinler yurti¢i piyasalardan ziyade Avrupa piyasalarinda aliip
satilmigtir. 1865 yilinda ortaya ¢ikarilan Esham-1 Umumiye’nin Avrupa piyasalariyla
beraber Galata Borsasi’'nda da islem gormesiyle, Galata Borsasi uluslararasi
piyasalarla biitiinlesme saglamistir. Pay piyasast anlaminda ilk gelismeler ise Sirket-i
Umum-i Osmani ile gerg¢eklesmis olup bu donemde ticarete konu olan ilk pay bu
sirkete aittir (Al ve Akar, 2013: 18-19).

1.2.2.2. Dersaadet Tahvilat Borsasi

Osmanli’da borsanin kurumsallasmasi ve ‘’Dersaadet Tahvilat Borsasi’’
unvanini almasi 1873 yilina tekabiil eder. Borsay1 hukuki bir zeminde degerlendirme
olgusu yine ayni yilda tiim diinyada etkili olan borsa krizi ile beraber gelmistir. Bu
calisgma ile hem borsaya bir diizenleme mekanizmasi kazandirmak hem de
vergilendirme amaglanmistir. 1875 yilinda Ramazan Kararnamesi, mevcut borg
O0demelerini durdurmaya yonelik oldugundan borsa bu durumdan fazlasiyla
etkilenmistir. 1881 yilinda Muharrem kararnamesi ile piyasa tekrar hareketlilik
kazansa da 1895 yilinda yasanan bir diger borsa krizi borsay1 yine hareketsiz giinlerine
dondiirmiistiir. Daha sonra on yil siiren ve 1906’da tamamlanan bir regiilasyon siireci
gergeklesmis olsa da, uzun savas donemleri ve nihayetinde diinya savasi baglamasiyla

tiim diinyada oldugu gibi borsa kapanmstir (Al ve Akar, 2014: 11-13).



1.2.2.3. istanbul Esham ve Tahvilat Borsasi

Cumbhuriyetin kurulmasi ile birlikte sermaye piyasalar1 ve borsa ile alakali
diizenlemeler hususunda adimlar atilmistir. Oncelikle kapanan borsanmn yeniden
olusturulmasi gerekmis ve bugiin Bahgekap1 olarak bilinen bolgede bulunan 4. Vakif
Han’da Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ilk borsa ¢aligmalar1 baslatilmistir. 1906
diizenlemesinde ismi Dersaadet Esham ve Tahvilat Borsas1 olan borsa, 1923 yilindan
itibaren Istanbul Esham ve Tahvilat Borsasi olarak isimlendirilmistir. Diizenlemeler
ile birlikte spekiilasyonlara ¢ok agir yaptirimlar getirilse de bunu engellemek c¢ok
miimkiin = olmamistir. 1920’li  yillarda diinya piyasalarinda savas sonrasi
hareketlenmeler olsa da bu durum uzun siirmemis ve borsalar 1929 “’Biiyiik Buhran’’
ile birlikte yeniden ¢Okiise ge¢mistir. Kriz ardindan tiim diinyada Keynes’yen iktisadi
onermeleri model olmus ve miidahaleci yontemler Tiirkiye’de de uygulanmistir. 1929
yili 1447 sayih kanun, IMKB’nin kurulumuna kadar bircok kere degisiklik
gostermesine ragmen borsada diizenleyici vasfi ile en Dbelirleyici kanun
olmustur. 1930 yili 1567 sayili Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Kanunu ardindan
volatilitenin  diisiirlilmesi amaciyla 1938’de borsayr Ankara’ya tasiyan slireg

baslamustir. 1941°de borsa yeniden Istanbul’a dénmiistiir (Y1lmaz, 2015: 15-18).

Tiirkiye Cumhuriyet’i doneminde borsalarda doviz alim satimi  da
yapilmaktadir. Fakat ikinci diinya savasi ardindan daha i¢e doniik iktisadi politikalarin
benimsenmesi ile birlikte 1958 yilinda borsanin doviz piyasalarindaki rolii tamamen
bitirilmistir. 1960’larda sermaye piyasalarimin 6nemi giderek artmis ve 1964 yilinda
“’Sermaye Piyasalar1 Etiidii’’ hazirlanmigtir. Amag sermaye piyasalarmin kurulmasi
ve gelismesi i¢in planlama yapmak ve ana taslagi ¢ikarmaktir. 1970’11 yillara kadar
cesitli kararnameler tasarlanmis fakat TBMM’den ge¢memistir. Gerekli hukuki
altyapis1 olmasa da IMKB kurulana dek 4. Vakif Han’in zemin katinda giinde 2 saat
acik olan borsa, faaliyetlerine devam etmistir (Bereket, 2010).

1.2.2.4. IMKB’den Borsa Istanbul’a Tarihsel Gelismeler

Bugiin bildigimiz anlamda Borsa’nin kurulusu Tiirkiye Cumhuriyeti’nin disa

doniik iktisadi politikalarinin benimsendigi 1980°li yillarda gergeklesmistir. Ozellikle
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24 Ocak kararlar1 sermaye piyasalarinin hukuki zemin kazanmasinda onciiliik etmistir.
1981°de “’Sermaye Piyasalar1 Kanunu’’ yasalasmistir. En nihayetinde 1985 Aralik
aymda Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Cagaloglu’nda kurulmustur. IMKB nin
kurulmasindan sonra 1986 yil1 Ocak ayinda ilk alim satim iglemleri baglamigtir. 1987
Kasim ayinda Karakdy’deki binasina taginmis ve pano sistemi olarak bilinen sisteme
gecilmistir. Boylelikle bugiin elektronik ortamda ‘derinlik ekrani’ olarak kullanilan
yapi, sisteme kazandirilmistir. 1989 yilinda Takas ve Saklama Merkezi kurulmus ve
yabancilarin Tiirkiye’de ihra¢ edilen sermaye piyasasi Uriinlerine yatirim yapma
imkan1 32 sayili karar ile saglanmistir. 1991 yilinda tahvil ve bono pazari borsa
blinyesine alinmig ve alim satim iglemleri baglamistir. 1993°te ilk elektronik satis
islemi gerceklesmistir. 1995°de bugiin hala kullanimma devam edilen Istinye’deki
yeni kampiise tagmilmistir. 2000 yilinda hayata gecen <’Hisse Senetleri Piyasasi
Uzaktan Erisim Projesi’’ ile borsa iiyelerine, uzaktan erigim terminalleri vasitasiyla

alim satim imkani saglanmistir (Bereket, 2010).

2013 Nisan aymda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ve Istanbul Altmn
Borsas1 tek cat1 altinda toplanarak Borsa Istanbul admi almis IMKB kisaltmasi da
BIST olarak giincellenmistir. Borsa Istanbul’un resmi agilis1 yine ayn1 ay icerisinde
gergeklestirilmistir. 2013 Agustos ayinda ise Tiirkiye’de faaliyet gosteren biitiin vadeli
piyasalar tek ¢at1 altinda toplanmustir (BIST, 2019).

1.2.3. Borsa Istanbul Biinyesindeki Piyasalar

Borsa Istanbul, 150 y1l1 askm tarihi ve birikimi, diinyaya entegre ve modern
teknolojisiyle giivenilir bir platform olmanin yaninda her gegen giin genisleyen iiriin
yelpazesiyle diinyanin her yerinden sermayedarlara yatirim imkani sunmaktadir.
Birgok iiriiniin ticaretinin gerceklestigi Borsa Istanbul’da 2020 yilinda bes ayri

piyasada faaliyetler devam etmektedir.

1.2.3.1 Pay Piyasalan

Pay senetleri; kanuni diizenlemelerin cergevesinde anonim ortakliklarin,
hisselere bdliinmiis ve alinip satilabilen parcalarini ifade eder. Borsa Istanbul’da islem

gordligii piyasalara ise pay piyasalar1 denir (Cift¢i, 2002: 7). Pay senetleri,
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yatirimcilari i¢in kar amacli alian bir {iriin olmanin yani sira yatirimcilarina bir takim
haklar da tanimaktadir. Bu haklarin basinda sirket karindan pay1 oraninda yararlanma
hakki gelir. Bununla beraber pay sahibi yatirimcilarin sirket yonetimine katilma hakki,
sirket genel kurullarinda oy kullanma hakki, riichan hakki ve bilgi edinme haklar1
vardir. Tiim bu haklara sahip olan yatirimcilar, hisselerini hizli bir sekilde nakite

cevirebildikleri, seffaf ve giivenli bir ortam bulurlar (Saking, 2002: 6-8).

Giliniimiizde elektronik ortamlarda kolaylikla islem gergeklestirebilen
yatirimeilar, alim satim emirlerini araci kurumlarin onlara sagladiklar: platformlardan,

internetten, mobil uygulamalardan, telefonla, faks veya yazili olarak bildirebilirler.

1.2.3.2. Bor¢lanma araclan Piyasasi

Kamu aciklarmi kapatmak amaciyla ilk defa 1986 yilinda tahvil ve bono ihraci
hazine tarafindan gergeklestirilmistir. Liberal ekonomi modeli 80’li yillarin sonunda
onemli enflasyonist etkilere neden olmus ve yatmrimcilar1 daha risksiz araglar
kullanmaya zorlamigstir. 90’I1 y1llarin baslarinda bankacilik sektoériinde meydana gelen
zorunlu karsilik oraninin artirilmasi, bankalarin yiiksek faiz uygulamalarina neden
olmustur. Bu durum piyasada borglanma araglar1 kullanimi artirsa da 1994 yilinda
yasanan kriz, bor¢lanma araglarmnin kullaniminda ciddi azalmalara sebep olmustur.
2002 yilindan sonra ekonomideki istikrar ortami neticesinde piyasa yeniden canlilik

kazanmugstir. Cikarilan tahvillerin biiyiik ¢ogunlugu 6zel sektor tarafindan ¢ikarilmistir

(Catakoglu, 2015: 4-8).

Borsa Istanbul’un borglanma araglar1 piyasasinda, kira sertifikalari, repo ve ters
repo islemleri, bor¢lanma araglari, menkul kiymetlendirilmis varlik ve gelirlere dayali
bor¢lanma araglari, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan ¢ikarilan likidite
senetleri ve Borsa Istanbul’'un onay verdigi bazi sermaye piyasas1 iiriinleri

bulunmaktadir (https://www.borsaistanbul.com/piyasalar , 20.03.2020).


https://www.borsaistanbul.com/piyasalar
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1.2.3.3. Gelisen Isletmeler Piyasasi

KOBI’lerin 6z sermaye eksikligi ve kredi kullanimlarinda karsilasilan teminat
eksikligi, yiiksek kredi maliyetlerini de beraberinde getirmektedir. KOBI’lerin yerel
isletme Ozelliklerinden kaynaklanan uluslararasi yatirimc1 ¢ekme zorluklari da
diisiiniildiigiinde alternatif kaynaklar 6nem arz etmektedir.  Gelisen Isletmeler
Piyasas1 bu eksiklikleri gidermek amaciyla olusturulmustur ve piyasa, is diinyasinda

KOBI Borsas1 olarak anilmaktadir (Bektas ve Tuna, 2013: 186-187).

KOBI Borsalar1 Borsa’da faaliyet gdsteren diger piyasalara nazaran halka
acilan miktar1 ¢ok daha az olmasindan ve yatirim araci olarak daha az tercih
edilmesinden dolay1 islem hacimleri diisiik, s1g piyasalar olarak bilinmektedir. Bu
durum KOBI Borsalarinin fiyat hareketliliklerinin ok yiiksek olmasina neden olmakta
ve riskli bir yatirim araci oldugu algisini olusturmaktadir. Yapisal sebepler ve kotasyon
sartlar1 diisiiniilerek KOBI Borsalari, diinya genelinde, ulusal borsalar i¢inde ayr1 bir
birim olarak degerlendirilmektedir. Tiirkiye’de de Gelisen Isletmeler Piyasas1 2009
yil1 itibari ile Borsa Istanbul’da ayr1 bir piyasa olarak faaliyet gostermeye baslamistir

(Cetin, 2015: 62-70).

1.2.3.4. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalan

Kiymetleri kendinden ziyade baska varliklar baz alinarak olusan sermaye
piyasalarina tiirev piyasalar denir. Vadeli islemler piyasasi da bu smifta yer alir.
Genellikle risklere karst olusturulan bu diriinlerin gelecekte olusacagi fiyatlar
bugiinden piyasada belirlenir. ilk 6rneklerine 17. yiizyil sonlarinda Japonya’da
rastlanmaktadir. Piring fiyatlarinda yasanan dalgalanmalara karsi olusturulan
sertifikalar, ‘Dojima Piring Pazarinda’ islem gormiistiir. Daha sonra Amerika’nin
Chicago eyaletinde ciftciler tarafindan kullanilmis ve bu siiregte spekiilatorlerinde
sozlesme ticaretine girdikleri goriilmiistiir. Sozlesmelerin hukuki bir giivenceye
alinma stireci Chicago Ticaret Kurulu (CBOT) ardindan gergeklesmistir (Ceylan,
2018: 9).
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Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasalar1 Tiirkiye’de de aktif olan tiirev
piyasalardir. Vadeli islemler ve opsiyon piyasalarinda islem goren iiriinler de bir
dayanak {riinden fretilen finansal araglardir. Tiirkiye’de vadeli ve opsiyon
piyasalarmim gelisimi cok yakin tarihlere tekabiil etmektedir. ilk calismalar Istanbul
Altin Borsasi’nda 1995 yilinda altin piyasasinda gerceklesmistir. Bu ¢aligma ile altin
piyasalarinda gergeklesen hareketliliklere karsi onlem almak amaglanmigstir. 2001
yilinda ise IMKB’de 6nce Dolar sonra Euro tabanli iiriinler iiretilmistir. Onemli bir
asama ise 2005 yili itibariyle Izmir Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalarinda

kaydedilmis ve bir¢ok iirlin burada islem gormiistiir (BIST, 2019).

Tirev piyasalarda aktif olarak faaliyet gosteren farkli sektér ve iirlinlerin
bulundugu 9 farkli pazar bulunmaktadir. Bunlar; Déviz Tiirev Pazari, Elektrik Tiirev
Pazari, Elektrik Tiirev Pazari, Emtia Tiirev Pazari, Endeks Tiirev Pazari, Kiymetli
Madenler Tiirev Pazari, Pay Tiirev Pazari, Yabanci Endeksler Tiirev Pazari, Metal

Tirev Pazari ve Faiz Turev Pazari’dir.

1.2.3.5. Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi

1993 yihi itibariyle altinin spot piyasada fiyatlanmasinin ve dis ticarete konu
olabilmesinin onii a¢ilmistir. Gelismeler neticesinde altin piyasasinda 6nemli bir
biiyiime goriilmiistiir. Piyasanin organize hale gelmesi amaciyla 1995 yilinda Istanbul
Altin Borsasi faaliyete gegmistir. Istanbul Altin Borsasi altin sektdrii ile finans diinyas1
arasinda baglant1 olusturmustur. 2013 yilinda IMKB ile birlesmesi sonucunda Istanbul
Altin Borsas1, Borsa Istanbul biinyesine ge¢mistir. Bu gelismeden sora istanbul Altin
Borsas: faaliyetleri Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi
tarafindan yiiriitiilmeye baglamistir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi zorunlu
karsilik hesaplarina ait altinlar da Borsa Istanbul kasalarmda TCMB admna
saklanmaktadir. Ayni1 zamanda elmas ticareti i¢in elmas standardizasyonuna dair
sertifikalandirma gérevi de Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Yatirrm Fonlar1 ve yatirim
ortakliklarma ait kiymetlerin saklanmasi da Borsa Istanbul tarafindan

yapilmaktadir. (www.borsaistanbul.com/iiriinler, 11,01,2020)
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Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas1 kendi iginde iic

alt organizasyonda ¢aligmaktadir.
- Kiymetli Madenler Piyasasi
- Kiymetli Madenler Odiing Piyasasi

- Elmas ve Kiymetli Tas Piyasas1

1.3. Forex Piyasalan

Spot para piyasalar1 olarak bilinen Forex Piyasalari, foreign exchange olarak
tabir edilen Ingilizce deyimin birlesiminden ve kisaltmasindan meydana gelmistir.
Forex piyasalar1 organize olmayan piyasalar sinifinda yer alir ve son derece akisi
yiiksek bir piyasadir. Diinyanin her kitasindan para birimlerinin ve diger {iriinlerin
islem gormesinden dolay1 piyasalar, hafta sonlar1 hari¢ 5 giin 24 saat acik olmak
durumundadir. Forex piyasalari da diger tiim sermaye piyasalarinda oldugu gibi arz
ve talebe gore fiyatlanmaktadir. Biinyesinde yalnizca para piyasalari bulunmamakta
ayn1 zamanda kiymetli madenler, enerji piyasasi iriinleri ve uluslararasi borsa

endeksleri de bulunmaktadir (Alkan, 2019: 11).

Forex piyasalari giinliik islem hacminin yiiksekligi ve kaldira¢ imkan1 sunmasi
ile birlikte iilkemizde de 2000’li yillardan sonra 6nemli bir ilgi ile kargilanmis ve ¢ok
sayida yatirimer piyasada yerini almistir. Ulkemizdeki forex piyasasinda 2017’ye
kadar tiim diinyada olusan sartlara goére islemler gergeklestirilicken 2017 yili
regiilasyonlar acisindan 6dnemli bir kirilim noktast olmustur. Regiilasyonlara gotiiren
en Onemli faktorlerden birisi forex piyasalarindaki kaldira¢ oranlaridir. Kaldirag
oranlar1 2017 yili itibari ile 10’a indirilmistir. Bununla beraber forex sirketlerinin

hepsinde risk bildirim zorunlulugu getirilmis ve zarar edenlerin oranlar1 belirtilmek

zorunda birakilmigtir (Aydemir, 2019: 4-6).

Ulkemizde zarar edenlerin oran1 kar edenlerden daha fazla oldugundan kaldirag

oranlar1 1/10 olarak sinirlandirilmis ve asgari piyasalara giris miktar1 50000 TL ya da
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muadilindeki doviz olarak belirlenmistir. Ayni zamanda demo hesaplardan

yatirimeinin sistemi tecriibe etme zorunlulugu da getirilmistir (SPK, 2017).

Regiilasyonlar yurti¢i foreks piyasasinda Onemli etkiler gostermistir.
Diizenlemeler ile yurti¢i hesaplarda bulunan portfoylerin erimesinin dniine gecilmis
ve nispeten daha tecriibeli yatirimcilarin ve profesyonellerin piyasada yer almasi

amaclanmistir.

1.3.1. Forex Piyasasinda Islem Goren Uriinler

Forex piyasalar1 organize piyasalar olmadigindan islem goren iiriinler, iilkeden
ilkeye bazen de araci kurumlardan araci kurumlara farklilik gosterebilmektedir.
Tiirkiye’de faaliyet gdsteren forex araci kurumlarmin sundugu tiriinleri 4 baslik altinda

toplamak mimkiindiir.

- ParaBirimleri

Forex piyasasinda islem goren para birimleri, mayor pariteler ve mindr
paritelerden olusmaktadir. Mayor pariteler, nispeten daha biiyiik ekonomilere sahip
olan iilkelerin ulusal paralarindan veya daha fazla forex piyasalarinda islem gdren
ulusal paralardan meydana gelir. Mindr pariteler ise mayor paritelere oranla daha
diisiik capli ekonomiye sahip olan iilke para bilrimlerinin veya bu piyasada daha az
islem goren para birimlerinin olusturdugu paritelerdir. Heniiz Tirkiye piyasalarinda
tam olarak aktif edilmese de kripto paralar da forex piyasalarinda yerini almaya

baslamistir (Aydemir, 2019: 5).

Ulke para birimleri forex piyasalarinda 3 harfle kisaltilmakta ve ilk yazilan para
biriminin digerine olan orani seklinde ifade edilmektedir. Ornegin USD/TRY Birlesik
Devletler Dolarinin Tiirk Lirasina olan oranini ifade etmektedir. TRY 2005 yil1 itibari

ile tedaviile giren Yeni Tiirk Lirasi’ndan kalma bir kisaltmadir.

TRY Tiirk Lirasini, USD Birlesik Devletler Dolari’ni, EUR Euro’yu, AUD
Avustralya Dolari’ni, JPY Japon Yeni’ni, CHF Isvigre Frank’mi, CAD Kanada
Dolar1’n1, NZD Yeni Zelanda Dolar1’n1, GBP Biiyiik Britanya Poundu ‘nu, SEK Isveg
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Kronu ‘nu, NOK Norve¢ Kronu 'nu, RUB Rus Rublesini, DKK Danimarka Kronu‘nu,
ZAR ise Gliney Afrika Randi’ni simgelemektedir

- Degerli Metaller

Ulkemizde yalmzca iki metal islem gérmekte olup bunlar XAU kisaltmasi ile
Ons Altin ve XAG kisaltmasiyla ons glimiistiir. Bakir ise emtialar smifinda yer
almaktadir. Islem pariteleri Dolar karsiliginda olup XAU/USD ve XAG/USD islem
paritesidir. (https://www.osmanlimenkuldoviz.com/fx-urunler, 08.04.2020)

- Borsa Endeksleri

Forex piyasalarinda sirketlere dair islemler gerceklesmezken sirketlerin
olusturdugu borsa endeksleri islem gormektedir. Islem saatleri diger forex
piyasalarinin aksine degisiklikler géstermekte ve s6z konusu borsanin agilis kapanis
saatleri baz almmaktadir. Ulkemiz piyasalarinda islem yapilan borsa endeksleri su
sekildedir;

NDX NasdaQ 100 endeksini, ESX Avrupa ¢apinda en biiyiik 50 sirketten olusan
endeksi, DJI Dovjones Endeksini, Dax Amanya-Frankurt 30 endeksini, F40 Fransa-
Paris 40 endeksini, FTS Ingiltere-Londra 100 endeksini ve SPX ise S&P 500 endeksini

temsil etmektedir. (https://www.osmanlimenkuldoviz.com/fx-urunler, 08.04.2020)

- Emtialar

Emtialar sinifinda islem goren 2’si petrol biri de bakir olmak iizere 3 adet parite
bulunmaktadir. Bakir CUC kisaltmasi ile yerini alirken petrol 2 ¢esite ayrilmistir ve
farkli fiyatlarla islem goriirler. Petrolde Brent Petrol LCO ile ifade edilirken, Amerikan
petrolii olarak bilinen West Texas Intermediate WTI veya OIL olarak isimlendirip,
tiim emtialar1 USD bazli islem gérmektedir

(https://www.osmanlimenkuldoviz.com/fx-urunler, 08.04.2020).


https://www.osmanlimenkuldoviz.com/fx-urunler
https://www.osmanlimenkuldoviz.com/fx-urunler
https://www.osmanlimenkuldoviz.com/fx-urunler

17

1.3.2. Foreks Piyasalarinda Kullanilan Terimler

Lot: Forex piyasalarinda kullanilan lot kavrami hisse senetleri piyasalarinda
kullanilan lot kavramindan farklilik gostermektedir. Hisse senetlerin 1 lot 1 TL
degerindeki hisseyi veya hisse sayisini belirtirken forex piyasalarinda lot kavrami
dovizden dovize, endeksten endekse ve emtiadan emtiaya farklilik gostermektedir. Bu
nedenle lot kavrami forex piyasalarinda farkli nominal biiyiikliikleri ifade eder.

(https://www.qgnbfi.com/forex/forex-terimler-sozlugu/lot-nedir, 13.04.2020)

Pip: Nokta anlamima gelen pip, forex piyasalarinda islem goren, para, endeks
veya emtia paritesinde en kii¢iik fiyat adimmi belirtir. Ornegin ; 6,9506 olan
USD/TRY nparitesinin, 6,9507 olmasi 1 pip artis1 ifade eder. Doviz paritelerinde pip,
genellikle virgiilden sonraki 4. basamaktir (Aydemir, 2019: 8).

Spreed: Spreed’in iilkemizde yaygin olarak kullanilan karsilig1 makastir. Yani
doviz biirolarinda ve kuyumcularda altinin graminin veya dolarin alis ve satig fiyatlar
vardir ve bu fiyatlar arasindaki farka makas denir. Forex piyasalarinda, spreed olarak
bilinen bu farkin diisiik olmasi forex piyasalarinin tercih edilmesinde ¢ok biiyiik bir

faktordiir. (https://www.forex.com.tr/spread-nedir, 13.04.2020)

Uzun ve Kisa Pozisyon: Long olarak da kullanilan uzun pozisyon, paritenin
ilk yazan para birimine yonelik yapilan yatirimi ifade eder. Ornegin USD/TRY
paritesinde long pozisyon agmak Dolarin Tiirk Lirasina karsi deger kazanacagma
yonelik pozisyon agmaktir. Kisa pozisyon ise short pozisyon olarak kullanilmakla
birlikte paritenin tam tersine Tiirk Lirasmin Dolara karsi yiikselecegini dngorerek
yapilan islemi ifade eder. Pay piyasalarinda agiga satig olarak bilinen islem Tiirk
lirasin1 Once satip daha sonra alma islemidir (https://www.integralviop.com/viop-
islem-ornekleri- 13.04.2020).

Swap: Kelime anlami degis-tokus, takas anlamina gelen swap, forex
piyasalarinda daha ¢ok gecelik tagima maliyeti veya geliri olarak kullanilmaktadir.

Swaplar portfoylere pozitif veya negatif yansiyabilirler. Bunun sebebi para


https://www.qnbfi.com/forex/forex-terimler-sozlugu/lot-nedir
https://www.forex.com.tr/spread-nedir
https://www.integralviop.com/viop-islem-ornekleri-
https://www.integralviop.com/viop-islem-ornekleri-
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birimlerinin ait olduklari iilkelerin politika faizi farklar1 ve agilan pozisyon c¢esitidir.
(Alkan, 2019: 11).

Kaldira¢: Kaldirag kavrami yatirimeilarin ellerinde bulunan miktardan kag
kat daha fazlasina yatirim yapabileceklerini gosteren orandir. Ornegin 10 kaldirag
sunan piyasa 1000 Dolarlik portfoy sahibine kaldirag geregi 10 bin Dolarlik islem
yapabilme imkanini tanir. Bir baska deyisle kaldirag orani islem yapilan miktar i¢in
gereken teminat miktarini ifade eder. Yani 10000 Dolarlik islem yapmak isteyen
yatirimct 1000 Dolar teminat bulundurmalidir. Kaldirag orani diistiikge bulunmasi

gereken teminat orani cogalir (Aydemir, 2019: 11).

Emir Cesitleri: Sermaye piyasalarinda pozisyon agmak veya kapatmak ic¢in
temelde iki ¢esit emir vardir. Bunlar limit emir ve piyasa emridir. Kullanicinin daha
rahat islem yapabilmesi adina forex piyasalarinda limit emirler farkli formatlarda

sunulmaktadir.

Piyasa emri, hem short hem de long pozisyonlarda, emirin aninda
gerceklesmesini saglayan, hale hazirda limit emir verenlerin verdikleri fiyatlardan en
uygun olanlarin alinmasi veya en iyi teklif verenlere satilmasini saglayan emir
cesididir. Piyasa emrinde alis veya satis fiyatini islemi yapan kisi belirlemez, verilen
fiyatlar1 kabul ederek islemi gerceklestirir. Limit emirde islemi yapan kisi fiyat belirtir.
Yani alim i¢in de satis i¢cin de kendine bictigi limiti fiyat olarak yansitir. Eger verdigi
fiyat piyasada en makul olan fiyat ise islemi hemen gergeklesir. Fakat piyasadaki satis
fiyat1, yatirimcinin verdigi fiyatin altinda kalmissa, baska bir deyisle almak istedigi
fiyat piyasadaki fiyatin altinda kalmis ise islem aninda gerceklesmez ve askida bekler.
Piyasa fiyati, yatirimcinin limit emirde verdigi fiyata diistiigiinde emir gergeklesir.
Buna ek olarak forex piyasalarinda stoploss, zarar1 durdur emir ¢esidi vardir. Yatirimei
bu yolla actig1 bir pozisyon istedigi yonde gitmez ise kendisinin belirledigi bir zarar
seviyesinde pozisyonun kapatilmasini saglar. Olmazsa olmaz hilkmiindeki bu emir
cesiti, riski yiiksek ve kaldiragli olan bu piyasada yatirimeiy: biiylik kayiplara karsi
korur. Take profit ise yatirimcinin agtigi bir pozisyonda, razi olunan kar seviyesini

belirler. Fiyat istenen seviyeye geldiginde, pozisyon otomatik olarak kazang ile
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kapatilir. Bu islem yatirimcinin 6ngordiigii yiikselis ardindan gergeklesebilecek bir
diistis durumunda karin1 realize etmek igin vardir. Diger iki emir gesiti ise buy stop ve
sell stoptur. Bu emirler de trendler esliginde kullanilir, yani alim i¢in mevcut fiyattan
daha pahaliyi, satis i¢in de mevcut fiyattan daha ucuza satmayi saglar (Aydemir, 2019:
13-14).

Scalping: Giinliik islem yapanlarin, 6zellikle yiiksek frekanslh iglemler ile kisa
vakitte cok fazla pozisyon acip kapatma faaliyetini anlatan kavramdir. Daha sonra
anlatilacak olan grafik ¢esitlerinden zamansal anlamda 5 dakikalik ve 1 dakikalik
grafiklerin kullanim1 ve teknik analizi ile gerceklesen islemlerde temel analiz
yontemleri kullanilmaz ¢iinkii temel analizin sundugu veriler dogasi geregi giin i¢cinde
cok fazla degiskenlik gdstermezler. Scalping islemleri i¢in {ilkemiz forex

piyasalarinda herhangi bir engel yoktur (Alkan, 2019: 20).
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IKiNCi BOLUM
2. SERMAYE PiYASLARINDA KULLANILAN ANALIZ
YONTEMLERI

Sermaye piyasalarinda aktif iglem gerceklestiren tiim aktdrler i¢in temel amag
pozisyon kapandiginda islemin arzu edilen veya Dbeklenen kazang ile
kapanmasidir. Sermaye piyasasi Uriinleri piyasada hi¢ durmadan fiyatlandiklarindan
ve fiyatlarda inisler ve cikislar yasandigindan dogru pozisyonu se¢gmek, dogru olan
fiyattan alip, uygun olan fiyattan satmak ve secilen dogru pozisyonda dogru zamanda
islemler gerceklestirebilmek en 6nemli unsurdur. Kisacasi sermaye piyasalarinda

zamanlama ve fiyatlama her seydir.

- Sermaye ve Para Piyasalarinda, Uriin Secimi ve Zamanlama

Simiilasyonu

Yatirimcilar i¢in dogru yatirim araci se¢imi ve zamanlamasi, s6z konusu
yatrimin iglemler sonunda portfoyde kazang veya kaylp olusmasinin temel

sebepleridir.

Sekil 2.1. THYAO 2012-2020 Dénemi Haftalik Lineer Grafik.

22.00

| i l| ~ |
ALY
‘*l‘a‘ Ll | | | !i“ i“l ‘ 16.00

| ‘ I 14.00
] W | 4
I 1 ! |" III‘IIAINJ ~| 12.00

10,44
-9.61

e ¥ .I
™ | 9,73 1d 23h
4 8.00

ity
Ly

M

e ‘

6,00 . A 1 gy st A

2 Wu,l' I l| l\‘ TR
j.I . T

b o
L

/ 4,54 4.00
P 3

Y 2.00

012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202

% TradingView

Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3ATHYAO, Erisim: 11.03.2020

Sekil 2.1.’de THYAO’nun 2012-2020 donemi haftalik lineer grafigi

bulunmaktadir. Haftalik grafik her c¢izginin bir haftayr temsil etmesi anlamina
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gelmektedir ve grafik cesitleri boliimiinde anlatilacaktir. Lineer grafik ve logaritmik

grafik de grafik gesitleri boliimiinde anlatilacaktir.

Ornek olarak THYAO grafigi degerlendirildiginde ve 2013 yil1 alim zamani
i¢in baz alindigida uzun vadeli bir yatirim i¢in THY hissesini dogru bir se¢im olarak
degerlendirmek miimkiindiir. Ciinkii 6 liralardan 9,73 liray1 bulan bir fiyatlanma sz

konusudur. Bu durumda total kar marji %62,7 olacaktir.

Dogru zamanlama Ornegi olarak ise 2013 basinda hisseyi 6,00 lira
seviyesinden alip daha sonra 2015 baslarinda 10,44 liraya satip %74 kar elde edip daha
sonra hisseyi 2017 baslarinda 4,54 seviyesinden tekrar alarak 2. isleme girip 19,84
fiyatindan satmak da miimkiindiir. Bu durumda dogru zamanlamada kazang %437
olacaktir. 1000 TL portfoy ile yatirim simiile edildiginde THY hissesine yatirim yapan
bir yatirimer ilk isleminde 1000 TL’ye 6 liradan yaklasik 167 hisse alip, 2015
baslarinda 167 hisseyi 1743 TL’ye satabilir. 2017 baslarinda 1743 TL ile yapilacak
2. yatirimda ise 1743 TL’ye 4,54 liradan yaklasik 384 hisse almak miimkiin olacak ve
yatirrmer 2018 Martta hisseyi 19,84 liraya satarsa portfoy 7618 TL seviyesini
bulacaktir. Sonug olarak 2013 yilindan 2020 Mart ayna toplamda 2 isleme girilerek
%661,8 kazang elde etmek miimkiindiir. Tiim inisleri ve ¢ikislar1 yakalayarak bu kar
marjmi ¢ok yliksek seviyelere tasimak hatta agiga satis islemleri ile kazang oranini

katlamak ihtimaller dahilindedir.

Sekil 2.1.’de dogru tiriine yatirim 6rnegi verilmistir. 3 numarali ¢izgi ile tek
islemde kazan¢ ve dogru hisse secimi ve zamanlama ile karliliklarin ne kadar
yiikselebilecegi ortaya konmustur. Fakat dogru bir hisse se¢iminde de zarar etmek
miimkiindiir. Yine sekil 2.1. yani THY AO’nun 2013-2020 grafigi baz alindiginda 1 ve
2 numaral cizgiler dogru bir hisse se¢iminde yanlis zamanlama ile nasil zarar
edilebilecegini gostermektedir. Yine 1000 TL simiilasyonunda 2015 yili baglarinda
10,44 fiyat seviyesinden pozisyon agan yatirimci yaklasik 96 lot hisse sahibi olacaktir.
2017 baslarinda, 4,54 fiyat seviyesinden pozisyon kapatirsa portfoyii 435,8 TL ye
diisecek ve ardindan 2018 mart aymda 19,84 seviyesinden yeniden isleme girerse
435,8 TL’ye yalnizca 22 hisse alabilecektir. Son olarak 2020 Mart aymda hisseyi 9,73
TL’ye satarsa portfoyde yalnizca 214 TL kalacaktur.
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Simiilasyondan da anlasilacagi gibi dogru bir hisse tercihinde dogru
zamanlamada portfoyiin %661 kar ihtimali varken yanlis zamanlamada %79 zarar

etme durumu da ihtimaller dahilindedir.

Sekil 2.2. Brent Petrol 2012-2020 Dénemi Haftalik Lineer Grafik.
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=TVC%3AUKOIL, Erisim: 11.03.2020

Sekil 2.2.’de ise sonuglar1 itibariyle yatirim agisindan yanlis se¢ilmis bir emtia
olan brent petroliin 2013-2020 dénemi haftalik lineer grafigi bulunmaktadir. ikinci bir
ornek olarak kullanilacak brent petrol yanlis yapilan bir se¢imde dogru zamanlama ile
kar edilebilecegini de sunmaktadir. Yine 1000 Dolar portfoy ile yapilacak bir
simiilasyonda, 1 numaral ¢izgide goriildiigii iizere 2013 yili Subat aymda 117,89
Dolardan agilacak bir pozisyonda 8,48 varil brent petrol alinip, 2020 Mart ayinda
31,30 Dolardan satildiginda portfoyde 265 Dolar kalmakta ve %73,5 zarar
edilmektedir. 2 numarali ¢izgide olusan senaryoda ise 2016 yil1 ocak aymda 27,13
dolardan alinacak 36,8 varil petrol 2018 yili Ekim ayinda 87,01 Dolardan satildig1
taktirde 3207 Dolarlik bir portfoy olusacak ve nihayetinde %?220’lik kar elde
edilecektir. 2. simiilasyon da sonuglari itibari ile yanlis se¢ilmis bir iiriinde de dogru

zamanlama ile kar edilebilecegini gostermektedir.

Yukaridaki iki sekilde goriildiigii lizere sermaye piyasalarinda islem géren

driinlerin fiyatlanmalar1 dalgalanmalar halindedir. Bu dalgalanmalarin sebebi kiiresel
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gelismeler, iilke ekonomilerinin i¢inde bulundugu konjonktiirel durumlar, sektorel
gelismeler veya sirketlerle alakali gelismeler olabilecegi gibi ge¢mis fiyat
hareketlilikleri de bu fiyatlanmalara sebep olabilir. Yatirimcilar i¢in dnemli olan
yatirimlarinda kazang elde etmektir. Bunun i¢in ii¢ nemli soru vardir. Birincisi hangi
yatirim aracina yatirim yapacagi, ikinci soru da hangi fiyattan alinacagi ve son olarak
hangi fiyattan satacagi, Yyani ne zaman ve alacagi ne zaman satacagidir. Cilinkii

sermaye piyasalarmda fiyat zamana ait bir olgudur.

Yatirimcilar ana sorularin cevabini bulmak {izere onlarca yildir tiirli
calismalar ortaya koymuslar ve ¢esitli yontemler gelistirmislerdir. Bu yontemleri 2 ana

baslikta toplamak miimkiindiir. Bunlar temel analiz ve teknik analizdir.

2.1. Temel Analiz

Sermaye piyasalar1 iirlinleri dogas itibari ile deger kazanip kaybetmekte ve
bunun sebebi ¢ok farkli unsurlar olabilmektedir. Temel analiz bir sermaye piyasasi
irlinliniin ge¢mis fiyat hareketliliklerine bakinmaksizin gergek fiyatina, {liriine dair
beklentilere ve o fiyat tizerinden yapilabilecek yatirimlara odaklanmaktadir. Bu
baglamda {iiriinlerin fiyatlarini etkileyen, politik, siyasi, sosyolojik, ve konjonktiirel
her tiirlii parametreyi sistematik bir yontemle iktisadi, sektorel ve iiriin bazinda

degerlendiren analiz yontemi temel analizdir (Karasin, 1987: 3).

Bu yaklasimda s6z konusu analiz, bir Oncelik siralamasinda olup iktisadi
analizin yapilmasi sonrasinda sektorel analizin yapilmasi daha da 6zele girilerek iiriin

bazli analizlerin ortaya konmasindan olusmaktadir.

2.1.1. iktisadi Analiz

Iktisadi analiz yapilirken, hem iiriinii ilgilendiren iilke ekonomisinin
parametreleri hem de kiiresel bazda iktisadi konular incelenmek durumundadir. Ulusal
bazda yapilacak incelemelerde, hiikkiimetin para ve maliye politikalari, dis politikast,
hukuk sistemi, GSYH’si, biiyiime ve igsizlik oranlari, tretim beklenti anketleri,

enflasyon ve faiz oranlar1 6nemli yer tutmaktadir. (Karan, 2004: 441).
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Pay piyasalarinin yani swra ozellikle para, emtia, future ve borglanma
araglar1 piyasalarinda global iktisadi faktorler daha da 6nem arz etmektedir. Birkag
parametre lizerinden 6rnek vermek gerekirse, faiz oranlar1 piyasalar1 en ¢ok etkileyen
hususlardan birisidir. FED yani Amerikan Merkez Bankasi politika faiz oranlar1 global
capta yatirimlar: etkileyen bir unsurdur. FED faizlerinin ¢ikmasi global ¢apta risk
istahin1 azaltmakta ve yatwrimcilar1 risksiz olan borglanma araglar1 piyasalari
iriinlerine yoneltmekte veya mevduat faizlerine karsi ilgi uyandirmaktadir. Diisiik
FED faizleri de daha ¢ok kazang elde ihtimali bulunan pay piyasalarina ve bunlara

bagli tlirev iirtinlere yonlendirmektedir.

Uluslararasi Iliskiler baglaminda bir drnek olarak petrol iireticisi iilkelerin
baska tilkelerle yasayabilecegi siyasi krizler arz riskini ortaya ¢ikarmakta oldugundan
petrol fiyatlarinda yiikseliglere sebep olabilmekte diger taraftan maliyet azaltan ulagim

sektorll firmalarina ait hisse senetlerine pozitif yansiyabilmektedir.

Bu analizde temel amag iilke ekonomisinin gidisat1 ile ilgili ongorii sahibi
olmaktir. Ozellikle enflasyon ve faiz oranlar1 ulusal paranmn degerini belirleyen temel
parametreler oldugundan, paranin degerinde yasanacak olasi diisiis, 6zellikle yabanci
yatirimei i¢in o iilke i¢inde ihrag¢ edilen sermaye piyasalari iirtinlerinden kagisa sebep
olmaktadir. Ornegin Tiirk Lirasinda yasanan deger kaybi herhangi bir hissenin
nominal degerinin degismemesi durumunda bile yabanci yatirimcmin déviz bazli

hesabina zarar olarak yansimaktadir.

2.1.2. Sektorel Analiz

Sektorel analiz genel iilke ekonomisi etkileyen faktorlerin tam tersi sonuglar
dogurabilmektedir. Ekonomi zor zamanlar gegiriyorken bazi sektorler igin firsatlar
dogmus olabilir. Diger taraftan ekonomiyi ilgilendiren pozitif haberler sektoriin 6zel
durumlarindan dolayr sektdrii negatif etkileyebilmektedir. Yatirimcilar piyasalarda
firma bazli yatirim yapabilecegi gibi sektdre de sepet usulii yatirim yapabileceginden
analiz daha da dnem kazanmaktadir. Eger firma bazli yatirim yapilacak ise firmaya

yonelik temel ve teknik analiz yontemlerini kullanmalidir (Karsli, 2004: 482).
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Sekil 2.3. SELEC, 11 Mart 2020 Giin i¢i 5 Dakikalik Grafigi.
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3ASELEC, Erisim: 11.03.2020

Sektor analizine 6rnek olarak 2020 yil1 basindan itibaren diinyada bas gosteren
Covit-19 viriisii, diinya ¢apinda tiretimi yavaslatmis, {iretimi azalan diinyanin petrol
talebi azalmis ve sekil 2.2.’de goriildiigii iizere petrol fiyatlarinda diistislere sebep
olmustur. Pandemi sebebiyle turizm sektorii ve sekil 2.1.’de goriildiigii tizere ulasim
sektoriine ait THY AO gibi hisseler deger kaybetmistir. 11 Mart 2020 tarihinde viriisiin
Tirkiye’ye de ulastigmi agiklanmasi ile birlikte gida ve ilag sanayii sektorleri deger
kazanmustir. Sekil 2.3. Selguk Ecza Deposu A.S.’nin 11 Mart 2020 tarihli 5 dakikalik
grafigi esliginde giinliik %20 Yiikselisi gosterilmektedir.

2.1.3. Sirket veya Uriin Analizi

Yatirimei iktisadi analiz ve sektor analizinden sonra belirledigi bir iiriinde veya
pay senedinde karar kilmak i¢in bu analiz yontemini kullanir. Temel analizler ile pay
piyasalarinda yatirim yapmak isteyen yatirimei, sirketin bilangosu basta olmak iizere,
piyasa degeri-defter degeri (PD/DD) oranlarmi, pay fiyatmin kazanca olan oranini
(F/K), firmanin temettii politikalarini, sermaye artirimlarini da analiz ederek hisse i¢in

uygun olan fiyat seviyesini belirler. Bu fiyat1 baz alarak iriiniin ucuz veya pahali


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3ASELEC

26

olduguna dair bir yorum yapar. Ucuz buldugu hisselere yatirim yaparak hesapladigi

fiyata gelmesini beklemek suretiyle yatirim stratejisini belirler (Sahin, 1992; 2).

Sekil 2.4. USD/TRY 2019-2020 Donemi Grafigi.
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alimmustir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AXAUUSD, Erisim: 11.03.2020

Emtia piyasalarina dair bir 6rnek olarak, uluslararasi iligskilerdeki gerilimler,
savas ve gocmen riskleri, salgi hastaliklar gibi olgularda, altin giivenli liman olarak
goriiliip yatirimcilarm ilgisini ¢ekebilir. Bundan dolay1 altin fiyatlarinda yiikselisler
yasanabilir. Sekil 2.4.’de 2019 ve 2020 doneminde yasanan kiiresel hadiselerin altin

ons fiyatlarina, USD bazli yansimas1 goriilmektedir.

2.2. Teknik Analiz

Ticarete konu olan firiinlerin fiyat hareketlilikleri ticaretin ilk yillarindan
itibaren takip edilen bir unsur olmustur. Fiyat hareketlerinin kendi i¢indeki uyumunu
arastirmak ve fiyat hareketliliklerinden kar elde etmek ilk caglardan giiniimiize kadar
gelisen bir fikirdir. Ornek olarak ilk ¢aglarda Babilliler ticarete konu olan iiriinlerin
fiyatlarini tarihsel siireclerde kayit altinda tutmuslardir. Kayit yontemi Babilliler’e,
zamansal fiyat kargilagtirmasi ve fiyat dalgalanmalarini tespit etme imkani sunmustur.

Yine Antik Yunanlilarm gegmis fiyat hareketlerini inceleyerek strateji gelistirdikleri
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ve alim satim kararlarim1 bu incelemelere goére yaptiklar1 saptanmistir. Roma
imparatorlugu doneminde de ticarete konu olan tiriinlerin arz miktarlari ile fiyatlarinin
kayit altina alindigi goriilmektedir. Romali’larm kar amaciyla hangi mallarin
stoklanacagi ve hangi mallarin kisa vadede satilacagi konusunda analizler yaptigi

tespit edilmistir (Lo ve Hasanhodzic, 2010: 5).

Ilerleyen siireclerde mum grafikleri kesfedilecek, 20. asirda Dow teorileri ve
trend kullanimi ortaya atilmis, 6zellikle indikator kullanimlari ile birlikte algoritmik
emir verme sistemleri gelismistir. Teknik analiz modiilleri 21. ylizyilda yapay zeka

modiilleri ile birlesecek ve yatirim aligkanliklarini yeniden sekillendirmistir.

Temel analiz ile birlikte teknik analizin sermaye piyasalarinda bu denli aktif
olmasinm altinda bir takim diisiinsel yaklasimlar yatmaktadir. Oncelikle teknik analiz
ile yatirim yapanlarin savundugu temel ilkeye gore, bir sermaye veya para piyasasi
tirtiniiniin fiyatini yalnizca o iiriine olan talep ve iiriiniin arzi belirler. Buna gore teknik
analiz yalnizca fiyatlarla ilgilenmelidir. Temel analiz yontemlerinde kullanilan iktisadi
analiz, sektor analizi ve iirline dair yapilacak analizlerin yani sira temel analizin i¢inde
bulunmayan diger psikoloji gibi olasi tiim faktorler de fiyata yansidigindan teknik
analiz, diger tiim analiz yontemlerini kapsamaktadir. Bu varsayima gore teknik analiz,
diger tiim analizlere gore daha dogru sonuglar sunmaktadir. Teknik analiz yontemleri
piyasada olusan gelismelere ¢ok daha hizli tepki verebilmektedir. Bunun yaninda ¢ok
uzun vadeli fiyat egilimleri ile yatirimcilar uzun siire giivenirligini koruyan fiyat
olusumlarinda alim satim islemi gergeklestirebilme imkani da bulurlar. Teknik analizi
en kiymetli kilan unsurlardan birisi de giin i¢i olusan fiyatlanmadan haftaliga, aylik ve
yillik periyotlarda olusan her tiirlii grafik yapisinda analiz yontemlerinin yatirimciya
yol gostermesidir. Teknik analizin temel felsefesi gegmisin tekerriir edecegidir ve
gecmisin analizi yatirimeiya kisa, orta ve uzun vadede yol gosterici unsurdur (Reily

ve Brown, 2003: 626).

Teknik analizin felsefesinden yola ¢ikilarak teknik analizin daha avantajli
oldugunu sdylemek miimkiindiir. Ozellikle teknik analiz fiyat odakli oldugundan ve
olusan fiyatlamanmn temel analiz modiillerini de kapsamasindan dolayi, Yyalnizca

teknik analiz yontemleri kullanilarak alim satim karar1 verilmesinin miimkiin olacagi



28

varsayimini ortaya ¢ikarmaktadir. Diger yonden temel analize konu olan global-
sektorel ve iriin analizi i¢in gereken verilerin, sirket bilangolarinda oldugu gibi
genellikle donemsel agiklanmaktadir. Bu durum son derece aktif finans piyasalarinda
yatirimceilarin firsatlar1 kagirmalarina neden olurken, teknik analiz modiilleri piyasa
sartlarin1 anlik takip etmektedir. Temel analizlere konu olacak verilerin piyasaya anlik
sunulabilmesi senaryosunda bile, yapilacak temel analizin, teknik analiz tabanli
hazirlanan algoritmalarin, saniyenin altina islem yapma kapasitesine ulagsmasi, dogasi

geregi miimkiin degildir (Bolak, 1991: 134).

Teknik analizin  avantajlarinin = yaninda  dezavantajlarmin  oldugu
da goriilmektedir. Teknik analizin temel felsefesi; gegmis fiyat hareketliliklerinde
yasanan gelismelerin gelecege dair perspektif olusturacagi varsayimidir. Bu varsayim
gecmiste yasanan fiyat olusumlarmin tekrar etmeme ihtimalini de beraberinde
getirmektedir. Bu durum yatirimciyr yanls yonlendirerek, yanhs iriine yatirim
yapmasina ya da dogru bir {iriin se¢ciminde yanlis zamanda pozisyon acip kapatmasina
neden olacaktir. Diger elestiri unsuru ise tiim piyasa aktorlerinin ayni teknik analizi

yaparak teknik analizi islemez hale getirmesidir (Ozeksi, 2005: 7).

Elestiri ile anlatilmak istenen teknik analiz yOntemlerinin tiim piyasaya
aktorleri tarafindan bilinmesi, piyasa yapma giiciine sahip yatirimcilarin, piyasanin
diger kiigiik aktorlerinin hamlelerini tahmin ederek, kendi portfoyline kazang
olusturabilecek  fakat kiigiik  yatirnmciyr  zarara  ugratabilecek  islemler

gerceklestirmeleri durumudur.

Sonu¢ olarak teknik analiz ve temel analiz kiyaslandiginda temel analiz;
iirliniin olmasi gerektigi fiyata gére pozisyona giren, dogasi geregi daha ¢ok orta vadeli
ve uzun vadeli yatirimlar i¢in Ongoriilen bir analiz yontemidir. Teknik analizin
dogasinda ise dakikalarm ve saniyelerin gozetilmesi vardir. Bu yoniiyle daha kisa
vadeli yatwrimlarda kullanilmas:t gereken analiz yontemi oldugunu saptamak
miimkiindiir. Hangi analiz yontemini sececegi Ya da her iki analizi birlikte kullanma
ihtimali yatirimcinin stratejisine, beklentilerine ve psikolojisine gore degiskenlik

gostermektedir.
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2.2.1. Dow Teorisi

Bugiin kullanilan manasi ile teknik analizin olusumunda en 6nemli kirilim
Dow teorisi ile gergeklesmistir. Dow teorisi ismini teorinin sahibi Charles Dow’dan
almistir. Dow 20. yiizy1l baslarinda The Wall Street Journal gazetesinin yayin editorii
olarak caligtiktan sonra Jones and Company sirketinin kurucusu olmustur. Dow
teorisini bir kitap olarak degil gazetede parca parca yaymlamistir. Teorinin
kitaplasmas1 William P. Hamilton tarafindan Dow’un 6liimiinden sonra 1922 yilinda
“The Stock Barometer’ ismi ile gerceklestirilmistir. Kitap ortaya ¢iktiktan sonra,
teori tizerine birgok ¢aligma yapilmis ve 1932 yilinda Robert Rhea tarafindan “’The
Dow Theory’’ adli kitap, glinlimiize kadar gelen kullanimma temel olusturmustur.
Bugiin daha ¢ok trend analizi olarak bilinen yaklagimda Charles Dow, yatirimcilarin
alim satim asamasinda bu teorinin kullanmasini amag¢lamamis, yalnizca piyasalarin
birbirini takip eden fiyatlamalarinda anlamli bir egilim oldugunu kanitlamak
istemistir. Teoride, trendin hangi yonde oldugu, belirlenmesi gereken temel unsurdur
fakat {iriiniin beklenen fiyata ne zaman ulasacagma dair herhangi bir O6ngori

bulunmamaktadir (Oz¢am, 1996: 26).

Dow, yatrimcmin hisse bazli stratejilerini gozetmediginden s6z konusu
trendleri hisse bazli degil, hisselerden olusan bir endeks bazli degerlendirmis ve
hesaplamalarimi bu dogrultuda ger¢eklestirmistir. Dow, bu hesaplamalara gore
fiyatlardaki yon degisiminin tahmin edilebilecegini 6ne siirmiistiir. Dow’a gore
fiyatlarin uzun vadeli olusturdugu ana akimlar vardir ve bu fiyat akimlar1 agag1 yonlii
ya da yukar1 yonlii olabilir. Ana trendler ile olusan hareketlenmelerde yukar1 yonlii ise
s veya % oraninda orta vadeli geri ¢ekilmeler yasanabilir. Ana trendlerden olusan
fiyatlar agag1 yonlii ise yine ayni oranlarda orta vadeli ylikseligler olugma ihtimali
yiiksektir. Bunlarin yaninda trende etki etmeyecek kisa vadeli kiiciik dalgalanmalarin

olusmas1 miimkiindiir ve hesaplamalarin disindadir (Sahin, 1992: 14).

Dow teorisine gore yatirimcilar fiyatlanmanm gergeklestigi donemlerde fig
cesit davramigsal tutum sergilerler. Bunun ilk asamasi firsat donemi olarak tarif
edilebilecek fiyatlar genel seviyelerinde yasanan diigiislerdir. Yatirimeilar i¢in bu

donem alim zamani1 demektir ve pozisyonu, diisiik maliyetlerde acarak daha yiliksek
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kazang elde etme lizerine bir yaklagimdir. Siradaki asama ise fiyatlar diisiis trendini
tamamlamistir ve yiikselis trendine donmesi ile birlikte boga piyasasi olarak tarif
edilen piyasa ortami olusmustur. Yatirimcilar bu asamada iiriine yatirim yapma tutumu
gostermekte ve bu davranis fiyatlarin daha da yiikselmesini hizlandirmaktadir. Son
asamada ise yatirimcilarin, fiyatlarin yeteri kadar yiikseldigini diisiindiigii ve
pozisyonlarindaki kazanci realize etmek igin satisa gectikleri ve ay1 piyasasi olarak

tarif edilen donemdir (Murphy, 1986: 25-27).

Dow teorisine yonelik yapilan elestirilerde ise dip ve tepe noktalarmi yani trend
doniislerini tespit etmekte gec kaldig1 ve bu gecikmenin olas1 kazanglara negatif etki
yarattigi iddiasidir. Trend doniislerinde ge¢ kalinmasi durumu, uzun vadeli
yatirimlarda kar marjimi diisiirerek kendisini gosterirken, kisa vadeli yatirimlarda
zarara yol acarak teoriyi islevsiz kilmaktadir. Dow teorisine dair ana elestirilerden
birisi de zamanlama Ongoriisii olmamasidir. Yani teori erken veya gec trend
doniiglerini tahmin etse bile hedefledigi fiyata ulasmaya dair herhangi bir zaman dilimi
ongorememekte Vve bundan dolayr zamansal portfoy stratejilerine imkan
vermemektedir. Yapilan elestirilerden digeri ise teknik analizin tiim yontemlerine dair
yapilan ortak elestiri olan %100 tutarliliginin olmamasi durumudur. Ciinkii piyasa
fiyatlanmas1 yatirimcmin davranigsal tutumlari ile gerceklesir ve mekanik bir olgu
degildir. Dow teorisi ortaya ¢iktig1 ilk yillarda o doneme dair bir elestiriye maruz
kalmistir. O da teorinin endeks bazli bir hesaplama yaptig1 ve hangi hissenin alinmasi
gerektigine dair bir cevap sunmamasidir.  Fakat bugiin bu elestiri sermaye
piyasalarinda endekslere de dogrudan sepet usulii yatirim yapilabildiginden

gecersizdir (Tomakin, 2007: 20).

2.2.2. Grafik Cesitleri ve Kullanim

Teknik analiz dogas1 geregi gecmis fiyat hareketliliklerinden gelecege dair
ihtimal hesaplamalar1 yontemi oldugundan temel c¢alisma alani grafiklerdir. Siireg
icerisinde bu analizleri kolaylastirmak {izere gesitli grafik tiirleri olusturulmus ve
yatirimcilarm kullanimina sunulmustur. Grafikler temelde, fiyatlar1 ve zamani ayni

anda goOsterebilmek iizere kurgulanmistir. Yalnizca iki degisken baz alinarak
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hazirlandigimdan 2 boyutludur yani “’X ekseni ve ’Y’’ iizerine verilerin yansitilmasi
ile olusturulur. Genel kullaniminda x eksenine zaman dilimleri, y eksenine ise fiyatlar
yansitilmaktadir. Grafik calismalar1 tiim sermaye piyasasi araglarinda, forex
piyasalarinda, emtia ve kripto piyasalarinda kullanilan bir veri toplama ve igleme

sistemidir.

Grafikler, teknik analiz yaklagiminda piyasada yasanan her tiirlii olayin
projeksiyona yansimig halidir ve iizerinde gerekli calismalar yapildiginda fiyat
hareketliliklerinin birbirini tekrarladigr veya belli bir yol iizerinde hareket ettigi
goriilecek ve yatirimciya Kararlari konusunda yardimci olacaktir (Rodoplu,1993;238).

Bu yaklasim sonucunda, ilerleyen boliimlerde anlatilacak olan formasyonlar ve
trendler ortaya ¢ikmustir, yatirimci bu araglar1 kullanarak islem karar1 alacak, hatta
trend ve formasyonlar ¢ok genis kitlelerce kullanildiginda piyasa yapici bir mahiyete
kavusmustur. Grafikler 6lgeklerine, ¢izim yontemlerine ve baz alinan para birimlerine

gore cesitlere ayrilir.

2.2.2.1. Cizim Yontemlerine Gore Grafik Cesitleri

Cizim yontemlerine gore grafikler aymi verileri kullanmalarina ragmen
gosterimdeki  sekillerden kaynakli ¢esitlilik gostermektedirler. Bu farklilik

kullanicilara farkli kolayliklar saglar.

Bar (Cubuk) Grafikler

Sermaye piyasalarinda mum grafikler ile birlikte tek c¢ubukta coklu veri
barindirabilen bar grafikler, ilk defa 19. yiizy1l sonlarinda The Wall Street Journal’da
yaymlanmstir (Akga, 2005: 23).

Sekil 2.5.’de BIST100 ulusal endeksinin 2019 Nisan-2020 Nisan dénemi, aylik
bazda bar grafigi bulunmaktadir. Sekilden de anlasilacag tizere her cubuk bir ay1 ifade

etmektedir. Her barmn x ve y eksenlerindeki konumu farklidir bunun sebebi farkli
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zaman ve fiyat araliklarini temsil etmeleridir. Her bar kendi basina ayni anda dort ayr1

veriyi kullaniciya sunar.

Grafikte son bar 2020 Mart ayini ifade etmektedir ve tarihler 13 Mart 2020°dir.
Heniiz ay tamamlanmamistir fakat bar olusumu gerg¢eklesmistir. Bar olusumu her
zaman periyodunun ilk giinii islemler basladig1 anda olusur ve fiyatlanmanin olusumu
ile sekillenmeye devam eder. S6z konusu periyot tamamlandig1 anda gelisim siirecini
tamamlar. Sekil 2.5.’teki grafikte bulunan Mart ayina ait bar aybasindan itibaren
toplanan verilerle olusturulmustur. Ve 13 Mart saat 13:25:14 6ncesi veriler 1s18inda

grafigi sunar.

Sekil 2.5. BIST100 Endeksi Aylik Bar Grafigi.

malitulukcu TradingView.com'da yayinlanmis, Mart 13, 2020 13:25:14 +03
BIST_DLY:XU100, 1M 95288.55 A +1649.05 [+1.76%) 0:108379.28 H: 113106.57 L:91644.28 €:95299.28
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3AXU100, Erisim:13.03.2020

Her barm en st noktasi kendisine ait zaman diliminde gordiigii en yiiksek
deger seviyesini temsil eder. Grafikte 2020 Mart ayna ait en yiiksek deger seviyesi 1
numarali ok ile gosterilen 113.106 seviyesidir. Cubugun en alt noktasi ise i¢inde
bulundugu zaman dilimin en diisiik seviyesini temsil etmektedir. Grafikte 2020 Mart
ayinda, mevcut en diisiik deger 4 numarali ok ile gosterilen 91.644 seviyesidir.
Cubugun sol tarafinda yatay bir uzanti bulunmaktadir. Bu uzantinin y ekseninde
olusturdugu deger ise soz konusu zaman dilimine hangi fiyat seviyesinden

baslandigidir. Bu deger sekil 2.5.°te 2 numara ile gdsterilen 108.379°dur ve baslangi¢


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3AXU100
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seviyesi degismeyeceginden sabit bir ¢izgidir. Cubugun sag tarafinda bulunan ¢izgi,
icinde bulundugu zaman dilimi tamamlanmis ise zaman diliminin kapanis fiyatini,
eger kapanmamis ise aktif olan son fiyat1 gosterir. Sekil 2.5’te 2020 Mart ay1 heniiz
sonlanmamistir ve BIST100 ulusal endeksin son degeri 13 Mart 2020 saat 13:25:14°te

3 numarali ok ile gdsterilen 95.159 seviyesidir.

Bu bilgiler 1s1ginda volatilitenin de saptanabilecegi goriilmektedir. Bar
boylarinin uzun oldugu durumlarda s6z konusu zaman dilimi i¢inde yasanan en dip
nokta ve zirve nokta arasinda deger farkliliginin yiiksek oldugu anlasilmaktadir. Bu
durum oynakligin fazla oldugu anlamina gelirken, bar boylarinin kisa olmasi da s6z
konusu zaman diliminde en dip ve en zirve seviyeleri arasindaki fakin kiiciik oldugu,

dolayisiyla oynakligin diisiik oldugu anlamu tasir.

Ardisik srralanan bar grafiklerin kendi aralarinda bir anlam biitiinligt
bulunmaktadir. Bu varsayima gore olusan her yeni ¢ubugun en dip ve zirve noktalar1
kendisinden bir onceki barm en dip ve zirve noktalarmdan yiiksek seviyede ise bu
durum bir yiikselis trendini ifade etmekte, diger taraftan olusan bir barin en dip ve
zirve noktalar1 kendisinden bir dnceki barin en dip ve zirve noktalarindan diisiik

seviyede ise diisiis trendine isaret etmektedir (Ozeksi, 2005: 30).

Mum Grafikler

Mum grafikler, tarihsel anlamda 17. yiizyila kadar uzanan koklii bir caligmadir.
Japonya’da faaliyet gosteren iinlii piring tiiccar1t Munehisa Homma piring ticaretinde
kullanilan kontratlarda olusan fiyatlar1 analiz ederek, gelecek olasi fiyatlara dair
ongoriilerde bulunmak amaciyla mum grafikleri kullanmistir. Siire¢ iginde Steve
Nison bu grafikleme gesitini Avrupa’ya tagimis ve Avrupa sermaye piyasalarmda bu

yaklagim 6nem kazanmustir (Erding, 1998: 282).

Mum grafikler sundugu veriler bakimindan bar grafiklere ¢ok benzer 6zellikler
tasimakta, bar grafiklerde oldugu gibi her mum bir zaman dilimini ifade etmekle

birlikte bu zaman dilimine ait agilis, kapanig dip ve zirve noktalarin1 sunmaktadir.
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Diisiis ile tamamlanan zaman dilimlerinde i¢i dolu gdvdenin st ¢izgisi agilis
rakamini, gdvdenin alt ¢izgisi ise kapanis seviyesini gosterir. Yiikselis ile tamamlanan
ici bos govdeli zaman dilimlerinde ise gdvdenin alt ¢izgisi agilis seviyesini gdvdenin
st ¢izgisi kapanis seviyesini gosterir. Her iki mum grafikte de govde ile dip nokta
arasindaki kisim alt gélge veya alt kuyruk, govde ile zirve nokta arasinda kalan kisim

st gblge veya list kuyruk olarak adlandirilir (Zaman, 2006: 52).

Sekil 2.6. Mum Grafik Cesitleri

En yiiksek deger
En yiiksek deger

Ust gdlge
Ust golge
Kapams fiyati
Acilis fiyat
Ana govde
(beyaz gévde) Ana gdvde
(siyah govde)
Acilis fiyat
Kapanis fiyats
Alt golge
Alt golge

En diisiik deger
En diasik deger

Kaynak: Ahmet Mergen, (2008). Mumlarin Gizemi, Borsada Alim Satim Teknigi, 1. Basim, Istanbul:
Beta Yaymnlari. Sayfa:14

Sekil 2.7. diisen mum grafige verilebilecek bir 6rnektir. BIST 100 endeksinin
2019-2020 donemine ait aylik mum grafiginde son bar 2020 Mart aymi temsil
etmektedir ve mum grafigin yatirimciya sundugu verilere gore aybasinda endeks
108.379 seviyesinde baglamistir. Ay iginde gordiigii en dip seviye 91.644 seviyesidir
ve en zirve noktast ise 113.106’dir. Heniiz i¢inde bulundugu zaman dilimi
tamamlanmadigindan gdvdenin alt ¢izgisi aldig1 son degeri gostermektedir. 2020 yil1

13 Mart saat 16:54:33 itibari ile BIST 100 endeksi 97.777 seviyesindedir.

Mum grafikleri bar grafiklerden ayiran temel unsur mum grafiklerinde olusan
sekillere yiiklenen anlamlardir. Mumlarin sekillerinden ve siralanmalarmdan

olusturulan formasyonlar, mum formasyonlar1 boliimiinde anlatilacaktir.
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Sekil 2.7. BIST 100 Endeksi 2019-2020 Dénemi  Aylik Mum Grafigi.

i uTr g .com'da Mart 13, 2020 16:34:53 +03
BIST_DLY:XU100, 1M 97574.92 A +3935.42 (+4.2%) 0:108379.28 H:113106.57 L:91644.28 €:97574.92
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3AXU100, Erisim: 13.03.2020

- Cizgi (Line) Grafikler

Cizgi grafikler, bar ve mum grafikler gibi ¢oklu veri seti sunmanin aksine
yalnizca kapanis rakamlar1 {izerinden hazirlanan ve kapanis noktalarmin
birlesmesinden meydana gelen grafiklerdir (MERGEN, 1998:19). Cizgi grafikler
veriler bakimindan sadece kapanis rakamlarini sundugundan dolay1 i¢inde bulundugu
zaman diliminde neler yasandigina, inislere, ¢ikislara, volatiliy unsurlarina dair veri
barindirmaz. Bu yiizden analistler tarafindan ¢ok tercih edilmemesine ragmen uzun
vadeli hikayeye dair basit ve anlasilir bir yapidir. Bu nedenle yatirimcilarin
kullanimindadir (Ozeksi, 2005: 26).

Sekil 2.8. Bitcoin’in 7 yillik doneminde giinliik bazda hazirlanmis line grafik,
giin sonu kapanis fiyatlarinin birlesmesiyle olusturulmustur. Bu grafik tarihi zirveyi
vermese de zirve yaptig1 giiniin kapanis fiyati gostermektedir ve 7 yillik donemde

fiyatlanmalara dair genel bir perspektif sunmaktadir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3AXU100
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Sekil 2.8. Bitcoin/Dolar (BTC/USD) 2015-2020 Dénemi Giinliik, Lineer, Line Grafigi.

Tradi .com'day 5, Mart 14, 2020 23:18:37 +03
BITBAY:BTCUSD, 1D 5419.72 ¥ —138.93 (-2.5%) 0:5799 98 H:6975 78 L:5211.00 €:5419.72
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BITSTAMP%3ABTCUSD, Erisim: 14.03.2020

2.2.2.2. Olgegine Gore Grafik Cesitleri

Olgek cesitliligine gore grafikler lineer ve logaritmik grafikler olmak iizere iki
cesittir. Bu ¢esitlenmenin sebebi, ayni veri setlerini barindiran grafiklerin y ekseninde

olusturdugu farkli konumlanmadir (Didonyan, 2010: 22).

Sekil 2.9. 2004-2020 Donemi Gram Altin Tiirk Lirasi Paritesi Giinliik, Lineer Grafigi.

malitulukcu TradingView.com'da yayinlanmis, Mart 15, 2020 00:07:54 +03
FX_IDC:XAUTRYG, 1W 311.23 V -8.58 (-2.68%) 0:327.72 H:220.75 L:302.09 €:311.23
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX_IDC%3AXAUTRYG, Erisim: 15.03.2020


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BITSTAMP%3ABTCUSD
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX_IDC%3AXAUTRYG
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Sekil 2.9.’da 2004-2020 donemi gram altin, Tiirk Liras1 paritesi glinliikk zaman
diliminde lineer olarak goriilmektedir. Verilerin y ekseninde yerlesimi dikkate
alindiginda her fiyat araligi grafige esit olarak yansitilmistir. 1 numarali ok, O ile 40
TL arasmi gostermektedir ve 2 numarali ok ise 240 TL ile 280 TL araligini

gostermektedir. 1 numarali ok ile 2 numarali ok ayni1 aralig1 yansitmaktadir.

Gram altinda oldugu gibi uzun vadeli ve fiyat araliginin biiyiikk oldugu
grafiklerde, logaritmik grafikler daha yaygm kullanilmaktadir. Bunun temel sebebi
yatrimcilarin  ka¢ para kazandiklarindan ziyade yilizde ka¢ kazandiklariyla
ilgilenmeleridir. Ornek olarak gram altin1 40 Liradan alan yatirimci, gram altin 80
liraya ciktiginda %100 kar etmektedir ve totalde yatirimci gram basina 40 TL
kazanmaktadir. Bu islem 1 numarali ok ile gdsterilmektedir. Fakat yatirimci altinin
gramini 240 TL’ye alip 280 TL ye sattiginda, 2 numarali okta gosterildigi iizere yine
40 TL kazang elde etmesine ragmen bu sefer kazanci %16,6°dir. Yani yatirimet igin
40 liradan kazandig1 40 TL ile 240 Liradan kazandig1 40 TL ayni1 degildir, bu yiizden
dogru hesaplamalar yapmak iizere dzellikle uzun vadelerde logaritmik grafikler daha

kullanighdir.

Sekil 2.10. 2004-2020 Dénemi Gram Altin Tiirk Liras1 Paritesi, Logaritmik Grafigi.
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX_IDC%3AXAUTRYG, Erisim: 15.03.2020
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Sekil 2.10.’da 2004-2020 donemi gram altin Tiirk Lirasi1 paritesi giinliilk zaman
diliminde logaritmik olarak hazirlanmistir. Her iki grafik incelendiginde logaritmik
grafikte barlarin y ekseninde daha iist bolgelerde konumlandig: goriilmektedir. ikinci
unsur ise y ekseninde fiyat araliklarinin birbirleri ile ayni olmadigi ve fiyatlar
yikseldikge fiyat mesafeleri arasindaki farkin azaldigidir. Logaritmik grafik
yatirimcinin - yiizdelik bazda kar veya zarar hesabmi daha dogru grafige
yansitmaktadir. Ornek olarak gram altimi 16 Liradan alan yatirimeir 24 Liradan
sattiginda 8 TL kazang saglamaktadir. Bu kazan¢ 1 numarali egride goriilmektedir. 1
numarali ¢izgi logaritmik grafikte 8 Liray1 ifade etmekten ziyade %50 karlilig: ifade
eder. Yatirimei altin1 160 Liradan alip 240 Liradan sattig1 durumu ise 2 numarali ¢izgi
ile gosterilmistir. 1 ve 2 numarali ¢izgiler ayn1 mesafeyi ifade etmesine ragmen 1
numarali ¢izgi 8 liray1 2 numaral ¢izgi 80 liray1 géstermektedir. Mesafelerinin ayn1

olmasinin sebebi fiyat farki degil yiizdelik hesaptir ki her ikisi de %50 farki gosterir.

2.2.2.3. Para Birimine Gore Grafik Cesitleri

Grafik ¢esitleri 6lgegi ve ¢izim tarzinin yaninda baz aldigi para birimlerine gére
farkliliklar gosterirler. Ozellikle hisse senetlerinde bu grafikler yatirimcilar tarafindan

kullanilir.

Sekil 2.11.in {istiindeki grafik, Borsa Istanbul'da Tiirk Liras1 bazinda islem
goren THYAO hissesinin grafigidir. Grafik hissenin TL bazinda kayip ve kazang
donemlerini gdsterse de basta yabanci yatwrimcilar olmak {iizere yatirimcilar
yatirimlarinin doviz bazinda hangi seviyede oldugunu gérmek i¢in alt tarafta bulunan
dolar bazli grafik ¢esidini kullanirlar. Bu grafik hissenin gosterilen giindeki Tiirk Liras1
degerinin o giinkii dolar kurundan grafige yansitilmis seklidir. Sekillerde goriilecegi
iizere TL bazinda hisse 2020 Mart ayinda 2015 yil1 basi ile ayn1 seviyelerde goziikse
de dolar bazinda 2020 Mart ayinda Dolar bazinda 2015 yilina gére 3 Dolar

asagisindadir.
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Sekil 2.11. THY/Tiirk Liras1 2014-2020 Dénemi Giinliik Lineer Bar Grafigi.
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Kaynak: Veriler Matriks Prime Data terminalden alinmustir. Erigim: 12.03.2020

2.2.3. Trend Kavrami Ve Kullanimi

Trend kavramu ve kanal olusumlar:1 teknik analizle islem yapan yatirimcilar

acisindan en ¢ok kullanilan alim satim stratejilerinden biridir.

Trend Kavram

Egilim manasia gelen trend kavrami Dow teorisinden bu yana teknik analiz
ile asirlik bir gelisim gostermis ve temel varsayimi olan piyasalarin belli bir yonde
hareket ettigi prensibi lizerine kurulmustur. Yatmwrimcilar i¢in temel konu piyasanin
hangi yonde hareket edecegini dngdérmek, bu dngoriiye gére dogru zaman ve fiyatta
pozisyona girmek ve dogru zaman ve fiyattan pozisyondan ¢ikmak oldugundan,
teknik analistler i¢in trend kavrami énemli bir ¢calisma alan1 olmustur (Ozeksi, 2005:

57).

Teknik analistler tarafindan olusturulan trend ¢izgileri belli kurallara gore

olusturulmus en az iki noktanin birlestirilmesi nihayetinde ortaya ¢ikan dogrunun
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fiyatlar1 belirlemesi hadisesidir. Sermaye piyasasi liriinlerinin bu ¢izgi dogrultusunda

fiyatlanmasi trend olusumunun gergeklestigini dogrular (Erding, 2004: 221).

Trendleri yonleri itibari tice ayirmak miimkiindiir. Bunlar boga piyasasi olarak
da adlandirilan yiikselis trendleri, ay1 piyasasi olarak da adlandirilan diisiis trendleri ve
yatay trendlerdir. Zamansal anlamda incelendiginde ise kisa, orta ve uzun vadeli
trendler olmak {izere yine iice ayrilabilir. Trend analizi yapmak i¢in grafiklerdeki veri
setleri incelenir. Eger grafikte olusan yeni zirve eski zirvenin iizerinde ve yeni dip yine
eski dibin tizerinde kaliyorsa bu durumda yiikselis trendi tespit edilebilir. Eger yeni
dip eski dip seviyenin altinda ve yeni zirve eski zirve seviyenin altinda kalmaktaysa
da diisiis trendi olugmaktadir. Son olarak eski ve yeni dipler yakin seviyelerde,
beraberinde eski ve yeni zirveler de birbirlerine yakin seyrediyorsa yatay trend
olusumu var demektir. Trend olusumlari yillar1 kapsayan uzun vadelerde olusabilecegi
gibi giin i¢i grafiklerde de goriilebilmektedir. Onemli olan orta vadeli trend
olusumlarmin uzun vadeli trendlerin fiyat diizeltmelerinin bir iirlinii oldugu ve kisa
vadeli trend olusumlarinin ise orta vadeli trendlerde olusan fiyat diizeltmelerinin bir

iriinii oldugunun bilinmesidir (Murphy, 1985: 51).

Sekil 2.12. USD/TRY 2001-2013 Dénemi Haftalik, Logaritmik, Bar Grafigi.
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Kaynak: Veriler Matriks Prime Data terminalden alinmistir. Erisim: 12.03.2020

Sekil 2.12. Dolar, Tirk Liras1 paritesinin 2001-2013 doénemi haftalik,

logaritmik, bar grafigini gostermektedir. 2001 ekonomik krizinden 2013 Haziran aymna
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kadar 1 Dolar, 1,20 ile 1,80 TL bandinda hareket etmistir. S6z konusu fiyatlanma 12

yillik yatay trendin 6rnegini sunmaktadir.

Sekil 2.12.”de gortildiigi iizere 1,20 ile 1,80 arasi yatay trend olusumu goriilse
de orta vadelerde bir ¢ok yiikselen ve diisen trend olusumu goriilmektedir. 2008 yazi
itibari ile Dolar Tirk Lirasi karsisinda yiikselmistir. Yiikselisin gergeklestigi tarihler
2008 kiiresel ekonomik krizinin olustugu tarihler ile ortiismektedir. 2009’un ilk
ceyregine kadar orta vadeli bu yiikselis trendi devam etmis ve fiyat diizeltmesi 2010’un
son ¢eyregine kadar siirmiistiir. Bu diizeltme ikinci dip olusumunu gergeklestirmistir.
Ikinci dip olusumu 2008 3. ceyrekte olusan dip olusumundan daha yiiksek bir fiyatta
gerceklestiginden yiikselis trendi goriilmektedir. Bu durum herhangi bir zaman
dilimine ait yasanan bir fiyatlamanin birden ¢ok trendin etkisinde kalabilecegini
kanitlamaktadir. 2013 Haziran baginda uzun vadeli yatay trend kiritlimi yasanmis ve
orta vadede olusan yiikselis trendi, Sekil 2.13.’te goriilecegi tizere uzun vadeli yiikselis

trendi haline doniismiistiir.

Sekil 2.13. USD/TRY 2013-2020 Dénemi Haftalik, Logaritmik, Bar Grafigi.
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Kaynak: Veriler Matriks Prime Data terminalden alinmistir. Erisim: 12.03.2020

Sekil 2.13. USD/TRY paritesinin 2013-2020 donemini kapsayan ve haftalik
barlardan olusan logaritmik grafigini sunmaktadir. Sekil 2.13. toplamda 7 yillik uzun
donemli bir yiikselis trendini gosterse de orta ve kisa vadeli inis ve ¢ikislar1 da
biinyesinde barindirmaktadir. Sekil 2.14.°de ise orta vadeli bir diislis trendi

goriilmektedir.
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Sekil 2.14. USD/TRY paritesi 2018-2020 donemini kapsayan ve haftalik
barlardan olusan logaritmik grafiklerden olusmaktadir. Grafikte goriildiigii iizere 2018
Agustos aymda Dolar, Tiirk Liras1 karsisinda tarihi zirvesine ulagmig ve 7,20’ler
seviyesini gormiistiir. Ardindan gelen diizeltmeler sonucunda 5,70’ler seviyesine
gelen parite, ikinci zirveyi yapmis ve 6.84 seviyesinde kalmistir. 2. zirve 7.20
seviyesinin altinda oldugundan diisiis trendi olusturmus ve 2018 Aralik ayma kadar

trend etkisini gostermistir.

Sekil 2.14. USD/TRY 2018- 2019 Dénemi Haftalik, Logaritmik, Bar Grafigi.
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Kaynak: Veriler Matriks Prime Data Terminal’den alimustir. Erisim: 13.03.2020

- Kanal Olusumu, Destek ve Diren¢ Kavramlari

Kanal kavrami, yatay, yiikselen ve ya diisen trend olusumunu saglayan
cizgiden tiiretilen bir olusumdur. Trendi olusturan c¢izginin paralelinin alinmasi
suretiyle, eger ylikselen bir kanal ise birinci dipten sonra olusan zirve noktaya, trend
cizgisinden tiiretilen paralelin yerlestirilmesiyle; eger diisen bir trend ise birinci
zirveden sonra olusan dibe trend ¢izgisinden olusan paralelin yerlestirilmesi ile

olusturulur (Erding, 2004: 224).

Kanal olusumunu 6nemli kilan husus yatirimcmin pozisyon agma ve pozisyon
kapatma kararlarinda, yatrimciya yardimci olan destek ve direng ¢izgilerini
olusturmasidir. Yiikselen bir trend olusumunda paralelinin almip kanal olusturulmasi
durumunda ana trend ¢izgisine destek, paraleline ise direng denir. Diisen bir trend

olusumun paraleli alinarak olusturulan trend kanalinda, ana trend direng, paralel



43

cizgi ise destek konumundadir. Yatirimei igin trendin gliven saglamasi agisindan
cizilen bir trendin gegmiste veya gelecekte dip ve tepe noktalarmi test etmis baska bir
deyisle, 0 noktalardan doniis saglamis olmasi beklenir. Bir destek veya direng ¢izgisi
ne kadar ¢ok noktay1 test etmigse o kadar giivenilir ayn1 zamanda ne kadar gegmisten

gelirse o kadar kiymetlidir (Erding, 2004: 225-228).

Sekil 2.15. 2006-2020 donemi THYAO’nun haftalik ve logaritmik bar
grafigidir. Bu grafikte 1 numarali ¢izgi ile yiikselen trend ¢izgisi olusturulmus ayni
zamanda trend ¢izgisinin paraleli alinarak 2 numarali ¢izgi olusturulmus ve 2009 yil1

sonunda yasanan zirve noktasina yerlestirilerek ana kanal olusumu saglanmustir.

Kanal olusumlar1 yalnmizca iki c¢izgiden olusmaz, yiikselen bir trend
olusumunda fiyatlarda yasanan yiikselme sonrasi gelen diizeltme yeni bir dip olusturur
ve bu olusan dipler de kendi aralarinda ara kanal cizgileri olusturabilirler. Sekil

2.15.te 3 numarali ¢izgi buna ornektir.

Sekil 2.15. 2006-2020 Dénemi THYAO Haftalik Ve Logaritmik Bar Grafigi.

TradingView.com'da yayinlanmis, Mart 16, 2020 01:24:04 +03
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3ATHYAO, Erisim 16.03.2020

Yatirimcilar i¢in destek ve direng noktalar1 alim satim islemlerinde rehber
olarak kullanilir. Yatirimeilar i¢in aciga satiglar disinda iki 6nemli pozisyon agma

noktast ve i1ki Onemli pozisyon kapatma noktast bulunmaktadir. Pozisyon


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3ATHYAO
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acilimlarinda destekten geri doniisler ve direncin yukar1 dogru kirilmasi kullanilirken,
pozisyon kapatmak icin direngten geri doniisler ve destegin asagiya dogru kirilimlar1

baz alinir (Erding, 2004: 229-241).

Sekil 2.15.’te bulunan THY AO hissesine gore simiilasyon yapilacak olursa,
1000 TL portfoy sahibi bir yatirime1 2011 yili Kasim aymnda 1000 TL ile islemlere
basladigi taktirde 3 ayr1 pozisyon acacaktir.

Ik pozisyonda baslangig portfoyii ile 1,70 TL’den toplamda 588 adet THYAO
hissesi almabilir. Bu durumda 2013 Temmuz ayinda sat pozisyonu olustugunda 8 TL
ye hisselerin satilmas1 durumunda portfoy, toplamda 4707 TL ye ulasacak ve %370,7

kar saglanacaktir.

Ikinci alim pozisyonu 2014 y1l1 Ekim ayinda olusacak ve yatirrmc14707 TL’ye
6 TL’den 784 hisse alabilecek ve sirket i¢indeki paymi da yiikseltmis olacaktir. Sat
sinyali ise 2015 yili Ocak ayinda olusacak ve fiyat 10,30 seviyesinde olup satis ile
portfoy 8075 TL’ye ulasacaktir. Bu durumda ikinci islemdeki kar marji %71,5

seviyesindedir.

Ucgiincii pozisyon i¢in 2016 y1l1 basinda 3 numarah destek kirilim yasadigmdan
tekrar 1 numarali destekten alim firsat1 olusacak ve 2016 yili Kasim ayinda 8.075
TL’ye 4,60 TL’den 1755 lot hisse alinabilecek ve ilk isleme gore pay sayis1 yaklasik
ii¢ katma ¢ikacaktir. Ugiincii pozisyon igin sat pozisyonu 2 numarah direncin 2018 y1l1
nisan ayinda olusturdugu 19,20 TL fiyat seviyesindedir. Satis islemi
gergeklestirildiginde portfoy 33.696 TL seviyesinde olacak ve toplam kar marji
%3239,6 olacaktir.

2.2.4. Fibonacci Dizileri ve Kullanim

Kurami ortaya ¢ikaran Leonardo Fibonacci’den admi alan bu dizilimin 13.
yiizyilda ortaya ¢iktig1 bilinmektedir. Fibonacci’nin babasinin, Akdeniz havzasinda
gorev yaptig1 bilinmekte bu nedenle Fibonacci’nin birgok iilke gorme firsat1 buldugu

diisiiniilmektedir. Ozellikle Misir’da bulundugu doénemin ardindan g¢ikardig
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hesaplama kitab1 Liber Abaci, Avrupa’da ¢ok ilgi gormiistiir. Kitabinda “’0°” kavrami
iizerinde durmus ve hindu-arabic say1 sistemi Avrupa’da yayginlagtirmistir. Bu
gelisim kitada daha sonra yapilacak matematiksel calismalar agisindan 6nemli bir yere

sahiptir (Mergen, 1997: 19).

Tavsanlarin tiremelerine dair yapilan bir hesaplama sonucu ortaya ciktigi
varsayilan seri, toplam tavsan niifusunun bir yillik stiregteki biiyiimesini gosterdigi
diisiiniilmektedir. Once 1 olan tavsan sayisinin diger aylarda sirasiyla 2, 3, 5, 8, 13, 21,
34 oldugu hesaplanmstir. Burada dikkati ceken hadise her yeni ayda ¢ikan popiilasyon
biiylikliigiiniin  kendisinden onceki 1ki ayda gerceklesen toplam popiilasyon
biiytikligliniin toplamina esit olmasidir. Bu yontem kullanilarak sonsuza kadar uzanan
bir dizi olusturulmustur. Bu metot, mimarliktan miihendislige kadar bilimin bir¢ok

alaninda kullanilmistir (Mergen, 1997: 20-21).

Fibonacci dizilerinden asirlar once M.O. 5. asirda Pisagor, altin oran
kavrammi “Bir biitiiniin iki parcasindan biiyiik olanin kii¢lik olana oranini, biitiiniin
biiyiik pargaya olan oranina esitleyen orandir.” seklinde tanimlamaktadir (Ozeksi,

2005: 408).

Cizelge 2.1. Fibonacci Dizileri Ve Altin Oran.

Sira Fibonacci Dizisi Kiigiigiin Bityiige Oran Biiyiigiin Kiigiige orani
1 1 1 1
2 1 0,5 2
3 2 0,66666667 15
4 3 0,6 1,666666667
5 5 0,625 1,6
6 8 0,61538462 1,625
7 13 0,61904762 1,615384615
8 21 0,61764706 1,619047619
9 34 0,61818182 1,617647059
10 55 0,61797753 1,618181818
11 89 0,61805556 1,617977528
12 144 0,61802575 1,618055556
13 233 0,61803714 1,618025751
14 377 0,61803279 1,618037135
15 610 0,61803445 1,618032787
16 987 0,61803381 1,618034448
17 1597 0,61803406 1,618033813
18 2584 0,61803396 1,618034056
19 4181 0,618034 1,618033963
20 6765 0,61803399 1,618033999
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Cizelge 2.1. Fibonacci dizisinin siralanig kurallarina gore olusturulmus ve
Pisagor’un altin oran tanimina gore oranlanmustir. Tabloda Fibonacci dizisinin ilk 20
sayist siralanmis ve dizide biiylik olan saymin kii¢lik olana boliimii ve dizideki kiigiik
olan sayinin biiyiik olana oranlar1 hesaplanmistir. Dizide ardisik siralardaki sayilarin
kiiciik olanin biiylige oranlar1 incelendiginde, belli bir siireden itibaren 0,618034’e
yakin bir oranin kendini tekrar ettigi goriilmektedir. Diger taraftan dizide ardisik
siralardaki sayilarm biliyiik olaninin kiiglige oranlar1 ise belli bir siradan itibaren
yaklagik 1,618034 oraninda tekrarlandigi goriilmektedir. Bu oran Pisagor’un altin

oran tarifine uymaktadir.

Teknik analizin dogusu ile birlikte Ralph Elliott tarafindan, Fibonacci dizeleri
teknik analizde kullanilmaya baslanmis ve Fibonacci dizilerinden dogan 0.236, 0.382,
0.50, 0.618 gibi oranlar ya da yilizdelik ifadesiyle %23.6, %38.2, %50 ve %61.8
oranlar1 fiyat olusumlarinda fiyat diizeltme seviyeleri olarak kabul gdérmeye

baglamigtir (Murphy, 1986: 394).

Sekil 2.16. THYAO 2016-2020 Dénemi, Fibonacci Diizeltme Seviyeleri.
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Kaynak: Veriler Matriks Prime Data Terminal’den alinmistir. Erigim: 19.03.2020

Ornek olarak bir iiriiniin fiyatmin 1000 TL oldugu ve yiikselis trendi ile birlikte
2000 TL’ye ¢iktig1 varsayiminda kar satiglar1 nihayetinde yasanacak fiyat
diizeltmelerinin 1236, 1382, 1500 ve 1618 seviyelerinde son bulacagini
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ongdrmektedir. Diger bir rnek sekil 2.16.’da THYAO nun 2016-2020 dénemi giinlitkk

bazda hazirlanan grafiginde sunulmustur.

Sekilde goriildiigii tizere THYAO hissesinde, 4,61 TL’den 2018 yili 2.
ceyregine dek yasanan yiikselen tren olusumu, 20,06 fiyat seviyesine kadar devam
etmistir. Yasanan zirvenin ardindan fiyatta geri doniis olusmustur. Yatirimcilar i¢in
olusan soru geri ¢ekilmenin hangi seviyeye kadar devam edecegidir. Borsa takip ve
analiz terminallerinde Fibonacci diizeltme seviyeleri yani Fibonacci dizisinden olusan
oranlar noktali ¢izgiler ile kullanima sunulmustur. Sekil 2.16.’da bulunan kirmizi
noktali ¢izgiler Fibonacci seviyelerini, altta bulunan diiz kirmizi ¢izgi yiikseligin
baslama seviyesini, listte bulunan diiz kirmizi ¢izgi zirveyi ortada bulunan diiz kirmizi

¢izgi ise %50 oranini temsil eden orta ¢izgidir.

Sekil 2.16.’da Elliot prensibine gore =zirve doniisiinde, fiyat diisiislerinin
beklenecegi ilk nokta 16,42 seviyesidir. Grafige gore bu seviyeden doniis
yasanmamistir. Bu durumda diisiisiin beklenecegi ikinci seviye 14,16 seviyesidir fakat
diisiis trendi bu noktada da sonlanmamis %50 seviyesi olan, beklenen liclincii geri
doniis 12,34 seviyesinde yasanmis ve yeniden yiikselis trendi baglamistir. Fakat daha
sonra yasanan geri c¢ekilmelerde ilk dilizeltmelerde islevsiz kalan 14,16 fiyat
seviyesindeki Fibonacci diizeltme seviyesi ti¢ defa test edilmistir. 2019 son ¢eyreginde
ve 2020 ilk ¢eyreginde yasanan fiyat diisiislerinde ise 10,52 seviyesinde bulunan 4.
Fibonacci diizeltme seviyesi ¢alismistir. Kisaca Fibonacci diizeltme seviyeleri destek
ve diren¢ gorevleri géormektedir. Fibonacci diizeltme seviyeleri yatay cizgilerden
olusurken yine Fibonacci dizeleri baz alinarak olusturulan bir bagska yontem de

Fibonacci fanlaridir.

Yiikselen bir piyasada Fibonacci fanlarinin kullanimi igin atilacak adimlar
sirastyla su sekildedir. Grafikte dipten zirve yapan ¢izgi olusumunda geri doniisiim
noktalar1 belirlenir. Dipten tepeye dogru, orijin noktasi dip doniis noktas1 kabul
edilmek tizere, zirve geri doniis noktasini da igine alan bir dogru ¢izilir. Bu ¢izgi
yelpazenin ilk ¢izgisini olusturur. Daha sonra zirve noktadan dip nokta fiyat seviyesine
y eksenine paralel ve x eksenine dik olacak sekilde bir dikme indirilir. Dip nokta fiyat

seviyesi ve zirve nokta fiyat seviyesi arasindaki fark Fibonacci oranlarina gore ayrilir.
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Her ayrim noktasi baz alimmak suretiyle yine dip nokta orijin kabul edilip yeni
belirlenen noktalardan gegecek sekilde yeni fan ¢izgileri olusturulur. Bu ¢izgiler
olusturuldugunda fiyat yiikselislerinde,  diizeltme seviyeleri yine Fibonacci
oranlarinda olacaktir (Erding, 2004: 285).

Sekil 2.17. THYAO 2012-2020 Dénemi Giinliik, Fibonacci Fan Seviyeleri

Gl ARLRES - 1 =~ NS RFLEHNEFAS AURESESZ/FEC Aol P>+ L AREAND

M L4 THYAD GUN TL LIN | KHN | SVD SYMTMP w o/ | #lo MATR:KS o|8]@
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8,41 - 15151 - 13:57:04 3 |14 |15 ‘1.6 ‘17 ‘18 |1? 20 r?
£AC1S

=1 jr e |

Kaynak: Veriler Matriks Prime Data Terminal’den alinmistir. Erigim: 19.03.2020

Sekil 2.17."de THYAO’nun 2016-2020 dénemi giinlik, lineer grafigi ve
Fibonacci Fan Seviyeleri bulunmaktadir. 2012 basinda bulunan dip seviyesi ile 2013
yil1 3. ¢eyrekteki zirve seviyesinin birlestirilmesiyle olusturulan Fibonacci fanlarmin

8 y1l boyunca destek ve direng 6zelligi gosterdigi goriilmektedir.

2.2.5. Formasyonlar ve Kullanim

Sermaye piyasalarinda fiyat olusumlarina etki edebilecek bir¢ok faktor
bulunmaktadir. Bunlar temel analize konu olan kiiresel-ulusal iktisadi sebepler,
sektorel sebepler veya sirketi ya da {irlinii ilgilendiren sebepler olabilirler. Bazen
yatirimcilar temel analize konu olabilecek bu verilere ulasmamis olabilirler. Veya
teknik analiz prensiplerini kabul ederek bu verilerin fiyatlara zaten yansimig
olduklarim distinerek trend olusumlarina gore hareket edebilirler. Bazen de fiyat,

icinde bulundugu trend olusumunun disma ¢ikarak farkli bir trendin i¢ine dahil
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olabilir. Ornegin bir diisiis trendinden yiikselis trendine donebilir veya icinde

bulundugu kisa vadeli trend uzun vadeye doniisebilir (Sar1, 2001; 103).

Trend degisimlerinde fiyat olusumlar1 aniden tepki vermezler. Doniis
asamasinda veya trendin devam ettigi asamada fiyatlarin olusturdugu cesitli
sekillenmeler bulunmaktadir. Bu sekillenmelerin modellemeler olusturdugu ve
kendini tekrar ettigi varsayilmaktadir. Bu modellere fiyat formasyonlar1 denir.
Formasyonlar farkli isimler verilerek ve smiflandirilarak tanimlanmaya calisilir

(Karsli, 2004: 503).

Teknik analiz modiilleri arasinda en ¢ok elestiriye maruz kalan ve islevi en ¢cok
tartigilan analiz yontemlerinden bir de formasyonlar konusudur. Genellikle gegmis
grafikleme sekillerinin tekrar etmesi tesadiif olarak goriilmiis ve itibar edilmemesi
gerektigi konusunda yorumlar yapilmistir. Formasyonlarin temel varsayimi
fiyatlanmay1 yatirimcilarin olusturdugu ve benzeri ortamlarda yatirimeilarin benzeri

tepkiler vererek benzer grafik olusumlarina gittigi yoniindedir (Persembe,2002:62).

Asagida piyasalarda en ¢ok bilinen ve kullanilan formasyon olusumlarindan

bazilar1 sunulmaktadir.

2.2.5.1. Omuz Bas Omuz ve Ters Omuz Bas Omuz Formasyonlari
- Omuz Bas Omuz Formasyonlar1 (OBO)

Yiikselis trendi ile hareket eden bir friiniin fiyatlamasmnda, zirvenin
gerceklestigini ve yakin zamanda disiis beklendigi gosteren formasyondur. Bu
formasyonda o6ncelikle kiigiik bir tepe olusumu, ardindan daha biiyiik bir tepe ve son
olarak, ilk tepe biiyiikliigiine yakin bir tepe olusumu bulunmaktadir. Sekli itibariyle
kiigiik tepeler omuza biiyiik tepe de basa benzetilerek insan formuna atif yapilmas,

boylelikle ismini seklinden almistir (Ozeksi, 2005: 83).

Sekil 2.18, BIST100 endeksi grafigi 2014 yili 3.ve 4. ¢ceyrekte meydana gelen
omuz bag omuz formasyon olusumunu gdstermektedir. Formasyona gore beklenen,

bas seviyesinde gerceklesen “’h’’ kadar yilikselmenin, trend doniisii olustuktan ve
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boyun seviyesi kirildiktan sonra fiyat diislislerine yansimasidir. Omuz bas omuz

olusumlari piyasa kullanicilar1 tarafindan genellikle OBO olarak kisaltilmaktadir.

Sekil 2.18. BIST 100 Endeksi 2014 Yili Omuz Bas Omuz Formasyonu Olusumu.
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BIST_DLY:XU100, 1D 84575.36 ¥ —3312.98 (-3.77%) 0:88923.35 H:8 .63 1:81936.40 €:84575.36

FB8UU0.UU

/_\ /ﬂ_\ | 84000.00
M K

h 'WI mi 1" | ,gl"# m 1| h‘ I*"‘ f 'h' I 80000.00

‘l; I" " 1 ;.' - I“” ' '.~| ”iﬁi

Il' i'1 t'r' 'll .le M.I ul,l iH" 'ﬁl . ‘mlr )
i y ‘4 ip"'-"l""'»*' - 7294350
02:11:57
| r
*I h|' W“T"“w |J I 68000.00
|
[ “T rlh " I! U l'lmlo't L I 64000.00
I 60000.00
Kas 2014 Mar May Tem Eyl

¥ TradingView

Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmistir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3AXU100, Erisim: 17.03.2020

OBO formasyonunda dikkat edilmesi gereken hadise, formasyonun
olusumunda gerceklesen islem hacmidir. Formasyonda, bas olarak temsil edilen
yapinin olusumunda ger¢eklesen islem hacminin, sol omuz olusumunda gerceklesen
islem hacminden daha diisiik olmas1 durumu, genel alis istahinin azaldigina isarettir.
Bu durum disiis sinyali olusturmaktadir. Sag omuz olusumunda yasanan islem
hacminin ise hem sol omuz olusumundaki, hem de bas olusumundaki islem hacminden
diistik olmas1 beklenir. Boyun seviyesinin asagiya kirilimi ise OBO’nun tamamlayic1
unsurudur. Giiglii bir OBO olusumunda temel gosterge, boyundaki kirilmanin hacimli
olmasidir. Bu durumda yatirimei, fiyat diistisiine ikna olmustur ve hizlica elindeki
iriini  elden ¢ikarmaya c¢alisiyordur. OBO olusum sarti1  olusturmayan

hacimler, formasyona dair giiveni diisiiriir (Murphy,1985:108).

-Ters Omuz Bas Omuz Formasyonlar1 (TOBO)

Genellikle uzun siiren diisiisler ardindan gergeklesen formasyon olusumu,
genel Ozellikleriyle OBO olusumlarmin tam tersi formundadir. Yani ters yonde
gerceklesen kiiciik bir tepe ardindan daha biiyiik bir tepe ve ardindan yaganan kiiciik
tepeden olusur (Tomakin, 2007: 71). Sekil 2.19.°da BIST 100 Endeksi’nde

gerceklesen bir 6rnegi bulunmakta olup bas kisminda yasanan “’h’” kadar diisiis, boyun


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3AXU100
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kirildiktan sonra ilk yiikselis mesafesini olusturmustur. Ters omuz bas omuz

olusumlar1 piyasa kullanicilar1 tarafindan genellikle TOBO olarak kisaltilir.

Sekil 2.19. BIST 100 Endeksi Ters Muz Bas Omuz Formasyonu Olusumu.

malitulukeu TradingView.com'da yayinlanmis, Mart 18, 2020 10:44:59 +03
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmistir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3AXU100, Erisim: 18.03.2020

OBO’larda oldugu gibi TOBO’larda da hacimler onemli bir unsurdur.
OBO’lardan farkli olarak hacimsel olusumlarda sol omuzda ve bas kisminda yasanan
hacimler genel olarak diisiik seviyededir. Diger taraftan sa§ omuz olusumunun
yiikselis kisminda ciddi bir hacimsel yiikselis olmasi ve bu hacim esliginde boynu

kirmas1 beklenir (Ozeksi, 2005: 90).

2.2.5.2. Ikili Dip ve Tepe Formasyonlar

Bu formasyonlara, olusumu bakimindan piyasalarda daha fazla

rastlanmaktadir. Sonuglari itibariyle giiven orani yiiksek bir formasyon olup, sekil

olarak da W ve M harflerine benzemektedirler (Murphy, 1985: 119).

Ikili tepe formasyonu incelendiginde, yiikselen bir trendin zirve yaptig:
noktadan itibaren hacimsiz bir geri donils yasamasiyla ilk tepenin olustugu
goriilmektedir. Ardindan, fiyatlanmanimn tekrar zirveye gelmesi ve zirveyi kirmayarak
geri gekilmesiyle formasyon tamamlanmaktadir. Ikinci tepe olusumunun ardindan

yasanan dististeki hacim, formasyonun olusumundaki ilk sinyaldir. Eger fiyat
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yiikselirse iki tepe arasindaki en diisiik fiyat seviyesi (Sekil 2.20.’deki diiz yatay
cizgide oldugu gibi) destek seviyesidir. Bu destegin kirilmasiyla diisiis trendinin
basladigim gosterir (Ozeksi, 2005: 106).

Sekil 2.20. USD/TRY 2015 Eyliil-Ekim Dénemi Cift Tepe Formasyonu.
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmistir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AUSDTRY, Erisim: 18.03.2020

Sekil 2.20°de goriildiigii gibi, destek kirildiktan sonra, tepe noktalar ile, iKi
tepe arasinda kalan dip nokta arasi mesafe kadar fiyatin geri c¢ekilmesi beklenir.

Sekilde bu mesafe h olarak gosterilmistir.

Ikili dip formasyonlar1 da OBO ve TOBO formasyonlar1 gibi trend doniis
formasyonlar1 olup, ikili tepe formasyonunun tam tersi W sekline benzeyen formasyon
¢esididir. Formasyon, olusumunu tamamladigi takdirde, giivenilirlik seviyesi yiiksek

formasyonlar arasindadir (Cagirman, 1999: 138).

Sekil 2.21. USD/TRY paritesinin 2010 yili Ekim ve Kasim aylarini
kapsamaktadir. Bu donemde ikili dip olusumu goriilmektedir. Ekim ay1 ortalarinda
fiyatlanmada ilk dip gerceklesmis, daha sonra fiyat yiikselise gegse de tekrar dip
seviyesini test ederek Kasim ayinda tekrar yiikselis baglamustir. ki dip arasinda kalan
zirve, formasyon geregi direng seviyesini teskil etmektedir. Burada dikkat edilmesi
gereken formasyonun tamamlanmasi ardindan sert bir yiikselis yasanmadigidir.

Piyasa, Kasim ortalarinda ikili dip olusumunu test etmis ve ikinci denemesinde hedefi
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olan, iki dip aras1 zirve ile dip nokta arasi fiyat farkini, piyasaya yansitmis ve h kadar

yiikselis hedefine ulagsmaistir.

Sekil 2. 21. USD/TRY 2010 Ekim-Kasim Dénemi Cift Dip Formasyonu.

malitulukcu TradingView.com'da yayinlanmis, Mart 18, 2020 15:14:44 +03
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AUSDTRY, Erisim:18.03.2020

2.2.5.3. Canak ve Ters Canak Formasyonlar

Canak ve ters ¢anak formasyonlar1 diger formasyonlarin aksine az rastlanan
formasyonlardir. Formasyon sartlar1 tam olarak olustugu takdirde hedefe ulagma
oranlar1 yiiksektir. Bu formasyonlarm bir 6zelligi de ger¢eklesme durumlarinin bazen
¢ok uzun vadeleri bulmasidir. Fakat formasyon, sabreden yatirimcilar i¢in uygun
firsatlar1 da beraberinde getirir (Persembe, 2002: 130).

Canak formasyonu ismini, sekil olarak benzedigi ¢anaklardan alir ve U harfine
benzer. Formasyon genellikle geri doniislerde yol gostericidir. Diisen trend
olusumlarinda, geri doniisler bir anda gergeklesmeyebilir. Bu durumda fiyatlar dip
noktasmi bir kag defa test edebilirler. Canak iginde, yasanan yiikselisler, bir dnceki
kisa vadeli zirvelerin iist kisminda fiyatlanma gergeklestirirse, adim adim ve yavasca
canagin basladigr noktaya kadar yiikselisler goriilebilir. Bu sartlarin saglanmasi

durumunda formasyon tamamlanir (Kaplandur, 2001: 110).
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Sekil 2.22. XAU/USD 2015 Y1li 4. Ceyrek- 2016 Yili 1. Ceyrek Donemi Canak Formasyonu.

malitulukcu TradingView.com'da yayinlanmis, Mart 18, 2020 15:53:04 403
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=OANDA%3AXAUUSD, Erisim:18.03.2020

Canagin bagladig1 seviye direng noktasi kabul edilir. Formasyondan beklenen
Sekil 2.22.’de gorildiigii iizere ¢anagin dip seviyesinden direng seviyesine kadar

gergeklesen fiyat artisi kadar miktarin, yiikselen fiyatlara yansimasidir.

Sekil 2.23. Apple Hisse Senedi 2018 Son Ceyrek Ters Canak Olusumu.

malitulukcu TradingView.com'da yayinlanmis, Mart 18, 2020 23:10:58 +03
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmigtir.
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=NASDAQ%3AAAPL, Erisim:18.03.2020
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Ters ¢anak formasyonu ise Sekil 2.23’de goriildiigii iizere c¢anak
formasyonlarmin tam tersi bir yapiya sahiptir. Dik bir geri doniisten ziyade zirvede bir
oyalanma ve karar verme doneminin ardindan gergeklesir. Genellikle yatay trendlerde,

direncin test edildigi ortamlarda goriiliir.

Sekil 2.23. Apple hissesinin 2018 son ¢eyregine ait giinliik grafigidir. Burada
goriildiigii lizere ¢anagin basladig1 seviye destek gorevi gormiistiir. Sekilde destek
seviyesi ile zirve nokta arasindaki mesafe h olarak gosterilmektedir. Formasyondan

beklenen destek kirildiktan sonra yine h kadar fiyatlarin diismesidir.

2.2.5.4. Ucgen Formasyonlan

Ucgenlere benzerliginden, ismini alan formasyonlar, genellikle iki trend arasi
sikismalar1 ifade eder. Onemli olan husus sikisma ardindan fiyatlanmanm hangi yonde
devam edecegidir. Uggen formasyonlarmda piyasanm genel kabulii trendin iicgen
sonrasinda yoluna devam edecegidir. Ornegin, yiikselen bir trend olusumu iicgen
formasyonu i¢inde kalirsa, formasyon bitiminde, yine yiikselen trend olusumu devam
edecektir (Konuralp, 2001: 124).

Simetrik Ucgen Formasyonu

Simetrik {iggen formasyonu yiikselen ve diisen trendlerin birbirleriyle ters
yonlii benzer agilar ile karsilasmasi durumudur. Formasyona gore olusan ikinci dip
noktanin ilk dip noktadan yiiksek fiyat seviyesine sahip olmasi ve olusan ilk zirve
noktanin da ikinci zirve noktadan yiiksek fiyat seviyesine sahip olmasi1 gerekmektedir.

Bu durumda fiyatlanmada bir sikigma meydana gelir (Tomakin, 2007: 81).

Simetrik iicgen formasyonlarmin en 6nemli dezavantaji formasyon esnasinda

fiyatlanmanin ne yone dogru gidecegi konusunda net bir 6ngoriisii olmamasidir

(Kaplandur, 2001: 125).

Sekil 2.24.’te A noktas1 C noktasinin altinda ve B noktas1 D noktasinin tistiine

kalmig ve trendler bulusma noktalarina benzer agilarda gelerek simetrik iicgen
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formasyonunu olusturmuslardir. Fakat fiyatin hangi yonde gidecegi cevabi
bulunamamaktadir. Bu durumda yatirimcilar islem hacimleri, indikatorler gibi diger

analiz yontemlerini destekleyici unsur olarak kullanirlar.

Sekil 2.24. Simetrik Uggen Formasyonu.

malitulukeu TradingView.com'da yayinlanmis, Mart 19, 2020 00:20:40 +03
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden almarak simiilasyonu gergeklestirilmistir.
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AUSDTRY, Erisim: 18.03.2020

- Yiikselen Ucgen Formasyonlar

Yiikselen iiggen formasyon tipi liggen formasyonlar arasinda simetrik tiggen
formasyonlarina gore olusum sonrasinda bir yiikselisin yasanacagina dair sinyaller

vermesi agisidan yatirimeiya daha kullanish bir yap1 sunar (Sahin, 1992: 65).

Sekil 2.25.te USD/TRY paritesi 2016-2019 donemi logaritmik mum
grafiginde, yiikselen iliggen formasyonu goriilmektedir. Burada goriildiigli ilizere
sekilde licgen olusumu yiikselen trend ve yatay trend birlesiminden meydana
gelmektedir. Formasyon genel bir yiikselis trendindeki yiikselisin test edildigi bir
aralik olarak da goriilebilir. Yikselis, tiggen formasyonundan sonra da devam
etmektedir. Beklenen yiikselme ise A ile B noktasi arasi fiyat farkinin direng

kirildiktan sonra fiyatlanmaya yansimasidir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AUSDTRY
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Sekil 2.25. USD/TRY 2016-2019 Dénemi Yiikselen Uggen Formasyonu.
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmistir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AUSDTRY, Erigsim: 18.03.2020

- Diisen Ucgen Formasyonlar

Diisen iiggen formasyonlarini, hem sekil olarak hem de islevsel olarak
yiikselen ticgen formasyonlarmin tam tersi olarak tanimlamak miimkiindiir. Bu
formasyonlar fiyatlardaki disiisiin bir sinyali olarak okunabilir. Diisen ti¢gen
formasyonu da iki trendin birlesiminden olusur. Taban seviyesi yatay bir destegi teskil
ederken, diger taraf diisen trendlerdir (Mergen, 1998: 184).

Sekil 2.26.’da 2020 2. ve 3. ve de 4. ¢eyrek donemlerinde Diisen Uggen
Formasyonu simiile edilerek hazirlanmistir. Yani hazirlanan grafik “’B’’ noktasina
kadar gerceklesmistir. “’B’ noktasindan sonrasi, yasanmis bir grafik olusumu degil
yalnizca bir simiilasyondur. Goriildiigii izere A noktasindan B noktasia onemli bir
yiikselis yasanmistir. Eger olasi bir geri doniiste fiyatlanma C noktasina kadar diiserse
A ve C noktalar1 birlikteligi yatay bir destek olusturacaktir. Daha sonra yiikselis B
noktasindan daha diisiik bir seviyede kalan D noktasinda olusursa B ve D noktalar1
diisen trend olusturacaktir. Formasyon asagi dogru kirilma sinyali olusturacak ve

kirilma yasandiktan sonra da h kadar paritede diisiis yasanacaktir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AUSDTRY

Sekil 2.26. USD/TRY paritesi 2020 Diisen Uggen Formasyonu Simiilasyonu.

malitulukcu TradingView.com'da yayinlanmis, Mart 19, 2020 00:17:26 +03
OANDA:USDTRY, 1D 6.48144 ¥ ~0.00742 (~0.11%) 0:6.48886 H:6.48886 L:6.48110 C:6.48144
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinarak simiilasyon gerceklestirilmistir.
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AUSDTRY, Erisim: 19.03.2020

2.2.5.5. Mum Formasyonlar

Mum grafiklerin sekli, konumu ve srralamasi arasinda olusan uyum ve

tekrarlamalar mum formasyonlarin temelini olusturmaktadir. Mum grafikler, arz ve

talebi mukayese ederek piyasaya olasi yiikselis ve diisiis sinyallerini sunar. Ayni

zamanda piyasanin davranissal psikolojisini ifade eder, hatta bir¢ok formasyon ismini

psikolojik unsurlardan almistir. Ornegin sabah yildizi formasyonu, aydmligi, gelecek

fiyatlanmanin pozitif olacagini ve yatirimcilarin giizel bir giin gegirecegini ifade eder

(Zaman, 2006: 57)

Ay1 piyasast mum formasyonlari, olusum ardindan diislis, boga piyasasi

formasyonlar1 olusumun ardindan yiikselis beklenen formasyonlardir. Sekil 2.27. iki

tablo halinde belli bagli mum formasyonlarini barindirmaktadir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AUSDTRY

Sekil 2.27. Ay1 ve Boga Piyasast Mum Formasyonlari.
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Kaynak: TOMAKIN, Fatih (2007). Teknik Analiz ve MACD Géstergesinin iMKB’de Uygulanmasi,
Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii. Sayfa:36-37



2.2.5.6. Diger Bashica Formasyonlar

Sekil 2.28. Dortgen Formasyonu Simiilasyonu.

ol vay 5, Mart 19, 2020 23:02:36 +03
BIST_DLY:XU100, 1D 85195.39 ¥ —381.22 (-0.45%) ©: 24940, 28 HIS68/9.00 L1407 1,97 €185195.29

Woiy

| Il*‘

[

60

F 116000.00

108000.00

I 104000.00
99000.00

| 94000.00

| 90000.00

82000.00
79000.00
76000.00

I 73200.00

Sub Mar Nis May Haz Tem

e TradingView

Sekil 2.29. EImas Formasyonu Simiilasyonu.

Trading) _eom'da yay , Mart 19, 2020 23:12:21 +03
BIST_DLY:XU100, 1D 85195.39 ¥ -381.22 (-0.45%) 0154940, 25 HiE68/9.00 Lig40/1.97 €185195.39
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Sekil 2.30. Flama Formasyonu Simiilasyonu.

malitulukcu TradingView.com'da yayinlanmis, Mart 19, 2020 23:19:19 +03
OANDA:XAUUSD, 1D 1471.762 ¥ ~14.543 (~0.98%) 0:1486.204 H: 1501.105 L: 1464.304 €:1471.762
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinarak simiilasyonlar olusturulmustur.
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3AXU100, Erisim: 19.03.2020


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3AXU100
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UCUNCU BOLUM

3. TEKNIiK ANALIZLERDE KULLANILAN iNDIKATORLER VE

2015-2019 DONEMi PERFORMANS ANALIZLERI

1970’1 yillardan itibaren teknik analiz yontemleri, 6zellikle trend kavrami
onemli bir analiz yontemi olarak yatirimcilarin kullanimima girmistir. Siire¢ i¢cinde
yatirimeilar sermaye piyasalarindan kazang saglamanin teknik formiillerini aramaya
devam etmislerdir. Kusursuz formiil belki de hi¢ bulunmayacak olmasma ragmen,
yatirimcr davraniglarindan ziyade, matematige dayali bir analiz yontemi olarak

indikatorler ortaya ¢ikmistir (Persembe, 2003: 19).

Gostergelerin  kullanimindaki esas unsur yatirim stratejisini  psikolojik
hatalardan armdirmak ve alabildigine istikrarli kazang saglayacak mekanik bir sistem
ortaya koymaktir. Bu sistemi ortaya koyarken yatirimci, oncelikle kendi yatirim
felsefesini ve beklentilerini gozetmelidir. Clinkii her indikator, her zaman diliminde
faydali sonuglar dogurmayabilir. Genellikle kisa vade bir aya kadar olan siireyi, orta
vade bir ile alt1 aya kadar olan siireyi, alt1 aydan fazlasi da uzun vadeyi anlatir.
Yatirimc1 hangi vadede yatirim yapacagma karar verdikten sonra uygun olan

indikatori kullanmalidir (Akga, 2005: 48).

3.1. Teknik Analizde Kullamilan indikatorler

Bilgisayar teknolojilerini kullanan terminallerin sundugu imkanlar ve kodlama
kullaniminin kitlelere yayilmasi neticesinde, indikatoér kavrami ¢ok farkli bir boyut
kazanmustir. Giinlimiizde kag tane indikatdriin kullanimda oldugu konusunda bir say1
belirtmek miimkiin degildir ve her gegen giin sayis1 artmaktadir. Bu indikatorlerin
bircogu herkes tarafindan kabul edilen ve yaygm kullanima sahip indikatdrlerin
gelistirilmesinden, baska bir deyisle tiirevlerinden olusmaktadir. Piyasalarda yaygin
olarak kullanilan ve diger indikatorlere altyapi olusturan indikatorlerden 15 tanesi

incelenmistir.
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3.1.1. Hareketli Ortalamalar

Hareketli ortalamalar, indikatorler arasmnda en ¢ok kullanilan indikatordiir.
Trendlere dair 6nemli veriler sunan indikator, fiyatlarm geri doniisiine dair sinyaller
vermesinin yaninda hesaplamasi kolaydir. Ortalama kavrami belirlenen n periyod
zaman baz alindiginda o giine dair verilerin ortalamasmi ifade eder. Hareketlilik
kavrami ise her yeni periyot ile birlikte ortalamanin degismesi ve ortalama ¢izgisinin

hareket etmesini ifade eder (Mergen, 1998: 272).

Hareketli ortalamalar bircok zaman periyodunda kullanilmasmin yaninda,
dogrusal olmayan yani dogas1 geregi egrilerden olusan destek ve direng cizgileridir.
Bununla birlikte kisa vadeli hareketli ortalamalarin uzun vadeli hareketli ortalamalar
ile yasadiklar1 kesismeler yatirimcilar agisindan alim, satim sinyalleri olarak kullanilir.
Hareketli ortalamalara yonelik temel elestiri ise fiyatlanmalarin dalgalanma seyrettigi
yani yiikselen ve algalan trendlerin yogun oldugu donemlerde kazang potansiyeli
yiiksek sinyaller ortaya ¢ikartirken, piyasanin yatay oldugu donemlerde, zarar ettiren

sinyaller ortaya ¢ikardigidir (Aydemir, 2019: 49).
Hareketli ortalamalar 3 farkli formiil ile ¢esitlere ayrilmaktadir.

Cizelge 3.1. Hareketli Ortalamalar Formiilleri.

* Basit hareketli ortalama hesaplanmasi:

(F1+F2+F3+F4+F5)/ 5 = 5. Gun degeri F= fiyat

*  Apgirlikl hareketli ortalama hesaplanmasi:

[(F1* 1)+(F2%2)HF3%3)] / (142+3) = 3. Giin degeri F= fiyat

» Eksponansiyel (Uslii) hareketli ortalama hesaplanmasi:
¢ =2/(n+1) = garpan n = giin sayis1 F = fiyat

D = diinkii tislii hareketli ortalama

[(F¥*¢)+H(D*(1-¢)] = n. Giin degeri

Kaynak: Cevdet Avsar (2014). BIST e Kote Olan Cam Uriinleri Sanayi Firmalarinin, Rasyo ve Teknik
Analiz Yéntemleriyle Incelenmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Gediz Universitesi S.B.E. Sayfa:58
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Ilk olarak basit hareketli ortalamalar, formiilinde de anlasilacag iizere,
belirlenen baz periyodlarda olusan fiyat seviyelerinin toplaminin ortalamasinin
alinarak ortaya ¢ikan fiyat seviyelerinin, her yeni periyotta ortaya ¢ikan ortalama ile
birlesmesinden meydana gelmektedir. Buradaki temel unsur her zaman periyoduna ait
fiyata ayn1 6nem atfedilmesidir. Ornegin 200 giinliik ve giin sonu kapanis rakamlar1
baz alinarak hesaplanan bir hareketli ortalamada bir hafta dncesi ve 200 giin 6ncesi
fiyatlara ayn1 6nem verilmektedir. Onemli indikatorlerden birisi olmasina ragmen
indikatore yoneltilen elestiri bu unsur lizerinedir. Clinkii piyasay etkileyen faktorler
baz alindiginda 200 giin 6nceki piyasa kosullar1 ile gecen haftanin piyasa kosullarinin

bugiinkii fiyat olusumunda ayni etkiyi olusturmasi beklenemez (Orgun, 2010: 87).

Basit hareketli ortalamalara yonelik elestirileri ortadan kaldirmak i¢in agirlikl
hareketli ortalama yontemi olusturulmustur. Basit hareketli ortalama her giine ayr1 bir
Onem atfetmistir. Yakim olan donemin katsayismi yiiksek tutmus, uzak olan giinlerin
katsayisini diigiik tutarak ortalamaya dahil etmis ve yasanan fiyatlanmalara daha yakin
seyreden bir ¢izgi olusumu saglamistir (Yilmaz, 2016: 44).

Sekil 3.1. Hareketli Ortalamalarin Karsilastirilmasi.

om'da yaymlanms, Mart 25
64 & 40.00458 (+0.07%) O:

00000

- 6.42564
22:55:23

5.94044
5.89151

Temn Eyl Kas 2019 Mar May Tem Eyi Kas 2020

Bl

Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmistir.
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=OANDA%3AUSDTRY, Erisim: 25.03.2020

Basit hareketli ortalama (MA) her periyoda ayni degeri verdigi i¢in yasanan
ani gelismelere dogasi geregi gec tepki vermektedir. Sekil 30°da goriildiigii tizere 2018

Agustos’ta Dolar Tiirk Liras1 paritesinde sert yiikselmeler yasanmis fakat turuncu


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=OANDA%3AUSDTRY
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renkte gosterilen basit hareketli ortalama, mavi renkte ifade edilen agirlikli hareketli

ortalamaya gore yasanan fiyatlamaya gore duyarsiz kalmistir.

Agrirlikli hareketli ortalama (WMA) da yatirimeilar tarafindan elestirilmis ve
bu hesaplama yonteminde de ilk gilinlerde yasanan hadiselerin asir1 degersiz kaldig1
seklinde yorumlanmigtir. Bunun iizerine hem yakin zamanlar1 daha degerli kilacak
hem de gegmis glinleri gereginden fazla degersizlestirmeyecek bir yontem olarak tissel
hareketli ortalamalar ortaya ¢ikmis ve formiilize edilmistir. Bu formiile gére belirlenen
giin sayis1 ikiye boliinerek, ortalamaya katilmis ve piyasada ¢okca kabul goren iissel

hareketli ortalama (EMA) olugsmustur (Didonyan, 2010: 159).

Sekil 3.1.’de siyah renkle gosterilen iissel hareketli ortalamanin, diger iki
hareketli ortalamaya gore daha ortada seyrettigi ve 2018 son ¢eyreginde ve 2019 ilk
ceyreginde ¢cok onemli destek noktalari olusturdugu yani piyasa tarafindan EMA baz
alinarak parite fiyatlandig: goriilmektedir.

Piyasada kabul edilen énemli giin sayilar1 bulunmaktadir. Ornegin 200 giin
genel pivot seviyesi olarak kabul edilerek yatirimcilar agisindan fiyatlarin seyri
yorumlanir. Bunun yaninda is giinleri baz alindigindan 5 giin bir haftayi, 22 giin ise
bir ay1 temsil eder. 5 giinlik ve 22 giinliik hareketleri ortalamalarin kesisimleri

yatirimcilar agisindan alim satim sinyali olarak yorumlanir.

Sekil 3.2. USD/TRY 2010-2020 Dénemi Ussel Hareketli Ortalama Indikatorii.

malitulukeu Trading) g, Mart 25, 2020 01:35:09 +03

OANDA:USDTRY, 1

ABD Dolan / Tirk Lirasi, 1G, OANDA
EMA (200, clo:

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

& TradingView

Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=OANDA%3AUSDTRY, Erisim: 25.03.20


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=OANDA%3AUSDTRY
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Sekil 3.2.°de gorildiigii tizere EMA 200’lik periyod USD/TRY paritesi
acisindan 6nemli bir parametre olmus ve egri bir destek gorevi gérmiistiir. Son on
yillik donemde parite orta ve uzun vadede c¢izginin altinda tutunamamistir. Yani
fiyatlarin ¢izgiye geldigi her donemde yatirim karari1 alindiginda son 10 yilda, hem

kisa, hem orta hem de uzun vadede yatirimci kazangl olmustur.

Sekil 3.3. Pegasus Hava Yollarina ait 2019 Haziran ve 2020 Mart donemlerine
ait giinlik bazda hazirlanmis aritmetik grafiktir. Grafikte iki ayri iissel hareketli
ortalamanin sinyalizasyon sistemi gosterilmektedir. Mavi ¢izgi olarak gosterilen tissel
hareketli ortalama 5 giinliik yani haftalik, kirmizi ile gosterilen EMA ise 22 giinliik
yani ayliktir. 2019 Mayis ayinda hisse 30 lira iken sistem al sinyali vermis ve daha
sonra 4 ay boyunca portfoyde bekletmis, 60 lira bandinda iken Eyliil ayinda sat sinyali
olusturarak %100 kar marj1 saglamistir. Ikinci isleminde ise 2019 Ekim ayimda yine
60 TL seviyesinde yeniden al sinyali vermis, kasim ayimda ¢izgiler ortiisse de kirilim
yasanmamis ve fiyatin 80 TL oldugu 2020 baslarinda yaklasik %33 kar marj1 ile islemi
sonlandrmustir. 2020 yili boyunca, Ozellikle Covit-19 viriisii ulasim sektoriinde
onemli deger kayiplarma yol agmis ve hisselerde onemli diisiisler goriilmiistiir.
PGSUS hissesinde yasanan diisiisler, yatirimcilar i¢in alim firsat1 olarak
degerlendirilebilir. Fakat hangi zaman ve fiyat seviyesinden alinacagi heniiz EMA

indikatori sinyal sistemine yansimamistir.

Sekil 3.3. PGSUS 2019 Haziran- 2020 Mart Dénemi 5 Ve 22 Giinliik EMA.

malitulukeu TradingView.com'da yayinlanms, Mart 25, 2020 01:47:45 +03
BIST_DLY:PGSUS, 1D 25.98 & +2.36 (+9.99%) 0:24.46 H: L [

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.5., 1G, BIST
EMA (5, close)

EMA (22, cl

Haz 2 Agu Ey Eki Kas Ara 2020

&% TradingView

Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3APGSUS, Erisim: 25.03.2020


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3APGSUS
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3.1.2. Goreceli Gii¢ Endeksi (Relative Strange Index, RSI)

Goreceli giic endeksi Welles Wilder tarafindan ortaya konmustur ve asirilik
belirten indikatorler arasinda yer almaktadir. Piyasada olusan fiyatlamanin kendi
icinde ne kadar asirilik gosterdigini belirtir ve fiyat diizeltmelerine dair 6nemli
sinyaller sunar. Indikatér, Wilder tarafindan olusturulan formiil geregi O ile 100
arasinda deger almaktadir. Wilder gerceklestirdigi testler sonucunda ise 14 giinliik
periyodun parametre olarak en uygun seviye oldugunu tespit etmis ve daha sonra da

yatirimcilar tarafindan bu parametre kabul gormiistiir (Ceylan, 2018: 17).

Cizelge 3.2. Goreceli Gii¢ Endeksi (Relative Strange Index, RSI ) Formiilii.

c,-C, . C>C, 0 . C >C,
PD,. = . ‘ A[Di = ‘
: 0 C, <C, <

n

S PD,

OPD , = =—
n RSI, =100 — B
OPD,
n +
Z ND OND
OND , = =
n RSI= Goreceli Giig Endeksi

OPD : Yiikselen Hareketlerin Ortalamasi
OND : Diisen Hareketleri Ortalamas:
C : Kapanig

Kaynak: Atakan Ergin (2012). Vadeli Islem Piyasalarinda Teknik Analiz Y&ntemlerinin Arastirilmasi,
Yiiksek Lisans Tezi, Baskent Universitesi S.B.E. Sayfa:29

Yatirimcilar indikatori, fiyatin asiri sistigi ve geri donmesi gerektigi veya daha
fazla ¢ikmamasi gerektigi konusunda gosterge olarak kullanirlar. Ayn1 zamanda asir1
fiyat diismesi yasandig1 ve daha fazla diismemesi konusunda yorum yapabilmek i¢in
de bu indikator kullanilir. Asirilik seviyeleri ise 30 ve 70 olarak belirlenmistir. Yani
RSI’in 30 altinda kalmasi asir1 diisiisiin yasandigii ifade eder. RSI’in 70 {istiine
cikmasi ise fiyatlarda asir1 sisme yasandigimi ve geri ¢ekilmenin yaganmasi gerektigi
veya fiyatin ayni sevilerde kalarak gii¢ toplamasi gerektigi sekilde yorumlanir. Bagka
bir deyisle yatirimcilar igin 70 {istii seviyeler satis seviyelerini, 30 alt1 seviyeler de alim

seviyelerini ifade eder (Ergin, 2012: 28).
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Sekil 3.4. BTC/USD 2019 4. Ceyrek-2020 1. Ceyrek Donemi Rs1 Indikatorii.

malitulukeu TradingView.com'da yayinlanms, Mart 25, 2020 23:15:45 403
BITSTAMP:BTCUSD, 1D 6626.95 ¥ -141.69 (-2.09%) O: H: L C:

Bitcoin / Dolar, 16, BITSTAMP

10000.00

Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BITBAY%3ABTCUSD, Erisim: 25.03.2020

RSI igin 70 ve 30 seviyeleri alarm seviyeler olup alt1 ve iistii agiriliklar seviyesi
olarak kabul gorse de yatirimeir alim kararinit RSI 30’un altma diistiigiinde degil, 30
alt1 rakamlardan gelip 30 {istiine ¢iktiginda almalidir. Ayni sekilde satim kararini veya
aciga satis pozisyonunu RSI’mn 70 iistiine ¢iktiginda degil, 70 iistli rakamlardan 70
altma distiglinde almalidir. RSI i¢in tanimlanabilecek 6nemli bir 6zellik de fiyat
olusumlarinda gerceklesen trend olusum kurallariin bir ¢cogunun RSI ¢izgisinde de
calistyor olmasidir. Sekil 3.4.’te goriildiigii tizere RSI iizerinde bulunan mavi ¢izgiler
bircok noktada test edilmis ve basarili bir trend ¢izgisi olusumu gergeklestirmistir.
Cizgilerin kirilimlar1 da fiyat doniislerine dair ¢ok erken sinyaller olusturmaktadir

(Erding, 2004: 367).

Sekil 3.4. Bitcoin/Amerikan Dolar1 paritesinin 2019 Kasim ve 2020 Nisan
donemini RSI indikatorii esliginde sunmaktadir. RSI indikatorii alim sart;, 30
seviyesinin yukaritya dogru kirilimi, 26 Kasim 2019 giinii gerceklesmistir. Alim
gerceklestirilmesi durumunda satis icin gereken sartlar, 10 Subat 2020 tarihinde
olusmus yani 70 seviyesi asagiya dogru kirilmistir. Bu durumda yatirimer 7200
Dolardan aldig1 kripto parayt 9900 Dolardan satma imkani bulmustur. Grafikte dikkat
edilmesi gereken diger husus mavi ¢izgilerin trend 6zelligi gostermesinin yaninda
alarm seviyeler olan RSI 30 ve 70’de bulunan yatay kesikli ¢izgiler de destek ve direng

ozelligi gostermektedir ve yesil tarali cemberler esliginde grafikte belirtilmistir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BITBAY%3ABTCUSD
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3.1.3. Stokastik Osilatorii (STO)

Stotastik Osilatorii sundugu veriler bakimindan asirilik indikatorleri sinifinda
bulunmaktadir. Diger asirilik indikatdrlerinde oldugu fiyatlanmanim asir1 yiikseldigi
veya asir1 diistiigli, dolayisiyla fiyatlanmanin daha fazla seyrini siirdiiremeyecegi

konusunda gosterimlerde bulunur (Esen, 2013: 52).

Indikatdr varsayimma gore piyasa yiikselis trendinde ise, sermaye piyasasi
irtiniin bulundugu giinlin kapanis fiyatinin, parametre olarak belirlenen giin sayisi
icinde bulunan en yiiksek kapanis fiyatina yakin kapanacagini ongoriir. Diger taraftan
eger piyasa diisiis trendinde ise iiriiniin giinliik kapanis fiyatinin belirlenen parametre
giin sayis1 i¢inde olusmus en diisiik fiyat seviyesine yakin bir seviyede kapanmasi

indikatoriin temel varsayimidir (Ciftgi, 2002: 95).

Cizelge 3.3: Stokastik Osilitarii Formiilil.

HHVI :maX{Hi’Hr'—l’Hi—E""’Hi—n} Ai :C;' _LLI/:
LLV,=min{L,.L_,.L, ......L, .} B, = HHV, — LLV,

” SUMT1.
SUMI1, = A S7O, =| ———* [x100

=34 - (soass)

e k
SUM?2, => B,

2 > s7O,

% D, = =1

STO= Stokastik Osilator

Kaynak: Mahmut Nadir Giinak (2007). ileri Teknik Analiz Uygulamalar1 ve Bu Uygulamalarin
IMKB’de Test Edilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Universitesi S.B.E. Sayfa: 94-95

Formiile gére STO’da iki ayr1 egri vardir ve yatirimeilar iki egrinin birbirine
olan konumuna gore karar vermektedirler. Cizgilerden birisi STO digeri ise %D
cizgisidir. Formiilde HHV, belirlenen parametre n giin iginde en yiiksek seviyeyi, LLV
ise en diisiik seviyeyi belirtir. A fiyatinin en diisiik fiyata olan farkini, B ise en diisiik
ve en yiiksek arasi fiyat farkini ifade eder. Formiilde bu farklarm oranlarmin yiizdelik
ifadesi STO’nun formiiliinii olusturur. k ise burada diger bir parametre olup formiil
sabitidir ve %D’nin hesaplanmasinda, STO ortalamalar1 toplamimni bolerek, aslinda

STO’nun yavaslatilmis bir versiyonunu sunar.
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STO vyiizdelik bir hesaplama oldugundan 0 ile 100 arasi bir deger alir.
Yatirimcilari ilgilendiren alarm yani asirilik seviyeleri ise genellikle 20 ile 80 kabul
edilmistir. 20’nin altinda kalan degerler satiglarin simirma yaklagtigin1 ve fiyatlarin
yiikselise gegmesi gerektigini ifade ederken, 80 iistii degerler ise fiyatlarin piyasa
sartlarinda asir1 yiikseldigini ve artik yiikselisin devam edemeyecegini ifade eder.
STO’nun %D’yi 20’nin altinda kesmesi alim sinyali, %D’nin STO’yu 80 iizerinde
kesmesi ise satis sinyali olarak kabul edilir (Aydemir, 2019: 61).

Sekil 3.5. GBP/USD paritesi 2019 Subat-Eyliil Dénemi STO Indikatérii.

malitulukcu TradingView.com'da yayilanmis, Mart 28, 2020 00:11:20 +03
FX:GBPUSD, 1D 1.24491 & +0.02491 (12.04%) 0:1.2 H:1.24854 1:1.21303 €z

Ingilfz Sterlini / ABD Dolar, 16, FXCM

Bys
L Bogddd
'l lllll N Lathysil ‘n ..Ii'. 1.31000
. tiu

&% TradingView

Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AGBPUSD, Erisim: 28.03.2020

Sekil 3.5. GBP/USD paritesinin 2019 yil1 Subat-Eyliil donemini STO esliginde
sunmaktadir. STO alim satim sinyalizasyon sistemine gore grafikte 7 sinyal olusmus
ve bunlarm 4 tanesi alim sinyali, 3 tanesi de sat sinyali hiikkmiindedir. Dikkati ¢eken
husus bu donemde alim ve satim sinyallerinin ardigik olugsmamasidir, yani STO nun

dogas1 geregi bir alim sinyalinden sonra yeniden al sinyali iireyebilmistir.

Yatirimeinin forex piyasalarinda islem yaptigi ve short pozisyon da acabildigi
varsayiminda ve toplam 7 sinyal degerlendirildiginde sonuglar1 itibariyle, 28 Subat
sinyalinin dogru, 24 Nisan sinyalinin yanlig, 21 Mayis sinyalinin yanlis, 25 Haziran
sinyalinin dogru ve 31 Temmuz sinyalinin yanlis yatirimlara yol agtig1 goriilmektedir.
Kazang saglayan sinyaller mavi, zarara sebep olan islemler kirmizi oklarla

gosterilmigtir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AGBPUSD
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3.1.4. Williams %R Indikatérii (%R)

Williams Larry’in ortaya ¢ikardigi bu yaklagim hem formiilii hem de kullanimi
bakimidan bir¢ok yoniiyle Skotastik indikatoriiyle yakinlik gosterir. %R kisaltmasi
Ingilizce range kelimesinden gelmektedir (Altay, 1997: 124).

Williams %R indikatorii tek parametreli bir indikator olup genel olarak RSI ile
ayn1 parametreyi yani 14 giinii kullanir. Formiil geregi indikator O ile -100 arasinda

dalgalanmaktadir (Kilig, 2008: 83).

Cizelge 3.4. Williams %R Indikatér Formiilii.

HHV, = max{Hi.,HH,H,,z,-.-,H- }

(v, -C)

(HEy, —LLV) | (=100)

WIL%R, = [

LLI/I = lnin{LI— 5L[—1 OLI—Z ’“"Lf—)’i }

WIL%R= Williams i %R Gostergesi

Kaynak: Mahmut Nadir Giinak (2007). ileri Teknik Analiz Uygulamalari ve Bu Uygulamalarin
IMKB’de Test Edilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Universitesi S.B.E. Sayfa: 188

William’s %R formiiliinde HHV, belirlenen parametre giin i¢inde en yiiksek
seviyeyi, LLV ise parametre giin igerisinde en diisiik seviyeyi ifade eder. Gosterge
hesaplanirken belirlenen giin i¢inde en yiiksek seviyeden i¢cinde bulunan giiniin
kapanis fiyatinin ¢ikarilir. Daha sonra elde edilen sonug, en yiiksek ve en diistik fiyat

farkina boliiniir. Cikan sonug ise -100 ile ¢arpilir ve %R eksi yiizdelik gostergedir.

Williams %R indikatorii de asirilik belirten indikatorler gibi yorumlanmakta,
ve 0 ile -100 arasinda deger alirken kendi iginde alarm sistemleri olusturmaktadir. 0
ile -20 arasindaki degerler genellikle asir1 yliksek seviyeleri ifade ederken, -80 ile -100
ise agir1 diisiik seviyeleri ifade eder. Williams Lary, indikatoriin fiyat geri dontiglerine
dair erken sinyaller irettigini One siirer. Bunun yaninda %R indikatoriiniin geri
doniislerinin birka¢ giin i¢inde fiyatlara yansiyacagii diisiinmektedir. Fakat bazi
yaklagimlara gore alim satim stratejisini belirlerken, -80 yerine -75 ve -20 yerine -25

alarm seviyelerini de kullanmak miimkiindiir. Bunun temel sebebi ise alarm seviyeleri
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olan 80 ve 20 kirildiktan sonra, %R sik¢a geri doniisler gergeklestirebilmekte ve yanlig
sinyaller tiretmeleridir (Erding, 2004: 461-465).

Yatirimcilar agisindan alim satim stratejisi de alarm seviyeleri kullanilarak
olusturulur. Yani alim zamani indikatoriin -80 altindan gelerek -80 alarm seviyesini
kirmasiyla olusur. Sati zamani ise -20 iizerinden gelerek, -20 alarm seviyesinin

asagiya dogru kirilmasiyla olusur.

Sekil 3.6. Brent Petrol/ Dolar Paritesi 2019 Kasim-2020 Mart Dénemi %R Grafigi.

T com'da , Mart 28, 2020 02:11:11 403
TVC:UKOIL, 1D 25.03 ¥ -1.89{-7.02%) O: H: L [

Brent Ham Petrgl KFSleri, 1G, TVC

TR B —

1501 7 > PR 0 PR - o152 73500 v [

£ TradingView

Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmustir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=TVC%3AUKOIL, Erisim: 28.03.2020

Sekil 3.6. Brent Petrol, Dolar paritesinin 2019 son ¢eyrek ve 2020 ilk ¢eyrek
donemini %R indikatorii esliginde sunmaktadir. Indikatér, alim satim sinyalleri baz
alindiginda toplamda 8 sinyal iiretmistir. Forex piyasalar1 da ve short islemler de
gozetilerek sinyallarin sonug itibariyle dogrulugu mavi renkli oklarla yanlishigi ise
kirmizi renkli oklarla gosterilmistir. Indikatdr alim satim sinyallerini ardisik
sunmamakta, ilk iki sinyalde oldugu gibi sat {istiine sat veya son iki sinyalde oldugu

gibi al iistiine al sinyali olusturabilmektedir.

Tarihsel sinyaller degerlendirildiginde 18 ve 27 Kasim sat sinyalleri ¢ok az bir
karla pozitif, bunun yaninda 3 Aralik al sinyali, 30 Aralik sat sinyali 12 Subat al sinyali
ve 21 Subat sat sinyali pozitif sonuglar dogurmustur. Fakat 28 Subat al sinyali ve 10

Mart al sinyalleri digerlerine nazaran ciddi negatif sonuglar1 beraberinde getirmistir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=TVC%3AUKOIL
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3.1.5. Aroon Indikatérii (ARO)

Tushar Chande’in gelistirdigi indikator, halihazirda devamini stirdiiren, diisen
veya yiikselen trend olusumlarinin, geri doniislerinden ziyade yatay trende donmesine
yonelik sinyal olusturan bir indikatordiir. Bu durum 6zellikle pay piyasalarinda diistis
trendinin sona ererek yatay trende donmesi durumunda, yatirimcilar igin izlenmesi
gereken iiriinler listesinin hazirlanmasinda yardimei faktordiir. indikator sekil 3.7.°de
goriilecegi tlizere iki egriden meydana gelmektedir. Cizgilerden birisi bulundugu
zaman dilimi baz almarak, kendisine en yakin tavan fiyatlanmasmi belirler ve bu
fiyatin gerceklestigi periyoda olan uzakligmi gosterir. Bu ¢izgiye Aroon Up ¢izgisi
denir. Diger ¢izgi ise i¢inde bulundugu zaman periyodu baz alinarak kendisinden
onceki en dip fiyatlanmanm olustugu zaman periyoduna olan uzakhg dlger. Ikinci
cizgiye ise Aroon Down cizgisi denir. Iki ¢izgi arasindaki fark Aroon Indikatoriinii

belirtir. (Giinak, 2007: 103).

Cizelge 3.5. Aroon Indikatérii Formiilii.

(n — (max(H, )))} 100

n

AroonUp,= {

n=Hesaplama 1¢in secilen giin sayis1

max(H,)=En yiiksek giinici yiiksek degerin gergeklestigi giinden bugiine gegen

1

stire
AroonDown,= {

(7~ (min(Z, )))} 100

n

1

min(L )= En diisiik giini¢i diisiik degerin gergeklestigi giinden bugiine gegen siire

AroonOsc,= AroonUp, — AroonDown,

Kaynak: Mahmut Nadir Giinak (2007). ileri Teknik Analiz Uygulamalar1 ve Bu Uygulamalarin
IMKB’de Test Edilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, istanbul Universitesi S.B.E. Sayfa: 103

Sekil 3.7. Dolar, Tiirk Liras1 paritesinin 2018 y1l1 Mart ayindan 2019 yil1 Mart
ay1 doneminin logaritmik ve giinliik grafigidir. Grafigin orta boliimiinde aroon up ve
aroon down ¢izgileri bulunmakta, diger taraftan grafigin alt boliimiinde ise aroon
osilatorii grafigi bulunmaktadir. Hem osilator formiiliinden ¢ikarilabilecegi hem de

Sekil 3.7.’de goriilecegi iizere aroon up ve aroon down c¢izgileri 0 ile 100 arasinda bir
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degerde bulunurken aroon osilatorii -100 ile 100 arasinda bir deger alabilmektedir.
Eger iirtin n zaman dilimi iginde fiyat:1 maksimum seviyesinden diisiiyorsa aroon up
100°den 0’a dogru ilerleyisini grafige yansitacaktir. Eger n giin i¢inde yeni diisiik
degerler almaya devam ediyorsa, aroon down 0 seviyesinde seyrini siirdiirecek, fiyatta

yiikselme yasanirsa 0’dan 100’e bir seyir baslayacaktir.

Aroon up ve aroon down ¢izgilerinin konumlar1 yatirimeil agisindan
sinyalizasyon sistemi olarak kullanilir. Aroon up 70 {istii aroon down ise 30 alt1 bir
degere ulasmissa yatirimci bu durumu fiyatlarin yukar: yonlii olacagna dair bir sinyal
olarak degerlendirir. Tam tersi durumda, aroon down 70 iistii aroon up da 30 alt1 ise

yatirimcl bu durumu diisiis sinyali olarak degerlendirir.

Sekil 3.7. Aroon Indikatérii USD/TRY 2018-2019 Dénemi Giinliik Grafik.

malitulukcu TradingView,com'da yaymlanmis, Mart 24, 2020 22:43:21 403
OANDA:USDTRY, 1D 6.44171 ¥ -0.11820 (- 1.8%) O: 0 H6.56410 Lt €:6.44171

e

i r ) 4 } Aroon Up w
| | N o000
! \

Aaroon Osilater 0.00000

[Tt
May Haz Afu Eyl 2 Kas 2020 Sub Nis

&% TradingView

Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alimuistir.
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=OANDA%3AUSDTRY, Erisim: 24.03.20

Sekil 3.7. incelendiginde indikatoriin alarm seviyeleri -80 ile +80 seviyesidir.
Ornegin Sekil 3.7°de n=14 almmis maksimum ve minimum noktalari son 14 giin baz
alinarak hesaplanmistr. Bu parametreye gore, sekildeki alarm seviyeleri
incelendiginde 2019 Mayis ay1 ortalarinda sat sinyali, Temmuz, Agustos, Eylil ve
Kasim aylar1 baglarinda al sinyali ve Ocak ve Mart baglarinda ise sat sinyali olusumu
vardir. Osilatdrde bulunan 0 seviyesi n zaman igindeki denge seviye olarak

yorumlanabilir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=OANDA%3AUSDTRY
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3.1.6. Ichimocu indikatorii

Ichimocu indikatori, diger gostergelere gore ayni anda birden ¢ok fonksiyonu
bulunan, en karmasik ve kompleks gostergelerden birisidir. Japon, Goichi Hosoda’ nun
uzun donemli ¢alismalar1 ortaya ¢ikan indikator, sahibinin mahlasi olan Ichimocu
adiyla piyasada bilinmektedir. Goichi Hosoda, kendisi ve yirmiden fazla 6grencisi ile
birlikte 1930°da ¢alismalara basladigi indikatorii, birgok test ¢alismasindan sonra,
1968 yilinda, 38 yillik bir ¢alismanin ardindan yazdigi kitabi ile piyasaya siirmiistiir
(Keskin, 2019: 33).

Cizelge 3.6. Ichimocu Indikatérii Formiilii.

Japonca’da Ingilizce Tiirkce Formiilii
Adi Karsihg Karsihg

Tenkan Sen Turning Daniig (En yiiksek + En diigiik)/2, gegmis 9 periyot
Line Cizgisi

Kijun Sen Standart Standart (En yiiksek + En diisiik)/2, gegmis 26 periyot
Line Cizgi

Chikou Span Lagging Geciken Kapamig fivatinin 26 perivot geri gotiiriilmesi
Span Span

Senkou Span A | Leading Oncii Span | (Tenkan Sen + Kijun Sen)/2 degerinin 26 bar
Span 1 1 ileri dtelenmis hali

Senkou Span B | Leading Oncii Span | (En yiiksek deger + En diisiik deger)/2 degerinin
Span 2 2 26 bar ileri otelenmis hali (gegmis 52 bar igin)

Kaynak: Ozay Deniz Keskin (2019). Ichimoku Kinko HYO Gostergesinin Teknik Analizde Kullanima:
BIST100 Uzerine Bir Uygulama, Yiiksek Lisans Tezi ,Erciyes Universitesi S.B.E. Sayfa:34

Formiilden de anlasilacag1 iizere, indikatdér bes ayr1 ¢izgiden meydana
gelmektedir. Her bir ¢izginin kendine ait bir ismi bulunmaktadir. Bu bes ayr1 ¢izgi de
kendine ait parametreler olusturmakta ve toplamda 5 degisken indikatoriin son halini

belirlemektedir.

Sekil 3.8.’de XAU/USD paritesinin 2019 Kasim, 2020 Mart donem grafigi
Ichimocu Indikatérii esliginde sunulmustur. Gri olarak belirtilen ¢izgi, gecikme ¢izgisi
Chikou Span’i, Mavi olan ¢izgi doniis ¢izgisi Tenkan Sen’i, kirmizi ¢izgi standart ¢izgi
Kijun Sen’i, Yesil ¢izgi 6ncii 1, Senkou Span A’y1 turuncu ¢izgi ise oncii 2, Senkou
Span B’yi gostermektedir. Oncii ¢izgiler arasinda ise bulut olusumu gerceklesir.

Cizgiler formiilde belirtilen 5 parametre kullanilarak olusturulmustur.
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Sekil 3.8. XAU/USD 2019 Kasim,2020 Mart dénemi ichimocu Indikatorii.

5, Mart 27, 2020 04:03:01 +03
257 (-0.51%) 0z Hil 19 L ]

malitulukeu TradingView. com'da yayn
OANDA:XAUUSD, 10 1621

D Dolan, 16, OANDA 1725.000

15 Kas 18 Ara 16 2020 20 Sub 17 Mar 1% Nis 15 May

Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmstir.
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=OANDA%3AXAUUSD, Erisim: 27.03.2020

Ichimocu indikatdrii yatirimeilar i¢in yalnizca alim ya da satim sinyali sunmaz,
ayn1 zamanda birkag farkli yonden alim sinyalini idealize ederek kendi i¢inde bir test
mekanizmasi1 ortaya ¢ikartir. ideal bir al sinyali i¢in birden fazla sartin bir arada olmasi
gerekir. Ornegin doniis cizgisinin yani mavi ¢izginin kirmizi ¢izgiyi yukar1 ydnlii
kirmasmin yaninda bulutun istiinde kirmasi daha gii¢lii bir sinyal olustururken,
gecikme ¢izgisinin hem fiyati hem de diger dort ¢izginin {izerinde olmas1 ve bulutun
yesil ve kalin olmasi gibi dort ayr1 faktor en giiclii sinyali olusturur. Yatirimcilarin
satis sinyali icin de yine kompleks bir yapiy1 gdzetmesi gerekir. Oncelikle fiyat
grafiginin standart ve doniis ¢izgisinin altinda kalmasi, ikinci faktor olarak bulutun
kirmizi ve kalin olmasi, iiglincii olarak doniis ¢izgisinin standart ¢izgiyi asagiya
kesmesi ve bu islemin bulutun altinda olmasi ve son olarak da gecikme ¢izgisinin

hepsinin altinda olmas1 durumu en giiglii satis sinyalidir (Keskin, 2019: 58-64).

Doéniis cizgilerinin, standart ¢izgiyi kesmesi veya yesil bulut olusumlar1 da
aslinda kendi baslarma alim sinyalidir. Fakat yukarida belirtilen faktorleri bir arada
tasimadigindan zayif sinyaller olarak yorumlanir. Tiim sinyallerin bir arada bulunmasi
daha saglam bir yapiy1 ortaya koysa da, dort faktoriin bir araya gelmesi hem alim
asamasinda, hem de satim asamasinda zaman alacagindan gecikmelere sebep

olabilecek ve daha az riskli olmasma ragmen daha az kazancglh bir yap: tiretecektir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=OANDA%3AXAUUSD
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3.1.7. islem Hacmi (Volume, VOL) indikatérii

Islem hacmi, sermaye piyasalarinda islem goren bir iiriiniin belirli periyod
icinde ne kadar parasal miktarm isleme konu oldugunu anlatir. Islem hacmi iletilen
emirler iizerinden degil gergeklesen emirler iizerinden hesaplanir. Uriinii almak
isteyenlerin ve iiriinii satmak isteyenlerin emirlerinin Ortiismesi neticesinde ortaya

¢ikar. Teknik analiz yontemlerinde 6nemli bir gostergedir (Orgun, 2010: 116).

Formiilii sade olup gerceklesen islem miktar1 ve islemin gergeklesen fiyatinin
carpilmasi ile olusur. Ornegin 20 TL’den islemi gerceklesen 50 adet hissenin islem

miktar1 1000 TL’dir.

Volume indikatorii alt tarafa ilave edilmis dikey barlar seklinde gosterilir.
Yatirimeilar agisindan al sat sinyalleri olarak kullanilmasindan ziyade, diger teknik
formasyon ve indikatorlerde olusan alim satim sinyallerini destekleyici bir veri olarak
kullanilir. Ornegin bir trend kirtlim1 veya alim sinyali geldiginde, eger islem hacminde
bariz bir yiikselme varsa piyasa ortaya ¢ikan sinyal dogrultusunda hareket edecek ve
giivenilir bir sinyal olacaktir (Sekil 3.9.°da gergeklesen trend kirilimi yesil tarali
alanlarda goriildiigii gibi islem hacminin yiikselisi ile dogrulanmaktadir.). Genel

olarak diisiik islem hacimleri piyasanin kararsizligi ile yorumlanir (Avsar, 2014: 76).

Sekil 3.9 : Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. 2019-2020 Dénemi Islem Hacmi indikatérii.

malitulukeu TradingView.com'da yaynlanmis, Mart 29, 2020 18:23:14 +03
BIST_DLY:TUPRS, 10 76.00 ¥ -2.30 (- 2.99%) ©: /5,45 H:80.50 L:76.00 G /6
TUPRAS-TORKIYE PETROL RAFINERILERI A.5., 1G, BIST | 170.00
Hacim (20)
20)

I
| “u" | 150.00
e
iy
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmistir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3ATUPRS, Erisim: 29.03.2020


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3ATUPRS
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3.1.8. Trix indikatorii

Jack Hutson’un ortaya attig1 yaklasim, temelde hareketli ortalamalar1 baz alan
ve hem asirilik hem de alim satim sinyalleri tiretebilen bir indikatordiir. Trix idikatori
hesaplanirken iissel hareketli ortalamalar kullanilir ve ii¢ kere {ist iiste bu islem
gerceklestirilir, gdsterge ismi de buradan gelmektedir. Indikatér olusturulurken tek
parametre kullanilir. (Formiilde ‘“n’> olarak gosterilmektedir.) Uzun vadeli
hesaplamalar i¢in 90 giin ve fazlasi kullanilirken, kisa vadeli hesaplamalarda 9 giin ve

1 ay arast sayilar kullanilir (Didonyan, 2010: 231-232).

Cizelge 3.7. Trix Indikatorii Formiilii.

- Af:(axci)+[(1_a)x‘4f—1]
(n +1)
n = Ussel hareketli ortalama icin segilen giin sayist B = (a % A )+ [(1 _ a)x B ]
P <34 i-1
D,-D )
TRIX, = (—‘ %100
DE:(aXBi)+[{l_a)XDE—I] ) \ Dy J/
TRIX= Trix Gostergesi

Kaynak: Mahmut Nadir Giinak (2007). ileri Teknik Analiz Uygulamalari ve Bu Uygulamalarin
IMKB’de Test Edilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Universitesi S.B.E. Sayfa: 94-95

Formiilde oncelikle n giin i¢in lissel hareketli ortalama almir. Daha sonra A
formiilii ile tissel hareketli ortalamalarin hareketli ortalamasi, sonra B formili ile
ikinci dereceden bu islemin yapilmasi ve D formiilii ile 3. Dereceden bu islem
yapildiktan sonra Trix formiilii ile ylizdelik bir endeks elde edilir. Ve bu endeks geregi

TRiX indikatdriiniin -100 ile + 100 arasinda deger almasi saglanir.

Trix indikatoriinde O dengeyi gostermektedir. Trix indikatorii de daha sonra
anlatilacak MACD indikatdriinde oldugu gibi tek bir ¢izgi yerine alim satim sinyalleri
iretebilmek icin 2 ¢izgi ile kullanilir. 2. ¢izgi de genellikle 9 giinliik tissel hareketli
ortalamadir. 9 giin burada ikinci parametre vasfindadir. 9 giin Trix hesaplamalarina
gore kisa vadeli kaldigindan 9 giinliik hareketli ortalamanin Trix’i yukari kesmesi alim

sinyali, asag1 kesmesi ise sat1s sinyali olarak yorumlanir (Vural, 1997: 81).
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Sekil 3.10. EUR/USD Paritesi 2019 Ekim- 2020 Mart Dénemi Trix Grafigi.
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmistir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AEURUSD, Erigim: 29.03.2020

Sekil 3.10. Euro, Dolar paritesinin 2019 Ekim ve 2020 Mart donemi fiyat
grafigini, TRIX indikatorii esliginde sunmaktadir. Grafigin {istteki bdliim
fiyatlanmay1, orta boliimii yalnizca 14 giinlik TRIX gostergesini alt kismi ise Trix
gostergesinin 9 giinliik tissel hareketli ortalama ile birlesimini gostermektedir. Orta
boliimde -100 ve +100 olan aralik -10 ve +10 arasi olarak gosterilmistir. Trix
indikatoriiniin  bu gosterimini asiriliklar gostergesi olarak okumak miimkiindiir. Trix
indikatéric +100 ve -100 seviyelerine yaklasmasi ardindan fiyat doniisleri

olusturmustur.

Alim satim sinyalleri baz alindiginda grafigin alt kismindan da goriilecegi gibi
toplam 3 alim 3 tane de satim sinyali olmak tizere toplamda ardisik olmayan 6 sinyal
olusmus, alis sinyalleri mavi dikey c¢izgi, satis sinyalleri ise krmizi dikey ¢izgi ile
gosterilmistir. Sekil 3.10.’da agiga satis islemler ve short pozisyonlar da dahil edilerek
Trix indikatoriiniin performansi kontrol edilmistir. Buna gore 9 Ekim al, 13 Ocak sat
ve 20 Mart sat sinyallerinin sonuglari itibariyle dogrulugu tespit edilmis ve yesil oklar
ile belirtilmistir. Diger taraftan 8 Kasim sat, 5 Aralik al ve 28 Subat al sinyallerinin

sonuglari itibariyle negatif tespit edilerek kirmizi oklar ile belirtilmistir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AEURUSD
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3.1.9. Mal Kanal Endeksi (Commodity Channel Index-CCl)

Donald Lamberd’in ortaya koydugu mal kanal endeksi, {izerinde ¢aligmalar
yiirlittigli emtia piyasalarinda kullanmak {izere olusturulmasina ragmen siire¢ iginde
sermaye piyasalarinda da 6nemli bir yatirimer kitlesi tarafindan kullanilmistir. Mal
kanal endeksi de RSI gibi asirilik belirten indikatorlerdendir. Lamperd, bir fiyatta
olusan asir1 yiikselmelerin geri doniislerinde olusturdugu grafikleri incelemis ve
grafiklerin geri doniis asamasinda yar1 yariya diisiis ve yiikselis hareketlerinde
bulundugu varsayimindan yola ¢ikmistir. CCI indikatoriiniin asirilik belirtmenin

yaninda trendleri de takip ettigi goriilmistiir (Apaydm, 2009: 107).

Cizelge 3.8. Mal Kanal Endeksi (Commodity Channel Index — CCI) formiili.

(H,+ L, +C,) (i(HﬁLﬁC;)]
4; = 3
3 B, == :
' 14
14
(Z|Ai _Bf‘J CcCl . = (‘FIjiB)
i=1 P Y
D = (D, x0.015)
14
H : En yiiksek defer CCI= Mal Kanal Endeks1
L : En digiik deger
C : Kapanis degeri

Kaynak: Mahmut Nadir Giinak (2007). ileri Teknik Analiz Uygulamalar1 ve Bu Uygulamalarin
IMKB’de Test Edilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Universitesi S.B.E. Sayfa: 94-95

CCI indikatorii belirlenen parametredeki giinlerin kapanis fiyatlarinin yaninda,
en yiiksek ve en diisiik fiyatlarin ortalamasini alarak hesaplanir. Genellikle parametre
olarak 14 giin kabul gérse de Lambert bu parametrenin 5 ile 25 giin arasinda olmasin1
Ongdrmiis ve bunun yaninda 0,015°lik sabit sayr {izerinden hesaplamay1
gerceklestirmistir. CCI indikatdriinde yatirimeilar i¢in 6nemli olan alarm seviyeleri ise
+100 ve -100 seviyeleri kabul edilmistir. Indikatorler genellikle fiyat
dalgalanmalarinin ¢ok oldugu inislerin ve ¢ikislarin yasandig1 piyasalarda basarili
olurlar. Fakat CCI indikatorlerini digerlerinden ayiran en 6nemli 6zelliklerden birisi

de ozellikle yatay trend donemlerinde de onemli sinyalleri ortaya koyabilmeleridir.



80

Indikatér esas olarak -100 ile +100 seviyelerinde alim satim sinyalleri olustururken 0
cizgisi de bu amacla kullanilabilmektedir. 0 ¢izgisi formiil geregi piyasanin denge
seviyesi olarak tanimlanabilir ve O iistiine ¢ikmas1 alim sinyali altina kirmasi ise satis

sinyali olarak kullanilabilir (Kilig, 2008: 88-89).

Sekil 3.11 USD/TRY paritesi 2019 4. ve 2020 1. ¢eyrek CCI indikatorii.

n'da yayinlanmig, Mart 26, 2020 01:02:19 +03
4 & +0.00011 (+0.01%) 0:1.08523 H:1.08854 L: €:1.088

malitulukeu TradingVie
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alimmuistir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=OANDA%3AUSDTRY, Erisim:26.03.20

Sekil 3.11. 2019 Kasim ay1 ile 2020 Mart ay1 aras1 donemine ait olup turuncu
renk ile gosterilen CCI indikatoriiniin hareketliligini sunmaktadir. CCI indikatoriiniin
alim satim imkanlar1 degerlendirildiginde iki islem sinyali ortaya ¢ikmaktadir. Alim
sinyalleri mavi dikey ¢izgilerle, satim sinyalleri ise kirmizi dikey ¢izgiyle
gosterilmistir. Ik alim sinyali, CCI indikatdriiniin -100°den yukariya dogru kirdig 14
Kasim giinii ortaya ¢ikmis ve pozisyona dair sat sinyali 18 Kasim giinii olusmustur.
Ikinci alis pozisyonu agma sinyali ise 20 Subat giinii olusmus ve pozisyonun kapat
sinyali 11 Mart’ta alinmistir. Grafik incelendiginde -100, +100 ve 0 ¢izgileri zaman
zaman destek veya direng gorevi gérmiislerdir. Grafige gore eger 0 ¢izgisi alim ve
satim sinyali olarak degerlendirilirse +100 ve -100 ¢izgilerine gére hem daha ¢ok

sinyal verdigi hem de geciktigi goriilmektedir.

RSI indikatdriinde oldugu gibi CCI indikator ¢izgisi de kendi i¢inde trend
olusumu gostermektedir. Sekil 3.11°de siyah renk ile gosterilen trend ¢izgileri de

yatirimcilar agisindan sinyal olarak kullanilabilir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=OANDA%3AUSDTRY
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3.1.10. Bollinger Bantlar:

Jonn Bollinger’in kendi admi verdigi indikatorii 1980°li yillarda gelistirdigi
bilinmektedir. Indikatér ortada konumlanmis bir hareketli ortalamanm altinda ve
iistiinde olusturulan iki gosterge ile beraber toplam ii¢ ¢izgiden olugsmaktadir. Alt ve
ist cizgiler hareketli ortalamanin standart sapmalarinin hesaplanmasi ile ortaya
¢ikmaktadir. Indikatoriin iki adet parametresi vardir. Bu parametrelerden ilki standart
sapmada kullanilacak giin sayisi, digeri de standart sapmanin katsayisidir. Bollinger
tarafindan standart sapma giin sayis1 20 olarak belirlenmistir ve genellikle yatirimcilar
20 parametresini degistirmezler. Bollinger bantlarinda standart sapma, fiyat
olusumlarindaki dagilimi gosterir. Temel mantig1 olusan fiyatlanmanm biiyiik

cogunlugunun iki sapma arasinda kalmasi tizerinedir (Alkan, 2019: 76).

Cizelge 3.9. Bollinger Bantlar1 Formiilii.

Sapma = (F1—HO0)2 + (F2—HO)2+ - ...(Fn —HO)2) /n

Standart Sapma = Sapmamin Kare Kok

BHO=20 Gunluk BHO
Ust Bant = BHO + 2 Standart Sapma F= Fiyat

Orta bant = BHO n= ortalamasi alinan glin sayisi

Alt Bant = BHO — 2 Standart Sapma

Kaynak: Ali Persembe (2003). Teknik Analiz mi Dedin? Hadi Canim Sende! 3. Kitap, Istanbul: Scala
Yayincilik. Sayfa:88

Bollinger bantlarinin ortasinda kullanilan hareketli ortalama, yalnizca kapanis
fiyatlar1 lizerinden degil, kapanisa giin i¢inde olusan en yiliksek deger ve en diisiik
degerin eklenmesi ve ii¢ degiskenin ortalamasi alinmasi neticesinde hesaplanir.
Fiyatlanmada dalgalanmalar yasandik¢ca Bollinger bantlarinda da daralma ve
genigleme yasanir. Bant olusumlarinda yasanan daralmalar ardindan genellikle kisa
vadeli hareketlenmeler gozlenir. Eger hareketlenme basladiktan sonra fiyatlarda bant
disina dogru bir hareketlenme yasanirsa, bandin diga ¢iktig1 yone dogru fiyatlarin
diisecegi veya yiikselecegi varsayimmda bulunulur. Indikatére dair baska bir okuma

da bant disina ¢ikan fiyatin tekrar bandin i¢ine girme durumunda ikinci denemede
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band1 kiramamis ise test ettigi bant yoniinde fiyatlanma gerceklestirecegidir (Ciftei,
2002:109).

Bollinger indikatorii, yatirimcilar tarafindan risk gostergesi olarak da
kullanilmaktadir. Bantlarin genisledigi donemler daha riskli, daraldigi zamanlar ise
daha az riskli olarak yorumlanir. Risk burada yalnizca yiiksek kayipla degil yiiksek
kazangla da iligkilendirilmektedir (Orgun, 2010: 95).

Sekil 3.12. Bitcoin Dolar Paritesi 2019-2020 Dénemi Bollinger Bantlart.

malitulukeu TradingView.com'da yayinlanms, Mart 25, 2020 02:25:19 +03
BITBAY:BTCUSD, 1D 6961.74 A 4358.41 (+5.43%) O: a7 L €:6961.7

Bitcoin / Dolar, 1G, BITBAY
BB (20, close, 2)

Haz Tem Agu Byl Eki Kas Ara 2020 Sub Mar

Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alimmuistir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BITSTAMP%3ABTCUSD, Erisim: 25.03.2020

Sekil 3.12.’de Bitcoin/Dolar paritesinin 2019 Mayis ve 2020 Nisan doénemi
giinliik grafigi bulunmaktadir. Indikatdr, parametre olarak 20 giinii ve standart sapma
olarak da 2 parametresi ile gosterilmektedir. Grafikte goriildiigii tizere bantlardaki
daralmanin bariz olarak goriildiigii 2019 Mayis ay1 baslarindan sonra fiyatta dnemli
bir yiikselme goriilmektedir. 2019 Eyliil aylar1 ortalarinda yasanan daralma ardindan
bu sefer asagi dogru hareketlenme olusmusken 2020 basinda yasanan daralma

sonucunda yeniden yiikselis trendi goriilmiistiir.

Sekil 3.12. risk yoniiyle degerlendirildiginde 2019 Temmuz ve 2020 Mart ay1
sonrasinda, bant icinden yasanan sert doniisler gdsterge varsayimlarini

dogrulamaktadir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BITSTAMP%3ABTCUSD
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3.1.11. Hareketli Ortalama Yakinlasma-Uzaklasma (MACD) indikatorii

Moving Avarage Convergence-Divergece’in bas harflerinden olusan MACD,
hareketli ortalamalarin birbirleri arasinda olusan mesafelerin farkindan ortaya
cikmistir. Bu yaklasim 1979 yilinda Gerald Appel tarafindan ortaya atilmigtir.
1979°da bu yaklasim 6nemli bir karsilik bulmus ve MACD en istikrarl gostergelerden
sayilmistir (Persembe, 2003: 100).

Alim satim stratejileri i¢in sinyal sistemi olarak yaygin kullanilan MACD,
hareketli ortalamalarm alim satim sisteminden daha farklidir. Hareketli ortalamalar,
kisa vadeli olanin uzun vadeli olan1 kesmesi neticesinde olusurken, MACD sinyal
sistemi ise iissel hareketli ortalamalarin birbiriyle olan kesisiminden degil farklarinin

kapanmaya veya agilmaya baslamasi noktalarindan olusur (Vural, 1997: 75).

Cizelge 3.10 MACD Indikatorii Formiili.

A H(axCH+(1-a)x A4, n=12 2
a=——

B.=(axC)+(1-a)xB,_, n=26 (n+1)

T =(ax MACD )+ (1-a)xT, n=9

T= Tetik Cizgisi (trigger)

MACD, = 4, - B,

b

MACD= Hareketli Ortalamalarin Birlesmesi-Ayrilmas: Gostergesi

n = Ussel hareketli ortalama i¢in secilen giin sayisi

Kaynak: Mahmut Nadir Giinak (2007). ileri Teknik Analiz Uygulamalar1 ve Bu Uygulamalarin
IMKB’de Test Edilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Universitesi S.B.E. Sayfa: 94-95

Formiilden de goriilecegi tizere indikatoriin {i¢ adet parametresi bulunmaktadir.
Iki adet hareketli ortalama ve triger olarak tanimlanan iigiincii bir parametre esliginde
MACD hesaplanmaktadir. Gostergede, 12’lik ve 26’lik hareketli ortalamalar ve 9’luk
triger, varsayilan parametreler olarak kabul edilir. 9’luk trigerin kullanilmasinin sebebi

ise hem 12’lik ve 26’lik hareketli ortalamalarin olusturabilecegi sinyallerin geg
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gelmesi hem de gereksiz sinyal iiretmesinin oniine gegmektir. MACD indikatorii trend
takip eden indikatorlerden olsa da 1986 yilinda Thomas Aspray farklar1 histogram
olarak gdstermis ve bu gostergeyi asirilik belirten indikator formatinda kullanmastir.

(Alkan, 2019: 62).

Sekil 3.13. XAU/USD 2019 Kasim- 2020 Mart Dénemi MACD Indikatérii.
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden almmuistir.
https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=OANDA%3AXAUUSD, Erigsim: 27.03.2020

Sekil 3.13.’de Ons Altin, Dolar paritesinin 2019 Kasim ay1 ve 2020 Mart ay1
donem grafigi MACD indikatorii esliginde sunulmustur. MACD gostergesi alt kisimda
bulunan kalin yesil ve kirmizi ¢izgilerden olusur. Bu gosterime histogram adi verilir.
Turuncu ve mavi egriler de hareketli ortalamalar1 ifade eder. Histogramlar yesile
dondiiglinde alim, kirmiziya dondiigiinde satim sinyali olusur. Buna gore hareketli
ortalamalar baz alindiginda, 29 Kasim, 18 Subat, 4 Mart ve 25 Mart olmak iizere
grafikte dort adet alim (Mavi dikey ¢izgiler), 16 Ocak, 28 Subat ve 11 Mart olmak
iizere ii¢ adet de satim sinyali (Kirmiz1 dikey ¢izgiler) olusmustur. Fakat MACD baz
alindiginda asirilik ¢izgileri olarak yatay mor ¢izgilerle ifade edilen +10 ve -20

seviyeleri 6ne ¢ikmaktadir. Bu seviyeler her iirlin ve piyasada farklilik gdsterebilir.

Farklarin kapanmasi sinyal olarak kullanilmasi durumunda ise iki ornek
vardir, yesil dikey cizgiler alim donemlerini, turuncu dikey c¢izgiler ise satis
donemlerini ifade eder. Bu kullanimm hareketli ortalamalara gore ¢cok daha erken

sinyal tirettigi goriilmektedir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=OANDA%3AXAUUSD

85

3.1.12. Momentum Indikatérii (MOM)

Hiz kazanma gostergesi olarak da bilinen momentum indikatorii, hesaplamasi
kolay olup yalnizca tek parametresi vardir, o da giin sayisidir. indikatér belirlenen giin
onceki fiyatin bugiine oranla yiizde ka¢ yiikseldigini veya diistiigiinii anlatir.
Gostergenin temeli, bir tagin havaya atildiginda hizinin giderek yavaglamasi ardindan,

anlik duraksamasi ve ylizeye dogru hizlanarak diismesine dayanmaktadir (Altay, 1997:
127).

Cizelge 3.11. Momentum indikatérii Formiilii.

Momentum =

Son Gunkii  Kapanis * 100
x Giin  Onceki Kapanis

Kaynak: Yasar Erding (2004). Yatinmci ve Teknik Analiz Sorgulaniyor, Ankara: Siyasal
Kitabevi Sayfa:394

Felsefesi yoniiyle momentum da asirilik gdsteren bir gosterge olarak
yorumlanabilir. Fiyatlar1 yiikselen varliklarda, fiyat artis hizinin yavaslamasi, asiri
fiyat sismesi olarak yorumlanip, satis sinyali olarak kullanilabilir. Yatirimcilar i¢in de
en 6nemli iki noktadan birisi alim i¢in ne zaman ylikseligin baslayacagi veya satis i¢in
ne zaman diisiisiin baslayacagidir. Indikatdrde parametre genellikle 12 olarak
kullanilir. 12 parametresine gore 12 giin 6nceki fiyat seviyesi 100 sabiti olur,
(Terminallere gore bu say1 degiskenlik gosterebilir, 6rnegin sekil 3.36’da 100 yerine
0 sabiti kullanilmistir) ve 100 sabitine gore bugiiniin fiyat1 baz alinarak 100’{in altinda
veya istiinde olmas1 dikkate alinir. Burada 100 sabiti denge seviye kabul edilir. Sinyal
olarak da alim i¢in 100 seviyesini yukar1 kirmasi, satim i¢in de 100 seviyesini asagi

kirmasi beklenir (Saking, 2002: 64).

Alm satim sinyalleri agisindan 100 sabiti kullanilmasinin yaninda sabitin
altinda veya tstiindeki tepe ve dip noktalar da diislis ve yiikselis sinyalleri
olusturmaktadir. Bu durum fiyatlarin asir1 yiikseldigi ve asmr1 diistiigi seklinde
yorumlanarak 100 sabiti altinda veya iistiinde olusan yatay ¢izgiler de alim veya satim

mekanizmasi olarak kullanilabilir.
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Sekil 3.14. USD/TRY paritesi 2019 Kasim- 2020 Mart Dénemi Momentum Indikatorii.
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmstir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=OANDA%3AUSDTRY, Erisim: 26.03.20

Sekil 3.14. Dolar, Tiirk Liras1 paritesinin 2019 Kasim ve 2020 Mart donemini
momentum indikatdrii esliginde sunmaktadir. Momentum indikatorii parametre olarak

12 giinii kullanmakta olup momentum sabiti 100 yerine 0 alinmistir.

Sekil 3.14.’de  momentum indikatoriiniin iki sinyalizasyon sistemi de
orneklendirilmistir. O sabitli sinyal sistemine gore, 0 ¢izgisinin asag1 ve yukariya
kirmasindan olusan sisteme gore iki alim sinyali goOsterilmistir. 4 Aralik gilinii
momentumun 0’1 yukar1 yonlii kirmasiyla 5,7510 seviyesinden alim sinyali olusmus,
sat sinyali ise 8 Ocak tarihinde 5,97 seviyesinde gerceklesmistir. Ikinci alim sinyali ise
24 Ocakta, 92 seviyesinden gerceklesmisse de satis sinyali heniiz ger¢eklesmemistir.
Fakat 26 Mart itibari ile parite 6,42 seviyesindedir. Dolayisiyla bu islem de pozitif

kapanacaktir.

Ikinci sisteme gore ise +20 ve -20 seviyeleri alarm seviyeleri konumundadir.
Bu seviyelerin secilme sebebi destek ve diren¢ olarak momentumun test etmis
olmasidir. Bu sistem ise daha az islem yaptiran bir sistem ortaya koymaktadir. Alim
sinyali 1 Kasim tarihinde 5,70 seviyesinde gelmis fakat heniiz satis sinyali
alimmamigtir. 6,42 fiyat seviyesi baz alindiginda bu islemin de pozitif bir sonugla

kapanacag1 ongoriilebilir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=OANDA%3AUSDTRY
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3.1.13. Para Akim Endeksi (Money Flow Index,MFT)

Gene Quong ile Avrum Soudack’in ortaya attigi bu yaklasim RSI indikatériine
yakin bir Oneri olmakla beraber formiiliin igerisine islem hacimlerini de dahil
etmesiyle RSI’dan ayrilmaktadir. islem hacmini dahil etme fikri formiilde, bir hisse
senedinde veya sermaye piyasalarina dair herhangi bir {irlinde, ne kadar para girisi
oldugu veya ne kadar para ¢ikis1 oldugu verilerinden yola ¢ikarak yatirimciya
kullanabilecegi bir gosterge sunar. Bu gosterge de 0 ile 100 arasinda bir degerdir
(Budak, 2019: 32).

Cizelge 3.12. MFI Indikatorii Formiili.

(H, +L, +C,)) p1 =14 egerTF,—IF,, >0
IF=—"73—"" " 10 egerTF, —TF,_, <O
A = TF V. PMF, =" D1, n=14

T 1 i i1
100 D2 — 0 egerlF,-TF._, >0
MFI, =100 — | ———— ‘|4, egerTF. —TF_, <0
PMF i B AN — i
1+ —=
L NMF, J -
MFI= Para Akim Endeksi NMEF; zl D2, n-l4

Kaynak: Mahmut Nadir Giinak (2007). ileri Teknik Analiz Uygulamalar1 ve Bu Uygulamalarin
IMKB’de Test Edilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Universitesi S.B.E. Sayfa: 94-95

Formiilde hesaplama kapanis fiyatlar1 izerinden degil, TF olarak ifade edilen,
kapanisi yaninda en diisiik ve en yiiksek rakamlarin ortalamasi kullanimiyla olusur.
Al olarak ifade edilen deger ise bulunan ortalamanm V ile yani islem hacmi ile
carpimindan elde edilir. MFI’da da parametre olarak 14 giin kullanilmigtir. D1 pozitif
para akimini ifade ederken PMF pozitif para akimimin 14 giinliik ortalamasini ifade
eder. D2 ise negatif para akimimni tanimlarken, NMF ise 14 giinliik negatif para
akiminim ortalamasini ifade eder. Biitiin bu veriler MFI formiiliinde yerine konularak

nihai deger bulunur.
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Indikator, yatirimeilar tarafindan su sekilde okunur. 0 ile 100 arasinda deger
alan gostergede, sermaye piyasasi iiriinline para girisi oldukca deger 100°e dogru
yiikselirken, para c¢ikist olmast durumunda 0’a dogru diislis sergiler.  MFI
indikatoriinde, genel olarak alarm seviyeleri, 20 ile 80 degerlerinde
konumlanmaktadir. MFI 20 seviyesinin altina geldiginde asir1 negatif para akisi
gerceklesmistir ve artik piyasanin yeniden alim i¢in istahlanacagi sinyali olusmaktadir.
Diger taraftan MFI, 80 degerinin {lizerinde asir1 pozitif para akisi olmustur. Bu
durumda yiikselmenin yavaslayacagi ve tekrar piyasanin satis pozisyonuna gegecegine
dair sinyal olusmaktadir (Erding, 2004: 410).

Sekil 3.15. ASELS 2018 Agustos, 2020 Mart Dénemi MFI indikatérii.
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alimmuistir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3AASELS, Erisim: 27.03.2020

Sekil 3.15. Aselsan hissesine ait 2018 Agustos ve 2020 Mart dénemi fiyat
grafigi MFI indikatorii esliginde gosterilmektedir. Sekilde MFI gdstergesi alt tarafta
turuncu ¢izgi ile ifade edilmis olup alarm seviyeleri yesil renkle 20 seviyesi ve kirmizi
renkle 80 seviyeleri yatay ¢izgilerle belirtilmistir. Alarm seviyeleri baz alinarak ortaya
¢ikan sinyallerin ardisik alim satim sinyalleri olmadig: gériilmektedir. Once 30 Ekim
2018 ve 16 Mart 2019 tarihlerinde 2 satis, sonra da 10 Eyliil 2019 ve 10 Ocak 2020
tarinlerinde 2 alig sinyalinin olustugu goriilmektedir. Bu yiizden MFI’in tek basgina
alim satim sinyali olarak kullanilmayip dogrulayici bir gdsterge olarak kullanilmasi
daha saglikli sonuglar dogurabilir. Grafige gore kronolojik sirayla birinci, ligiincii ve

son sinyaller olumlu sonuglar ortaya ¢ikarirken ikinci sinyal olumsuz sonuglanmastir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=BIST%3AASELS
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3.1.14. Parabolic SAR (PSAR) Indikatorii

Welles Wilder tarafindan ortaya atilan bu yaklasim parabole benzemesinden

dolay1 parabolik; stop and reverse yani dur ve geri don kelimelerinin bas harflerinden

de SAR kisaltmasint almigtir (Orgun, 2010: 111).

Welles, indikat6rii olustururken hem alim zamaninda hem de satim zamaninda
gecikmelerin Oniine gegecek bir formiil elde etmeyi ve kar maksimizasyonunu
saglamay1 amag¢ edinmistir. Trendlerin yiikselisinin veya diisiisliiniin sona ermesiyle
ilgili basarili sinyaller sunan indikator, genellikle trendsel grafiklerde basarili sonuglar

dogururken yatay trendlerde gereksiz sinyaller tiretebilmektedir (Aydemir, 2019: 70).

Hesaplanmasi ¢ok karmasik formiil sistemleri ile olusturuldugundan,
genellikle kaynaklarda formiillerinden ziyade kullanimi bulunmaktadwr. PSAR
indikatorii formiil sonucu ortaya ¢ikardigi noktasal isaretler ile alim ve satim sinyalleri
olusturur. Indikator noktalarmnin, fiyat grafiginin altma inmesi alim, iistiine ¢ikmasi ise

sat1s sinyali olarak degerlendirilir (Erding, 2004: 364-365).

Sekil 3.16 EUR/USD Paritesi 2019 Aralik, 2020 Mart Dénemi PSAR Grafigi.
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden almmuistir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AEURUSD, Erigsim: 29.03.2020

Sekil 3.16. Euro-Dolar paritesinin 2019 Aralik, 2020 Mart donemini PSAR
indikatorii esliginde sunmaktadir. PSAR alim satim sinyalizasyon sistemi donem

icinde toplamda 9 adet sinyal tiretmistir. Sinyal dogrulugu incelendiginde 2 Aralikta


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AEURUSD
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olusan alim, 8 Ocakta olusan satim, 5 Ocakta olusan satim, 24 Subatta olusan alim ve
12 Martta olusan satim sinyalleri sonuglari itibariyle pozitif sonuglar dogurmustur. 20
Aralikta olusan satim, 27 Aralikta olusan satim ve 31 Ocakta olusan alim sinyalleri
negatif sonuglansa da pozitiflerde olusan kar marji negatifte olusan zararlara kiyasla

fazladrr.

3.1.15. MOST indikatorii

Moving Stop kelimelerinin kisaltilmasindan olusan indikator, stoploss ve
startwin ¢alisma sisteminin gostergelesmis halidir. indikator Matriks Bolge Md. Anil
Ozeksi tarafindan olusturulmustur (Matriksdata, 54).

Anil Ozeksi’nin yaklasimi stop seviyesinin fiyatlar1 takip ederek kar
realizasyonu gerceklestirmesi iizerine kuruludur. Indikatdrde 2 tane parametre vardir.
Bu parametrelerden ilki MOST parametresi ikincisi ise hareketli ortalamadir.
Hareketli ortalamanin parametre varsayilan degeri 3’tiir. MOST parametresi yiizdelik
bir ifadedir ve hareketli ortalamay1 yiizde kac¢ geriden takip edecegi sorusunun

cevabidir. Indikatériin varsayilan yiizdelik degeri ise 2°dir (Matriksdata,55).

MOST g¢izgisinin en énemli 6zelligi, hareketli ortalamanin geri doniislerinde,
sabit kalir ve iyi hesaplanmis bir MOST destek gorevi goriir. Eger piyasa gercekten
bir geri doniis sergiliyorsa hareketli ortalama, MOST ¢izgisini asagiya dogru kirar ve
hem long pozisyonu kapatir, hem de short pozisyonu agar. Bu durum long pozisyonlari

icin gecerlidir.

Short pozisyonlarda ise MOST indikatorii hareketli ortalamann iistiinden
asagiya dogru takibini siirdiiriir ve hareketli ortalama %?2’ye kadar yiikselis gosterse
bile most ¢izgisi sabit kalir. Eger % 2’nin iizerinde bir yiikselis sergilerse kirilim

gergeklesir ve short pozisyon kapanarak long pozisyon agilir.
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Sekil 3.17. GBP/USD 2019 Ocak, 2020 Mart Dénemi MOST Indikatorii.
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Kaynak: Veriler Tradingview data terminalden alinmistir.

https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AGBPUSD, Erisim: 28.03.2020

Sekil 3.17°de 2019 basindan itibaren 15 aylik donemde MOST indikatoriiniin
performanst goriilmektedir. Sekilde koyu kirmizi ¢izgi %2’lik MOST indikatoriini
mavi ¢izgi ise 3 giinliik Ussel hareketli ortalamayi belirmektedir. Birbirlerinin
kirilimlariyla olusan sinyalizasyon sisteminde toplamda 6 sinyal olugsmustur. Olusan
sinyallerden 23 Nisan satim sinyali, 11 Ekim alim sinyali ve 23 Aralik satis sinyalleri
sonuglar itibariyle pozitifken, 9 Eyliil alig sinyali, ve 8 EKIim satis sinyali negatif
sonuglar dogurmustur. Pozitif sonuglar yesil oklar ile belirtilmis, negatif sonuglar ise

kirmizi ok ve kirmizi taral daire ile gosterilmistir.


https://tr.tradingview.com/chart/?symbol=FX%3AGBPUSD
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3.2. INDIKATORLERIN PERFORMANS ANALIZI

Indikatorlerin performans analizleri EMA, MACD, SPAR ve MOST
indikatorlerinin, 2015-2019 déneminde, Birlesik Devletler Dolar1, Tiirk Liras1 Paritesi

ve BIST100 endeksi tizerinden degerlendirilecektir.

3.2.1. Analizin Konusu, Amaci ve Onemi

Sermaye ve para piyasalari, ylizlerce farkli iirlinii yatirimecilarin kullanimina
sunmaktadir. Yatirimcilar i¢in 6nemli olan bu {iriinlerden beklenilen kazanci elde
etmektir. Bu kazanci elde etmek i¢in temel ii¢ soruyu cevaplamaya caligirlar. Hangi
iirline yatirim yapilacagi, s6z konusu iriiniin hangi zamanda ve fiyattan almip hangi
zamanda ve fiyattan satilacagi sorular1 kazancin anahtarini olusturmaktadir. Yiiz yili
askm siiredir yatirimcilar bu sorulara cevap verebilmek i¢in teknik ve temel analiz

olmak tizere iki ana yontem gelistirmiglerdir.

Aragtirma, teknik analiz yontemlerinden indikatorlerin performans analizi
iizerinedir. Bunun en 6nemli iki amaci1 vardir. Bunlardan birincisi yatirim diinyasina
giren ve bu yontemleri O08renen kisilerin 6nemli bir kisminin indikatorlerin
olusturduklar1 sinyallere dayanarak alim satim kararlarini vermeleridir. Bunun yaninda
bircok aract kurum, belirledikleri indikatorlerden endeks olusturmakta ve
miisterilerine Yyatirim tavsiyesinde bulunmaktadirlar. Bu arastirmada temel amac,
diinyada yaygin olarak kullanilan indikatorlerin, Tiirkiye Sermaye Piyasalarinda ve

TL varliklarda ne kadar verimli oldugu sorusuna cevap aramaktir.

Arastirmanin ikinci 6nemli amaci ise son yillarda gittikce kullanimi artan
algoritmik iglemlerin artik Tiirkiye’de de varlik gostermesidir. Algoritmik islemler,
formiillere baglanmig algoritmalarm, kendi kendilerine alim satim islemleri
yapmasidir. Bir kullaniciin bir veriyi goriip analiz etmesi ve bu analiz iizerinden alim
veya satim karar1 vermesi zaman gerektiren bir unsurdur. Fakat algoritma bazl
robotlar bu islemi saniyenin altinda bir siirede gerceklestirmekte ve yatirimeisina ¢ok

onemli iistiinliikler saglamaktadir. indikatér bazli algoritmalar ile galisan robotik
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sistemlerin 6zellikle tiirev piyasalarda ve forex piyasalarida onemli islem hacimlerine

ulastig1 diistiniilmektedir.

Sonug olarak bu yiiksek lisans tez ¢alismasinin temel amact maksimum fayda
odakli teknik analiz stratejisini olusturmak i¢in indikatorlerin performans analizlerini

ortaya koymaktir.

Indikatorlerin performans analizleri iizerine yapilan bu ¢alisma hem kapsami
hem de yontemi bakimindan literatiirde incelenen c¢aligmalardan bir¢ok yoniiyle
ayrilmaktadir. Oncelikle kapsam olarak 2015-2019 dénemi analiz edilmis olup daha
once yapilan g¢alismalarda 5 yillik bir incelemeye c¢ok az rastlanmistir. Kapsam
bakimimdan, diger c¢aligmalarda hem BIST100 gibi sermaye piyasalarina ait bir
endekste hem de USD/TRY paritesi gibi para piyasalarina ait bir paritede ayni anda
analiz yapilmamis ve performanslari karsilastirilmamistir. Bunun yaninda ayni anda
4 indikatoriin incelendigi ve birbirleri ile performanslarinin karsilastirildigi analizlere

rastlansa da kisa vadeli ¢alismalar oldugu goriilmiistiir.

3.2.2. Analiz Konusu ile lgili Literatiir Taramasi

Asagida 2000 yilindan sonra yapilmis sermaye piyasalarinda kullanilan teknik

analizler ile alakal1 bir takim ¢alismalar sunulmaktadir.

TOMAKIN (2007), yapilan calismada al-sat kararlar1 asamasmda en gok
kullanilan indikatdrlerden MACD ile IMKBS50 hisse senetleri arasinda bes yillik
performanslar1 gozetilerek test edilmistir. Yapilan ampirik caligmalarda MACD getiri
oranlarinin basarili olmasina karsm toplam girilen pozisyon sayisina bakildiginda
giivenirlik oranmnin diisiik oldugu bunun temel sebebi ise, MACD indikatdriiniin
trendlere bagli yapisinin, trend dis1 donemlerde zararla sonuglanan sinyaller vermesine
baglanmistir. Hatali sinyallerden olusan zararlar dogru sinyallerden kaynaklanan
karlara nazaran az olmasi sebebiyle toplam hesaplarda MACD indikatorii kullanimi

verimli bulunmustur.
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DIDONYAN (2010), yapilan tez calismasinda, Trix indikatorii tiirev piyasalar
iizerinde test edilmistir. VOB’daki endeks 30 vadeli {iriiniin iki yillik analizleri
yapilmis ve kullanimi1 durumunda ortaya ¢ikabilecek sonuglar iizerinde durulmustur.
Toplam getiri bazinda basarili sonug alinan Trix indikatorii girilen pozisyon sayisi baz
alindiginda ise negatif sonu¢ dogurmaktadir. Hatali sinyallerden dogan zararlar toplam
kardan diistik kaldigi igin Trix indikatorii yatirimeilarin kullanmasi agisindan miispet
bulunmustur. Uygulama sonucunda varilan nihai sonug ise TriX indikatériinden verim
alabilmek i¢in her iiriin i¢in, o iiriinde en ¢ok fayda gosteren indikator parametre

optimizasyonunu saglamak gerekliligidir.

AKCA (2005), Calisma BIST100 hisseleri lizerinden gergeklestirilmistir.
Indikatérlerin hareketli ortalamalar ile olusturulan kombinasyonlar test edilmis ve bir
takim sonuglara ulasilmistir. Oncelikle ADX ve PFE indikatorleri kullanilarak trend
varlig1 arastirilmig, eger var ise trend indikatorler, eger trend yok ise asir1 islem
indikatorleri kullanilmis ve {i¢lii kombinasyonda karlilik artisi saglanmistir. RSI-
Stochastic-ADX, Stochastic-Volatility-ADX, RSI,Volatility-ADX kombinasyonlar1
en ¢ok verimlilik saglayanlardir. Bu ¢alisma ile ¢oklu indikatér kombinasyonunun

verimliligi artiracagi sonucuna ulasilmistir.

KILIC (2008), Yapilan c¢alismada indikatorlerin tek tek analizleri
gergeklestirilmistir. Bollinger bandi iki farkli parametre ile test edilmis sinir bantlar1
kullanimi1 daha verimli bulunmustur. CCI indikatorii iki parametre ile test edilmis +100
cizgisinden ziyade 0 ¢izgisinin kullanimi %20 daha verimli bulunmustur. MACD
indikatorii i¢in de farkli yontem test edilmis O ¢izgisi iizerinden Al-Sat stratejisi, Al-

Tut stratejisinden %23 daha verimsiz bulunmustur.

SAHIN (2014), Yapilan calismada RSI indikatorii igin farkli parametreler test
edilmis ve 30-70 ¢izgilerinden daha verimli bir parametrenin bulunmasmin zor oldugu
sonucuna varilmistir. Williams %R i¢in yapilan ¢aligmalarda 20-80 ¢izgileri kurali
sorgulanmis ve ¢ift ¢izgili bir kullanimindansa tek ¢izgili bir kullanimim daha verimli

oldugu sonucuna ulasilmistir.

APAYDIN (2009), IMKB iizerine yapilan ¢alismada, +/-DI ve momentum

gostergelerinin lizerinde 5 farkli sekilde test edilmistir. +/-DI gostergesi i¢in yapilan
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tiim periyodik optimizasyon testlerinde optimizasyon default parametrelere gore daha
verimsiz kalmistir. . Momentum gostergesi i¢in yapilan testlerde ise, 1 senelik, 2
senelik ve 3 senelik periyodik optimizasyon testlerinde ise optimize edilen

parametreler default parametrelerden daha verimli bulunmustur.

ORCUN (2010), BIST100, PTKIM ve ISTCR fiizerine yapilan ¢aligmada
teknik analiz kurallarina uygun olarak hareket eden ve teknik analiz yOontemini
kullanmada deneyim sahibi olan yatirimcilarin, dogru alim satim karar1 vermelerinde
teknik analiz yonteminin basarili oldugu goézlenmistir. Endeks ve fiyat grafikleri
iizerinde yapilan analizde, formasyon ve teknik gostergelerin alim satim sinyallerini
zamaninda vermeleri, kisa, orta ya da uzun vadede yatirim yapacaklar a¢isindan teknik

analiz yonteminin dogru bir yaklagim oldugu sonucuna ulasilmistir.

AYDEMIR (2019), Forex piyasasinin major pariteleri iizerine yapilan
calismada RSI, MACD ve ADX indikatér kombinasyonlarinin olusturduklari
sinyalizasyon sistemi sonuglar1 itibariyle verimli bulunmustur. Ayrica ADX
gostergesindeki DI+ ve DI- degerlerinin birbirini kesme sekli alim, satim sinyali olarak
kabul edilmistir. Buna ek olarak trend takibi yapan ana gdstergenin 25 degeri lizerinde
yer almasi trendin hacim kazanacagi, DI+ yada DI- gdstergelerinden hangisinin iistte

yer aldig1 ise o yondeki hareketin hizlanacagi seklinde yorumlanmaistir.

AVSAR (2014), Davranissal finans yonii ele alinan ¢alismada analizlere konu
olan kurallarin tahtasi s1g olan hisselerde ¢ok verimli olmadiklar1 sonucuna ulagilmis
ayni zamanda temel analiz agisindan daha ¢ok 6 ve 12 aylik bilangolara bakarak
yorumlamanin daha verimli sonuglara ulasacagi saptanmistir. Bunun yaninda yalnizca
teknik analize gore yatirim yapmanin sagliksiz oldugu bu analizlerin rasyolarla
desteklenmesi gerektigine kanaat getirilmistir. Ayrica sirketlerin bilangolar
karsilastirilirken s6z konusu sirketin i¢inde bulundugu sektor sirketleri ile
karsilastirilmasmin  daha dogru oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu dogrultuda
iiniversitelerin ve ilgililerin sermaye piyasalarina dair daha ¢ok egitim seminer ve

bilgilendirici caligmalar yapmas1 gerektigi vurgulanmustir.



96

3.2.3. Analizin Kapsam

Bu tez ¢alismasi, indikatorlerin hem sermaye piyasalarina ait bir endeks olan
BIST100 endeksinde, hem de para piyasalarma ait olan USD/TRY paritesinde

gerceklestirilen analizlerini icermektedir.

Sermaye piyasalarinda yapilacak bir arastirma i¢in BIST100’{in se¢ilmesinin
temel sebebi bu endeksin uluslararasi platformlarda Borsa Istanbul’un degerini
gosteren ve degerlemesinde baz alinan endeks olmasidir. BIST100, bir endeks
olmasinin yani sira lizerine dogrudan yatirim yapilabilen bir borsa yatirim fonudur. Bu
iki sebepten 6tiirii, bu ¢aligmada herhangi bir hissenin veya hisse grubunun analizi

yerine dogrudan BIST100 endeksinin analizlerine yer verilmistir.

Para piyasalarina dair yapilacak analizlerde ise USD/TRY paritesi
kullanilmistir. Bu kullanimm da iki sebebi bulunmaktadir. Ik olarak yapilan bu
calisma oOzellikle Tiirk yatirimcilar1 dogrudan ilgilendirdiginden, indikatorlerin TL
varliklarinda performansini 6lgmeyi amaglamaktadir. Buna ek olarak uluslararasi para
piyasasinda islem hacmi en yiiksek olan TL bazl parite, USD/TRY paritesidir. ikinci
olarak ise USD/TRY paritesi yalnizca yatirimcilari ilgilendiren bir konu olmayip,
enflasyona etkisinden, dis ticaret acgigina, dis ticarete konu olan iirlinlerin fiyatina
kadar reel sektorii ve giinliik hayati ilgilendiren bir gostergedir. Paritenin gelecegi hem

yatirimcilarin, hem de sirketlerin gelecek projeksiyonlarinin 6nemli bir ¢arpanidir.

Aragtirma siire¢ olarak 2015-2019 dénemini kapsamaktadir. Yapilan analizler
5 yillik bir zamanm kapsamakla birlikte analizler yapilirken grafiklerin giinliik bazl
verileri kullamilmistir. Giinliik bazl veriler, giin i¢i yasanan en dip fiyat seviyesini, en

tepe fiyat seviyesini, giliniin acilis ve giinilin kapanis fiyatlarin1 kapsamaktadir.

Arastirmanm analiz asamasmda toplamda 4 indikatoriin incelemeleri
yapilmustir. Bu indikatorler EMA, MACD, SPAR ve MOST indikatdrleridir. Bugiin
diinyada kullanilan binlerce indikator bulunmaktadwr. Fakat bu 4 indikatoriin
secilmesinin 6nemli sebepleri vardir. Oncelikle belirtilen indikatorlerden MACD,
EMA ve SPAR, diinyada en ¢ok kullanilan, analiz sepetlerinde yer edinen, biitiin veri

ve analiz programlarinda bulundurulan indikatorlerdir. Yatirimeilar i¢in de alim satim



97

kararlarin1 etkileyen indikatorlerdir. MOST indikatorii ise Tiirkiye’den diinyaya

yayilmis en bilinen indikatorlerden biridir.

EMA, MACD, SPAR ve MOST indikatdrlerini digerlerinden ayiran en 6nemli
husus ise algoritmik trading i¢in vazgecilmez unsur olan ardisik sinyaller
tiretebilmeleridir. Bu &zellikleri ile bircok indikatdriin hatasi olan al sinyalinin

ardindan tekrar al veya sat sinyalinin ardindan tekrar sat sinyali olusturmazlar.

Sonug olarak 2 ayr1 varlikta, 2015-2019 doneminde, 4 ayr1 indikatorde, on

binlerce veri analiz edilerek toplamda 8 ayr1 analiz ortaya konulmustur.

3.2.4. Analizin Yontemi ve Kisitlar

Uygulama, EMA, MACD, SPAR ve MOST indikatorlerinin BIST100 Endeksi
ve USD/TRY paritesinde 2015-2019 donemlerine ait toplamda 8 analizden

olugsmaktadir. Analizler yapilirken agsagidaki yontemler kullanilmistir.

Forex piyasalarinin short iglemlere olanak vermesi ve BIST100 endeksinin
ac1ga satiglara imkan vermesi sebebiyle indikatorlerin yalnizca yiikselis sinyalleri

degil diistis sinyalleri de test edilmistir.

Analizlerin performansi portfoy simiilasyonlar1 tizerinden gergeklestirilmistir.
Her analiz i¢in testin baslayacagi tarihte 1 Milyon TL portfoy tanimlanmustir.
Indikatériin al veya agi13a satis sinyalinde ilk pozisyon agilir. Sat veya pozisyon kapat
sinyalinde ise pozisyon kapatilip olusan yeni bakiyenin tamamiyla yeni pozisyona
girilir. Zaman dilimi tamamlandiginda portfoyiin son degeri indikatoriin performansini

gostermektedir.

Analizler Matriks Prime programinda system tester modiilleri kullanilarak
gerceklestirilmistir. Gergeklestirilen 8 analizin hepsinde ¢izelgeler halinde indikatoriin
performans raporu, kag isleme girdigi, kag islemin kazang sagladigi, ka¢ islemin zarar
ettirdigi ve toplamda ytlizde ka¢ kazang veya zarar gergeklestigi sunulmaktadir. Ayni
zamanda olusan sinyaller ve portfoylin gilinlik durumu grafikler esliginde

sunulmaktadir. Analizde olusan bir kisit olarak Matriks Prime programi, performans
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raporunda ve portfoy grafiginde 1 Milyon olan portfoyii, zaman zaman 1 Milyonun
10’lu katlarinda sunabilmektedir. Bu durum, performanslar yiizdelik kazang veya zarar
olarak degerlendirileceginden, sonuglara etki etmemektedir. Ayrica sinyallerin 1

Milyon TL’lik portfoye olan net etkisi ek tablolarda dogru bir sekilde gosterilmistir.

Analizde indikatorlerin olusturdugu tiim sinyallerin hangi giin ve hangi
fiyattan olustugu, kac isleme girdigi, kalan bakiye ile kac¢ adet iiriin alindig1 ve islemler
sonundaki kazang veya zarar durumlar1 bagka bir deyisle portfoye olan etkileri de

ayrmtili olarak ek tablolarda sunulmustur.

Analizler gerceklestirilirken, sermaye piyasalar1 islemlerinde gerceklesen ve
aract kurumlara O6denen komisyon masraflar1 hesaplamalara dahil edilmemistir.
Sinyaller, grafiklerdeki giinlerin kapanis fiyatlar1 {izerinden olusturulmustur.
Boylelikle alis ve satis fiyatlar1 arasindaki spreed ya da fiyat farki da hesaplamalara

dahil edilmemistir.



99

3.2.5. indikatorlerin Performans Analizleri

Analizler BIST100 Endeksi ve USD/TRY paritesinin, 2015-2019 doneminde,
EMA, MACD, SPAR ve MOST indikatorleri tizerinde gergeklestirilmis 8 analizden

olusmaktadir.

3.2.5.1. MACD indikatorii 2015-2019 Dénemi Performans Analizleri

MACD indikatdrii analizlerinde 4 gesit emir kullanilmistir. Indikatoriin sinyal
sartlar1 geregi, al emiri 9 parametreli triger ¢izgisinin, MACD histogram ¢izgisinin
ustiine c¢ikmasi ile olusur. Al emiri ardindan agilan pozisyon, MACD histogram
cizgisinin 9 parametreli triger ¢izgisinin iistline ¢ikmasi ile kapanir. A¢iga satis sinyali
sartlarmin olusumu sat sinyali sartlarinin olusumu ile aynidir. A¢iga satig pozisyonu

kapat sinyali sartlarinin olusumu da al sinyalinin olusumu ile aynidir.

- MACD indikatori BIST100 Endeksi 2015-2019 Donemi Performans

Analizi

MACD Indikatoriiniin =~ 2015-2019 dénemi tek bir biitiin olarak
degerlendirildiginde, 2015-2019 dénemi MACD indikatori sinyallerin hangi tarihte,
hangi fiyattan olustugu, islem tipi ve her islemin portfoye olan etkisi ek 1 tablosunda

ayrintili olarak gosterilmektedir.

Cizelge 3.13. MACD indikat6rii BIST100 Endeksi 2015-2019 Doénemi islem Raporu.

DEFAULT MACD BIST 100

01.04.2020 03:59 31.12.2014 - 31.12.2019 aras| 1258 bar 1826 gun
Performans

Baslanagig Bakiyesi 1E+07 Son Overall 9252806,00

Komisyon Masraflan 0,00 Faiz Gelirlen 0,00

Getiri -747194,00 Yizde Getiri -7,47

islemler 105 Ortalama Kar/Ortalama Zarar 1,74

Karh 37 12998190,00 Zarar Ettiren 68 13745390,00
Long 19 6915132,00 Long 34 5951752,00
Short 18 6083059,00 Short 34 7793633,00
Ortalama Kar 351302,50 Ortalama Zarar 202138,00

MACD indikatdriiniin, BIST100 endeksi 2015-2019 verilerine gore yapilan

analizlerde, Sekil 3.18.. grafiginde goriildiigii iizere MACD indikatoriiniin alim, satim,
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aciga satig ve agiga satis pozisyonunu kapat sartlarini saglayan toplamda 209 sinyal
ortaya ¢ikmig, 104 islem tamamlanmig 105. islem ise 31 Aralik 2019 degerinden

kapatilarak analiz tamamlanmistir.

Cizelge 3.13. 2015-2015 donemi 5 yilin 6zetini sunmaktadir. Buna gore 2015-
2019 doneminde toplam 105 islem gergeklesmis bu islemlerden 37 tanesi kazang ile
68 tanesi de zarar ile sonuglanmistir. Kazang ile sonuclanan iglemlerin 19 tanesi alim
islemi, 18 tanesi de aciga satis islemidir. Kazang ile sonu¢lanan 37 iglemde ortalama
kar 35.130 TL’dir. Toplam kazang 1.299.819 TL iken bu kazancin 691.513 TL’si alim
islemlerinden, 608.305 TL’si asiga satis islemlerinden kaynaklanmaktadir. Zarar
ettiren 68 islemin ise 34 tanesi alim, 34 tanesi de aciga satis islemidir. Zarar ile
sonuglanan 68 islemde ortalama zarar ise 20.213,8 TL’dir. Islemlerde olusan toplam
zarar 1.374.539 TL iken olusan zararm 595.375 TL’si alim islemlerinden, 779.363
TL’si ise agiga satis islemlerinden kaynaklanmaktadir. Ortalama kazang ile ortalama

zarar arasindaki oran 1,74 olarak hesaplanmistir.

Sekil 3.18. MACD, BIST100 Endeksi 2015-2019 Dénemi Sinyal Ve Performans Grafigi.

GRYARNLKES - | w ANV BFUIABFASAURBUIZT/ S LA XS a et L RREAND
ME&Xu100 GUN L LIN [KHN | SVD [SYM[THP v /]

2015-2019 déneminde portfoyiin giinliik degerlerindeki degisim sekil 3.13.°iin
orta kisminda bulunan overall boliimiinde kirmizi ¢izgi ile gosterilmektedir. Alinan
sinyaller neticesinde gerceklesen 105 islemde toplamda % 7,47 zarar olugmus,

baslangi¢ bakiyesi olan 1 milyon TL ise islemlerin sonunda 927.280 TL olmustur.
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Iktisadi bir performans analizi i¢in BIST100 endeksinin kendi performansi ile
karsilastirmak gerekmektedir. Sekil 3.19. MACD indikatorii performansi ile BIST100
Endeksinin kendi performansi arasinda karsilastirmay1 sunmaktadir. Grafikte kirmizi
¢izgi MACD indikatorii kullanilarak gerceklesen 105 islemin giinliik bazda portfoyde
gerceklesen degisimi sunarken, mavi ¢izgi 2015 basinda ayni portfoyiin BIST100
endeksine yatirim yapilmasi ve baska higbir islem yapilmamasi suretiyle portfoyde

yasanan gelismeleri gostermektedir.

Sekil 3.19. MACD Yontemi Ve BIST100 Endeksi 2015-2019 Donemi Performans Karsilastirmasi.

% Dedgisim - % Getiri Karsdastinimas:
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BIST100 Endeksi 2015-2019 doneminde yaklasik %35 deger kazanirken
MACD sinyal sistemine gore yapilan portfoy yonetimi %7,47 zarar etmistir.
Performans Kkarsilastirma verileri de ele alindiginda MACD indikatoriine gore yapilan
islemlerdeki zarar 1 Milyonluk bir portfoyde 74.714 TL olsa da olusan firsat maliyeti
400 Bin TL’den fazladir.

- MACD indikatorii USD/TRY Paritesi 2015-2019 Donemi Performans
Analizi

2015-2019 donemi MACD indikatorii sinyallerin hangi tarihte, hangi fiyattan
olustugu, islem tipi ve her islemin portfoye olan etkisi ek 2 tablosunda ayrintili olarak

gosterilmektedir.
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Cizelge 3.14. MACD indikatorii USD/TRY Paritesi 2015-2019 Dénemi Islem Raporu.

DEFAULT MACD DOLAR/TURK LIRASI

06.04.2020 01:41 1.01.2015 - 31.12.2019 arasi 1304 bar 1825 gun
Performans

Baslangic Bakiyesi 1000000 Son Overall 949094,50

Komisyon Masraflan 0,00 Faiz Gelirlen 0,00

Getiri -50905,50 Yuzde Getiri -5,09

islemler 95 Ortalama Kar/Ortalama Zarar 1,71

Karh 34 1062983,00 Zarar Ettiren 61 1113889,00
Long 19 763454,90 Long 29 398065,90
Short 15 299528,10 Short 32 715822,70
Ortalama Kar 31264,21 Ortalama Zarar 18260,47

MACD indikatoriiniiny USD/TRY paritesi 2015-2019 verilerine gore yapilan
analizlerde, Sekil 3.20 grafiginde goriildiigii tizere MACD indikatoriiniin alim ve satim
sartlarmi saglayan toplamda 189 sinyal ortaya ¢ikmis, 94 islem tamamlanmis 95. islem

ise 31 Aralik 2019 degerinden kapatilarak analiz tamamlanmistir.

Cizelge 3.14. 2015-2015 doneminden olusan 5 yilin 6zetini sunmaktadir. Buna
gore 2015-2019 doneminde toplam 95 islem gerceklesmis bu islemlerden 34 tanesi
kazang ile 61 tanesi de zarar ile sonuglanmistir. Kazang ile sonuglanan islemlerin 19
tanesi alim islemi, 15 tanesi de agiga satis islemidir. Kazang ile sonu¢lanan 37 islemde
ortalama kar 31.264 TL’dir. Toplam kazan¢ 1.062.983 TL iken bu kazancin 763.454
TL’si alim islemlerinden, 299.528 TL’si as1ga satis islemlerinden kaynaklanmaktadir.
Zarar ettiren 61 islemin ise 29 tanesi alim, 32 tanesi de agiga satis islemidir. Zarar ile
sonuglanan 61 islemde ortalama zarar ise 18.260 TL’dir. Islemlerde olusan toplam
zarar 1.113.889 TL iken olusan zararin 398.065 TL’si alim islemlerinden, 715.822
TL’si ise aciga satis islemlerinden kaynaklanmaktadir. Ortalama kazang ile ortalama

zarar arasindaki oran 1,71 olarak hesaplanmistir.

2015-2019 doéneminde portfoyiin giinlik degerlerindeki degisim sekil
3.20.’nin orta kisminda bulunan overall boliimiinde kirmizi ¢izgi ile gosterilmektedir.
Alman sinyaller neticesinde gergeklesen 95 islemde toplamda % 5,09 zarar olusmus,

baslangi¢ bakiyesi olan 1 milyon TL ise islemlerin sonunda 949.094 TL olmustur.
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Sekil 3.20. MACD, USD/TRY Paritesi 2015-2019 Dénemi Sinyal Ve Performans Grafigi.
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Iktisadi bir performans analizi icin USD/TRY endeksinin kendi performanst ile
karsilastirmak gerekmektedir. Sekil 3.21. MACD indikatorii performansi ile BIST100
Endeksinin kendi performansi arasinda karsilastirmay1 sunmaktadir. Grafikte kirmizi
¢izgi MACD indikatorii kullanilarak gerceklesen 95 islemin giinliik bazda portfoyde
gerceklesen degisimi sunarken, mavi ¢izgi 2015 basinda ayni portfoyiin USD/TRY
paritesine yatirim yapilmasi, 2015 yil1 basinda Dolar alinmasi ve baska hicbir islem

yapilmamasi suretiyle portfoyde yasanan gelismeleri gdstermektedir.

Sekil 3.21. MACD Yontemi ve USD/TRY Endeksi 2015-2019 Dénemi Portfoy Karsilagtirmast.

% Degisim - % Getiri Karsilastinimas:
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USD/TRY Endeksi 2015-2019 doneminde yaklasik %155 deger kazanirken
MACD sinyal sistemine gore yapilan portfoy yonetimi %5,09 zarar etmistir.
Performans karsilagtirma verileri de ele alindiginda MACD indikatoriine gore yapilan
islemlerdeki zarar 1 Milyonluk bir portfoyde 50.509 TL olsa da olusan firsat maliyeti
1,6 Milyon TL’den fazladir.

3.2.5.2. PSAR indikatorii 2015-2019 Dénemi Performans Analizleri

PSAR indikatérii analizlerinde 4 cesit emir kullanilmistir. Indikatériin sinyal
sartlar1 geregi, al emiri PSAR noktalarinin, fiyat grafiklerinin altina diigmesi ile olusur.
Al emiri ardindan agilan pozisyon, PSAR noktalarinin fiyat grafiklerinin {istiine
¢ikmasi ile olusan satis sinyali sonucunda kapanir. Ag¢iga satis sinyali sartlarinin
olusumu sat sinyali sartlarinin olusumu ile aynidir. Aciga satis pozisyonu kapat sinyali

sartlarmin olusumu da al sinyalinin olusumu ile aynidir.

- PSAR Indikatérii BIST100 Endeksi 2015-2019 Dénemi Performans

Analizi

2015-2019 dénemi PSAR indikatorii sinyallerin hangi tarihte, hangi fiyattan
olustugu, islem tipi ve her islemin portfoye olan etkisi ek 3 tablosunda ayrmtili olarak

gosterilmektedir.

Cizelge 3.15. PSAR indikatorii BIST100 Endeksi 2015-2019 Dénemi Raporu.

DEFAULT PSAR BIST 100

02.04.2020 03:00 31.12.2014 - 31.12.2019 arasi 1258 bar 1826 gin
Performans

Baglangic Bakiyesi 1E+07 Son Overall 6321644,00

Komisyon Masraflan 0,00 Faiz Gelirlen 0,00

Getiri -3678357,00 Ylzde Getiri -36,78

islemler 117 Ortalama Kar/Ortalama Zarar 1,22

Karh 44 10115250,00 Zarar Ettiren 73 13793600,00
Long 23 5825262,00 Long 36 6846929,00
Short 21 4289985,00 Short 37 6946672,00
Ortalama Kar 229892,00 Ortalama Zarar 188953,40
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PSAR indikatoriiniin, BIST100 endeksi 2015-2019 verilerine gore yapilan
analizlerde, Sekil 3.22. grafiginde goriildiigii tizere PSAR indikatoriiniin alim ve satim
sartlarin1 saglayan toplamda 233 sinyal ortaya ¢ikmig, 116 islem tamamlanmis 117.

islem ise 31 Aralik 2019 degerinden kapatilarak analiz tamamlanmustir.

Cizelge 3.15. 2015-2015 doneminden olusan 5 yilin 6zetini sunmaktadir. Buna
gore 2015-2019 doneminde toplam 117 islem ger¢eklesmis bu islemlerden 44 tanesi
kazang ile 73 tanesi de zarar ile sonuglanmistir. Kazang ile sonu¢lanan islemlerin 23
tanesi alim islemi, 21 tanesi de agiga satis islemidir. Kazang ile sonu¢lanan 37 islemde
ortalama kar 22.982 TL’dir. Toplam kazang 1.011.525 TL iken bu kazancin
582.526,20 TL’si alim islemlerinden, 428.998,50 TL’si asiga satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir. Zarar ettiren 73 islemin ise 36 tanesi alim, 37 tanesi de agiga satis
islemidir. Zarar ile sonu¢lanan 73 islemde ortalama zarar ise 18.895,34 TL’dir.
Islemlerde olusan toplam zarar 1.379.360 TL iken olusan zararmn 684.692,90 TL’si
alim iglemlerinden, 694.667,20 TL si ise a¢iga satis islemlerinden kaynaklanmaktadir.

Ortalama kazang ile ortalama zarar arasindaki oran 1,22 olarak hesaplanmustir.

Sekil 3.22. PSAR, BIST100 Endeksi 2015-2019 Dénemi Sinyal Ve Performans Grafigi.
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2015-2019 doneminde portfoyiin giinliik degerlerindeki degisim sekil 3.22.’nin

alt kisminda bulunan overall boliimiinde kirmizi ¢izgi ile gosterilmektedir. Alian
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sinyaller neticesinde gergeklesen 117 islemde toplamda % 36,78 zarar olugmus,

baslangi¢ bakiyesi olan 1 milyon TL ise islemlerin sonunda 632.164 TL olmustur.

Iktisadi bir performans analizi i¢in BIST100 endeksinin kendi performansi ile
karsilastirmak gerekmektedir. Sekil 3.23. PSAR indikatorii performanst ile BIST100
Endeksinin kendi performansi arasinda karsilastirmay1 sunmaktadir. Grafikte kirmizi
¢izgi PSAR indikatorii kullanilarak gerceklesen 117 iglemin giinliik bazda portfoyde
gerceklesen degisimi sunarken, mavi ¢izgi 2015 basinda ayni portfoyiin BIST100
endeksine yatirim yapilmasi ve baska hicbir islem yapilmamasi suretiyle portfoyde

yasanan gelismeleri gostermektedir.

Sekil 3.23. PSAR Yontemi ve BIST100 Endeksi 2015-2019 Donemi Portfoy Karsilastirmasi.

% Degisim - % Getiri Karsilastinimas:
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BIST100 Endeksi 2015-2019 doéneminde yaklasik %35 deger kazanirken
PSAR sinyal sistemine gore yapilan portfoy yonetimi %36,78 zarar etmistir.
Performans karsilastirma verileri de ele alindiginda PSAR indikat6riine gore yapilan
islemlerdeki zarar 1 Milyonluk bir portfodyde 367.835 TL olsa da olusan firsat maliyeti
700 Bin TL’den fazladir.
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- PSAR indikatorii USD/TRY Paritesi 2015-2019 Donemi Performans
Analizi

2015-2019 donemi PSAR indikatorii sinyallerin hangi tarihte, hangi fiyattan
olustugu, islem tipi ve her islemin portfoye olan etkisi ek 4 tablosunda ayrintili olarak
gosterilmektedir. PSAR indikatdriiniiny USD/TRY paritesi 2015-2019 verilerine gore
yapilan analizlerde, Sekil 3.24. grafiginde goriildiigl iizere PSAR indikatoriiniin alim
ve satim sartlarini saglayan toplamda 199 sinyal ortaya ¢ikmis, 99 islem tamamlanmis

100. islem 1se 31 Aralik 2019 degerinden kapatilarak analiz tamamlanmistir.

Cizelge 3.16. PSAR indikatdrii USD/TRY Paritesi 2015-2019 Dénemi Raporu.

DEFAULT PSAR DOLAR/TURK LIRASI

06.04.2020 04:09 1.01.2015 - 31.12.2019 aras! 1304 bar 1825 gun
Performans

Baslangic Bakiyesi 1000000 Son Overall 1160310,00

Komisyon Masraflan 0,00 Faiz Gelirlen 0,00

Getiri 160310,40 Yuzde Getiri 16,03

i_f,lemler 100 Ortalama Kar/Ortalama Zarar 1,47

Karh 43 1611712,00 Zarar Ettiren 57 1451401,00
Long 23 1183569,00 Long 27 555931,40
Short 20 428142,70 Short 30 895469,60
Ortalama Kar 37481,67 Ortalama Zarar 25463,18

Cizelge 3.16. 2015-2015 doneminden olusan 5 yilin 6zetini sunmaktadir. Buna
gore 2015-2019 doneminde toplam 100 islem ger¢eklesmis bu islemlerden 43 tanesi
kazang ile 57 tanesi de zarar ile sonu¢lanmistir. Kazang ile sonuglanan islemlerin 23
tanesi alim islemi, 20 tanesi de agiga satis islemidir. Kazang ile sonuglanan 43 islemde
ortalama kar 37.481 TL’dir. Toplam kazang 1.611.712 TL iken bu kazancin 1.183.569
TL’si  alim islemlerinden, 428.142,70 TL’si asi8a satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir. Zarar ettiren 57 islemin ise 27 tanesi alim, 30 tanesi de aciga satis
islemidir. Zarar ile sonuclanan 57 islemde ortalama zarar ise 25.463,18 TL’dir.
Islemlerde olusan toplam zarar 1.451.401 TL iken olusan zararm 555.931,40 TL’si
alim islemlerinden, 895.469,60 TL’si ise aciga satis islemlerinden kaynaklanmaktadir.

Ortalama kazang ile ortalama zarar arasindaki oran 1,47 olarak hesaplanmastir.

2015-2019 doneminde portfoyiin giinliikk degerlerindeki degisim sekil 3.24’iin

alt kisminda bulunan overall boliimiinde kirmizi ¢izgi ile gosterilmektedir. Alian
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sinyaller neticesinde gergeklesen 100 islemde toplamda % 16,03 kazang olusmus,

baslangi¢ bakiyesi olan 1 milyon TL ise islemlerin sonunda 1.160.310 TL olmustur.

Sekil 3.24. PSAR, USD/TRY Paritesi 2015-2019 Dénemi Sinyal Ve Performans Grafigi.

L, L [

Iktisadi bir performans analizi icin USD/TRY paritesinin kendi performansi ile
karsilastirmak gerekmektedir. Sekil 3.25. PSAR indikatorii performansi ile USD/TRY
paritesinin kendi performansi arasinda karsilastirmay1 sunmaktadir. Grafikte kirmizi
¢izgi PSAR indikatorii kullanilarak gerceklesen 100 islemin giinliik bazda portfoyde
gerceklesen degisimi sunarken, mavi ¢izgi 2015 basinda ayni portfoyiin USD/TRY
paritesine yatirim yapilmasi, 2015 yilinda Dolar alinmasi ve baska higbir islem

yapilmamasi suretiyle portfoyde yasanan gelismeleri gostermektedir.

USD/TRY Endeksi 2015-2019 déneminde yaklasik %155 deger kazanirken
PSAR sinyal sistemine gore yapilan portfoy yonetimi %16,03 kar etmistir. Performans
karsilastirma verileri de ele alindiginda PSAR indikatoriine gore yapilan islemlerdeki
kazan¢ 1 Milyonluk bir portfoyde 160.310 TL olsa da olusan firsat maliyeti 1,33
Milyon TL’den fazladir.
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Sekil 3.25. PSAR Yontemi ve USD/TRY Endeksi 2015-2019 Dénemi Portfoy Karsilagtirmast.

% Degisim - % Getiri Karsidastinimas:
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3.2.5.3. EMA Indikatorii 2015-2019 Dénemi Performans Analizleri

EMA indikatorii BIST100 Endeksi analizlerinde 4 gesit emir kullanilmistir.
Indikatériin sinyal sartlar1 geregi, al emiri EMAS ¢izgisinin, EMA22 ¢izgisinin iistiine
cikmasi ile olusur. Al emiri ardindan agilan pozisyon, EMA22 c¢izgisinin, EMAS
¢izgisi iizerine ¢ikmasi ile olusan satis sinyali sonucunda kapanir. A¢iga satis sinyali
sartlarmin olusumu sat sinyali sartlarinin olusumu ile aynidir. Agiga satis pozisyonu

kapat sinyali sartlarinin olusumu da al sinyalinin olusumu ile aynidir.

- EMA indikatorii BIST100 Endeksi 2015-2019 Dénemi Performans

Analizleri

2015-2019 donemi PSAR indikatorii sinyallerin hangi tarihte, hangi fiyattan
olustugu, islem tipi ve her iglemin portfoye olan etkisi ek 5 tablosunda ayrintili olarak
gosterilmektedir. EMA indikat6riiniin, BIST100 endeksi 2015-2019 verilerine gore
yapilan analizlerde, Sekil 3.26. grafiginde goriildiigii tizere EMA indikatoriiniin alim
ve satim sartlarini saglayan toplamda 139 sinyal ortaya ¢ikmis, 69 islem tamamlanmis

70. islem ise 31 Aralik 2019 degerinden kapatilarak analiz tamamlanmigtir.
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Cizelge 3.17. EMA Indikatérii BIST100 Endeksi 2015-2019 Dénemi Raporu.

DEFAULT EMA 5-22 BIST 100

02.04.2020 03:45 31.12.2014 - 31.12.2019 arasi 1258 bar 1826 gin
Performans

Baglangig Bakiyesi 1E+07 Son Overall 14313780,00

Komisyon Masraflan 0,00 Faiz Gelirleri 0,00

Getiri 4313784,00 Yilzde Getiri 43,14

islemler 70 Ortalama Kar/Ortalama Zarar 2,46

Karh 25 15995000,00 Zarar Ettiren 45 11681220,00
Long 13 10073520,00 Long 22 5997202,00
Short 12 5921480,00 Short 23 5684014,00
Ortalama Kar 639800,00 Ortalama Zarar 250582,60

Cizelge 3.17. 2015-2015 doneminden olugan 5 yilin 6zetini sunmaktadir. Buna
gore 2015-2019 doneminde toplam 70 islem gerceklesmis bu islemlerden 25 tanesi
kazang ile 45 tanesi de zarar ile sonuclanmistir. Kazang ile sonuglanan islemlerin 13
tanesi alim islemi, 12 tanesi de agiga satis islemidir. Kazang ile sonuglanan 25 islemde
ortalama kar 63.980 TL’dir. Toplam kazang 1.599.500 TL iken bu kazancin 1.007.352
TL’si alim islemlerinden, 592.148 TL’si asiga satis islemlerinden kaynaklanmaktadir.
Zarar ettiren 45 islemin ise 22 tanesi alim, 23 tanesi de agiga satig islemidir. Zarar ile
sonuglanan 57 islemde ortalama zarar ise 25.958,26 TL’dir. Islemlerde olusan toplam
zarar 1.168.122 TL iken olusan zararm 599.720.20 TL’si alim islemlerinden,
568.401.20 TL’si ise agiga satis islemlerinden kaynaklanmaktadir. Ortalama kazang

ile ortalama zarar arasindaki oran 2,46 olarak hesaplanmistir.

Sekil 3.26. EMA, BIST100 Endeksi 2015-2019 Dénemi Sinyal Ve Performans Grafigi.
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2015-2019 doneminde portfoyiin giinliik degerlerindeki degisim sekil 3.26.’nin
alt kisminda bulunan overall boliimiinde kirmizi ¢izgi ile gosterilmektedir. Alinan
sinyaller neticesinde gerceklesen 70 islemde toplamda % 43,14 kazang olusmus,

baslangi¢ bakiyesi olan 1 milyon TL ise islemlerin sonunda 1.431.378 TL olmustur.

Sekil 3.27. EMA Yontemi Ve BIST100 Endeksi 2015-2019 Dénemi Portfoy Karsilagtirmasi.

% Degisim - % Getiri Karsilastinimas:
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Iktisadi bir performans analizi i¢in BIST100 endeksinin kendi performansi ile
karsilagtirmak gerekmektedir. Sekil 3.27. EMA indikatorii performansi ile BIST100
endeksinin kendi performansi arasinda karsilastirmay1 sunmaktadir. Grafikte kirmizi
cizgi EMA indikatorii kullanilarak gerceklesen 70 islemin giinliik bazda portfoyde
gergceklesen degisimi sunarken, mavi ¢izgi 2015 basinda ayni portfoyiin BIST100
endeksine yatirim yapilmasi ve baska hicbir islem yapilmamasi suretiyle portfoyde

yasanan gelismeleri gostermektedir.

BIST100 Endeksi 2015-2019 doneminde yaklasik %35 deger kazanirken EMA
sinyal sistemine gore yapilan portfoy yonetimi %43,14 kar etmistir. Performans
karsilagtirma verileri de ele alindiginda EMA indikatdriine gore yapilan islemlerdeki
kazang 1 Milyonluk bir portfoyde 431.378 TL olmus, BIST100 endeksinin kendi

performansinin 80 bin TL {izerinde bir gelir saglanmustir.
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- EMA indikatorii USD/TRY Paritesi 2015-2019 Donemi Performans
Analizi

2015-2019 donemi EMA indikatorii sinyallerin hangi tarihte, hangi fiyattan
olustugu, islem tipi ve her islemin portfoye olan etkisi ek 6 tablosunda ayrintili olarak

gosterilmektedir.

EMA indikatoriiniin, USD/TRY paritesi 2015-2019 verilerine gore yapilan
analizlerde, Sekil 3.28. grafiginde goriildiigii tizere EMA indikatoriiniin alim ve satim
sartlarmi saglayan toplamda 115 sinyal ortaya ¢ikmis, 57 islem tamamlanmis 58. islem

ise 31 Aralik 2019 degerinden kapatilarak analiz tamamlanmaistir.

Cizelge 3.18. EMA Indikatérii USD/TRY Paritesi 2015-2019 Dénemi Raporu.

DEFAULT EMA 5-22 DOLAR/TURK LIRASI

02.04.2020 01:06 1.01.2015 - 31.12.2019 arasi 1304 bar 1825 gun
Performans

Baslangig Bakiyesi 1000000 Son Overall 1979815,00

Komisyon Masraflan 0,00 Faiz Gelirleri 0,00

Getiri 979815,00 Yizde Getiri 97,98

islemler 58 Ortalama Kar/Ortalama Zarar 6,52

Karh 16 1639753,00 Zarar Ettiren 42 659938,10
Long 8 1303859,00 Long 21 300222,90
Short 8 335893,60 Short 21 359715,30
Ortalama Kar 102484,50 Ortalama Zarar 15712,81

Cizelge 3.18. 2015-2015 doneminden olusan 5 yilin 6zetini sunmaktadir. Buna
gore 2015-2019 doneminde toplam 58 islem gerceklesmis bu islemlerden 16 tanesi
kazang ile 42 tanesi de zarar ile sonu¢lanmistir. Kazang ile sonuglanan islemlerin 8
tanesi alim islemi, 8 tanesi de agiga satis islemidir. Kazang ile sonuglanan 16 islemde
ortalama kar 102.484 TL’dir. Toplam kazan¢ 1.639.753 TL iken bu kazancin
1.303.859 TL’si alim islemlerinden, 335.893 TL’si asiga satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir. Zarar ettiren 42 islemin ise 21 tanesi alim, 21 tanesi de aciga satis
islemidir. Zarar ile sonuclanan 42 islemde ortalama zarar ise 15.712,81 TL’dir.
Islemlerde olusan toplam zarar 659.938,10 TL iken olusan zararin 300.222.90 TL’si
alim islemlerinden, 359.715.30 TL’si ise ac1ga satis islemlerinden kaynaklanmaktadir.

Ortalama kazang ile ortalama zarar arasindaki oran 6,52 olarak hesaplanmastir.
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2015-2019 doneminde portfoyiin giinliik degerlerindeki degisim sekil 3.28.in
alt kisminda bulunan overall bolimiinde kirmizi ¢izgi ile gosterilmektedir. Alinan
sinyaller neticesinde gergeklesen 58 islemde toplamda % 97,98 kazang olusmus,

baslangi¢ bakiyesi olan 1 milyon TL ise islemlerin sonunda 1.979.815 TL olmustur.

Sekil 3.28. EMA, USD/TRY Paritesi 2015-2019 Dénemi Sinyal Ve Performans Grafigi.
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Iktisadi bir performans analizi icin USD/TRY paritesinin kendi performansi ile
karsilagtirmak gerekmektedir. Sekil 3.29. EMA indikatorii performansi ile BIST100
Endeksinin kendi performansi arasinda karsilastirmay1 sunmaktadir. Grafikte kirmizi
cizgi EMA indikatorii kullanilarak gerceklesen 58 islemin giinliik bazda portfoyde
gerceklesen degisimi sunarken, mavi ¢izgi 2015 basinda ayni portfoyiin USD/TRY
paritesine yatirim yapilmasi yani 2015 yili basinda Dolar alinmasi1 ve baska higbir

islem yapilmamasi suretiyle portfoyde yasanan gelismeleri gostermektedir.

USD/TRY Endeksi 2015-2019 doneminde yaklasik %155 deger kazanirken
EMA sinyal sistemine gore yapilan portfoy yonetimi %97,9 kazang elde etmistir.
Performans karsilastirma verileri de ele alindiginda EMA indikat6riine gore yapilan
islemlerdeki kazang 1 Milyonluk bir portfoyde 979.815 TL olsa da parite performansi
degerlendirildiginde kazang diisiik seviyede kalmis ve 570 bin TL’den fazla firsat

maliyeti olusmustur.
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Sekil 3.29. EMA Yontemi ve USD/TRY Endeksi 2015-2019 Dénemi Portfoy Karsilagtirmasi.

% Dedgisim - % Getiri Karsidastinimas:
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3.2.5.4. MOST lindikatorii 2015-2019 Donemi Performans Analizleri

MOST indikatorii BIST100 Endeksi analizlerinde 4 ¢esit emir kullanilmustir.
Indikatériin sinyal sartlar1 geregi, al emiri EMAS3 c¢izgisinin, MOST ¢izgisinin iistiine
¢ikmast ile olusur. Al emiri ardindan agilan pozisyon, MOST c¢izgisinin, EMAS3 ¢izgisi
iizerine ¢ikmasi ile olusan satis sinyali sonucunda kapanir. Agiga satis sinyali
sartlarmin olusumu sat sinyali sartlarinin olusumu ile aynidir. Agiga satis pozisyonu

kapat sinyali sartlarinin olusumu da al sinyalinin olusumu ile aynidir.

- MOST indikatérii BIST100 Endeksi 2015-2019 Donemi Performans
Analizi
2015-2019 dénemi MOST indikatorii sinyallerin hangi tarihte, hangi fiyattan
olustugu, islem tipi ve her iglemin portfoye olan etkisi ek 7 tablosunda ayrintili olarak
gosterilmektedir. MOST indikatdriiniin, BIST100 endeksi 2015-2019 verilerine gore
yapilan analizlerde, Sekil 3.30. grafiginde goriildiigii tizere MOST indikatoriiniin alim
ve satim sartlarini saglayan toplamda 143 sinyal ortaya ¢ikmis, 71 islem tamamlanmis

72. islem ise 31 Aralik 2019 degerinden kapatilarak analiz tamamlanmistur.
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Cizelge 3.19.MOST Indikatorii BIST100 Endeksi 2015-2019 Dénemi Raporu.

DEFAULT MOST BIST 100

02.04.2020 04:35 31.12.2014 - 31.12.2019 arasi 1258 bar 1826 gun
Performans

Baslangig Bakiyesi 1E+07 Son Overall 15834780,00

Komisyon Masraflan 0,00 Faiz Gelirleri 0,00

Getiri 5834784,00 Yuzde Getiri 58,35

islemler 72 Ortalama Kar/Ortalama Zarar 1,98

Karh 30 19905670,00 Zarar Ettiren 42 14070880,00
Long 13 12894360,00 Long 23 7869543,00
Short 17 7011308,00 Short 19 6201341,00
Ortalama Kar 663522,20 Ortalama Zarar 335021,10

Cizelge 3.19. 2015-2015 doneminden olusan 5 yilin 6zetini sunmaktadir. Buna
gore 2015-2019 doneminde toplam 72 islem gerceklesmis bu islemlerden 30 tanesi
kazang ile 42 tanesi de zarar ile sonug¢lanmistir. Kazang ile sonuglanan iglemlerin 13
tanesi alim islemi, 17 tanesi de agiga satis islemidir. Kazang ile sonuglanan 72 iglemde
ortalama kar 66.352,22 TL’dir. Toplam kazang 1.990.567 TL iken bu kazancin
1.289.436 TL’si alim islemlerinden, 701.130,80 TL’si asiga satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir. Zarar ettiren 42 islemin ise 23 tanesi alim, 19 tanesi de aciga satis
islemidir. Zarar ile sonuclanan 42 islemde ortalama zarar ise 33.502,11 TL’dir.
Islemlerde olusan toplam zarar 1.407.088 TL iken olusan zararmn 786.954,30 TL’si
alim iglemlerinden, 620.134,10 TL’si ise agiga satis islemlerinden kaynaklanmaktadir.

Ortalama kazang ile ortalama zarar arasindaki oran 1,98 olarak hesaplanmustir.

Sekil 3.30. MOST, BIST100 Endeksi 2015-2019 Donemi Sinyal Ve Performans Grafigi.
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2015-2019 doneminde portfoyiin giinliik degerlerindeki degisim sekil 3.30’un
alt kisminda bulunan overall boliimiinde kirmizi ¢izgi ile gosterilmektedir. Alinan
sinyaller neticesinde gergeklesen 72 islemde toplamda % 58,35 kazang olusmus,

baslangi¢ bakiyesi olan 1 milyon TL ise islemlerin sonunda 1.583.780 TL olmustur.

Sekil 3.31. MOST Yontemi ve BIST100 Endeksi 2015-2019 Donemi Portfoy Karsilastirmasi.

% Dedisim - % Getiri Karsilastinimasi
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Iktisadi bir performans analizi i¢in BIST100 endeksinin kendi performansi ile
karsilagtirmak gerekmektedir. Sekil 3.31. MOST indikat6rii performansi ile BIST100
endeksinin kendi performansi arasinda karsilastirmay1 sunmaktadir. Grafikte kirmizi
¢izgi MOST indikatorii kullanilarak gergeklesen 72 islemin giinliik bazda portfoyde
gergceklesen degisimi sunarken, mavi ¢izgi 2015 basinda ayni portfoyiin BIST100
endeksine yatirim yapilmasi ve baska higbir islem yapilmamasi suretiyle portfoyde

yasanan gelismeleri gostermektedir.

BIST100 Endeksi 2015-2019 déneminde yaklasik %35 deger kazanirken
MOST sinyal sistemine gore yapilan portfoy yoOnetimi %58,35 kar etmistir.
Performans karsilagtirma verileri de ele alindiginda MOST indikatdriine gore yapilan
islemlerdeki kar 1 Milyonluk bir portfoyde 583.478 TL olmus ve MOST indikatorii

endekse nazaran 230 bin TL’den fazla kazang¢ saglamistir.
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- MOST indikatorii USD/TRY Paritesi 2015-2019 Donemi Performans
Analizi

2015-2019 dénemi MOST indikatorii sinyallerin hangi tarihte, hangi fiyattan
olustugu, islem tipi ve her islemin portfoye olan etkisi ek 8 tablosunda ayrintili olarak

gosterilmektedir.

MOST indikatoriiniiny USD/TRY paritesi 2015-2019 verilerine gore yapilan
analizlerde, Sekil 3.32. grafiginde goriildiigli iizere MOST indikatoriiniin alim ve satim
sartlarini saglayan toplamda 95 sinyal ortaya ¢ikmis, 47 islem tamamlanmis 48. islem

ise 31 Aralik 2019 degerinden kapatilarak analiz tamamlanmaistir.

Cizelge 3.20. MOST Indikatérii USD/TRY Paritesi 2015-2019 Dénemi Raporu.

DEFAULT MOST DOLAR/TURK LIRASI

02.04.2020 01:59 1.01.2015 - 31.12.2019 arasi 1304 bar 1825 gin
Performans

Baslangic Bakiyesi 1000000 Son Owverall 1517773,00

Komisyon Masraflan 0,00 Faiz Gelirleri 0,00

Getiri 517773,40 Yizde Getiri 51,78

islemler 48 Ortalama Kar/Ortalama Zarar 1,93

Karh 22 1332484,00 Zarar Ettiren 26 814710,00
Long 15 1003557,00 Long 9 204730,10
Short 7 328926,20 Short 17 609979,920
Ortalama Kar 60567,43 Ortalama Zarar 31335,00

Cizelge 3.20. 2015-2015 doneminden olusan 5 yilin 6zetini sunmaktadir. Buna
gore 2015-2019 doneminde toplam 48 islem gerceklesmis bu islemlerden 22 tanesi
kazang ile 26 tanesi de zarar ile sonu¢lanmistir. Kazang ile sonuglanan islemlerin 15
tanesi alim iglemi, 7 tanesi de agiga satis islemidir. Kazang ile sonuglanan 22 islemde
ortalama kar 60.567 TL’dir. Toplam kazang 1.332.484 TL iken bu kazancin 1.003.557
TL’si  alim islemlerinden, 328.926,60 TL’si asiga satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir. Zarar ettiren 26 islemin ise 9 tanesi alim, 17 tanesi de agiga satis
islemidir. Zarar ile sonuglanan 26 islemde ortalama zarar ise 31.335 TL’dir.
Islemlerde olusan toplam zarar 814.710 TL iken olusan zararm 204.730,10 TL’si alim
islemlerinden, 609.979,90 TL’si ise aciga satis islemlerinden kaynaklanmaktadir.

Ortalama kazang ile ortalama zarar arasindaki oran 1,93 olarak hesaplanmuistir.
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2015-2019 doneminde portfoyiin giinliik degerlerindeki degisim sekil 3.32.’nin
alt kisminda bulunan overall boliimiinde kirmiz1 ¢izgi ile gosterilmektedir. Alinan
sinyaller neticesinde gergeklesen 48 islemde toplamda % 51,78 kazang olusmus,

baslangi¢ bakiyesi olan 1 milyon TL ise islemlerin sonunda 1.517.773 TL olmustur.

Sekil 3.32. MOST, USD/TRY Paritesi 2015-2019 Dénemi Sinyal Ve Performans Grafigi.
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Iktisadi bir performans analizi icin USD/TRY paritesinin kendi performansi ile
karsilastirmak gerekmektedir. Sekil 3.33. MOST indikatorii performansi ile USD/TRY
paritesinin kendi performansi arasinda karsilastirmay1 sunmaktadir. Grafikte kirmizi
¢izgi MOST indikatorii kullanilarak gergeklesen 48 islemin giinliik bazda portfoyde
gerceklesen degisimi sunarken, mavi ¢izgi 2015 basinda ayni portfoyiin USD/TRY
paritesine yatirim yapilmasi yani 2015 yilinda Dolar alinmas1 ve baska hi¢cbir iglem

yapilmamasi suretiyle portfoyde yasanan gelismeleri gostermektedir.

USD/TRY Endeksi 2015-2019 doneminde yaklasik %155 deger kazanirken
MOST sinyal sistemine gore yapilan portfoy yonetimi % 51.78 kar etmistir.
Performans karsilagtirma verileri de ele alindiginda MOST indikatdriine gore yapilan
islemlerdeki kazang 1 Milyonluk bir portfoyde 517,773 TL olsa da olusan firsat

maliyeti 1 Milyon TL nin {izerindedir.
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Sekil 3.33. MOST Yontemi ve USD/TRY Endeksi 2015-2019 Donemi Portfoy Karsilagtirmast.

% Degisim - % Getiri Kargilastinimas:
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SONUC

Sermaye piyasalar1 bankacilik ve sigortacilik sektorleri ile birlikte bir lilkenin
finans sistemini teskil etmektedir. Tiirkiye sermaye piyasalar1 da yaklasik iki asirlik

tecriibesi ve gelisimi ile Tiirkiye ekonomisinde dnemli bir yer tutmaktadir.

Para piyasalar1 ise bir iilkenin para biriminin uluslararasi alanda degerini
buldugu ve cok farkli iirtinlerin alinip satildig1 piyasalardir. Para piyasalarmi 6nemli
kilan unsur doviz ile ticaret yapan her sirketi ilgilendirmesinden dolay1 sadece finans
piyasalarini degil reel sektorii de dogrudan ilgilendirmesidir. Forex piyasalar1 da
organize olmayan bir piyasa Ozelligi tasimakla birlikte, kurumsal ve bireysel

aktorlerin etkisinde, giinliik trilyonlarca dolarlik islem hacmi ile 6n plana ¢ikmaktadir.

Yatirimeilar dogru zamanlama ile dogru pozisyon almak i¢in yillarca gesitli
yontemler gelistirmisler, en nihayetinde, temel analiz ve teknik analiz olmak iizere tiim
analizleri iki baslik altinda toplamislardir. Temel analistler diinya ekonomisinden tilke
ekonomisine, sektoriin durumundan sirket bilangolarma kadar analizler ortaya
koyarken, teknik analistler i¢in tek gerceklik fiyattir ve temel analize konu olan tiim
hadiseler zaten fiyata yansimistir. Teknik analistlere gore karar almada en 6nemli
referans s6z konusu iriiniin daha 6nceden gerceklestirdigi fiyat hareketlilikleri ve su

an sahip oldugu fiyattir.

Yatirim konusu birgok yoOniiyle davranigsal iktisadin ve psikolojinin de
konusudur. Bunun sebebi pozisyona girme, pozisyondan ¢ikma ve pozisyon esnasinda
yatirimcilarin duygusal anlamda ¢ok yogun bir siire¢ gegirmesidir. Ne kadar analiz
yapilirsa yapilsim yatirimcilar korku, umut ve hirslarindan olusan yogun baskilarin
etkisinde pozisyon alirlar. Teknik analiz yontemlerinden indikatorler olusturdugu

sinyaller dogrultusunda yatirimi psikolojiden ayristiran bir unsurdur.

Giliniimiiz yatirimcilig1 iktisadi bilginin yaninda ayn1 zamanda yogun bir
teknoloji kullanimmi, veri akismi kontrol etmeyi ve analiz yapabilmeyi zorunlu
kilmaktadir. Indikatorler giiniimiiz bilgisayar teknolojisinde algoritmalara altyapi

olusturmakta ve yatirim islemlerini tamamen mekanik bir yapiya doniistiirmektedir.



121

Diinyada en ¢ok kullanilan ve her terminalde bulunan indikatorlerden EMA,
PSAR, MACD indikatorleri ile MOST indikatoriiniin, BIST100 endeksi ve USD/TRY
paritesinde 2015-2019 donemi performans analizlerinin yapildigi ¢alismada yatirimein
karar alma asamasinda yogun olarak kullandiklar1 bu indikatérlerin verimliligi

sorgulanmustir.

MACD indikatoriiniin BIST100 endeksinde yapilan performans analizinde,
portfoyiin %7,47 oraninda zarar ettigi gorilmiistir. MACD sinyal sistemi
performansinin, %35 kazang saglayan, endeks performansinin altinda kaldigi ve

yatirimci firsat maliyetinin portfoylin % 40’ mnin tizerinde oldugu tespit edilmistir.

MACD indikatoriiniin USD/TRY paritesinde yapilan performans analizinde
ise portfoy %5,09 zarar etmistir. Hesaplamalar sonucunda MACD sinyal sistemi
performansinin, %155 kazang saglayan parite performansinin ¢ok altinda kaldigi, ve

yatirimci firsat maliyetinin portfoyiin %160°1 oraninda oldugu gorilmiistiir.

PSAR indikatoriiniin BIST100 endeksinde yapilan performans analizinde,
PSAR sinyal sistemine gore yapilan portfoy yonetimi %36,78 zarar etmistir. BIST100
endeksinin kendi performansi ile karsilastirildiginda, performansin diisiik oldugu

goriilmiis, firsat maliyetinin portfoyiin %70’inden fazla oldugu hesaplanmaistir.

PSAR indikatoriiniin USD/TRY paritesinde yapilan performans analizinde ise
PSAR sinyal sistemine gore yapilan portfoy yonetiminde %16,03 kazang goriilmiis,
fakat Dolarin TL karsisinda kazandigi deger ile karsilastirildiginda, yatirimcilar

acisindan firsat maliyetinin, portfoyiin %133 oldugu hesaplanmastir.

EMA indikatériiniin BIST100 endeksinde yapilan performans analizinde,
EMA sinyal sistemine gore yapilan portfoy yOnetiminin %43,14 kar ettigi
hesaplanmistir. EMA indikatérii BIST100 endeksinin kendi performansindan daha

fazla gelir saglayarak verimliligini gostermistir.

EMA indikatoriiniin USD/TRY paritesinde yapilan performans analizinde ise
EMA sinyal sistemine gore yapilan portfoy yonetiminde %97,9 kazang goriilmiis, bu

oran Dolarin TL karsisinda gosterdigi performansin altinda kalmis yatirimeilar
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acisindan portfoyiin %57’si oraninda firsat maliyeti olusmustur. Bu maliyet diger

taraftan USD/TRY paritesinde, analiz edilen diger indikatorlere gore en iyi sonugtur.

MOST indikatoriiniin BIST100 endeksinde yapilan performans analizinde,
MOST sinyal sistemine gore yapilan portfoy yonetiminin %358,35 kar ettigi
hesaplanmigtir. BIST100 endeks gelirinin %23 daha fazlasini kazandiran bu sistem

analizler arasinda en verimli sonucu sunmaktadir.

MOST indikatériiniin USD/TRY paritesinde yapilan performans analizinde ise
MOST sinyal sistemine gore yapilan portfoy yonetiminde %351,78 kazang goriilmiis,
fakat bu oran Dolarm TL karsisinda gosterdigi performansin altinda kalmuis,

yatirimcilar i¢in portfoyilin %103’{ oraninda firsat maliyeti olusmustur.

Sermaye ve para piyasalarinda kullanilan analizlerin 2015-2019 doénemi
performans analizleri, diinyanmn ve iilkemiz yatirimcilarmin en ¢ok kullandigi
indikatorlerinden  PSAR ve MACD’nin hem BIST100 hem de USD/TRY
paritesindeki performanslar1 endeks ve parite performansmin altinda kalmis, MACD
ve SPAR indikatorlerinden olusan sinyal sistemlerinin 2015-2019 donemlerinde

verimsiz oldugu ortaya ¢ikmistir.

MACD ve PSAR indikator parametrelerinin degistirilmeden kullanimi1 yaygin
bir tutum oldugundan, TL dayanakli varliklara yatirim yapan yatirimcilar i¢in MACD
ve PSAR indikatorleri zararla sonuglanan sinyaller tiretmektedir ve yalniz basmna

kullanilmamalidir.

USD/TRY paritesinde yapilan analizlerde, ise test edilen indikatérlerin,
varsayilan parametreleri ile yapilan analizlerin tamami verimsiz bulunmus, temel

analize konu olan verilerin daha etkili sonug¢lar dogurabilecegi sonucuna ulasilmistir.

BIST100 endeksinde yapilan analizlerde, EMA indikatorii de endeks iistii getiri
saglasa da en verimli sonuglara MOST indikatoriinde ulagilmistir. Diger indikatorlerin
aksine, MOST indikatoriiniin parametrelerde optimizasyonlara agik bir gosterge
oldugu disiiniildiigiinde daha verimli sonuglar almak i¢in parametreleri optimize

etmek daha dogru sonuglar1 da beraberinde getirebilir.
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MOST indikatoriiniin 6zellikle BIST100 endeksi {izerinde gdstermis oldugu
performans degerlendirildiginde, iiriiniin ihra¢ edildigi bolgeden ¢ikan indikatorlerin

daha verimli sonuglar ortaya ¢ikardigi saptanmustir.

Literatiirdeki diger calismalar da incelendiginde PSAR, MOST ve EMA
indikatorlerine dair ¢ok fazla ¢aligmaya rastlanmamistir fakat MACD indikatoriiniin
BIST 100 endeksi fiizerine daha Once yapilan uygulama c¢aligmalart ile
karsilastirildiginda, indikatoriin farklt zaman dilimlerinde farkli sonuglara sebep
oldugu saptanmistir. Bu durum bazi indikatorlerin piyasada etkinligini zamanla
kaybedebilecegini bazi indikatorlerin de etkinligini zamanla artirabilecegini

gostermektedir.

Indikatérlerin karsilastirmali analizleri sonucunda her indikatdriin her hisse,
endeks veya paritede benzer sonuglar dogurmadigi, ayni iriinde farkli zaman

dilimlerinde de farkli sonuglar ortaya ¢ikardigi goriilmiistiir.

Sonug olarak yatirimcilar, TL bazli varliklara yatirim yapmadan 6nce yaygin
olarak kullanilan indikatorlerin parametrelerini  ve bilhassa verimliliklerini

sorgulamali ve buna gore pozisyon almalidirlar.
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Ek 1: BIST100 Endeksi 2015-2019 Dénemi MACD Sinyalleri ve Sonuglari.
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Sinyal Tarih islem Tipi Adet Fiyat Portfoy (TL) O/Z"aKrer/
1 42058 AL 1.6 8628825  1000000,00
2 2.03.2015 SAT 11.6 83946.92|  973074.70| -2.69%
3 2.03.2015|  Aciga Sat 11.6 83946.92|  973074.70
4 19.03.2015| POZ KAPAT | 122 81922.02|  996361.00|  2.39%
5 19.03.2015 AL 122 81922.02| 99636100
6 6.05.2015 SAT 122 8244137|  1002645.00|  0.63%
7 6.052015|  Aciga Sat 122 8244137|  1002645,00
8 12.052015| POZ KAPAT | 113 8536347|  967287.70| -3.53%
9 12.05.2015 AL 11.3 85363.47|  967287.70
10 25.05.2015 SAT 113 84567.03|  958288.00| -0.93%
11 25.05.2015|  Aciga Sat 113 84567.03|  958288,00
12 18.06.2015| POZ KAPAT | 121 8193245  988058.70|  3.11%
13 18.06.2015 AL 12.1 81932.45| 98805870
14 8.07.2015 SAT 12.1 8038659|  969508.40| -1.88%
15 8.07.2015|  Aciga Sat 12.1 80386.59|  969508.40
16 10.07.2015| POZ KAPAT | 114 82791.85|  940645.30| -2.98%
17 10.07.2015 AL 11.4 82791.85| 94064530
18 21.07.2015 SAT 11.4 81583.62|  926092.30| -1.45%
19 21.07.2015]  Aciga Sat 11.4 81583.62| 92699230
20 11.08.2015| POZ KAPAT | 119 79719.99|  948051.30|  2.27%
21 11.08.2015 AL 1.9 79719.99|  948051.30
22 13.08.2015 SAT 1.9 7708550 916964.30|  -3.28%
23 13.08.2015]  Aciga Sat 1.9 7708550|  916964.30
24 31.08.2015| POZ KAPAT | 125 7521037|  939090.90|  2.41%
25 31.08.2015 AL 125 7521037|  939090,90
26 7.09.2015 SAT 125 7186582|  89761850| -4.42%
27 7.00.2015|  Aciga Sat 125 7186582| 89761850
28 15.09.2015| POZ KAPAT | 12.0 7317335|  881405.10| -1.81%
29 15.09.2015 AL 12,0 73173.35|  881405.10
30 27.10.2015 SAT 12,0 7866251|  947275.00|  7.47%
31 27.10.2015]  Aciga Sat 12,0 7866251 947275,00
32 2.11.2015| POZ KAPAT | 106 8369361  886901.80|  -6.37%
33 2.11.2015 AL 10.6 8369361 83690180
34 10.11.2015 SAT 10.6 8117410|  860447.00| -2.98%
35 10.11.2015]  Aciga Sat 10.6 8117410|  860447,00
36 21.12.2015| POZ KAPAT | 12.9 73328.16]  94361400|  9.67%
37 21.12.2015 AL 12.9 73328.16]  943614,00
38 5.01.2016 SAT 12.9 70688.10|  909821.30| -3.58%
39 5.01.2016|  Aciga Sat 12.9 70683.10| 90982130
20 12.01.2016] POZ KAPAT | 12.5 7174041|  896351.80|  -1.48%
21 12.01.2016 AL 125 7174041] 89635180
12 21.01.2016 SAT 125 68567.89|  857012.60| -4.39%
43 21.01.2016|  Aciga Sat 125 68567.89| 85701260
44 25.01.2016| POZ KAPAT | 1L8 7053901 832570.80| -2.85%
25 25.01.2016 AL 1.8 70539.01|  832570,80
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46 11.02.2016 SAT 11,8 70941,65 837321,90 0,57%
47 11.02.2016 Aci8a Sat 11,8 70941,65 837321,90
48 18.02.2016 | POZ KAPAT 11,0 73446,47 807765,00 -3,53%
49 18.02.2016 AL 11,0 73446,47 807765,00
50 28.03.2016 SAT 11,0 81344,55 893854,00 10,66%
51 28.03.2016 Aci8a Sat 11,0 81344,55 893854,00
52 13.04.2016 | POZ KAPAT 9,9 85696,67 846415,80 -5,31%
53 13.04.2016 AL 9,9 85696,67 846415,80
54 22.04.2016 SAT 9,9 85828,66 847709,20 0,15%
55 22.04.2016 Aci18a Sat 9,9 85828,66 847709,20
56 26.05.2016 | POZ KAPAT 11,8 78035,63 924080,80 9,01%
57 26.05.2016 AL 11,8 78035,63 924080,80
58 14.06.2016 SAT 11,8 75759,53 897222,80 -2,91%
59 14.06.2016 Ac18a Sat 11,8 75759,53 897222,80
60 20.06.2016 | POZ KAPAT 11,3 77523,09 876412,80 -2,32%
61 20.06.2016 AL 11,3 77523,09 876412,80
62 20.07.2016 SAT 11,3 74902,84 846804,00 -3,38%
63 20.07.2016 Aci18a Sat 11,3 74902,84 846804,00
64 4.08.2016 | POZ KAPAT 10,9 76125,64 832986,40 -1,63%
65 4.08.2016 AL 10,9 76125,64 832986,40
66 24.08.2016 SAT 10,9 76116,31 832884,70 -0,01%
67 24.08.2016 Aci8a Sat 10,9 76116,31 832884,70
68 6.09.2016| POZ KAPAT 10,4 77994,79 812409,30 -2,46%
69 6.09.2016 AL 10,4 77994,79 812409,30
70 16.09.2016 SAT 10,4 76020,29 791874,50 -2,53%
71 16.09.2016 Ag1ga Sat 10,4 76020,29 791874,50
7?2 20.09.2016| POZ KAPAT 10,1 77313,46 778425,50 -1,70%
73 20.09.2016 AL 10,1 77313,46 778425,50
74 29.09.2016 SAT 10,1 77076,80 776058,90 -0,30%
75 29.09.2016 Ag1ga Sat 10,1 77076,80 776058,90
76 7.10.2016| POZ KAPAT 9,8 77975,99 767066,90 -1,16%
7 7.10.2016 AL 9,8 77975,99 767066,90
78 12.10.2016 SAT 9,8 77461,27 762022,70 -0,66%
79 12.10.2016 Ag18a Sat 9,8 77461,27 762022,70
80 18.10.2016 | POZ KAPAT 9,6 78340,39 753407,30 -1,13%
81 18.10.2016 AL 9,6 78340,39 753407,30
82 1.11.2016 SAT 9,6 77428,56 744653,80 -1,16%
83 1.11.2016 Ag18a Sat 9,6 77428,56 744653,80
84 6.12.2016| POZ KAPAT 10,1 75433,34 763807,90 2,57%
85 6.12.2016 AL 10,1 75433,34 763807,90
86 3.01.2017 SAT 10,1 76618,20 775775,00 1,57%
87 3.01.2017 Ag18a Sat 10,1 76618,20 775775,00
88 12.01.2017| POZ KAPAT 91 80891,04 732619,30 -5,56%
89 12.01.2017 AL 91 80891,04 732619,30
90 14.02.2017 SAT 91 88082,21 797339,90 8,83%
91 14.02.2017 Ag18a Sat 91 88082,21 797339,90
92 11.04.2017| POZ KAPAT 8,5 90904,49 771939,30 -3,19%
93 11.04.2017 AL 8,5 90904,49 771939,30
94 18.05.2017 SAT 8,5 95147,34 807579,30 4,62%
95 18.05.2017 Ac1ga Sat 8,5 95147,34 807579,30
96 23.05.2017| POZ KAPAT 8,0 97717,48 785990,20 -2,67%
97 23.05.2017 AL 8,0 97717,48 785990,20
98 31.05.2017 SAT 8,0 97541,58 784583,00 -0,18%
99 31.05.2017 Ac1ga Sat 8,0 97541,58 784583,00
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100 4.07.2017| POZ KAPAT 7,5 101207,80 755253,30 -3,74%
101 4.07.2017 AL 7,5 101207,80 755253,30
102 5.07.2017 SAT 7,5 100744,50 751824,60 -0,45%
103 5.07.2017 Aci8a Sat 7,5 100744,50 751824,60
104 11.07.2017| POZ KAPAT 7,1 103182,60 733782,00 -2,40%
105 11.07.2017 AL 7,1 103182,60 733782,00
106 1.08.2017 SAT 7,1 106147,40 754832,00 2,87%
107 1.08.2017 Aci18a Sat 7,1 106147,40 754832,00
108 8.08.2017| POZ KAPAT 6,7 109639,10 730041,00 -3,28%
109 8.08.2017 AL 6,7 109639,10 730041,00
110 9.08.2017 SAT 6,7 108714,60 723939,00 -0,84%
111 9.08.2017 Ac18a Sat 6,7 108714,60 723939,00
112 28.08.2017| POZ KAPAT 6,5 110340,00 713211,30 -1,48%
113 28.08.2017 AL 6,5 110340,00 713211,30
114 5.09.2017 SAT 6,5 108873,00 703822,50 -1,32%
115 5.09.2017 Ac18a Sat 6,5 108873,00 703822,50
116 5.10.2017| POZ KAPAT 7,0 104334,30 732870,00 4,13%
117 5.10.2017 AL 7,0 104334,30 732870,00
118 9.10.2017 SAT 7,0 101298,00 711615,80 -2,90%
119 9.10.2017 Aci8a Sat 7,0 101298,00 711615,80
120 11.10.2017| POZ KAPAT 6,7 103816,00 693989,60 -2,48%
121 11.10.2017 AL 6,7 103816,00 693989,60
122 10.11.2017 SAT 6,7 108949,40 727869,40 4,88%
123 10.11.2017 Aci8a Sat 6,7 108949,40 727869,40
124 6.12.2017| POZ KAPAT 7,1 105303,90 751929,20 3,31%
125 6.12.2017 AL 71 105303,90 751929,20
126 11.01.2018 SAT 71 114718,80 818774,70 8,89%
127 11.01.2018 Ag18a Sat 7,1 114718,80 818774,70
128 23.01.2018| POZ KAPAT 6,7 118400,10 792637,70 -3,19%
129 23.01.2018 AL 6,7 118400,10 792637,70
130 2.02.2018 SAT 6,7 118119,40 790785,30 -0,23%
131 2.02.2018 Ag1ga Sat 6,7 118119,40 790785,30
132 23.02.2018| POZ KAPAT 6,8 117521,50 794731,40 0,50%
133 23.02.2018 AL 6,8 117521,50 794731,40
134 6.03.2018 SAT 6,8 116709,90 789293,90 -0,68%
135 6.03.2018 Ag18a Sat 6,8 116709,90 789293,90
136 12.03.2018| POZ KAPAT 6,6 118411,40 777893,80 -1,44%
137 12.03.2018 AL 6,6 118411,40 777893,80
138 15.03.2018 SAT 6,6 117201,50 770029,50 -1,01%
139 15.03.2018 Ag18a Sat 6,6 117201,50 770029,50
140 16.05.2018 | POZ KAPAT 8,5 102157,90 867813,20 12,70%
141 16.05.2018 AL 8,5 102157,90 867813,20
142 5.06.2018 SAT 8,5 97823,15 831401,50 -4,20%
143 5.06.2018 Ag18a Sat 8,5 97823,15 831401,50
144 22.06.2018| POZ KAPAT 8,8 95852,11 847958,20 1,99%
145 22.06.2018 AL 8,8 95852,11 847958,20
146 12.07.2018 SAT 8,8 89571,25 792686,70 -6,52%
147 12.07.2018 Ac1ga Sat 8,8 89571,25 792686,70
148 20.07.2018| POZ KAPAT 8,0 94082,34 752989,00 -5,01%
149 20.07.2018 AL 8,0 94082,34 752989,00
150 13.08.2018 SAT 8,0 92684,55 741806,60 -1,49%
151 13.08.2018 Ac1ga Sat 8,0 92684,55 741806,60
152 31.08.2018| POZ KAPAT 8,0 92723,40 741495,80 -0,04%
153 31.08.2018 AL 8,0 92723,40 741495,80
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154 4.10.2018 SAT 8,0 94496,80 755505,70 1,89%
155 4.10.2018 Aci8a Sat 8,0 94496,80 755505,70
156 17.10.2018 | POZ KAPAT 7,3 98991,01 720001,40 -4,70%
157 17.10.2018 AL 7,3 98991,01 720001,40
158 19.10.2018 SAT 7,3 96454,57 701739,10 -2,54%
159 19.10.2018 Aci8a Sat 7,3 96454,57 701739,10
160 6.11.2018| POZ KAPAT 7,5 947217,67 714172,70 1,77%
161 6.11.2018 AL 7,5 947217,67 714172,70
162 12.11.2018 SAT 7,5 91445,28 689554,80 -3,45%
163 12.11.2018 Aci18a Sat 7,5 91445,28 689554,80
164 15.11.2018| POZ KAPAT 7,2 93296,84 675668,10 -2,01%
165 15.11.2018 AL 7,2 93296,84 675668,10
166 10.12.2018 SAT 7,2 92227,32 667967,50 -1,14%
167 10.12.2018 Ac18a Sat 7,2 92227,32 667967,50
168 31.12.2018| POZ KAPAT 7,4 91270,48 674856,80 1,03%
169 31.12.2018 AL 7,4 91270,48 674856,80
170 2.01.2019 SAT 7,4 88865,01 657296,90 -2,60%
171 2.01.2019 Aci18a Sat 7,4 88865,01 657296,90
172 9.01.2019| POZ KAPAT 7,0 91156,88 640566,20 -2,55%
173 9.01.2019 AL 7,0 91156,88 640566,20
174 8.02.2019 SAT 7,0 102451,70 719630,20 12,34%
175 8.02.2019 Aci8a Sat 7,0 102451,70 719630,20
176 8.04.2019| POZ KAPAT 7,8 96978,32 757944,20 5,32%
177 8.04.2019 AL 7,8 96978,32 757944,20
178 29.04.2019 SAT 7,8 94535,10 738887,10 -2,51%
179 29.04.2019 Aciga Sat 7,8 94535,10 738887,10
180 30.04.2019| POZ KAPAT 7,7 95415,57 732019,40 -0,93%
181 30.04.2019 AL [ 95415,57 732019,40
182 2.05.2019 SAT 7,7 94179,37 722624,30 -1,28%
183 2.05.2019 Aciga Sat 7,7 94179,37 722624,30
184 28.05.2019| POZ KAPAT 9,0 86777,63 778877,50 7,78%
185 28.05.2019 AL 9,0 86777,63 778877,50
186 12.07.2019 SAT 9,0 97098,34 870731,80 11,79%
187 12.07.2019 Aciga Sat 9,0 97098,34 870731,80
188 18.07.2019| POZ KAPAT 8,2 101566,30 830967,50 -4,57%
189 18.07.2019 AL 8,2 101566,30 830967,50
190 31.07.2019 SAT 8,2 102082,50 835148,90 0,50%
191 31.07.2019 Aciga Sat 8,2 102082,50 835148,90
192 3.09.2019| POZ KAPAT 8,7 98826,11 861525,50 3,16%
193 3.09.2019 AL 8,7 98826,11 861525,50
194 23.09.2019 SAT 8,7 100020,60 871918,00 1,21%
195 23.09.2019 Aciga Sat 8,7 100020,60 871918,00
196 25.09.2019| POZ KAPAT 8,3 102618,40 849317,50 -2,59%
197 25.09.2019 AL 8,3 102618,40 849317,50
198 7.10.2019 SAT 8,3 102993,20 852390,80 0,36%
199 7.10.2019 Aciga Sat 8,3 102993,20 852390,80
200 24.10.2019| POZ KAPAT 8,7 100345,60 874100,80 2,55%
201 24.10.2019 AL 8,7 100345,60 874100,80
202 3.12.2019 SAT 8,7 106789,90 930165,60 6,41%
203 3.12.2019 Aciga Sat 8,7 106789,90 930165,60
204 5.12.2019| POZ KAPAT 8,4 108659,00 913904,30 -1,75%
205 5.12.2019 AL 8,4 108659,00 913904,30
206 10.12.2019 SAT 8,4 108011,50 908465,10 -0,60%
207 10.12.2019 Aciga Sat 8,4 108011,50 908465,10
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208 12.12.2019| POZ KAPAT 8,1 110114,70 890798,20 -1,94%

209 12.12.2019 AL 8,1 110114,70 890798,20
Poz.Son Barda

210 31.12.2019 Kapat 8,1 114425,00 925280,60 3,87%
Ek 2: USD/TRY Paritesi 2015-2019 Dénemi MACD Sinyalleri ve Sonuglari.

Sinyal | Tarih islem Tipi Adet Fiyat | Portfoy (TL) (?;2:/

1 2.03.2015 AL 397014,5 2,5188 1000000,00

2 18.03.2015 SAT 397006,6 2,5723 1021220,00 2,12%
3 18.03.2015 Ag1ga Sat 397006,6 2,5723 1021220,00

4 13.04.2015| POZ KAPAT 367980,7 2,6699 982471,80 -3,79%
5 13.04.2015 AL 367980,7 2,6699 982471,80

6 28.04.2015 SAT 367987,6 2,6578 978037,40 -0,45%
7 28.04.2015 Ag13a Sat 367987,6 2,6578 978037,40

8 28.05.2015| POZ KAPAT 368902,5 2,6545 979251,80 0,12%
9 28.05.2015 AL 368902,5 2,6545 979251,80

10 19.06.2015 SAT 368902,5 2,6951 994229,20 1,53%
11 19.06.2015 Agi1ga Sat 368902,5 2,6951 994229,20

12 21.07.2015| POZ KAPAT 3718434 2,6844 998176,40 0,40%
13 21.07.2015 AL 3718434 2,6844 998176,40

14 1.09.2015 SAT 371837,0 2,9304 1089631,00 9,16%
15 1.09.2015 Ag1ga Sat 371837,0 2,9304 1089631,00

16 3.09.2015| POZ KAPAT 361624,9 2,9712 1074460,00 -1,39%
17 3.09.2015 AL 361624,9 2,9712 1074460,00

18 16.09.2015 SAT 361631,1 2,9985 1084351,00 0,92%
19 16.09.2015 Ag1ga Sat 361631,1 2,9985 1084351,00

20 29.10.2015| POZ KAPAT 376229,6 2,9392 1105814,00 1,98%
21 29.10.2015 AL 376229,6 2,9392 1105814,00

22 2.11.2015 SAT 376235,7 2,8234 1062264,00 -3,94%
23 2.11.2015 Ag1ga Sat 376235,7 2,8234 1062264,00

24 6.11.2015| POZ KAPAT 351841,0 2,918 1026672,00 -3,35%
25 6.11.2015 AL 351841,0 2,918 1026672,00

26 19.11.2015 SAT 351834,9 2,8427 1000161,00 -2,58%
27 19.11.2015 Ag1ga Sat 351834,9 2,8427 1000161,00

28 24.11.2015| POZ KAPAT 343083,3 2,8785 987565,30 -1,26%
29 24.11.2015 AL 343083,3 2,8785 987565,30

30 21.12.2015 SAT 343083,4 2,9133 999504,80 1,21%
31 21.12.2015 Ag1a Sat 343083,4 2,9133 999504,80

32 4.01.2016 | POZ KAPAT 3313235 2,9641 982075,90 -1,74%
33 4.01.2016 AL 3313235 2,9641 982075,90

34 22.01.2016 SAT 3313235 2,9995 993804,90 1,19%
35 22.01.2016 Ag1a Sat 3313235 2,9995 993804,90

36 17.02.2016 | POZ KAPAT 340955,5 2,9565 1008035,00 1,43%
37 17.02.2016 AL 340955,5 2,9565 1008035,00

38 25.02.2016 SAT 340955,7 2,9269 997943,10 -1,00%
39 25.02.2016 Agiga Sat 340955,7 2,9269 997943,10

40 26.02.2016 | POZ KAPAT 325561,7 2,9945 974894,60 -2,31%
41 26.02.2016 AL 325561,7 2,9945 974894,60

42 3.03.2016 SAT 325556,2 2,9083 946815,00 -2,88%
43 3.03.2016 Ag1a Sat 325556,2 2,9083 946815,00
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44 24.03.2016 | POZ KAPAT 332845,9 2,8761 957298,10 1,11%
45 24.03.2016 AL 332845,9 2,8761 957298,10
46 29.03.2016 SAT 332845,8 2,838 944616,50 -1,32%
47 29.03.2016 Ag18a Sat 332845,8 2,838 944616,50
48 7.04.2016| POZ KAPAT 327349,9 2,8616 936744,60 -0,83%
49 7.04.2016 AL 327349,9 2,8616 936744,60
50 29.04.2016 SAT 327344,1 2,7964 915385,10 -2,28%
51 29.04.2016 Ag18a Sat 327344,1 2,7964 915385,10
52 3.05.2016| POZ KAPAT 315431,5 2,8482 898412,10 -1,85%
53 3.05.2016 AL 315431,5 2,8482 898412,10
54 25.05.2016 SAT 315431,5 2,9371 926453,80 3,12%
55 25.05.2016 Ag18a Sat 315431,5 2,9371 926453,80
56 5.07.2016| POZ KAPAT 317240,9 2,9287 929103,40 0,29%
57 5.07.2016 AL 317240,9 2,9287 929103,40
58 12.07.2016 SAT 317240,9 2,8869 915842,80 -1,43%
59 12.07.2016 Ag18a Sat 317240,9 2,8869 915842,80
60 15.07.2016 | POZ KAPAT 289062,0 3,0211 873285,10 -4,65%
61 15.07.2016 AL 289062,0 3,0211 873285,10
62 1.08.2016 SAT 289061,9 2,9904 864410,80 -1,02%
63 1.08.2016 Ag18a Sat 289061,9 2,9904 864410,80
64 30.08.2016 | POZ KAPAT 294368,7 2,9632 872273,30 0,91%
65 30.08.2016 AL 294368,7 2,9632 872273,30
66 6.09.2016 SAT 294373,7 2,9225 860307,00 -1,37%
67 6.09.2016 Ag18a Sat 294373,7 2,9225 860307,00
68 0.09.2016| POZ KAPAT 285040,7 2,9696 846456,80 -1,61%
69 9.09.2016 AL 285040,7 2,9696 846456,80
70 22.09.2016 SAT 285040,7 2,9418 838532,60 -0,94%
71 22.09.2016 Ag1ga Sat 285040,7 2,9418 838532,60
7?2 26.09.2016 | POZ KAPAT 277501,5 2,9812 827287,60 -1,34%
73 26.09.2016 AL 277501,5 2,9812 827287,60
74 20.10.2016 SAT 277497,0 3,0584 848696,80 2,59%
75 20.10.2016 Ag1ga Sat 277497,0 3,0584 848696,80
76 4.11.2016 | POZ KAPAT 260044,0 3,1577 821141,00 -3,25%
7 4.11.2016 AL 260044,0 3,1577 821141,00
78 7.12.2016 SAT 260044,3 3,3896 881446,10 7,34%
79 7.12.2016 Ag18a Sat 260044,3 3,3896 881446,10
80 6.01.2017| POZ KAPAT 223270,7 3,6475 814379,80 -7,61%
81 6.01.2017 AL 223270,7 3,6475 814379,80
82 23.01.2017 SAT 223270,7 3,7572 838872,80 3,01%
83 23.01.2017 Ag1g8a Sat 223270,7 3,7572 838872,80
84 27.01.2017| POZ KAPAT 210367,3 3,869 813910,90 -2,98%
85 27.01.2017 AL 210367,3 3,869 813910,90
86 30.01.2017 SAT 210370,0 3,7765 794462,30 -2,39%
87 30.01.2017 Ag1g8a Sat 210370,0 3,7765 794462,30
88 2.03.2017| POZ KAPAT 215732,2 3,729 804465,30 1,26%
89 2.03.2017 AL 215732,2 3,729 804465,30
90 16.03.2017 SAT 2157351 3,6244 781910,20 -2,80%
91 16.03.2017 Ag1g8a Sat 2157351 3,6244 781910,20
92 4.04.2017| POZ KAPAT 209369,2 3,6787 770206,60 -1,50%
93 4.04.2017 AL 209369,2 3,6787 770206,60
94 19.04.2017 SAT 209369,2 3,6727 768950,40 -0,16%
95 19.04.2017 Ag1ga Sat 209369,2 3,6727 768950,40
96 9.05.2017| POZ KAPAT 215031,5 3,6237 779209,60 1,33%
97 9.05.2017 AL 215031,5 3,6237 779209,60
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98 31.05.2017 SAT 215031,4 3,5273 758480,30 -2,66%
99 31.05.2017 Ac18a Sat 215031,4 3,5273 758480,30
100 9.06.2017| POZ KAPAT 213997,6 3,5358 756652,60 -0,24%
101 9.06.2017 AL 213997,6 3,5358 756652,60
102 12.06.2017 SAT 213997,6 3,5163 752479,60 -0,55%
103 12.06.2017 Ag18a Sat 213997,6 3,5163 752479,60
104 19.06.2017| POZ KAPAT 213132,0 3,5234 750949,40 -0,20%
105 19.06.2017 AL 213132,0 3,5234 750949,40
106 17.07.2017 SAT 213132,0 3,5283 751993,80 0,14%
107 17.07.2017 Ag18a Sat 213132,0 3,5283 751993,80
108 10.08.2017| POZ KAPAT 211543,2 3,5415 749180,40 -0,37%
109 10.08.2017 AL 211543,2 3,5415 749180,40
110 14.08.2017 SAT 211540,2 3,5258 745848,60 -0,44%
111 14.08.2017 Ag18a Sat 211540,2 3,5258 745848,60
112 15.08.2017| POZ KAPAT 210391,4 3,5354 743817,70 -0,27%
113 15.08.2017 AL 210391,4 3,5354 743817,70
114 16.08.2017 SAT 210391,4 3,5161 739757,10 -0,55%
115 16.08.2017 Ag18a Sat 210391,4 3,5161 739757,10
116 13.09.2017 | POZ KAPAT 2175943 3,4569 752201,90 1,68%
117 13.09.2017 AL 2175943 3,4569 752201,90
118 14.11.2017 SAT 217591,5 3,8882 846039,40 12,48%
119 14.11.2017 Ag18a Sat 217591,5 3,8882 846039,40
120 15.01.2018 | POZ KAPAT 227619,2 3,8006 865089,70 2,25%
121 15.01.2018 AL 227619,2 3,8006 865089,70
122 25.01.2018 SAT 227619,2 3,753 854255,00 -1,25%
123 25.01.2018 Aciga Sat 227619,2 3,753 854255,00
124 29.01.2018| POZ KAPAT 223806,2 3,7847 847039,50 -0,84%
125 29.01.2018 AL 223806,2 3,7847 847039,50
126 1.02.2018 SAT 223803,3 3,7307 834942,80 -1,43%
127 1.02.2018 Aciga Sat 223803,3 3,7307 834942,80
128 2.02.2018| POZ KAPAT 218562,2 3,7749 825050,60 -1,18%
129 2.02.2018 AL 218562,2 3,7749 825050,60
130 16.02.2018 SAT 218562,2 3,748 819171,30 -0,71%
131 16.02.2018 Aciga Sat 218562,2 3,748 819171,30
132 21.02.2018| POZ KAPAT 213589,8 3,7911 809740,20 -1,15%
133 21.02.2018 AL 213589,8 3,7911 809740,20
134 18.04.2018 SAT 213587,1 4,0078 856014,30 5,71%
135 18.04.2018 Aciga Sat 213587,1 4,0078 856014,30
136 3.05.2018| POZ KAPAT 192771,2 4,2131 812164,40 -5,12%
137 3.05.2018 AL 192771,2 4,2131 812164,40
138 30.05.2018 SAT 192773,5 4,4646 860656,50 5,97%
139 30.05.2018 Aciga Sat 192773,5 4,4646 860656,50
140 15.06.2018 | POZ KAPAT 171327,3 4,7276 809966,90 -5,89%
141 15.06.2018 AL 171327,3 4,7276 809966,90
142 22.06.2018 SAT 171329,1 4,6767 801254,80 -1,08%
143 22.06.2018 Aciga Sat 171329,1 4,6767 801254,80
144 11.07.2018 | POZ KAPAT 157471,8 4,8738 767485,90 -4,21%
145 11.07.2018 AL 157471,8 4,8738 767485,90
146 23.07.2018 SAT 157470,1 4,7383 746140,80 -2,78%
147 23.07.2018 Aciga Sat 157470,1 4,7383 746140,80
148 24.07.2018| POZ KAPAT 147960,6 4,8858 722905,90 -3,11%
149 24.07.2018 AL 147960,6 4,8858 722905,90
150 25.07.2018 SAT 147959,1 4,774 706356,60 -2,29%
151 25.07.2018 Aciga Sat 147959,1 4,774 706356,60




137

152 30.07.2018 | POZ KAPAT 141476,4 4,8809 690532,30 -2,24%
153 30.07.2018 AL 141476,4 4,8809 690532,30
154 24.08.2018 SAT 141476,3 5,999 848716,60 22,91%
155 24.08.2018 Aciga Sat 141476,3 5,999 848716,60
156 29.08.2018 | POZ KAPAT 121459,3 6,4557 784104,60 -7,61%
157 29.08.2018 AL 121459,3 6,4557 784104,60
158 7.09.2018 SAT 121459,3 6,4097 778517,40 -0,71%
159 7.09.2018 Aciga Sat 121459,3 6,4097 778517,40
160 9.11.2018| POZ KAPAT 163004,5 5,4736 892221,30 14,61%
161 9.11.2018 AL 163004,5 5,4736 892221,30
162 17.01.2019 SAT 163004,5 5,337 869954,80 -2,50%
163 17.01.2019 Aciga Sat 163004,5 5,337 869954,80
164 11.02.2019| POZ KAPAT 166772,2 5,276 879889,90 1,14%
165 11.02.2019 AL 166772,2 5,276 879889,90
166 26.03.2019 SAT 166772,2 5,3282 888595,40 0,99%
167 26.03.2019 Aciga Sat 166772,2 5,3282 888595,40
168 2.04.2019| POZ KAPAT 150317,2 5,6047 842482,90 -5,19%
169 2.04.2019 AL 150317,2 5,6047 842482,90
170 13.05.2019 SAT 150317,2 6,0594 910832,10 8,11%
171 13.05.2019 Aciga Sat 150317,2 6,0594 910832,10
172 10.07.2019 | POZ KAPAT 170618,7 5,6761 968448,60 6,33%
173 10.07.2019 AL 170618,7 5,6761 968448,60
174 30.07.2019 SAT 170618,7 5,56589 948452,20 -2,06%
175 30.07.2019 Aciga Sat 170618,7 5,56589 948452,20
176 14.08.2019| POZ KAPAT 167287,6 5,6137 939102,30 -0,99%
177 14.08.2019 AL 167287,6 5,6137 939102,30
178 5.09.2019 SAT 167287,6 5,692 952200,90 1,39%
179 5.09.2019 Aciga Sat 167287,6 5,692 952200,90
180 7.10.2019| POZ KAPAT 159211,2 5,8328 928646,90 -2,47%
181 7.10.2019 AL 159211,2 5,8328 928646,90
182 22.10.2019 SAT 159211,2 5,8084 924762,20 -0,42%
183 22.10.2019 Aciga Sat 159211,2 5,8084 924762,20
184 12.11.2019| POZ KAPAT 160825,6 5,7791 929427,10 0,50%
185 12.11.2019 AL 160825,6 5,7791 929427,10
186 13.11.2019 SAT 160825,6 5,7379 922801,10 -0,71%
187 13.11.2019 Aciga Sat 160825,6 5,7379 922801,10
188 26.11.2019| POZ KAPAT 159535,8 5,761 919086,00 -0,40%
189 26.11.2019 AL 159535,8 5,761 919086,00

Poz.Son Barda
190 31.12.2019 Kapat 159535,8 5,9491 949094,50 3,27%
Ek 3: BIST100 Endeksi 2015-2019 Dénemi PSAR Sinyalleri ve Sonuglart.
Sinyal Tarih Islem Tipi Adet Fiyat Portfoy (TL) %leg
1 6.01.2015 AL 11,5 86909,58 1000000,00
2 16.01.2015 SAT 11,5 87416,40 1005828,00 0,58%
3 16.01.2015 Aciga Sat 11,5 87416,40 1005828,00
4 20.01.2015| POZ KAPAT |[11,0 89200,45 985311,80 -2,04%
5 20.01.2015 AL 11,0 89200,45 985311,80
6 29.01.2015 SAT 11,0 88557,78 978242,40 -0,72%
7 29.01.2015 Aci18a Sat 11,0 88557,78 978242,40
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8 16.02.2015| POZ KAPAT |11,7 86040,54 1005932,00 2,83%
9 16.02.2015 AL 11,7 86040,54 1005932,00
10 27.02.2015 SAT 11,7 84147,51 983972,90 -2,18%
11 27.02.2015 Ag18a Sat 11,7 84147,51 983972,90
12 19.03.2015| POZ KAPAT |[12.3 81922,02 1009789,00 2,62%
13 19.03.2015 AL 12,3 81922,02 1009789,00
14 14.04.2015 SAT 12,3 82319,71 1014680,00 0,48%
15 14.04.2015 Ag18a Sat 12,3 82319,71 1014680,00
16 21.04.2015| POZ KAPAT |118 84277,65 990597,50 -2,37%
17 21.04.2015 AL 11,8 84277,65 990597,50
18 6.05.2015 SAT 11,8 82441,37 969113,00 -2,17%
19 6.05.2015 Ag18a Sat 11,8 82441,37 969113,00
20 13.05.2015| POZ KAPAT 10,7 86417,48 922592,50 -4,80%
21 13.05.2015 AL 10,7 86417,48 922592,50
22 26.05.2015 SAT 10,7 83649,42 893251,10 -3,18%
23 26.05.2015 Ag18a Sat 10,7 83649,42 893251,10
24 17.06.2015| POZ KAPAT |[115 80713,26 924374,40 3,48%
25 17.06.2015 AL 115 80713,26 924374,40
26 2.07.2015 SAT 115 81879,96 937674,80 1,44%
27 2.07.2015 Ag18a Sat 115 81879,96 937674,80
28 14.07.2015| POZ KAPAT |[111 83041,13 924437,40 -1,41%
29 14.07.2015 AL 11,1 83041,13 924437,40
30 23.07.2015 SAT 11,1 78336,57 872216,80 -5,65%
31 23.07.2015 Ag18a Sat 11,1 78336,57 872216,80
32 27.08.2015| POZ KAPAT [12,2 74813,48 911323,10 4,48%
33 27.08.2015 AL 12,2 74813,48 911323,10
34 10.09.2015 SAT 12,2 71846,52 875423,00 -3,94%
35 10.09.2015 Aciga Sat 12,2 71846,52 875423,00
36 17.09.2015| POZ KAPAT |[11.2 74980,56 837501,20 -4,33%
37 17.09.2015 AL 11,2 74980,56 837501,20
38 26.10.2015 SAT 11,2 79262,26 885028,00 5,67%
39 26.10.2015 Aciga Sat 11,2 79262,26 885028,00
40 2.11.2015| POZ KAPAT [10,0 83693,61 835840,00 -5,56%
41 2.11.2015 AL 10,0 83693,61 835840,00
42 24.11.2015 SAT 10,0 76242,98 762078,80 -8,82%
43 24.11.2015 Aciga Sat 10,0 76242,98 762078,80
44 17.12.2015| POZ KAPAT |[10,7 73711,88 787136,60 3,29%
45 17.12.2015 AL 10,7 73711,88 787136,60
46 4.01.2016 SAT 10,7 70518,35 753285,20 -4,30%
47 4.01.2016 Aciga Sat 10,7 70518,35 753285,20
48 27.01.2016| POZ KAPAT 10,2 72052,86 737019,40 -2,16%
49 27.01.2016 AL 10,2 72052,86 737019,40
50 9.02.2016 SAT 10,2 71415,16 730514,80 -0,88%
51 9.02.2016 Aciga Sat 10,2 71415,16 730514,80
52 18.02.2016 | POZ KAPAT |97 73446,47 709795,40 -2,84%
53 18.02.2016 AL 9,7 73446,47 709795,40
54 16.03.2016 SAT 9,7 79369,24 766654,00 8,01%
55 16.03.2016 Aciga Sat 9,7 79369,24 766654,00
56 17.03.2016 | POZ KAPAT 9,2 81377,13 747378,30 -2,51%
57 17.03.2016 AL 9,2 81377,13 747378,30
58 7.04.2016 SAT 9,2 81164,66 745444,70 -0,26%
59 7.04.2016 Aciga Sat 9,2 81164,66 745444,70
60 11.04.2016 | POZ KAPAT 8,6 83987,53 719756,60 -3,45%
61 11.04.2016 AL 8,6 83987,53 719756,60
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62 28.04.2016 SAT 8,6 85477,83 732424,10 1,76%
63 28.04.2016 Ac18a Sat 8,6 85477,83 732424,10
64 24.05.2016| POZ KAPAT (99 79434,60 783791,50 7,01%
65 24.05.2016 AL 9,9 79434,60 783791,50
66 2.06.2016 SAT 9,9 76272,10 752799,00 -3,95%
67 2.06.2016 Ag18a Sat 9,9 76272,10 752799,00
68 21.06.2016| POZ KAPAT [9,6 77531,37 740458,20 -1,64%
69 21.06.2016 AL 9,6 77531,37 740458,20
70 24.06.2016 SAT 9,6 75366,00 719887,20 -2,78%
71 24.06.2016 Ag18a Sat 9,6 75366,00 719887,20
72 4.07.2016| POZ KAPAT |88 78387,70 691181,00 -3,99%
73 4.07.2016 AL 8,8 78387,70 691181,00
74 18.07.2016 SAT 8,8 76957,61 678596,20 -1,82%
75 18.07.2016 Ag18a Sat 8,8 76957,61 678596,20
76 5.08.2016| POZ KAPAT |90 76065,69 686445,10 1,16%
77 5.08.2016 AL 9,0 76065,69 686445,10
78 24.08.2016 SAT 9,0 76116,31 686900,70 0,07%
79 24.08.2016 Ag18a Sat 9,0 76116,31 686900,70
80 22.09.2016| POZ KAPAT |82 79795,94 653784,10 -4,82%
81 22.09.2016 AL 8,2 79795,94 653784,10
82 13.10.2016 SAT 8,2 76810,31 629600,60 -3,70%
83 13.10.2016 Ag18a Sat 8,2 76810,31 629600,60
84 24.10.2016| POZ KAPAT |76 79932,55 604310,50 -4,02%
85 24.10.2016 AL 7,6 79932,55 604310,50
86 2.11.2016 SAT 7,6 77171,59 583603,30 -3,43%
87 2.11.2016 Ag18a Sat 7,6 77171,59 583603,30
88 6.12.2016| POZ KAPAT |79 75433,34 596640,20 2,23%
89 6.12.2016 AL 79 75433,34 596640,20
90 27.12.2016 SAT 79 76699,41 606642,10 1,68%
91 27.12.2016 Ag1ga Sat 79 76699,41 606642,10
92 30.12.2016| POZ KAPAT |7,6 78138,66 595272,00 -1,87%
93 30.12.2016 AL 7,6 78138,66 595272,00
94 4.01.2017 SAT 7,6 76143,59 580109,50 -2,55%
95 4.01.2017 Ag18a Sat 7,6 76143,59 580109,50
96 12.01.2017| POZ KAPAT |6,7 80891,04 544028,90 -6,22%
97 12.01.2017 AL 6,7 80891,04 544028,90
98 22.02.2017 SAT 6,7 88531,28 595218,50 9,41%
99 22.02.2017 Ag18a Sat 6,7 88531,28 595218,50
100 1.03.2017| POZ KAPAT |6,6 89320,25 589932,40 -0,89%
101 1.03.2017 AL 6,6 89320,25 589932,40
102 22.03.2017 SAT 6,6 89809,09 593158,80 0,55%
103 22.03.2017 Ag1g8a Sat 6,6 89809,09 593158,80
104 10.04.2017| POZ KAPAT |6,4 91240,45 583711,80 -1,59%
105 10.04.2017 AL 6,4 91240,45 583711,80
106 4.05.2017 SAT 6,4 93038,49 595039,50 1,94%
107 4.05.2017 Ag1g8a Sat 6,4 93038,49 595039,50
108 9.05.2017| POZ KAPAT |61 95323,38 580644,70 -2,42%
109 9.05.2017 AL 6,1 95323,38 580644,70
110 7.06.2017 SAT 6,1 97616,52 594403,50 2,37%
111 7.06.2017 Ag1ga Sat 6,1 97616,52 594403,50
112 9.06.2017| POZ KAPAT |59 98942,87 586445,50 -1,34%
113 9.06.2017 AL 59 98942,87 586445,50
114 16.06.2017 SAT 59 98192,55 582018,60 -0,75%
115 16.06.2017 Ac1ga Sat 59 98192,55 582018,60
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116 22.06.2017| POZ KAPAT |57 100072,10 570928,90 -1,91%
117 22.06.2017 AL 5,7 100072,10 570928,90
118 1.08.2017 SAT 5,7 106147,40 605558,00 6,07%
119 1.08.2017 Ag18a Sat 5,7 106147,40 605558,00
120 4.08.2017| POZ KAPAT |55 108545,30 591890,10 -2,26%
121 4.08.2017 AL 55 108545,30 591890,10
122 11.08.2017 SAT 55 106963,10 583346,10 -1,44%
123 11.08.2017 Ag18a Sat 55 106963,10 583346,10
124 15.08.2017| POZ KAPAT |55 106913,30 583615,30 0,05%
125 15.08.2017 AL 55 106913,30 583615,30
126 16.08.2017 SAT 55 106862,00 583338,40 -0,05%
127 16.08.2017 Ag18a Sat 55 106862,00 583338,40
128 24.08.2017| POZ KAPAT |52 109153,90 570962,10 -2,12%
129 24.08.2017 AL 5,2 109153,90 570962,10
130 14.09.2017 SAT 5,2 108244,20 566231,70 -0,83%
131 14.09.2017 Ag18a Sat 5,2 108244,20 566231,70
132 3.10.2017| POZ KAPAT |57 103907,60 588782,30 3,98%
133 3.10.2017 AL 5,7 103907,60 588782,30
134 9.10.2017 SAT 5,7 101298,00 574168,70 -2,48%
135 9.10.2017 Ag18a Sat 5,7 101298,00 574168,70
136 12.10.2017| POZ KAPAT |52 105932,30 548216,90 -4,52%
137 12.10.2017 AL 52 105932,30 548216,90
138 8.11.2017 SAT 52 111894,50 578624,50 5,55%
139 8.11.2017 Ag18a Sat 52 111894,50 578624,50
140 4.12.2017| POZ KAPAT |58 105214,90 612690,80 5,89%
141 4.12.2017 AL 5,8 105214,90 612690,80
142 9.01.2018 SAT 5,8 115022,80 669576,90 9,28%
143 9.01.2018 Ag18a Sat 5,8 115022,80 669576,90
144 18.01.2018| POZ KAPAT |5,6 116856,00 658944,30 -1,59%
145 18.01.2018 AL 5,6 116856,00 658944,30
146 5.02.2018 SAT 5,6 116852,70 658925,60 0,00%
147 5.02.2018 Ag1ga Sat 5,6 116852,70 658925,60
148 23.02.2018| POZ KAPAT |5,6 117521,50 655180,20 -0,57%
149 23.02.2018 AL 5,6 117521,50 655180,20
150 16.03.2018 SAT 5,6 117216,30 653501,50 -0,26%
151 16.03.2018 Ag18a Sat 5,6 117216,30 653501,50
152 22.03.2018| POZ KAPAT |56 117110,30 654084,70 0,09%
153 22.03.2018 AL 5,6 117110,30 654084,70
154 28.03.2018 SAT 5,6 114129,30 637689,40 -2,51%
155 28.03.2018 Ag18a Sat 5,6 114129,30 637689,40
156 18.04.2018| POZ KAPAT |5,8 112099,00 648856,00 1,75%
157 18.04.2018 AL 5,8 112099,00 648856,00
158 25.04.2018 SAT 5,8 107401,40 622079,60 -4,13%
159 25.04.2018 Ag1g8a Sat 5,8 107401,40 622079,60
160 14.05.2018| POZ KAPAT |6,2 103370,40 645056,10 3,69%
161 14.05.2018 AL 6,2 103370,40 645056,10
162 1.06.2018 SAT 6,2 99171,21 619021,00 -4,04%
163 1.06.2018 Ag1g8a Sat 6,2 99171,21 619021,00
164 25.06.2018| POZ KAPAT |6,9 94008,29 651031,10 5,17%
165 25.06.2018 AL 6,9 94008,29 651031,10
166 11.07.2018 SAT 6,9 91289,47 632271,20 -2,88%
167 11.07.2018 Ag1ga Sat 6,9 91289,47 632271,20
168 26.07.2018| POZ KAPAT |64 94817,26 607929,50 -3,85%
169 26.07.2018 AL 6,4 94817,26 607929,50




141

170 10.08.2018 SAT 6,4 94939,63 608712,70 0,13%
171 10.08.2018 Ac18a Sat 6,4 94939,63 608712,70
172 29.08.2018| POZ KAPAT |6,6 93280,71 619329,80 1,74%
173 29.08.2018 AL 6,6 93280,71 619329,80
174 2.10.2018 SAT 6,6 98160,73 651537,90 5,20%
175 2.10.2018 Ag18a Sat 6,6 98160,73 651537,90
176 15.10.2018 | POZ KAPAT 6,6 98631,27 648432,30 -0,48%
177 15.10.2018 AL 6,6 98631,27 648432,30
178 23.10.2018 SAT 6,6 93468,99 614877,40 -5,17%
179 23.10.2018 Ag18a Sat 6,6 93468,99 614877,40
180 5.11.2018| POZ KAPAT [6,2 95947,73 598765,70 -2,62%
181 5.11.2018 AL 6,2 95947,73 598765,70
182 5.12.2018 SAT 6,2 93970,16 586504,70 -2,05%
183 5.12.2018 Ag18a Sat 6,2 93970,16 586504,70
184 24.12.2018| POZ KAPAT |6,6 91526,90 601652,90 2,58%
185 24.12.2018 AL 6,6 91526,90 601652,90
186 2.01.2019 SAT 6,6 88865,01 584350,60 -2,88%
187 2.01.2019 Ag18a Sat 6,6 88865,01 584350,60
188 10.01.2019 | POZ KAPAT 6,2 91196,31 569197,10 -2,59%
189 10.01.2019 AL 6,2 91196,31 569197,10
190 4.02.2019 SAT 6,2 102255,00 637761,00 12,05%
191 4.02.2019 Ag18a Sat 6,2 102255,00 637761,00
192 12.02.2019 | POZ KAPAT |6,1 103762,50 628414,80 -1,47%
193 12.02.2019 AL 6,1 103762,50 628414,80
194 13.02.2019 SAT 6,1 101645,80 615715,00 -2,02%
195 13.02.2019 Ag18a Sat 6,1 101645,80 615715,00
196 25.02.2019| POZ KAPAT |57 104330,10 599609,50 -2,62%
197 25.02.2019 AL 5,7 104330,10 599609,50
198 8.03.2019 SAT 5,7 101538,30 583696,40 -2,65%
199 8.03.2019 Ag1ga Sat 5,7 101538,30 583696,40
200 18.03.2019| POZ KAPAT |54 104594,70 566275,00 -2,98%
201 18.03.2019 AL 54 104594,70 566275,00
202 22.03.2019 SAT 54 99835,31 540574,60 -4,54%
203 22.03.2019 Ag18a Sat 54 99835,31 540574,60
204 5.04.2019| POZ KAPAT |55 98783,36 546255,10 1,05%
205 5.04.2019 AL 55 98783,36 546255,10
206 6.05.2019 SAT 55 92982,27 514349,20 -5,84%
207 6.05.2019 Ag18a Sat 55 92982,27 514349,20
208 28.05.2019| POZ KAPAT |6,3 86777,63 548474,70 6,63%
209 28.05.2019 AL 6,3 86777,63 548474,70
210 14.06.2019 SAT 6,3 90787,01 573733,80 4,61%
211 14.06.2019 Ag1g8a Sat 6,3 90787,01 573733,80
212 19.06.2019| POZ KAPAT |59 94244,06 551954,30 -3,80%
213 19.06.2019 AL 59 94244,06 551954,30
214 9.07.2019 SAT 59 96811,22 566843,80 2,70%
215 9.07.2019 Ag1g8a Sat 59 96811,22 566843,80
216 17.07.2019| POZ KAPAT |55 99806,17 549473,10 -3,06%
217 17.07.2019 AL 5,5 99806,17 549473,10
218 2.08.2019 SAT 5,5 99679,44 548776,00 -0,13%
219 2.08.2019 Ag1ga Sat 5,5 99679,44 548776,00
220 2.09.2019| POZ KAPAT |57 98342,90 556127,00 1,34%
221 2.09.2019 AL 57 98342,90 556127,00
222 18.09.2019 SAT 57 101930,10 576215,10 3,61%
223 18.09.2019 Ac1ga Sat 57 101930,10 576215,10
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224 25.09.2019| POZ KAPAT |56 102618,40 572360,40 -0,67%
225 25.09.2019 AL 5,6 102618,40 572360,40

226 8.10.2019 SAT 5,6 101859,30 568185,20 -0,73%
227 8.10.2019 Ag1ga Sat 5,6 101859,30 568185,20

228 23.10.2019| POZ KAPAT |58 99785,16 579592,90 2,01%
229 23.10.2019 AL 5,8 99785,16 579592,90

230 25.11.2019 SAT 5,8 105382,50 612057,30 5,60%
231 25.11.2019 Ag1ga Sat 5,8 105382,50 612057,30

232 2.12.2019| POZ KAPAT |55 108004,30 596850,70 -2,48%
233 2.12.2019 AL 5,5 108004,30 596850,70

234 31.12.2019 | Son Barda Kapat | 5,5 114425,00 632164,40 5,92%
Ek 4: USD/TRY Paritesi 2015-2019 Dénemi PSAR Sinyalleri ve Sonuglart.

Sinyal Tarih Islem Tipi Adet Fiyat Portfoy (TL) %Zlgfz;
1 6.01.2015 Ag1ga Sat 430552,0 2,3226 1000000,00

2 15.01.2015 POZ KAPAT 434949,4 2,3108 1005081,00 0,51%
3 15.01.2015 AL 434949,4 2,3108 1005081,00

4 13.02.2015 SAT 434949,7 2,4571 1068715,00 6,33%
5 13.02.2015 Ag1ga Sat 434949,7 2,4571 1068715,00

6 25.02.2015 POZ KAPAT 424137,1 2,488 1055253,00 -1,26%
7 25.02.2015 AL 424137,1 2,488 1055253,00

8 18.03.2015 SAT 424129,0 2,5723 1090987,00 3,39%
9 18.03.2015 Ag1ga Sat 424129,0 2,5723 1090987,00

10 27.03.2015 POZ KAPAT 412132,5 2,6092 1075336,00 -1,43%
11 27.03.2015 AL 412132,5 2,6092 1075336,00

12 27.04.2015 SAT 412140,4 2,6743 1102187,00 2,50%
13 27.04.2015 Ag1ga Sat 412140,4 2,6743 1102187,00

14 25.05.2015 POZ KAPAT 430606,7 2,6157 1126338,00 2,19%
15 25.05.2015 AL 430606,7 2,6157 1126338,00

16 17.06.2015 SAT 430606,7 2,708 1166083,00 3,53%
17 17.06.2015 Ag1ga Sat 430606,7 2,708 1166083,00

18 6.07.2015 POZ KAPAT 440360,0 2,6777 1179152,00 1,12%
19 6.07.2015 AL 440360,0 2,6777 1179152,00

20 13.07.2015 SAT 440368,1 2,6459 1165170,00 -1,19%
21 13.07.2015 Ac1ga Sat 440368,1 2,6459 1165170,00

22 22.07.2015 POZ KAPAT 420529,0 2,7069 1138330,00 -2,30%
23 22.07.2015 AL 420529,0 2,7069 1138330,00

24 27.08.2015 SAT 420529,4 2,9092 1223404,00 7,47%
25 27.08.2015 Ac1ga Sat 420529,4 2,9092 1223404,00

26 4.09.2015 POZ KAPAT 392788,9 3,0084 1181666,00 -3,41%
27 4.09.2015 AL 392788,9 3,0084 1181666,00

28 30.09.2015 SAT 392788,9 3,0256 1188422,00 0,57%
29 30.09.2015 Ac1ga Sat 392788,9 3,0256 1188422,00

30 14.10.2015 POZ KAPAT 422986,7 2,9136 1232414,00 3,70%
31 14.10.2015 AL 422986,7 2,9136 1232414,00

32 15.10.2015 SAT 422979,6 2,8809 1218562,00 -1,12%
33 15.10.2015 Ac1ga Sat 422979,6 2,8809 1218562,00
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34 29.10.2015 POZ KAPAT 406199,3 2,9392 1193901,00 -2,02%
35 29.10.2015 AL 406199,3 2,9392 1193901,00
36 2.11.2015 SAT 406206,3 2,8234 1146883,00 -3,94%
37 2.11.2015 Aci8a Sat 406206,3 2,8234 1146883,00
38 26.11.2015 POZ KAPAT 377618,9 2,9264 1105064,00 -3,65%
39 26.11.2015 AL 377618,9 2,9264 1105064,00
40 21.12.2015 SAT 377618,9 2,9133 1100117,00 -0,45%
41 21.12.2015 Aci18a Sat 377618,9 2,9133 1100117,00
42 4.01.2016 POZ KAPAT 364675,3 2,9641 1080934,00 -1,74%
43 4.01.2016 AL 364675,3 2,9641 1080934,00
44 21.01.2016 SAT 364681,3 3,0126 1098639,00 1,64%
45 21.01.2016 A¢18a Sat 364681,3 3,0126 1098639,00
46 9.02.2016 POZ KAPAT 382692,2 2,94 1125115,00 2,41%
47 9.02.2016 AL 382692,2 2,94 1125115,00
48 25.02.2016 SAT 382691,9 2,9269 1120101,00 -0,45%
49 25.02.2016 Ac18a Sat 382691,9 2,9269 1120101,00
50 26.02.2016 POZ KAPAT 365413,6 2,9945 1094231,00 -2,31%
51 26.02.2016 AL 365413,6 2,9945 1094231,00
52 3.03.2016 SAT 365407,6 2,9083 1062715,00 -2,88%
53 3.03.2016 Aci8a Sat 365407,6 2,9083 1062715,00
54 6.04.2016 POZ KAPAT 382581,7 2,8415 1087106,00 2,30%
55 6.04.2016 AL 382581,7 2,8415 1087106,00
56 19.04.2016 SAT 382581,9 2,8313 1083204,00 -0,36%
57 19.04.2016 Ag1ga Sat 382581,9 2,8313 1083204,00
58 3.05.2016 POZ KAPAT 378041,6 2,8482 1076738,00 -0,60%
59 3.05.2016 AL 378041,6 2,8482 1076738,00
60 26.05.2016 SAT 378041,6 2,9341 1109212,00 3,02%
61 26.05.2016 Ag18a Sat 378041,6 2,9341 1109212,00
62 16.06.2016 POZ KAPAT 379151,1 2,9298 1110837,00 0,15%
63 16.06.2016 AL 379151,1 2,9298 1110837,00
64 23.06.2016 SAT 379144,5 2,8533 1081813,00 -2,61%
65 23.06.2016 Ag18a Sat 379144,5 2,8533 1081813,00
66 24.06.2016 POZ KAPAT 360044,8 2,927 1053851,00 -2,58%
67 24.06.2016 AL 360044,8 2,927 1053851,00
68 1.08.2016 SAT 360038,5 2,9904 1076659,00 2,16%
69 1.08.2016 Ag18a Sat 360038,5 2,9904 1076659,00
70 24.08.2016 POZ KAPAT 369529,1 2,9515 1090665,00 1,30%
71 24.08.2016 AL 369529,1 2,9515 1090665,00
72 6.09.2016 SAT 369535,3 2,9225 1079967,00 -0,98%
73 6.09.2016 Ag18a Sat 369535,3 2,9225 1079967,00
74 9.09.2016 POZ KAPAT 357819,2 2,9696 1062580,00 -1,61%
75 9.09.2016 AL 357819,2 2,9696 1062580,00
76 22.09.2016 SAT 357819,4 2,9418 1052633,00 -0,94%
77 22.09.2016 Ag18a Sat 357819,4 2,9418 1052633,00
78 26.09.2016 POZ KAPAT 348355,4 2,9812 1038517,00 -1,34%
79 26.09.2016 AL 348355,4 2,9812 1038517,00
80 19.10.2016 SAT 348355,2 3,0623 1066768,00 2,72%
81 19.10.2016 Ac1ga Sat 348355,2 3,0623 1066768,00
82 27.10.2016 POZ KAPAT 336881,7 3,1136 1048915,00 -1,67%
83 27.10.2016 AL 336881,7 3,1136 1048915,00
84 30.11.2016 SAT 336887,3 3,4356 1157410,00 10,34%
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85 30.11.2016 Aci8a Sat 336887,3 3,4356 1157410,00
86 1.12.2016 POZ KAPAT 323904,5 3,5031 1134670,00 -1,96%
87 1.12.2016 AL 323904,5 3,5031 1134670,00
88 7.12.2016 SAT 323899,6 3,3896 1097890,00 -3,24%
89 7.12.2016 Aci8a Sat 323899,6 3,3896 1097890,00
90 15.12.2016 POZ KAPAT 301607,5 3,5104 1058763,00 -3,56%
91 15.12.2016 AL 301607,5 3,5104 1058763,00
92 23.01.2017 SAT 301607,6 3,7572 1133200,00 7,03%
93 23.01.2017 Aci18a Sat 301607,6 3,7572 1133200,00
94 28.02.2017 POZ KAPAT 321231,2 3,6388 1168896,00 3,15%
95 28.02.2017 AL 321231,2 3,6388 1168896,00
96 15.03.2017 SAT 321231,3 3,6765 1181007,00 1,04%
97 15.03.2017 Ac18a Sat 321231,3 3,6765 1181007,00
98 4.04.2017 POZ KAPAT 320851,4 3,6787 1180316,00 -0,06%
99 4.04.2017 AL 320851,4 3,6787 1180316,00
100 13.04.2017 SAT 320851,3 3,6637 1175503,00 -0,41%
101 13.04.2017 Aci18a Sat 320851,3 3,6637 1175503,00
102 8.05.2017 POZ KAPAT 334938,4 3,585 1200754,00 2,15%
103 8.05.2017 AL 334938,4 3,585 1200754,00
104 16.05.2017 SAT 334943,1 3,5391 1185397,00 -1,28%
105 16.05.2017 Aci18a Sat 334943,1 3,5391 1185397,00
106 18.05.2017 POZ KAPAT 319091,8 3,6249 1156676,00 -2,42%
107 18.05.2017 AL 319091,8 3,6249 1156676,00
108 30.05.2017 SAT 319096,3 3,5486 1132345,00 -2,10%
109 30.05.2017 Ag18a Sat 319096,3 3,5486 1132345,00
110 20.06.2017 POZ KAPAT 319911,1 3,5441 1133797,00 0,13%
111 20.06.2017 AL 319911,1 3,5441 1133797,00
112 13.07.2017 SAT 319915,6 3,5657 1140723,00 0,61%
113 13.07.2017 Ag18a Sat 319915,6 3,5657 1140723,00
114 9.08.2017 POZ KAPAT 324747,4 3,539 1149281,00 0,75%
115 9.08.2017 AL 3247474 3,539 1149281,00
116 16.08.2017 SAT 324747,3 3,5161 1141844,00 -0,65%
117 16.08.2017 Ag18a Sat 324747,3 3,5161 1141844,00
118 12.09.2017 POZ KAPAT 340522,6 3,4327 1168912,00 2,37%
119 12.09.2017 AL 340522,6 3,4327 1168912,00
120 12.10.2017 SAT 340522,5 3,6514 1243384,00 6,37%
121 12.10.2017 Ag18a Sat 340522,5 3,6514 1243384,00
122 24.10.2017 POZ KAPAT 324073,4 3,7418 1212618,00 -2,471%
123 24.10.2017 AL 324073,4 3,7418 1212618,00
124 16.11.2017 SAT 324073,5 3,8611 1251280,00 3,19%
125 16.11.2017 Ag18a Sat 324073,5 3,8611 1251280,00
126 20.11.2017 POZ KAPAT 313484,9 3,9252 1230491,00 -1,66%
127 20.11.2017 AL 313484,9 3,9252 1230491,00
128 4.12.2017 SAT 313484,9 3,8753 1214848,00 -1,27%
129 4.12.2017 Ac1ga Sat 313484,9 3,8753 1214848,00
130 9.01.2018 POZ KAPAT 331531,2 3,7669 1248845,00 2,80%
131 9.01.2018 AL 331531,2 3,7669 1248845,00
132 24.01.2018 SAT 331531,2 3,7402 1239993,00 -0,71%
133 24.01.2018 Ac1ga Sat 331531,2 3,7402 1239993,00
134 8.02.2018 POZ KAPAT 316301,8 3,8281 1210835,00 -2,35%
135 8.02.2018 AL 316301,8 3,8281 1210835,00
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136 16.02.2018 SAT 316297,5 3,748 1185483,00 -2,09%
137 16.02.2018 Aci8a Sat 316297,5 3,748 1185483,00
138 5.03.2018 POZ KAPAT 306297,5 3,8082 1166442,00 -1,61%
139 5.03.2018 AL 306297,5 3,8082 1166442,00
140 29.03.2018 SAT 306301,3 3,9414 1207256,00 3,50%
141 29.03.2018 Aci18a Sat 306301,3 3,9414 1207256,00
142 5.04.2018 POZ KAPAT 289448,0 4,0529 1173104,00 -2,83%
143 5.04.2018 AL 289448,0 4,0529 1173104,00
144 18.04.2018 SAT 2894443 4,0078 1160035,00 -1,11%
145 18.04.2018 Ac18a Sat 2894443 4,0078 1160035,00
146 2.05.2018 POZ KAPAT 265619,4 4,1798 1110236,00 -4,29%
147 2.05.2018 AL 265619,4 4,1798 1110236,00
148 29.05.2018 SAT 265619,5 4,5458 1207453,00 8,76%
149 29.05.2018 A¢18a Sat 265619,5 4,5458 1207453,00
150 15.06.2018 POZ KAPAT 245193,3 4,7276 1159176,00 -4,00%
151 15.06.2018 AL 245193,3 4,7276 1159176,00
152 6.07.2018 SAT 2451933 4,5747 1121686,00 -3,23%
153 6.07.2018 Aci8a Sat 2451933 4,5747 1121686,00
154 11.07.2018 POZ KAPAT 215096,2 4,8738 1048336,00 -6,54%
155 11.07.2018 AL 215096,2 4,8738 1048336,00
156 16.08.2018 SAT 215096,1 5,825 1252935,00 19,52%
157 16.08.2018 Ac18a Sat 215096,1 5,825 1252935,00
158 9.11.2018 POZ KAPAT 242715,9 5,4736 1328530,00 6,03%
159 9.11.2018 AL 242715,9 5,4736 1328530,00
160 15.11.2018 SAT 242718,2 5,3472 1297863,00 -2,31%
161 15.11.2018 Ag1ga Sat 242718,2 5,3472 1297863,00
162 4.12.2018 POZ KAPAT 238854,6 5,3901 1287450,00 -0,80%
163 4.12.2018 AL 238854,6 5,3901 1287450,00
164 16.01.2019 SAT 238854,6 5,3308 1273286,00 -1,10%
165 16.01.2019 Ag1ga Sat 238854,6 5,3308 1273286,00
166 7.02.2019 POZ KAPAT 2447443 5,2659 1288799,00 1,22%
167 7.02.2019 AL 2447443 5,2659 1288799,00
168 20.03.2019 SAT 244746,3 5,4219 1326990,00 2,96%
169 20.03.2019 Ag18a Sat 244746,3 5,4219 1326990,00
170 22.03.2019 POZ KAPAT 214835,3 5,7748 1240631,00 -6,51%
171 22.03.2019 AL 214835,3 5,7748 1240631,00
172 26.03.2019 SAT 214837,3 5,3282 1144696,00 -7,73%
173 26.03.2019 Ag18a Sat 214837,3 5,3282 1144696,00
174 11.04.2019 POZ KAPAT 184324,5 5,7355 1057193,00 -7,64%
175 11.04.2019 AL 184324,5 5,7355 1057193,00
176 10.05.2019 SAT 184324,4 5,9839 1102979,00 4,33%
177 10.05.2019 Ag18a Sat 184324,4 5,9839 1102979,00
178 13.06.2019 POZ KAPAT 191580,0 5,8684 1124268,00 1,93%
179 13.06.2019 AL 191580,0 5,8684 1124268,00
180 24.06.2019 SAT 191580,0 5,809 1112888,00 -1,01%
181 24.06.2019 Ac1ga Sat 191580,0 5,809 1112888,00
182 12.07.2019 POZ KAPAT 197548,6 5,7199 1129958,00 1,53%
183 12.07.2019 AL 197548,6 5,7199 1129958,00
184 29.07.2019 SAT 197548,5 5,6145 1109136,00 -1,84%
185 29.07.2019 Ac1ga Sat 197548,5 5,6145 1109136,00
186 13.08.2019 POZ KAPAT 201342,5 5,5611 1119686,00 0,95%
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187 13.08.2019 AL 201342,5 5,5611 1119686,00
188 2.09.2019 SAT 201342,4 5,8073 1169256,00 4,43%
189 2.09.2019 Acgifa Sat 201342,4 5,8073 1169256,00
190 7.10.2019 POZ KAPAT 199582,0 5,8328 1164122,00 -0,44%
191 7.10.2019 AL 199582,0 5,8328 1164122,00
192 18.10.2019 SAT 199581,9 5,7908 1155739,00 -0,72%
193 18.10.2019 Acgiga Sat 199581,9 5,7908 1155739,00
194 11.11.2019 POZ KAPAT 200729,6 5,7742 1159053,00 0,29%
195 11.11.2019 AL 200729,6 5,7742 1159053,00
196 20.11.2019 SAT 200729,5 5,6967 1143496,00 -1,34%
197 20.11.2019 Acgiga Sat 200729,5 5,6967 1143496,00
198 27.11.2019 POZ KAPAT 195039,6 5,7786 1127056,00 -1,44%
199 27.11.2019 AL 195039,6 5,7786 1127056,00

Poz.Son Barda
200 31.12.2019 Kapat 195039,6 5,9491 1160310,00 2,95%
Ek 5: BIST100 Endeksi 2015-2019 Dénemi EMA Sinyalleri ve Sonuglart.
Sinyal Tarih Islem Tipi Adet Fiyat Portfoy (TL) 0?;2:/
1 4.02.2015 Agi8a Sat 11,6 85910,14 1000000,00
2 24.03.2015| POZ KAPAT |12,7 82032,59 1044980,00 4,50%
3 24.03.2015 AL 12,7 82032,59 1044980,00
4 27.03.2015 SAT 12,7 80894,15 1030521,00 -1,38%
5 27.03.2015 Acgi8a Sat 12,7 80894,15 1030521,00
6 3.04.2015| POZ KAPAT 12,1 82994,31 1003849,00 -2,59%
7 3.04.2015 AL 12,1 82994,31 1003849,00
8 15.04.2015 SAT 12,1 81357,53 984207,70 -1,96%
9 15.04.2015 Aciga Sat 12,1 81357,53 984207,70
10 16.04.2015| POZ KAPAT 118 82436,68 971257,90 -1,32%
11 16.04.2015 AL 11,8 82436,68 971257,90
12 7.05.2015 SAT 11,8 82570,23 972820,40 0,16%
13 7.05.2015 Agi8a Sat 11,8 82570,23 972820,40
14 8.05.2015 POZ KAPAT 11,4 84059,89 955391,30 -1,79%
15 8.05.2015 AL 11,4 84059,89 955391,30
16 27.05.2015 SAT 11,4 84292,05 958014,70 0,27%
17 27.05.2015 Aciga Sat 11,4 84292,05 958014,70
18 22.06.2015| POZ KAPAT |11,6 83426,18 967799,00 1,02%
19 22.06.2015 AL 11,6 83426,18 967799,00
20 1.07.2015 SAT 11,6 81681,71 947563,20 -2,09%
21 1.07.2015 Aciga Sat 11,6 81681,71 947563,20
22 13.07.2015| POZ KAPAT |111 83388,32 927766,50 -2,09%
23 13.07.2015 AL 11,1 83388,32 927766,50
24 21.07.2015 SAT 11,1 81583,62 907734,30 -2,16%
25 21.07.2015 Agi8a Sat 11,1 81583,62 907734,30
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26 18.09.2015| POZ KAPAT 13,0 75099,03 979713,20 7,93%
27 18.09.2015 AL 13,0 75099,03 979713,20
28 23.11.2015 SAT 13,0 79744,79 1040108,00 6,16%
29 23.11.2015 Ag18a Sat 13,0 79744,79 1040108,00
30 29.01.2016| POZ KAPAT 15,3 73481,09 1121536,00 7,83%
31 29.01.2016 AL 15,3 73481,09 1121536,00
32 10.02.2016 SAT 15,3 71614,22 1093160,00 -2,53%
33 10.02.2016 Ag18a Sat 15,3 71614,22 1093160,00
34 18.02.2016 | POZ KAPAT 14,5 73446,47 1065309,00 -2,55%
35 18.02.2016 AL 14,5 73446,47 1065309,00
36 3.05.2016 SAT 14,5 81069,75 1175847,00 10,38%
37 3.05.2016 Ag18a Sat 14,5 81069,75 1175847,00
38 4.07.2016| POZ KAPAT 155 78387,70 1214737,00 3,31%
39 4.07.2016 AL 155 78387,70 1214737,00
40 20.07.2016 SAT 155 74902,84 1161070,00 -4,42%
41 20.07.2016 Ag1ga Sat 155 74902,84 1161070,00
42 8.08.2016| POZ KAPAT 14,4 77779,10 1116488,00 -3,84%
43 8.08.2016 AL 14,4 77779,10 1116488,00
44 24.08.2016 SAT 14,4 76116,31 1092710,00 -2,13%
45 24.08.2016 Ac18a Sat 14,4 76116,31 1092710,00
46 6.09.2016| POZ KAPAT 13,7 77994,79 1065848,00 -2,46%
47 6.09.2016 AL 13,7 77994,79 1065848,00
48 16.09.2016 SAT 13,7 76020,29 1038995,00 -2,52%
49 16.09.2016 Aciga Sat 13,7 76020,29 1038995,00
50 19.09.2016 | POZ KAPAT 13,1 77670,75 1016548,00 -2,16%
51 19.09.2016 AL 13,1 77670,75 1016548,00
52 30.09.2016 SAT 13,1 76488,38 1001177,00 -1,51%
53 30.09.2016 Aciga Sat 13,1 76488,38 1001177,00
54 6.10.2016| POZ KAPAT 12,6 77894,72 982895,00 -1,83%
55 6.10.2016 AL 12,6 77894,72 982895,00
56 13.10.2016 SAT 12,6 76810,31 969231,50 -1,39%
57 13.10.2016 Aciga Sat 12,6 76810,31 969231,50
58 18.10.2016 | POZ KAPAT 12,1 78340,39 949952,50 -1,99%
59 18.10.2016 AL 12,1 78340,39 949952,50
60 2.11.2016 SAT 12,1 77171,59 935810,10 -1,49%
61 2.11.2016 Aciga Sat 12,1 77171,59 935810,10
62 8.12.2016| POZ KAPAT 12,5 75929,32 950841,60 1,61%
63 8.12.2016 AL 12,5 75929,32 950841,60
64 5.01.2017 SAT 12,5 76386,30 956553,80 0,60%
65 5.01.2017 Aciga Sat 12,5 76386,30 956553,80
66 6.01.2017| POZ KAPAT 12,3 77106,57 947550,40 -0,94%
67 6.01.2017 AL 12,3 77106,57 947550,40
68 31.03.2017 SAT 12,3 88947,40 1092009,00 15,25%
69 31.03.2017 Aciga Sat 12,3 88947,40 1092009,00
70 10.04.2017| POZ KAPAT 11,7 91240,45 1064033,00 -2,56%
71 10.04.2017 AL 11,7 91240,45 1064033,00
72 15.09.2017 SAT 11,7 107741,70 1255448,00 17,99%
73 15.09.2017 Aciga Sat 11,7 107741,70 1255448,00
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74 13.10.2017| POZ KAPAT 12,0 106225,70 1273034,00 1,40%
75 13.10.2017 AL 12,0 106225,70 1273034,00
76 16.11.2017 SAT 12,0 106976,70 1281970,00 0,70%
77 16.11.2017 Ag18a Sat 12,0 106976,70 1281970,00
78 8.12.2017| POZ KAPAT 11,8 107921,30 1270729,00 -0,88%
79 8.12.2017 AL 11,8 107921,30 1270729,00
80 7.02.2018 SAT 11,8 115570,20 1360220,00 7,04%
81 7.02.2018 Ag18a Sat 11,8 115570,20 1360220,00
82 22.02.2018| POZ KAPAT 115 116840,90 1345352,00 -1,09%
83 22.02.2018 AL 115 116840,90 1345352,00
84 19.03.2018 SAT 115 115450,30 1329360,00 -1,19%
85 19.03.2018 Ag18a Sat 115 115450,30 1329360,00
86 21.03.2018| POZ KAPAT 111 117651,30 1304048,00 -1,90%
87 21.03.2018 AL 111 117651,30 1304048,00
88 23.03.2018 SAT 111 116602,80 1292514,00 -0,88%
89 23.03.2018 Ag18a Sat 111 116602,80 1292514,00
90 29.05.2018| POZ KAPAT 13,5 105113,40 1418898,00 9,78%
91 29.05.2018 AL 13,5 105113,40 1418898,00
92 30.05.2018 SAT 13,5 103869,00 1402224,00 -1,18%
93 30.05.2018 Ac18a Sat 13,5 103869,00 1402224,00
94 5.07.2018| POZ KAPAT 14,8 99097,00 1466169,00 4,56%
95 5.07.2018 AL 14,8 99097,00 1466169,00
96 11.07.2018 SAT 14,8 91289,47 1351398,00 -7,83%
97 11.07.2018 Ag1ga Sat 14,8 91289,47 1351398,00
98 27.07.2018| POZ KAPAT 13,5 95584,84 1287827,00 -4,70%
99 27.07.2018 AL 13,5 95584,84 1287827,00
100 13.08.2018 SAT 13,5 92684,55 1248963,00 -3,02%
101 13.08.2018 Ag1ga Sat 13,5 92684,55 1248963,00
102 13.09.2018| POZ KAPAT 13,0 94419,15 1225719,00 -1,86%
103 13.09.2018 AL 13,0 94419,15 1225719,00
104 5.10.2018 SAT 13,0 94883,47 1231709,00 0,49%
105 5.10.2018 Ag1ga Sat 13,0 94883,47 1231709,00
106 9.10.2018| POZ KAPAT 12,5 96731,76 1207866,00 -1,94%
107 9.10.2018 AL 12,5 96731,76 1207866,00
108 10.10.2018 SAT 12,5 94440,69 1179456,00 -2,35%
109 10.10.2018 Ag1g8a Sat 12,5 94440,69 1179456,00
110 15.10.2018| POZ KAPAT 11,4 98631,27 1127493,00 -4,41%
111 15.10.2018 AL 11,4 98631,27 1127493,00
112 22.10.2018 SAT 11,4 94681,70 1082468,00 -3,99%
113 22.10.2018 Ag1g8a Sat 11,4 94681,70 1082468,00
114 28.11.2018| POZ KAPAT 11,6 94070,97 1089430,00 0,64%
115 28.11.2018 AL 11,6 94070,97 1089430,00
116 6.12.2018 SAT 11,6 92827,29 1075128,00 -1,31%
117 6.12.2018 Ag1g8a Sat 11,6 92827,29 1075128,00
118 14.01.2019| POZ KAPAT 11,8 92053,84 1084023,00 0,83%
119 14.01.2019 AL 11,8 92053,84 1084023,00
120 11.03.2019 SAT 11,8 100850,40 1186943,00 9,49%
121 11.03.2019 Ag1ga Sat 11,8 100850,40 1186943,00
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122 15.03.2019 POZ KAPAT 11,2 103304,00 1158235,00 -2,42%
123 15.03.2019 AL 11,2 103304,00 1158235,00

124 22.03.2019 SAT 11,2 99835,31 1119386,00 -3,35%
125 22.03.2019 Ag1ga Sat 11,2 99835,31 1119386,00

126 3.06.2019| POZ KAPAT |13,6 90345,63 1225670,00 9,49%
127 3.06.2019 AL 13,6 90345,63 1225670,00

128 7.08.2019 SAT 13,6 98056,47 1329766,00 8,49%
129 7.08.2019 Ag1ga Sat 13,6 98056,47 1329766,00

130 4.09.2019| POZ KAPAT |13,0 100077,50 1302483,00 -2,05%
131 4.09.2019 AL 13,0 100077,50 1302483,00

132 9.10.2019 SAT 13,0 99648,74 1296909,00 -0,43%
133 9.10.2019 Ag1ga Sat 13,0 99648,74 1296909,00

134 25.10.2019| POZ KAPAT |129 100216,00 1289536,00 -0,57%
135 25.10.2019 AL 12,9 100216,00 1289536,00

136 30.10.2019 SAT 12,9 98692,03 1270029,00 -1,51%
137 30.10.2019 Agi13a Sat 12,9 98692,03 1270029,00

138 4.11.2019 POZ KAPAT 12,5 100087,80 1252164,00 -1,41%
139 4.11.2019 AL 12,5 100087,80 1252164,00

140 31.12.2019 | Son Barda Kapat |12,5 11442500|  1431378,00| 14,31%
Ek 6: USD/TRY paritesi 2015-2019 dénemi EMA indikatorii sinyalleri ve sonuglari.

Sinyal Tarih Islem Tipi Adet Fiyat Portfoy (TL) (J/Z(J:'ZII"/
1 13.05.2015 Ag13a Sat 380141,4 2,6306 1000000,00

2 28.05.2015| POZ KAPAT |373296,1 2,6545 990914,60 | -0,91%
3 28.05.2015 AL 373296,1 2,6545 990914,60

4 24.06.2015 SAT 373296,2 2,6773 999425,80 | 0,86%
5 24.06.2015 Ag13a Sat 373296,2 2,6773 999425,80

6 2.07.2015| POZ KAPAT |370794,8 2,6863 996066,10 | -0,34%
7 2.07.2015 AL 370794,8 2,6863 996066,10

8 6.07.2015 SAT 370787,9 2,6777 992858,70 | -0,32%
9 6.07.2015 Ag13a Sat 370787,9 2,6777 992858,70

10 8.07.2015| POZ KAPAT |367836,3 2,6884 988891,20 | -0,40%
11 8.07.2015 AL 367836,3 2,6884 988891,20

12 9.07.2015 SAT 367843,2 2,6783 985194,40 | -0,37%
13 9.07.2015 Ag1ga Sat 367843,2 2,6783 985194,40

14 21.07.2015 POZ KAPAT 366171,4 2,6844 982950,40 | -0,23%
15 21.07.2015 AL 366171,4 2,6844 982950,40

16 6.10.2015 SAT 366171,3 2,9582 1083208,00 | 10,20%
17 6.10.2015 Ag1ga Sat 366171,3 2,9582 1083208,00

18 26.11.2015 POZ KAPAT 374135,8 2,9264 1094871,00 | 1,08%
19 26.11.2015 AL 374135,8 2,9264 1094871,00

20 28.12.2015 SAT 3741355 2,9063 1087350,00 | -0,69%
21 28.12.2015 Ag1ga Sat 3741355 2,9063 1087350,00

22 4.01.2016 POZ KAPAT 3595442 2,9641 1065725,00 | -1,99%
23 4.01.2016 AL 359544,2 2,9641 1065725,00

24 29.01.2016 SAT 359550,2 2,9548 1062399,00 | -0,31%
25 29.01.2016 Ag1ga Sat 359550,2 2,9548 1062399,00

26 26.02.2016| POZ KAPAT |350016,7 2,9945 1048125,00 | -1,34%
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27 26.02.2016 AL 350016,7 2,9945 1048125,00
28 1.03.2016 SAT 350016,7 2,9363 1027754,00 | -1,94%
29 1.03.2016 Aci18a Sat 350016,7 2,9363 1027754,00
30 4.05.2016 | POZ KAPAT | 344159,6 2,9611 1019091,00 | -0,84%
31 4.05.2016 AL 344159,6 2,9611 1019091,00
32 3.06.2016 SAT 344165,5 2,903 999112,40 | -1,96%
33 3.06.2016 Aci8a Sat 344165,5 2,903 999112,40
34 6.07.2016| POZ KAPAT |336133,5 2,9373 987324,80 | -1,18%
35 6.07.2016 AL 336133,5 2,9373 987324,80
36 11.07.2016 SAT 336133,4 2,9045 976299,40 | -1,12%
37 11.07.2016 Ac18a Sat 336133,4 2,9045 976299,40
38 15.07.2016 | POZ KAPAT |310186,9 3,0211 937105,60 | -4,01%
39 15.07.2016 AL 310186,9 3,0211 937105,60
40 9.08.2016 SAT 310186,8 2,9682 920696,40 | -1,75%
41 9.08.2016 Ac18a Sat 310186,8 2,9682 920696,40
42 12.09.2016 | POZ KAPAT |310390,6 2,9672 920991,10 | 0,03%
43 12.09.2016 AL 310390,6 2,9672 920991,10
44 22.09.2016 SAT 310385,3 2,9418 913091,60 | -0,86%
45 22.09.2016 Aci8a Sat 310385,3 2,9418 913091,60
46 26.09.2016| POZ KAPAT |302175,9 2,9812 900846,80 | -1,34%
47 26.09.2016 AL 302175,9 2,9812 900846,80
48 6.02.2017 SAT 302171,6 3,6793 1111780,00 | 23,41%
49 6.02.2017 Ac18a Sat 302171,6 3,6793 1111780,00
50 2.03.2017| POZ KAPAT |294116,9 3,729 1096762,00 | -1,35%
51 2.03.2017 AL 294116,9 3,729 1096762,00
52 16.03.2017 SAT 294121,0 3,6244 1066012,00 | -2,80%
53 16.03.2017 Ag1ga Sat 294121,0 3,6244 1066012,00
54 5.04.2017| POZ KAPAT |282117,4 3,6999 1043806,00 | -2,08%
55 5.04.2017 AL 282117,4 3,6999 1043806,00
56 20.04.2017 SAT 282113,4 3,6415 1027316,00 | -1,58%
57 20.04.2017 Ag1ga Sat 282113,4 3,6415 1027316,00
58 3.07.2017| POZ KAPAT |295501,1 3,9571 1051127,00 | 2,32%
59 3.07.2017 AL 295501,1 3,5571 1051127,00
60 17.07.2017 SAT 295505,2 3,5283 1042631,00 | -0,81%
61 17.07.2017 Ag18a Sat 295505,2 3,5283 1042631,00
62 25.07.2017| POZ KAPAT |288340,0 3,5716 1029835,00 | -1,23%
63 25.07.2017 AL 288340,0 3,5716 1029835,00
64 26.07.2017 SAT 288340,1 3,537 1019859,00 | -0,97%
65 26.07.2017 Ag18a Sat 288340,1 3,537 1019859,00
66 19.09.2017| POZ KAPAT  |296495,7 3,4877 1034088,00 | 1,40%
67 19.09.2017 AL 296495,7 3,4877 1034088,00
68 6.12.2017 SAT 296500,2 3,8522 1142178,00 | 10,45%
69 6.12.2017 Ag18a Sat 296500,2 3,8522 1142178,00
70 19.01.2018| POZ KAPAT |303084,1 3,8099 1154720,00 | 1,10%
71 19.01.2018 AL 303084,1 3,8099 1154720,00
72 22.01.2018 SAT 303080,0 3,7747 1144036,00 | -0,93%
73 22.01.2018 Ag18a Sat 303080,0 3,7747 1144036,00
74 7.02.2018| POZ KAPAT |298442,6 3,8038 1135216,00 | -0,77%
75 7.02.2018 AL 298442,6 3,8038 1135216,00
76 16.02.2018 SAT 298442,6 3,748 1118563,00 | -1,47%
77 16.02.2018 Acg1ga Sat 298442,6 3,748 1118563,00
78 22.02.2018| POZ KAPAT 2929789 3,7826 1108222,00 | -0,92%
79 22.02.2018 AL 292978,9 3,7826 1108222,00
80 6.07.2018 SAT 292975,5 4,5747 1340275,00 | 20,94%
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81 6.07.2018 Agi1ga Sat 292975,5 45747 1340275,00
82 9.07.2018| POZ KAPAT 273126,4 4,7351 1293281,00 | -3,51%
83 9.07.2018 AL 273126,4 4,7351 1293281,00
84 24.09.2018 SAT 273127,1 6,1513 1680087,00 | 29,91%
85 24.09.2018 Ag13a Sat 273127,1 6,1513 1680087,00
86 17.12.2018| POZ KAPAT 352207,9 5,3734 1892554,00 | 12,65%
87 17.12.2018 AL 352207,9 5,3734 1892554,00
88 18.12.2018 SAT 3522111 5,3421 1881547,00 | -0,58%
89 18.12.2018 Agi1ga Sat 3522111 5,3421 1881547,00
90 2.01.2019| POZ KAPAT |345058,5 5,3969 1862246,00 | -1,03%
91 2.01.2019 AL 345058,5 5,3969 1862246,00
92 18.01.2019 SAT 345058,4 5,3295 1838989,00 | -1,25%
93 18.01.2019 Ag13a Sat 345058,4 5,3295 1838989,00
94 18.02.2019 POZ KAPAT 348258,6 5,3049 1847477,00 | 0,46%
95 18.02.2019 AL 348258,6 5,3049 1847477,00
96 30.05.2019 SAT 348258,7 5,8805 2047935,00 | 10,85%
97 30.05.2019 Ag13a Sat 348258,7 5,8805 2047935,00
98 20.08.2019| POZ KAPAT |366543,3 5,7301 2100330,00 | 2,56%
99 20.08.2019 AL 366543,3 5,7301 2100330,00
100 12.09.2019 SAT 366546,4 5,6591 2074323,00 | -1,24%
101 12.09.2019 Ag13a Sat 366546,4 5,6591 2074323,00
102 20.09.2019| POZ KAPAT |3557235 5,7439 2043240,00 | -1,50%
103 20.09.2019 AL 3557235 5,7439 2043240,00
104 24.09.2019 SAT 3557235 5,697 2026557,00 | -0,82%
105 24.09.2019 Ag13a Sat 3557235 5,697 2026557,00
106 7.10.2019| POZ KAPAT | 339159,6 5,8328 1978250,00 | -2,38%
107 7.10.2019 AL 339159,6 5,8328 1978250,00
108 24.10.2019 SAT 339159,6 5,7652 1955323,00 | -1,16%
109 24.10.2019 Agi1ga Sat 339159,6 5,7652 1955323,00
110 12.11.2019| POZ KAPAT |337528,0 5,7791 1950608,00 | -0,24%
111 12.11.2019 AL 337528,0 5,7791 1950608,00
112 13.11.2019 SAT 337528,0 5,7379 1936702,00 | -0,71%
113 13.11.2019 Agiga Sat 337528,0 5,7379 1936702,00
114 27.11.2019 POZ KAPAT 332773,5 5,7786 1922965,00 | -0,71%
115 27.11.2019 AL 332773,5 5,7786 1922965,00

Poz.Son Barda
116 31.12.2019 Kapat 3327734 5,9491 1979702,00 | 2,95%
Ek 7: BIST100 Endeksi 2015-2019 dénemi MOST sinyalleri ve sonuglari.
Sinyal Tarih Islem Tipi Adet Fiyat Portfoy (TL) ‘Vzoalfrzrr/
1 3.02.2015 Agiga Sat 11,4 87508,52 1000000,00
2 16.02.2015| POZ KAPAT [11,8 86040,54 1016735,00 1,67%
3 16.02.2015 AL 11,8 86040,54 1016735,00
4 2.03.2015 SAT 11,8 83946,92 992030,30 -2,43%
5 2.03.2015 Agiga Sat 11,8 83946,92 992030,30
6 18.03.2015| POZ KAPAT 13,0 79942,27 1039285,00 4,76%
7 18.03.2015 AL 13,0 79942,27 1039285,00
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8 5.05.2015 SAT 13,0 83380,67 1083984,00 4,30%
9 5.05.2015 Ac18a Sat 13,0 83380,67 1083984,00
10 12.05.2015| POZ KAPAT |124 85363,47 1058208,00 -2,38%
11 12.05.2015 AL 12,4 85363,47 1058208,00
12 25.05.2015 SAT 12,4 84567,03 1048412,00 -0,93%
13 25.05.2015 Ag18a Sat 12,4 84567,03 1048412,00
14 18.06.2015| POZ KAPAT [13,2 81932,45 1080817,00 3,09%
15 18.06.2015 AL 13,2 81932,45 1080817,00
16 3.07.2015 SAT 13,2 81216,98 1071444,00 -0,87%
17 3.07.2015 Ag18a Sat 13,2 81216,98 1071444,00
18 13.07.2015| POZ KAPAT [12,5 83388,32 1043000,00 -2,65%
19 13.07.2015 AL 12,5 83388,32 1043000,00
20 23.07.2015 SAT 12,5 78336,57 979852,90 -6,05%
21 23.07.2015 Ag18a Sat 12,5 78336,57 979852,90
22 31.08.2015| POZ KAPAT 135 75210,37 1018930,00 3,99%
23 31.08.2015 AL 13,5 75210,37 1018930,00
24 7.09.2015 SAT 13,5 71865,82 973779,00 -4,43%
25 7.09.2015 Ag18a Sat 13,5 71865,82 973779,00
26 16.09.2015| POZ KAPAT |12,7 74149,46 942949,80 -3,17%
27 16.09.2015 AL 12,7 74149,46 942949,80
28 18.11.2015 SAT 12,7 80514,17 1023782,00 8,57%
29 18.11.2015 Ag18a Sat 12,7 80514,17 1023782,00
30 16.12.2015| POZ KAPAT |154 72831,78 1121348,00 9,53%
31 16.12.2015 AL 15,4 72831,78 1121348,00
32 4.01.2016 SAT 15,4 70518,35 1085953,00 -3,16%
33 4.01.2016 Aciga Sat 15,4 70518,35 1085953,00
34 26.01.2016| POZ KAPAT 1438 71808,91 1066207,00 -1,82%
35 26.01.2016 AL 14,8 71808,91 1066207,00
36 9.02.2016 SAT 14,8 71415,16 1060380,00 -0,55%
37 9.02.2016 Aciga Sat 14,8 71415,16 1060380,00
38 18.02.2016 | POZ KAPAT [14,0 73446,47 1030316,00 -2,84%
39 18.02.2016 AL 14,0 73446,47 1030316,00
40 3.05.2016 SAT 14,0 81069,75 1137042,00| 10,36%
41 3.05.2016 Aciga Sat 14,0 81069,75 1137042,00
42 25.05.2016| POZ KAPAT 149 78609,06 1171492,00 3,03%
43 25.05.2016 AL 14,9 78609,06 1171492,00
44 14.06.2016 SAT 14,9 75759,53 1129034,00 -3,62%
45 14.06.2016 Aciga Sat 14,9 75759,53 1129034,00
46 21.06.2016| POZ KAPAT 1472 77531,37 1102633,00 -2,34%
47 21.06.2016 AL 14,2 77531,37 1102633,00
48 27.06.2016 SAT 14,2 75161,24 1068977,00 -3,05%
49 27.06.2016 Aciga Sat 14,2 75161,24 1068977,00
50 4.07.2016| POZ KAPAT |131 78387,70 1023162,00 -4,29%
51 4.07.2016 AL 13,1 78387,70 1023162,00
52 18.07.2016 SAT 13,1 76957,61 1004571,00 -1,82%
53 18.07.2016 Aciga Sat 13,1 76957,61 1004571,00
54 27.07.2016| POZ KAPAT |13,7 75075,70 1029035,00 2,44%
55 27.07.2016 AL 13,7 75075,70 1029035,00
56 25.08.2016 SAT 13,7 76789,89 1052520,00 2,28%
57 25.08.2016 Aciga Sat 13,7 76789,89 1052520,00
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58 7.09.2016| POZ KAPAT 134 77643,18 1040830,00 -1,11%
59 7.09.2016 AL 13,4 77643,18 1040830,00
60 27.09.2016 SAT 13,4 77160,67 1034364,00 -0,62%
61 27.09.2016 Ag18a Sat 13,4 77160,67 1034364,00
62 19.10.2016 | POZ KAPAT |12,7 79209,85 1006905,00 -2,65%
63 19.10.2016 AL 12,7 79209,85 1006905,00
64 2.11.2016 SAT 12,7 77171,59 981019,10 -2,57%
65 2.11.2016 Ag18a Sat 12,7 77171,59 981019,10
66 7.12.2016| POZ KAPAT |131 76030,78 995507,40 1,48%
67 7.12.2016 AL 13,1 76030,78 995507,40
68 7.04.2017 SAT 13,1 88497,33 1157573,00| 16,28%
69 7.04.2017 Ag18a Sat 13,1 88497,33 1157573,00
70 11.04.2017| POZ KAPAT |124 90904,49 1126279,00 -2,70%
71 11.04.2017 AL 12,4 90904,49 1126279,00
72 18.09.2017 SAT 12,4 106534,60 1318530,00| 17,07%
73 18.09.2017 Ag18a Sat 12,4 106534,60 1318530,00
74 12.10.2017| POZ KAPAT [12,5 105932,30 1325939,00 0,56%
75 12.10.2017 AL 12,5 105932,30 1325939,00
76 10.11.2017 SAT 12,5 108949,40 1363653,00 2,84%
77 10.11.2017 Ag18a Sat 12,5 108949,40 1363653,00
78 5.12.2017| POZ KAPAT |131 106260,00 1397270,00 2,47%
79 5.12.2017 AL 13,1 106260,00 1397270,00
80 15.01.2018 SAT 13,1 112159,20 1474549,00 5,53%
81 15.01.2018 Ag1ga Sat 13,1 112159,20 1474549,00
82 18.01.2018| POZ KAPAT [12,1 116856,00 1413021,00 -4,17%
83 18.01.2018 AL 12,1 116856,00 1413021,00
84 5.02.2018 SAT 12,1 116852,70 1412981,00 0,00%
85 5.02.2018 Ag1ga Sat 12,1 116852,70 1412981,00
86 23.02.2018| POZ KAPAT 12,0 117521,50 1404955,00 -0,57%
87 23.02.2018 AL 12,0 117521,50 1404955,00
88 28.03.2018 SAT 12,0 114129,30 1364588,00 -2,87%
89 28.03.2018 Ag1ga Sat 12,0 114129,30 1364588,00
90 22.05.2018| POZ KAPAT 14,5 103327,70 1493127,00 9,42%
91 22.05.2018 AL 14,5 103327,70 1493127,00
92 31.05.2018 SAT 14,5 100652,30 1454600,00 -2,58%
93 31.05.2018 Ag18a Sat 14,5 100652,30 1454600,00
94 28.06.2018| POZ KAPAT 15,8 96226,99 1518324,00 4,38%
95 28.06.2018 AL 15,8 96226,99 1518324,00
96 11.07.2018 SAT 15,8 91289,47 1440805,00 -5,11%
97 11.07.2018 Ag1g8a Sat 15,8 91289,47 1440805,00
98 19.07.2018| POZ KAPAT [15.2 93002,93 1413903,00 -1,87%
99 19.07.2018 AL 15,2 93002,93 1413903,00
100 13.08.2018 SAT 15,2 92684,55 1409064,00 -0,34%
101 13.08.2018 Aq1g8a Sat 15,2 92684,55 1409064,00
102 28.08.2018| POZ KAPAT 148 93866,94 1391092,00 -1,28%
103 28.08.2018 AL 14,8 93866,94 1391092,00
104 4.10.2018 SAT 14,8 94496,80 1400414,00 0,67%
105 4.10.2018 Ag1g8a Sat 14,8 94496,80 1400414,00
106 15.10.2018| POZ KAPAT [13,6 98631,27 1339223,00 -4,371%
107 15.10.2018 AL 13,6 98631,27 1339223,00
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108 22.10.2018 SAT 13,6 94681,70 1285904,00 -3,98%
109 22.10.2018 Aci1ga Sat 13,6 94681,70 1285904,00
110 2.11.2018| POZ KAPAT |13,7 94123,02 1293446,00 0,59%
111 2.11.2018 AL 13,7 94123,02 1293446,00
112 12.11.2018 SAT 13,7 91445,28 1256761,00 -2,84%
113 12.11.2018 Aciga Sat 13,7 91445,28 1256761,00
114 29.11.2018 | POZ KAPAT |12,7 95125,57 1206341,00 -4,01%
115 29.11.2018 AL 12,7 95125,57 1206341,00
116 10.12.2018 SAT 12,7 92227,32 1169823,00 -3,03%
117 10.12.2018 Ag1ga Sat 12,7 92227,32 1169823,00
118 9.01.2019| POZ KAPAT |13,0 91156,88 1183311,00 1,15%
119 9.01.2019 AL 13,0 91156,88 1183311,00
120 8.03.2019 SAT 13,0 101538,30 1317231,00 11,32%
121 8.03.2019 Aciga Sat 13,0 101538,30 1317231,00
122 18.03.2019| POZ KAPAT |[12,2 104594,70 1277804,00 -2,99%
123 18.03.2019 AL 12,2 104594,70 1277804,00
124 22.03.2019 SAT 12,2 99835,31 1219740,00 -4,54%
125 22.03.2019 Aciga Sat 12,2 99835,31 1219740,00
126 4.04.2019| POZ KAPAT |12,6 98336,85 1238021,00 1,50%
127 4.04.2019 AL 12,6 98336,85 1238021,00
128 25.04.2019 SAT 12,6 94498,54 1190042,00 -3,88%
129 25.04.2019 Aciga Sat 12,6 94498,54 1190042,00
130 29.05.2019| POZ KAPAT |147 87186,30 1281445,00 7,68%
131 29.05.2019 AL 14,7 87186,30 1281445,00
132 5.08.2019 SAT 14,7 98673,28 1449155,00 13,09%
133 5.08.2019 Aciga Sat 14,7 98673,28 1449155,00
134 3.09.2019| POZ KAPAT |[14,6 98826,11 1446924,00 -0,15%
135 3.09.2019 AL 14,6 98826,11 1446924,00
136 23.09.2019 SAT 14,6 100020,60 1464364,00 1,21%
137 23.09.2019 Aciga Sat 14,6 100020,60 1464364,00
138 27.09.2019| POZ KAPAT |13,2 105152,20 1389444,00 -5,12%
139 27.09.2019 AL 13,2 105152,20 1389444,00
140 9.10.2019 SAT 13,2 99648,74 1316799,00 -5,23%
141 9.10.2019 Aciga Sat 13,2 99648,74 1316799,00
142 21.10.2019| POZ KAPAT |138 97324,00 1347485,00 2,33%
143 21.10.2019 AL 13,8 97324,00 1347485,00

Poz.Son Barda
144 31.12.2019 Kapat 13,8 114425,00 1583478,00 17,51%
Ek 8: USD/TRY Paritesi 2015-2019 Dénemi MOST Sinyalleri ve Sonuglari.
Sinyal Tarih Islem Tipi Adet Fiyat Portfoy (TL) OgaKrZ:/
1 14.01.2015 Aciga Sat 438212,1 2,282 1000000,00
2 20.01.2015| POZ KAPAT |414012,0 2,3468 971603,30 -2,84%
3 20.01.2015 AL 414012,0 2,3468 971603,30
4 23.03.2015 SAT 414012,6 2,543 1052834,00 8,36%
5 23.03.2015 Aciga Sat 414012,6 2,543 1052834,00
6 10.04.2015| POZ KAPAT |387078,2 2,6285 1017435,00 -3,36%
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7 10.04.2015 AL 387078,2 2,6285 1017435,00
8 14.05.2015 SAT 387085,7 2,591 1002939,00 -1,42%
9 14.05.2015 Ag18a Sat 387085,7 2,591 1002939,00
10 28.05.2015| POZ KAPAT |368566,2 2,6545 978359,10 -2,45%
11 28.05.2015 AL 368566,2 2,6545 978359,10
12 25.06.2015 SAT 368566,3 2,6551 978580,30 0,02%
13 25.06.2015 Ag18a Sat 368566,3 2,6551 978580,30
14 23.07.2015| POZ KAPAT | 3472479 2,7342 949445,20 -2,98%
15 23.07.2015 AL 3472479 2,7342 949445,20
16 6.10.2015 SAT 347254,1 2,9582 1027247,00 8,19%
17 6.10.2015 Ag18a Sat 347254,1 2,9582 1027247,00
18 10.11.2015| POZ KAPAT |357359,2 2,9158 1041988,00 1,44%
19 10.11.2015 AL 357359,2 2,9158 1041988,00
20 20.11.2015 SAT 357365,6 2,8264 1010058,00 -3,06%
21 20.11.2015 Ag18a Sat 357365,6 2,8264 1010058,00
22 26.11.2015| POZ KAPAT |332948,0 2,9264 974339,10 -3,54%
23 26.11.2015 AL 332948,0 2,9264 974339,10
24 29.01.2016 SAT 332953,7 2,9548 983811,60 0,97%
25 29.01.2016 Ag18a Sat 332953,7 2,9548 983811,60
26 4.05.2016| POZ KAPAT 3315425 2,9611 981730,60 -0,21%
27 4.05.2016 AL 331542,5 2,9611 981730,60
28 3.06.2016 SAT 331548,2 2,903 962484,30 -1,96%
29 3.06.2016 Ag18a Sat 331548,2 2,903 962484,30
30 15.07.2016 | POZ KAPAT |305632,1 3,0211 923345,10 -4,07%
31 15.07.2016 AL 305632,1 3,0211 923345,10
32 1.08.2016 SAT 305632,0 2,9904 913962,00 -1,02%
33 1.08.2016 Ag1ga Sat 305632,0 2,9904 913962,00
34 30.09.2016| POZ KAPAT |303493,2 3,0009 910752,80 -0,35%
35 30.09.2016 AL 303493,2 3,0009 910752,80
36 7.12.2016 SAT 303493,9 3,3896 1028723,00| 12,95%
37 7.12.2016 Ag18a Sat 303493,9 3,3896 1028723,00
38 14.12.2016 | POZ KAPAT | 278457,1 3,5354 984457,30 -4,30%
39 14.12.2016 AL 278457,1 3,5354 984457,30
40 2.02.2017 SAT 278457,2 3,7387 1041068,00 5,75%
41 2.02.2017 Ag18a Sat 278457,2 3,7387 1041068,00
42 2.03.2017| POZ KAPAT |279909,6 3,729 1043783,00 0,26%
43 2.03.2017 AL 279909,6 3,729 1043783,00
44 16.03.2017 SAT 279913,4 3,6244 1014518,00 -2,80%
45 16.03.2017 Ag1g8a Sat 279913,4 3,6244 1014518,00
46 6.04.2017| POZ KAPAT |266731,3 3,7118 990053,20 -2,41%
47 6.04.2017 AL 266731,3 3,7118 990053,20
48 24.04.2017 SAT 266731,3 3,5721 952790,80 -3,76%
49 24.04.2017 Ag1g8a Sat 266731,3 3,5721 952790,80
50 5.07.2017| POZ KAPAT |261661,3 3,6064 943655,30 -0,96%
51 5.07.2017 AL 261661,3 3,6064 943655,30
52 18.07.2017 SAT 261661,2 3,5232 921884,80 -2,31%
53 18.07.2017 Ag1ga Sat 261661,2 3,5232 921884,80
54 20.09.2017| POZ KAPAT |264555,1 3,5038 926948,00 0,55%
55 20.09.2017 AL 264555,1 3,5038 926948,00
56 6.12.2017 SAT 264555,1 3,8522 1019119,00 9,94%
57 6.12.2017 Ag1ga Sat 264555,1 3,8522 1019119,00
58 12.03.2018| POZ KAPAT | 265825,1 3,843 1021566,00 0,24%
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59 12.03.2018 AL 265825,1 3,843 1021566,00
60 30.05.2018 SAT 265828,5 4,4646 1186818,00 | 16,18%
61 30.05.2018 Ag18a Sat 265828,5 4,4646 1186818,00
62 13.06.2018 | POZ KAPAT |244710,6 4,6493 1137733,00 -4,14%
63 13.06.2018 AL 244710,6 4,6493 1137733,00
64 28.06.2018 SAT 244710,5 4,5853 1122071,00 -1,38%
65 28.06.2018 Ag18a Sat 244710,5 4,5853 1122071,00
66 11.07.2018| POZ KAPAT |215737,2 4,8738 1051460,00 -6,29%
67 11.07.2018 AL 215737,2 4,8738 1051460,00
68 15.08.2018 SAT 215735,4 5,9039 1273680,00 | 21,13%
69 15.08.2018 Ag18a Sat 215735,4 5,9039 1273680,00
70 28.08.2018| POZ KAPAT |190866,2 6,265 1195777,00 -6,12%
71 28.08.2018 AL 190866,2 6,265 1195777,00
72 10.09.2018 SAT 190866,3 6,4622 1233416,00 3,15%
73 10.09.2018 Ag18a Sat 190866,3 6,4622 1233416,00
74 5.12.2018| POZ KAPAT | 271217,2 5,3385 1447893,00 | 17,39%
75 5.12.2018 AL 271217,2 5,3385 1447893,00
76 18.01.2019 SAT 271219,8 5,3295 1445466,00 -0,17%
77 18.01.2019 Ag18a Sat 271219,8 5,3295 1445466,00
78 21.02.2019| POZ KAPAT |272270,1 5,3192 1448259,00 0,19%
79 21.02.2019 AL 272270,1 5,3192 1448259,00
80 26.03.2019 SAT 272270,2 5,3282 1450710,00 0,17%
81 26.03.2019 Ag18a Sat 272270,2 5,3282 1450710,00
82 29.03.2019| POZ KAPAT | 2496525 5,5591 1387843,00 -4,33%
83 29.03.2019 AL 249652,5 5,5591 1387843,00
84 15.05.2019 SAT 249652,4 6,001 1498164,00 7,95%
85 15.05.2019 Ag1ga Sat 249652,4 6,001 1498164,00
86 19.08.2019| POZ KAPAT | 279687,3 5,6605 1583170,00 5,67%
87 19.08.2019 AL 279687,3 5,6605 1583170,00
88 5.09.2019 SAT 279687,3 5,692 1591980,00 0,56%
89 5.09.2019 Ag18a Sat 279687,3 5,692 1591980,00
90 8.10.2019| POZ KAPAT |266287,4 5,8317 1552908,00 -2,45%
91 8.10.2019 AL 266287,4 5,8317 1552908,00
92 23.10.2019 SAT 266287,4 5,7348 1527105,00 -1,66%
93 23.10.2019 Ag18a Sat 266287,4 5,7348 1527105,00
94 16.12.2019| POZ KAPAT | 256006,0 5,8477 1497046,00 -1,97%
95 16.12.2019 AL 256006,0 5,8477 1497046,00




