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GIRIS

Bankacilik sektorii, modern ekonomilerin temel taglarindan biri olarak kabul edilir ve
finansal sistemin isleyisinde kritik bir rol oynar. Bu sektdr, tasarruf sahipleri ile kredi
talep edenler arasinda bir koprii gorevi gorerek ekonomik biiylimeyi tesvik eder ve
mali istikrarin korunmasina katki saglamaktadir. Bankalarin temel iglevi, fon fazlasina
sahip olan bireyler ve kurumlardan topladiklar1 kaynaklari, fon talep eden diger
bireyler ve kurumlara kredi olarak tahsis etmektir. Bu iglevleri ile bankalar, tasarruflar
ile yatinmlar arasinda etkin bir kaynak transferi yaparak ekonomik biiylimeyi ve

kalkinmay1 destekleyen 6nemli aracilar haline gelmektedir.

Bankalarin ekonomik biiyiime {iizerindeki etkisi, Ozellikle tasarruflarin
yatirimlara doniistiiriilmesi silirecinde kritik bir 6neme sahiptir. Tasarruf sahiplerinin
birikimlerini giivenli bir sekilde degerlendirirken, bu kaynaklar1 yatirima doniistiiren
bankalar, ekonominin genel biiylime ve gelisme siirecine dogrudan katkida bulunurlar.
Ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilir olmas1 i¢in bankacilik sektoriiniin gii¢lii ve
saglam bir yapiya sahip olmasi gerekir. Gii¢lii bir bankacilik sistemi, finansal sistemin
dayanikliligini artirarak ekonomik biiyiimeyi destekler. Bankalarin etkin bir sekilde
finansal aracilik yapmalari, ekonomideki kaynaklarin verimli bir sekilde
kullanilmasina ve ekonominin genel isleyisine 6nemli katkilar saglar. Bu baglamda
ekonomik biiylime ile finansal sistemin saglamlig1 arasindaki bu iligki, bankacilik

sektoriiniin ekonomik performans tizerindeki etkisini agik¢a ortaya koymaktadir.

Bankacilik sektorii, gelismekte olan {ilkeler disinda, ayn1 zamanda gelismis
ilkeler i¢cinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Bankalar, tasarruf sahipleri ve yatirnmcilar
arasinda finansal aracilik yaparak fonlarin dogru yonlere kanalize edilmesini
saglamaktadir. Ancak, bankacilik faaliyetlerinin olumsuz sonuglar1 finansal sistemin
istikrarini tehdit edebilir ve ekonomiyi olumsuz yonde etkileyebilir. Bankalarin riskli
faaliyetleri veya kotii yonetimi, ulusal ve kiiresel diizeyde finansal krizlere yol agabilir.
Bu nedenle, bankacilik sektorii lizerinde siki diizenlemeler ve denetimler uygulanmast

Onemlidir.

Finansal piyasalarda kaynak tahsisi, konvansiyonel ve katilim bankalar

araciligiyla gerceklestirilir. Konvansiyonel bankacilik sistemi, faiz esasina dayali



olarak ¢alisir ve fon toplama ile kullandirma islemleri bu prensibe gore yapilir. Katilim
bankacilig ise Islami finans prensiplerine uygun olarak faaliyet gosterir ve faiz yerine
kar-zarar ortaklig1 prensibini benimser. Katilim bankalari, Islami prensiplere uygun
olarak fon toplama ve kullandirma yontemleri gelistirirler. Bu bankalarda toplanan
fonlar, cari hesap ve katilma hesab1 gibi ¢esitli hesaplar araciligiyla bir araya getirilir.
Daha sonra bu fonlar, katilim bankalarmin belirledigi Islami prensiplere uygun olarak

cesitli finansal iirlinler ve hizmetler araciligiyla yatirima doniistiirtliir.

Katilim bankalarinin faaliyetleri, inang¢ hassasiyeti olan bireyler ve kurumlar
icin cazip bir alternatif sunar. Katilim bankalari, miisterilerinin inang¢larina uygun
finansal hizmetler sunarken, ayn1 zamanda ekonomik faaliyetlerin finansmaninda da
Oonemli bir rol oynarlar. Bu bankalar, kar-zarar ortakligi, murabaha (satin alma ve
satma), icara (kira) gibi Islami finansal araglar kullanarak hem bireysel hem de

kurumsal miisterilerin ihtiyaglarini karsilarlar.

Tim bu bilgiler 1s18inda bankacilik sektorii, ekonomilerin gelisiminde ve
siirdiriilebilir biiylimenin saglanmasinda vazgecilmez bir role sahiptir. Hem
konvansiyonel hem de katilim bankaciligi, farkli prensiplere dayali olarak faaliyet
gosterse de her iki sistem de ekonomik biiylime, mali istikrar ve finansal aracilik
stireglerinde kritik islevler iistlenmektedir. Ekonomik biiylimenin devamliligi igin,
bankacilik sektdriiniin saglam, etkin ve iyi diizenlenmis bir yapiya sahip olmasi biiytik

Onem tagimaktadir.



BIRINCI BOLUM
KONVANSIYONEL BANKACILIK VE KATILIM BANKACILIGI
1.1. Konvansiyonel Bankacihik Kavram

Konvansiyonel banka kavramini tartismadan Once, bir bankanin fonlari nereden
sagladigin1 anlamak daha faydali olacaktir. Genellikle, bankalar fonlarini ¢ekilebilir
mevduat ve diger kurumlardan borglanma gibi ¢esitli kaynaklardan elde etmektedir.
Siddigi (2006)’ye gore, bankalar merkez bankalari tarafindan olusturulan para
politikalarinin uygulanmasini saglayan gii¢lii bir kanaldir. Konvansiyonel bankacilik
sistemi standart olarak iki farkli bi¢imi bulunmaktadir (Kazak, 2022). Konvansiyonel
Bankacilik, faiz oranlari arasindaki farktan kar saglayan ticari bankacilik sistemidir.
Ticari bankalarin birincil kaynagi islemsiz mevduatlardir. Fonlarinin neredeyse yarisi

bu tiir mevduatlardan gelmektedir (Yurttadur & Demirtas, 2017).

Ticari bankalar, bireylere ve isletmelere finansal hizmetler sunan finansal
kurumlardir; bunlar arasinda kredi verme ve mevduat kabul etme bulunur. Bu
bankalar, tiim ticari faaliyetleri yiirlitmek {izere sekillendirilmistir. Ayrica
konvansiyonel bankacilik, sirketler, kurumlar ve hiikiimetlere finansal piyasada

finansal araglar ihrag¢ etme konusunda yardimei olmaktadir.

Lewis (2008)’e gore, ticari bankalar bireysel kar hedefleri yaninda genel
ekonominin verimliligini artirmay1 amaglamaktadir. Ayrica, bircok ¢alismaya gore,
ticari bankalar tiim operasyonlarin1 6nceden belirlenmis faiz oranlarina dayanarak
yirtitmektedir. Fry (1995)’e gore, finansal kurumlar, ticari bankalar da dahil olmak
tizere, iki temel anlami karsilamalidir. Birincisi, sistemin yeterli miktarda para
tiretmesine yardimci1 olmak ve bu paranin nereye gidecegini yonetmektir. Merkez
bankas1 sermaye yonetimini denetlemek ve para basma yetkisine sahip olmasina
ragmen, finansal aracilar paranin tahsisini yonetme ve idare etme konusunda kismi bir
sorumluluk tasir. Genel terimlerle, ikinci yiikiimliilik ise yatirimcilarin ve kredi

verenlerin finansal ihtiyaglarini karsilayan bir finansal strateji olusturmaktir (Kazak,
2022).



2007/2008 yili son finansal krizi, Lehman Brothers gibi bir¢ok finansal
kurumun iflas etmesine neden olmustur. 2008 kiiresel finansal krizi, katilim
bankalarmin dayanikliligin1 ortaya ¢ikarirken ve katilim bankalar1 konvansiyonel
bankalara kiyasla daha iyi performans gostermistir (Maher & Diridi, 2011). Tiim bu
bilgiler 15181nda konvansiyonel bankacilik, modern bankaciligin temel tasi olan
geleneksel mali yonetimleri ifade eder ve bu kurumlar, mevduat kabul etme, kredi

verme, 6deme islemleri ve diger finansal hizmetleri sunmaktadir.

TDK’ya gore konvansiyonel bankacilik, finansal olarak iilke ekonomilerinde
kilit bir rol oynamis ve geleneksel olarak tasarruflarini korumalarina, yatirimlarini
finanse etmelerine ve giinliik mali islemlerinin yonetilmesine yardimci olmustur
(TDK, 2024). Konvansiyonel bankacilik, ekonomide istikrarin ve biiyiimenin devam
ettirilmesine yonelik bircok onemli rol istlenmektedir. Bunlar arasinda tasarruf

birikimlerini koruma, kredi verme ve ticaretin finansmani gibi geleneksel islemler

bulunmaktadir (Kazak, 2022).
1.2. Konvansiyonel Bankaciligin Tarihsel Gelisimi

Banka kavrami Italyanca sira, tezgah, masa anlamina gelen ‘‘Banco’’ kelimesinden
tireyerek zamanla banka olarak kullanilmaya baslamistir. Bilinen ilk bankerler
Lombardiyali Yahudiler, pazarlarda banko (banco) iizerinde bankacilik olarak

bildigimiz islemleri gerceklestirmislerdir (Ocal ve Colak, 1999).

Bilindigi lizere, iktisadi birimlerin mal ve hizmet ihtiyaglari, iiretim faktorleri
araciligiyla karsilanmakta ve bu siire¢ ekonomik sistem iginde kaynak bdliisiimiini
saglamaktadir. Bu siirecin etkin ve siirdiiriilebilir bir bicimde devam etmesi, girdi
saglayanlar ile ¢ikt1 talep edenler arasinda dengenin kurulmasmna baghdir. Iktisadi
sistem i¢indeki fon akisinin devamlilig ise 6zellikle bankalar gibi finansal kurumlarin
rolii ile sekillenmektedir. Mevduat ve kredi kavramlari, bankalar1 diger finansal
kurumlardan ayiran temel unsurlardan olusur. Bu baglamda, bankalarin mevduatlar
acisindan temel gorevi, kar maksimizasyonu hedefi dogrultusunda yonetilmesi
gereken borglarini ifade ederken, krediler ise belirli sartlara bagli olarak satin alma

giictiniin devredildigi alacaklar1 temsil etmektedir. Bankalar, kredi talep edenler ile



mevduat sahipleri arasinda araci bir rol iistlenerek finansal sistemin saglikli islemesine

katkida bulunmaktadirlar (Heffernan, 2005).

Tarihsel bir perspektifle incelendiginde, iktisadi birimlerin degerli
madenleri, 6zellikle altin ve giimiis gibi kiymetli madenleri, dini kurumlara emanet
ettikleri gozlemlenmektedir. Bu uygulama, paranin ortaya ¢ikisindan 6nceye dayanan
bir donemi ifade eder ve genellikle "Emanet¢i Bankacilik Donemi" olarak adlandirilir.
Bu donem, bankacilik faaliyetlerinin kdkenlerine isaret eden ve finansal aracilik
islevinin ilk belirtilerini iceren bir evreyi temsil eder. Bu emanetci iliskisi, hem
ihtiyaclarindan daha fazla degerli madenlere sahip olanlarin varliklarini giivence altina
almalarint saglamis hem de ihtiya¢ sahiplerine bu kaynaklarin ulagmasini
kolaylastirmistir. Sonu¢ olarak, "Emanet¢i Bankacilik Donemi", iktisadi birimler
arasinda degerli madenlerin giivenli bir sekilde saklanmasi ve transfer edilmesi icin
dini kurumlarin 6nemli bir araci oldugunu gdsteren tarihsel bir asamay1 temsil
etmektedir. Bu donem, finansal aracilik ve giiven esasli ekonomik iligkilerin evrimine

isaret eder (Weatherford, 1997).
Tablo 1 de bankaciligin gelisiminin kronolojik siralamasi verilmistir.

Tablo 1. Bankaciligin Gelisim Yolculugu

Tarihte |11k Bankaciligin ik Cek ve Tk Modern
ik Bankacilik | Gelismesi ve Modern | Banknot | Goldsmithler | Merkez | Bankaciligin
Banka Yasalari Denetlenmesi | Milat | Banka | Kullanim | ve Sertifika | Bankasi | Baslamasi
3500 2000 1000 0 1609 1637 1640 1694 1907
“Stimer ve Babil tapinaklarinda rahiplerin borg verdigini gdsteren bankacilik belgeleri
MO .3500 | bulunmustur”
“Eshunnanca Kralligi ilk bankacilik yasalarini ¢ikardi ve faiz oranini %20 olarak sabitledi.
Hammurabi yasalari, kredi verme, mevduat toplama, komisyon islemlerini hitkme baglamis,
MO.2000 | kredi senetleri 2 niisha olarak killer iizerine yazilmistir.”
“lIk ve Orta Cag’da Yunanllar, Romalilar ve Misirlilar bankacihig1 gelistirmis, eski Misir’da
MO.1000 | faiz smurlanirken eski Yunan’da bankacilik denetimlerine baglanmustir.”
“‘Amsterdam Bankasi’ ilk modern banka olarak kurulmustur.”
1609
“Venedik Bankasi kurulmus ¢ek ve banknot kullanimima baglamistir.”
1637
“Tiiccarlarm altinlarina Ingiltere krali tarafindan el konulmus ve altilar ‘goldsmith’ isimli
1640 tiiccarlara sertifika karsiliginda verilmeye baslanmistir.”




“Ingiltere Merkez Bankas1 kurulmustur.”
1694

“Bankacilik Sistemi, Federal Reserve Bank (ABD Merkez Bankasti) ile olgunluga ulasmis ve
1907 modern banka sistemi olugmustur.”

Kaynak: (Yetiz, 2016)

1.2.1. Konvansiyonel Bankacihigin Tiirkiye’deki Tarihsel Gelisimi

Tiirkiye'de bankacilik sektoriiniin tarihsel gelisimi, her biri iilkenin finansal
manzarasini sekillendiren ekonomik, siyasi ve diizenleyici doniisiimleri yansitan alti
farkli donem iizerinden incelenebilir. Bu donemler, modern bankaciligin temellerinin
biiyiilk olgiide devlet kontroliindeki bir finansal sistem altinda atildigi Osmanl
donemini; ekonomik bagimsizligi tesvik etmeyi amaglayan yerel olarak kurulmus
finansal kurumlarin ortaya cikisiyla karakterize edilen ulusal bankalar donemini;
sanayilesmeyi ve ekonomik kalkinmayi desteklemek i¢in bankaciliga artan devlet
midahalesinin goriildiigii kamu bankalar1 donemini Ekonomik faaliyetlerde daha
Oonemli bir rol oynayan 6zel sektore ait finansal kurumlarin yiikselisiyle belirginlesen
0zel bankalar donemi; finansal kaynaklar1 kalkinma hedeflerine yonlendirmek icin
ekonomi politikalarinin devlet planlama gerceveleri altinda yapilandirildigi planh
donem; ve son olarak, finansal deregiilasyon, 6zellestirme ve yabanci sermayenin
girisinin bankacilik ortamint 6nemli 6l¢iide doniistiirerek kiiresel finansal trendlerle
daha yakindan uyumlu hale getirdigi liberallesme ve dis piyasalara entegrasyon
donemi. Bu asamalarin her biri, Tiirk bankacilik sisteminin kurumsal ve yapisal
evrimine benzersiz katkilarda bulunmus, ekonomik kalkinma ve finansal istikrardaki

roliinii sekillendirmistir.

1.2.1.1. Osmanh Imparatorlugu Déneminde Bankacihgin Gelisimi (1847-
1923)

Osmanli Imparatorlugu'nda bankaciligin evrimi hem i¢ ekonomik dinamikleri hem de
dis etkileri yansitacak sekilde 19. yiizyilda daha belirgin hale gelmistir.
Imparatorlugun Batili finansal gelismelere olan yogun ilgisine ragmen, o dénemde
Avrupa'da ortaya cikanlara benzer yapilandirilmis finansal kurumlar yerine, oncelikle
bir tlir nakit vakfi olan Vakf-1 Niikud'a dayanmistir (Bulut, 2017). Bu tercih biiyiik

olgiide Islami toplumlarda alternatif kredi mekanizmalarmin gelismesine yol agan




Islami faiz yasagindan etkilenmistir (Pamuk, 2017). Sonug olarak, Osmanli finans
sistemi geleneksel bankacilik modellerini benimsemek yerine, Islami ilkeler
cercevesinde ekonomik islemleri kolaylastirirken ayn1 zamanda modern bir bankacilik
sektoriine dogru daha kademeli bir gegise katkida bulunan dini kurallara uygun

yapilar1 biinyesinde barindirmistir.

19.ylizyila gelindiginde ekonomik olarak geri kalmis bir devlet olan Osmanli
Imparatorlugu ¢ag1 yakalamak ve ekonomik olarak giiclenmek icin bankacilik
faaliyetlerine 6nem vermistir. Bu donemde ticaret alanlarina Ermeni, Yahudi ve Rum
kokenli azinliklar hdkim oldugundan bankacilik uygulamalari da bu azinliklarin

cercevesinde sekillenmistir (Apak, Tay, 2012).

Osmanli Imparatorlugu'nda modern bankaciligin kdkeni 19. yiizyilin
ortalarma dayanmaktadir. Istanbul'da Galata Bankerleri tarafindan 1847 yilinda
Istanbul Bankas1 adiyla adlandirilan ilk banka, kisa bir siire faaliyet gdsterebilmis ve
1852 yilinda faaliyetini sonlandirmistir. Daha sonra Osmanli Imparatorlugu'nda
bankacilik sektoriinlin baslangici olarak kabul edilen Osmanli Bankasi 1856 yilinda
kurulmustur.  Ozellikle 1839  Tanzimat Fermam sonrasinda  Osmanli
Imparatorlugu'nun harcamalar1 gelirlerini asmaya baslamisti. Bu dénemde istanbul'da
faaliyet gosteren sarraflar ve bankacilardan mali ihtiya¢ kaynagi karsilamak tizere borg
alinmigtir. Osmanli imparatorlugu'nun 1856'da Kirim Savasi'nin sona ermesiyle Paris
Baris Antlagmasi imzalanmis ve bu sebepten dis bor¢lanma olanaklarini artirmasiyla

bir doniim noktasina ulagilmistir.

Osmanl1 Bankasi, Osmanli hiikiimeti ile yabanci sermaye sahipleri arasinda
aracilik yaparak dis borglar almay1 amaglamaktadir. Ingiliz sermayesi ile kurulmus
Osmanl1 Bankasi, lilkenin dis ekonomik yapisinda ve ekonomik iliskilerinde kritik bir

rol oynamustir.

1863 yilinda, ¢iftcilere daha elverisli kosullarda tarimsal kredi temin etmek
icin Memleket Sandiklar1 agilmistir. Bu sandiklarin finansmani, ilk asamada imece
usuliiyle, daha sonra ise koyliilerin mal varliklarina orantili olarak sandiga bugday
vermeleriyle desteklenmeye calisilmistir. Ancak, sermaye toplama siirecinde ilerleyen

donemde zorluklar yasanmaya baslamis ve kredinin dagitiminda ¢esitli yolsuzluklar



gerceklesmistir. Bu durum, Memleket Sandiklari'nin Menafi Sandiklari ismi ile tekrar
diizenlenmistir. Menafi Sandiklari'nin sermayesi, asar vergisine dayali bir artis olan
menafi hissesi ile olusturulmustur. Ancak, Menafi Sandiklari'nin topladig1 kaynaklarin
kullanimiyla ilgili siipheler ortaya ¢ikmistir. Bu nedenle, 1888 yilinda, tarimsal
kredilendirmeyi devlet denetimine almak i¢in ilk devlet bankas1 olarak Ziraat Bankasi
kurulmustur. Menafi Sandiklari'nin alacaklari, Ziraat Bankasi'na devredilerek Ziraat
Bankasi'nin sermayesinin olusturulmasina katki saglanmistir. Bu donemdeki finansal
kuruluslarin evrimi, tarimsal kredi sistemindeki zorluklara ve yolsuzluklara bir ¢6ziim
olarak devlet miidahalesini gostermektedir. Ziraat Bankasi'nin kurulmasi, tarim
sektoriline saglanan finansmanin diizenlenmesini ve etkin bir denetim altina alinmasini
amagc¢lamistir. Bu adim, tarimsal kredi alaninda devletin etkili bir rol {istlenmesini

saglamustir (Yetiz, 2016).
1.2.2. Ulusal Bankalar Donemi (1923-1933)

1923 yilinda diizenlenen Tiirkiye iktisat Kongresi, hiikiimetin, toplumun ve 6nde gelen
tarim, ticaret ve sanayi temsilcilerinin katilmiyla gergeklesmistir. Bu kongrede,
iilkenin ekonomik gelisimi i¢in ulusal bankaciligin kurulmas: gerekliligi, kongreye
katilan tiim paydaslar tarafindan vurgulanmustir. Tiirkiye iktisat Kongresi'nde ortaya
c¢ikan uzlasi, ulusal bankaciligin olusturulmasi i¢in 6zel sektoriin mevcut kapasitesinin
yetersiz oldugu ve giiclii finansal kurumlar kurulmasinda devletin aktif bir sekilde
katki1 saglamasi gerektigi yoniindedir. Bu goriis, ekonomik gelisimin saglanmasi ve
stirdiiriilebilir bir finansal yap1 olusturulmas1 amaciyla devletin bankacilik sektoriine
miidahalesinin 6nemini vurgulamistir. Kongrede alinan bu kararlar, Tirkiye'nin
ekonomik politika yoneliminde 6nemli bir donemeg¢ olarak kabul edilmektedir
(Korukgu, 1998; Giirsel & Doganay, 2024).

Tiirkiye Is Bankas1, 1924 yilinda Tiirkiye’de dzel sektdrde ilk banka olarak
faaliyetlerine baslamis ve iilkenin finans sektoriiniin gelisiminde 6nemli bir doniim
noktas1 olmustur. Bankanin kurulusu, bankacilik hizmetlerinin ¢esitlendirilmesinde
onemli bir rol oynamis ve 6zel sektoriin ticaret ve sanayi gibi ekonomik faaliyetlere
katiliminin genislemesini kolaylastirmistir. Tiirkiye Is Bankasi, yatirimlari tesvik
ederek ve finansal istikrar1 destekleyerek Tiirkiye'nin bankacilik sisteminin daha genis

kapsamli modernizasyonuna katkida bulunmustur. Buna paralel olarak, Tiirkiye



Sanayi ve Maadin Bankast 1925 yilinda iilkenin ilk kalkinma bankasi olarak
faaliyetlerine baslamistir. Bu kurum, hedeflenen yatirimlar yoluyla sanayi ve
madencilik sektorlerini desteklemek amaciyla kurulmus ve boylece Tiirkiye'nin
ekonomik kalkinma ve sanayilesme siirecinde dnemli bir rol oynamistir (Parasiz,

2014).

Tiirkiye'de modern bankacilik sisteminin kurulusu ve evriminde c¢esitli
finansal kurumlar 6nemli rol oynamistir. Bu siirecte, Tiirkiye Sanayii ve Maadin
Bankasi, 6zel sanayi girisimlerine kredi saglamak amaciyla kurulmustur ancak hedefe
ulagilamayarak 1933 yilinda Siimerbank'a devredilmistir. Ayni1 donemde, tarim
sektorline daha uygun ve genis kredi imkanlart saglamak amaciyla Ziraat Bankasi'nin
sermayesi artirtlmistir. 1924 yilinda konut kredisi verme amaciyla Emlak ve Eytam
Bankasi kurulmus, 1946 yilinda Emlak ve Kredi Bankasi'na doniistiiriilmiistiir.
Tiirkiye Cumhuriyeti'nin mali sisteminin diizenlenmesi amaciyla 1930 yilinda Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi kurulmustur. Tiirkiye Sanayii ve Maadin Bankasi'nin
kurulus amacinin gergeklestirilememesi ve Siimerbank'a devri, finansal sisteminin
erken donemlerinde karsilagilan zorluklar1 yansitmaktadir. Ayni dénemde tarim
sektoriine odaklanan Ziraat Bankasi ve konut kredisi saglamak amaciyla kurulan
Emlak ve Eytam Bankasi ise ekonomik sektdrlere 6zel hizmetler sunma amaciyla
kurulan kuruluglar olarak one ¢ikmistir (Yetiz, 2016). Bu siireg, Tiirkiye
Cumhuriyeti'nin  finansal altyapisinin  olusturulmasinda  ve mali  sisteminin
diizenlenmesinde atilan 6nemli adimlar1 temsil etmektedir. Bu adimlar, tlkenin
ekonomik kalkinma hedefleri dogrultusunda finansal sistemini giiclendirmeye yonelik

stratejik bir yaklasimin bir pargasini olusturmustur.
1.2.3. Kamu Bankalar Donemi (1933-1945)

Bu donemin bankacilik agisindan en belirgin o6zelligi, biliyiikk ve etkili devlet
bankalarinin kurulmus olmasidir. 1934 yilinda hayata gecirilen Birinci Sanayi
Plani'nin uygulanmasiyla birlikte, devlet sermayesiyle ya da devlet sermayesinin
liderliginde olusturulan bu bankalar, 6nemli gorevlere sahip olmuslardir. Bu
donemdeki finansal degisiklikler, Tiirkiyenin ekonomik ve endiistriyel alanda
modernlesme hedeflerine ulagsma cabalarin1 yansitmaktadir. Devletin aktif bir rol

oynamasi, biiyiik ve stratejik dneme sahip olan devlet bankalarinin kurulmasini
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saglamistir. Bu bankalar, ekonominin farkli sektorlerine yonelik finansman saglama,
kalkinma projelerini destekleme ve ekonomik biiylimeyi tesvik etme gibi dnemli

gorevleri tistlenmislerdir (Parasiz, 2005a).

Birinci Sanayi Plani'nin uygulanmasi ile devreye alinan devlet bankalari,
tilkenin kalkinma siirecine onemli katkilarda bulunmus ve finansal altyapinin
gliclendirilmesine yonelik temel adimlar1 atmiglardir. Bu bankalarin  kurulusu,
ekonomik planlama ve yonetimde devletin etkili bir rol iistlenmesini vurgulayan bir

donemin yansimasidir.

1930'lu yillar, Tiirkiye'nin ekonomik ve altyapisal biiylimesini desteklemeyi
amaglayan kilit kurumlarin kurulmasiyla karakterize edilen onemli bir finansal
gelisme donemine isaret etmektedir. Bu donemde Siimerbank, sinai kalkinmay1 tesvik
etmek amaciyla kurulmus ve Tiirk sanayi sektoriiniin modernlesmesi ve
genislemesinde onemli bir rol oynamistir. Buna paralel olarak, yerel yonetimlerin
gelisimini tesvik etmek amaciyla, sehir imar planlarinin tahsisine ve su, elektrik, gaz
ve iletisim aglar1 dahil olmak iizere temel altyap1 hizmetlerini desteklemek i¢in orta ve
uzun vadeli kredilerin saglanmasina odaklanan iller Bankasi kurulmustur. Bu
kurumlar, iilkenin modernlesme ¢abalarinin kritik bir agamasinda hem endiistriyel hem
de bolgesel kalkinmaya katkida bulunarak Tiirkiye'nin ekonomik manzarasinin
sekillenmesinde etkili olmustur. Ayn1 donemde, 1935 yilinda Etibank ve 1937 yilinda
Denizbank kurulmustur. Etibank, enerji sektoriinde faaliyet gosterirken, Denizbank
Tirk ve yabanci limanlar arasinda diizenli posta seferleri isletmek ve c¢esitli liman
islerini yiirtitmek amaciyla kurulmustur. 1938 yilinda ise Halk Bankasi kiiclik esnaf ve
eserlere kredi saglamak amaciyla kurulmustur. Bu donemde kurulan kamu bankalar:
Tiirkiye'nin sanayi, altyapi, enerji ve ticaret sektorlerindeki ihtiyaglarini karsilamay1
hedefleyerek {ilkenin ekonomik kalkinmasina 6nemli katkilarda bulunmuslardir
(Yetiz, 2016).

1.2.4. Ozel Bankalar Dénemi (1945-1959)

1945-1959 yillar arasindaki donem, Tiirk bankaciliginin gelisiminde 6zel bankaciligin
gelistigi kritik bir asamadir. Bu donem, yatirimlarda hizli bir genislemeye, modern

isletmelerin ortaya cikisina ve milli gelir ve niifusta 6nemli bir biiyiimeye taniklik
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etmistir. Kentlesme siireci hizlanmis, sanayi sektoriinlin milli gelir i¢indeki payinda
kayda deger bir artis ve tiretimin ¢esitli sektorlere yayilmasi yasanmistir. Bu ekonomik
gelismeler toplu olarak para ve kredi talebinin artmasina yol agmis ve daha sofistike
finansal hizmetlere ihtiya¢ duyulmasina neden olmustur. Bu dénemde bankacilik
sektorline yapilan yatirimlar 6nemli getiriler saglamis ve 6zel bankaciligin énemini
daha da artirmistir. Sonug¢ olarak, 6zel bankalar Tirkiye'nin finansal sisteminde
giderek daha 6nemli bir rol oynamis ve bu donemde gergeklesen daha genis ¢apli
ekonomik doniisiime katkida bulunmustur. Garanti Bankas1 (1946), Akbank (1948),
Pamukbank (1955) ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 (1950) gibi 6nemli bankalar
bu siirecte kurulmustur. Bu donemde, faiz oranlari ve bankacilik islemlerinden
alimacak komisyon oranlarinin hiikiimet tarafindan belirlenmesi ve dovize dayali
islemlerin sadece Merkez Bankasi tarafindan yapilabilmesi gibi faktorler, sube
bankaciligi ve mevduat toplama odakli bir rekabetin 6nem kazanmasina katkida

bulunmustur (Cankaya , Oz, 2001).

Bu donem, yatirimlarin artmasi, bankacilik sektoriiniin genislemesine ve

finansal altyapinin giiclenmesine 6nemli katkilarda bulunmustur.
1.2.5. Planh Dénem (1960-1979)

Bu donemde bankacilik sektorii 6nemli derecede devlet denetimi ve etkisi altinda
kalmstir, yeni banka kurulmasi ise kisitlanmistir. Sube bankaciligi gelismeye baslamis
ve birgok 6zel ticaret bankasi holding bankasi haline doniigmiistiir. Planli dénemde, 5'i
kalkinma ve 2'si ticaret olmak {izere toplam 7 yeni banka faaliyete ge¢mistir. Bu

donemde kurulan bankalar sunlardir (Aydin, 2010; Yetiz, 2016):

v’ “1962 T.C. Turizm Bankasi

1963 Sinai Yatirim ve Kredi Bankasi

1964 Devlet Yatirim Bankasi

1964 Amerikan-Tirk Dis Ticaret Bankasi
1968 Tiirkiye Maden Bankas1

1976 Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankasi
1977 Arap-Tiirk Bankas1”

AN N N N NN



12

Bu siiregte, bankacilik sektoriiniin genel karakteristigi devletin etkin
miidahalesi ve kontrolii altinda olmasidir. Yeni banka kuruluslarina getirilen
sinirlamalar, sektordeki biiylimeyi ve rekabeti kontrol altinda tutmay1 amaglamistir.
Sube bankaciliginin gelisimi, 6zel ticaret bankalarimin holding bankasi yapisina
gecisini hizlandirmistir (Aydin, 2006). Planli donemdeki yeni banka kuruluslari,
ekonominin belirli alanlarinda kalkinma ve yatirimi tesvik etme amacini tagimistir. Bu
bankalar, Ozellikle belirli sektorlerdeki ekonomik biiylimeye odaklanarak, planl

ekonomik politikalarin bir yansimasi olarak ortaya ¢ikmaistir.
1.2.6. Serbestlesme ve Disa A¢ilma Donemi (1980-2004)

1980'lerin sonrasinda Tiirkiye'deki bankacilik sektorii, 6nemli degisimler ve
doniisiimler yasamustir. Ozellikle 1980'lerin sonlarindan itibaren serbest piyasa
ekonomisine geg¢is siirecinde ve 1990'larda bankacilik sektdriinde liberalizasyon ve

yeniden yapilanma 6nemli adimlar olarak 6ne ¢ikmistir.

Tiirkiye ekonomisi 1970'li yillarda 6demeler dengesi sorunlart ve yiiksek
doviz kithigi gibi zorluklarla karsi karsiya kaldigi donemdir. Bu dénemde uygulanan
karma ekonomik sistem yerine, 1980'den sonra "ihracata dayali" bir iiretim modeli
tesvik edilmeye baglanmistir. Bu yeni yaklagimin bir pargasi olarak, esnek doviz kuru
rejimine gecilmis ve pozitif reel faiz politikalarniyla tasarruflarin  artirilmasi
hedeflenmistir. Bu donemde, bankalara doviz tutma ve doviz hesab1 agma yetkisi
verilmis ve ayrica mevduat sigorta fonu ile Interbank piyasasi gibi énemli finansal
yapilar faaliyete baslamistir. Bu adimlar, ekonomik istikrar1 saglama ve finansal

sistemin giivenilirligini artirmay1 amaglamistir.

1.3. Konvansiyonel Bankacilik Sektoriinde Kaynak Olusturma

Mekanizmalari

Konvansiyonel bankalarda iki ana fon toplama yontemi bulunmaktadir. Bunlar vadesiz
hesaplar ve vadeli hesaplardir. Vadesiz hesap sahipleri, yatirdiklar: parayi istedikleri
zaman ¢ekebilirler, ancak bu hesaplar {izerinden faiz kazanci elde edemezler. Vadeli
hesap sahipleri ise paralarini belirli bir vade siiresince yatirip ve bu siire sonunda
bankanin taahhiit ettigi faizi almaktadir. Konvansiyonel bankacilik sisteminde

kullanilan fon toplama yontemleri alttaki gibi aciklanmistir.
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1.3.1. Vadesiz Mevduat Mekanizmalar1 Araciligiyla Fon Toplama

Bankalar topladiklart mevduatin tamamini kullanmakta serbest degildir; bu mevduatin
bir kisminin Merkez Bankasi nezdinde zorunlu karsilik olarak tutulmasi
gerekmektedir. Zorunlu karsilik oranlart mevduatin vadesine baghdir. Ozel
diizenlemeler uyarinca, Merkez Bankasi'na yatirilan rezervler, miisteri mevduatlarina
sunulan oranlara kiyasla daha diisiik bir faiz oranina tabidir. Bu politika, bankalarin
aracilik maliyetlerini azaltmayr ve operasyonel verimliliklerini artirmay1
amaclamaktadir. Ayrica, tasarruf mevduatlarinin korunmasi i¢in bankalarin Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu'na (TMSF) prim 6demeleri gerekmektedir. Zaman zaman
vadesiz mevduat faizleri ile kredi faizleri arasindaki kar marjinin 6nemli 6lgiide
daraldigr gozlemlenmistir. Bu durum, vadesiz mevduatin bankacilik sistemindeki
toplam maliyetlerin en aza indirilmesindeki 6nemli roliinlin altin1 ¢izmektedir

(Aktepe, 2013: 61).
1.3.2. Vadeli Mevduat Mekanizmalari Araciligiyla Fon Toplama

Vadeli mevduat hesaplari, belirli bir siire i¢in yatirilan paranin vade bitiminde
bankanin belirledigi faiz oraniyla 6denmesini garanti ettigi hesap tiirleridir (Tiirkiye
Bankalar Birligi, 2010). Konvansiyonel bankalar, vadeli hesap sahiplerine, hangi faiz
oranini ne kadar siireyle alacaklarini bastan bildirmektedir. Bu durumda hesap
sahipleri, alacaklar1 faizi ve zamani1 6nceden bilirler. Bankalar, vadesiz hesaplardan

faizsiz borg alirken, vadeli hesaplardan faizli bor¢ almaktadir.
Konvansiyonel bankalarda vadeli hesap acildiginda:

»  Bu hesap, bankaya bor¢ verilmis olarak degerlendirilir ve yatirilan
mevduat {izerine belirlenen vade sonunda ilave faiz 6demesi alinir.

»  Mevduat, bankanin miilkiyetine gecer ve banka bu paray1 istedigi gibi
kullanabilir. Banka zarar etse bile, zarar banka tarafindan karsilanir.

»  Banka, mevduati faizli veya faizsiz enstriimanlarda kullanabilir; hesap
sahibi, mevduatin nasil kullanilacagina dair herhangi bir sart ileri
stiremez.

»  Banka, mevduat sahiplerine faiz dagitirken, kar ve zarar hesab1 yapma

zorunlulugu bulunmaz.
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»  Vade sonunda 6denecek fazla miktar, hesap acilirken kesin olarak
belirlenmistir.

»  Alinacak faiz, bankanin finansal durumu ile baglantili degildir.

Sonug olarak, geleneksel bankalardaki vadeli mevduatlar dngoriilebilir ve
garantili bir faiz geliri saglayarak mevduat sahipleri igin istikrarli bir getiri

saglamaktadir (Aktepe, 2013: 62).
1.4. Konvansiyonel Bankacilik Sisteminde Fon Kullandirma Yontemleri

Bankalar, topladiklari mevduatlar1 ¢esitli sekillerde ekonomiye kazandirir. Bu
yontemler arasinda menkul kiymet alimlari, sabit varliklara yatirim (6rnegin, hizmet
binalar1 ve araglar), kredi verme ve farkli igletmelere ortak olma gibi islemler
bulunmaktadir (Takan & Boyacioglu, 2013: 46). Ancak bankalar, topladiklari
mevduatlarin  tamamini  serbest¢e kullanamazlar. Belirlenen oranlarda Merkez
Bankasi'na zorunlu karsilik olarak yatirmak zorundadirlar. Zorunlu karsilik i¢in
belirlenen oranlar, toplanan fonlarin vadesine bagli olarak degiskenlik gostermektedir.
Merkez Bankasi'na yatirilan bu zorunlu karsiliklar i¢in, bankalarin maliyetlerini
diisiirmek ve etkinliklerini artirmak amaciyla belirli kriterler dogrultusunda bankalara
faiz 6denir, ancak bu oran bankalarin mevduata ddedikleri faiz oranindan genellikle
daha diistiktiir. Ayrica, tasarruf mevduatlari sigorta kapsamina alindigindan, TMSF'ye

mevduatin miktarina bagli olarak belirlenen bir oranda prim 6denmektedir (Kale,

2017:218).
1.4.1.Finansman/Kredi Kullandirma Faaliyetleri

Cari hesap kredileri, bankalarin siirekli is iligkisi i¢inde oldugu tiiccar, sanayici ve
giivenilir gercek veya tiizel kisilere sundugu kredi tiiriidiir. Bu kredi, firmalarin
O0demelerini faiz ve zaman kayb1 olmadan gerceklestirebilmelerini saglamaktadir. Cari
hesap kredisi kullanan firmalar, belirlenen kredi limitleri i¢inde istedikleri zaman ve
miktarda para ¢ekebilir veya yatirabilir. Donem sonunda, ¢ekilen ve yatirilan paralar
karsilagtirilarak, gereken faiz hesaplamalari yapilir ve kredi kapatilmaktadir (Giiler,
2014: 56). Bankalar, kredi faaliyetlerini kisa, orta ve uzun vadeli olarak degerlendirir

ve fon talep edenler ile arz edenler arasinda aracilik yapar. Ayni zamanda risk yonetimi
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gerceklestirerek ekonomiyi dengede tutarlar. Bankalarin mali yapisi ve risk yonetimi

diizenli olarak denetlenir, bu da ekonomik sistemin giivenligini saglamaktadir.
1.4.2.Gayrimenkul ve Emtia Uzerinden islemler

Mal karsilig1 krediler, sanayi hammaddeleri, mamul maddeler, tarim iiriinleri veya
ticari mallar gibi varliklarin bankalar tarafindan rehin alinmasiyla verilen kredi
tiirleridir. Bu krediler icin sartlar genellikle bir sozlesme ile belirlenir ve banka,
miisterilerinden bir “rehin bordosu” alir. Kredi acilmadan 6nce mallarin dayanikli
olmasi, Tekel’in elinde olmamasi, sigorta edilmesi ve giivenli bir sekilde depolanmasi

gerekmektedir (Giiler, 2014: 44).

Bankalar, gayrimenkul ve emtia ticareti yapamazlar; yalnizca Sermaye
Piyasas1 Kanunu kapsaminda belirli kiymetli madenlerle ilgili islemler yapabilirler.
Bunun disinda, ipotekli konut finansmani ve gayrimenkul yatirim ortakliklar1 harig,

gayrimenkul ticareti yapan sirketlere katilamamaktadir (BBDK, 2019).

Bankalar kiymetli madenleri iireticilerden satin alarak sanayi igletmelerine
satabilirler. Bu madenlerin riskini azaltmak i¢in bankalar hedging islemleri yapar ve
forward islemlerini kullanmaktadir. Boylece hem bankalar hem de kiymetli madenleri
kullanan yatirimeilar ve sanayiciler, risklerden korunmus olmaktadir (Giiler, 2014:
45). Bankalar, kredi saglama siireglerinde gayrimenkul ve emtia rehinini kullanarak
finansman sunmaktadir. Bu yontemde, banka miisterilerine kredi verirken, krediye
teminat olarak gayrimenkul veya emtia alir. Boylece bankalar, sahip olduklar1 fonlar
etkili bir sekilde kullanirken, miisterilerin finansman ihtiyaclarini karsilamis olurlar.
Bu uygulama, hem bankalarin fonlarinin degerlendirilmesine katkida bulunur hem de

ekonomik sistemin dengesini saglamaktadir.
1.5. Katilm Bankacihi@ Kavrami

Faizsiz bankacilik olarak 6n plana ¢ikmis olan katilim bankaciligi, temel yapisi
itibariyle mal ve hizmet hareketlerinin parasal islemler ile birbirine siki sikiya ilintili
oldugu ve i¢inde yapilan biitiin para hareketlerinin mutlak suretle bir mal veya hizmete
karsilik geldigi; gelirlerinin ise, kar ve zarar ortakligi temeline dayanan bir sistem

oldugu seklinde agiklamak miimkiindiir (Avci & Aktas, 2015: 43-46).
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1.5.1 Katihm Bankaciliginin Dogusu ve Tarihgesi

Burada oncelikle faizli olmayan bankaciligin tarihi 6zet olarak verilmesinin ardindan
yirminci asirda meydana gelen katilim bankalarin dogmasina gelisimine yer

verilmigtir.
1.5.1.1. Faizsiz Bankacihi@in Tarihcesi

Borca dayali islemlerle birlikte ortaya cikan faiz, ilk caglardan itibaren din
adamlarinin, ardindan filozoflarin ve ekonomistlerin inceleme alani haline gelmistir.
Zamanla bir¢ok diisiiniir, likiditenin sabit bir ziimrenin tekelinde toplanmasinin ve
biiylik toplumlarin sémiiriilmesinin sebebi oldugu i¢in faize karsi ¢ikmig, bu durumu

onlemeye calismstir.

Toplumsal ve kiiltiirel yapilar ile dinsel diisiinceler, bir¢ok toplumda faizsiz
parasal hizmet sunan kuruluslarin olusumunun ve gelisiminin 6nemli sebeplerini
olusturmustur. Faizlerin bulunmadigi bankacilik sisteminin kokleri eski zamanlara
kadar uzanmaktadir. Birinci faizsiz bankacilik sistemi, MO 2123-2081 yillarinda Babil
sehrinde hiikiim siiren Hammurabi'ye kadar uzanmaktadir. Faizli sistemlerin neden
oldugu toplumsal sorunlarla karsilasan iilkeler, bor¢ alisverisine miidahil olma ihtiyaci
hissetmistir. Bu toplumlar, faiz oranlarimi kisitlamis ve tefeciligin oniine gegmek
amaciyla bor¢lu ve alacaklilara haklar sunan kanunlar ¢ikartmistir. Tarihte yiiksek
faizi engellemeye yonelik ilk adimi atan devlet olarak Hammurabinin {ilkesini
gormekteyiz. MO 2000'lerde diizenlenen Hammurabi'nin kanunnamesinde, bor¢lanma

iliskilerini diizenleyen yaklasik yiiz elli kural bulunmaktadir (Aktepe, 2010: 46).

Antik Babil'de faizsiz finansal sistemin ilk 6rnekleri, tapinaklar araciligiyla
ortaya ¢ikmistir. Zamanla bankacilik faaliyetleri tapinaklarin tekelinden ¢ikmig ve
ticaretle ugrasan bazi Musevi ailelerin ydnetimine gegmistir. MO 600-465 yillari
arasinda Firat Nehri'nin kiyisinda yasayan Musevi aileler, genis ¢apta faizsiz kredi

vermekteydiler.

Ayrica, Antik Misir'da tefecilikle birlikte faiz uygulamalarinin yasaklandigi
bilinmektedir. Bu donemde, faiz oranlarinin artmasi karsisinda bagimsiz sehir
devletleri ile normal devletlerin belirli sehirlerde devlet bankalar1 kurmaya bagladiklar

da kaydedilmistir (Parasiz, 2000: 6).
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Unlii filozof Platon (MO 427 — 347), faizin etik degerlere ters diistiigiinii
savunarak bunun yasaklanmasi gerektigini belirtmistir. Platon’a gore, ideal bir
toplumda bireyler ¢ikar kaygilarindan uzak yasamali ve yokluk ile bolluk arasinda asir1
uclara izin verilmemelidir. Para, zenginligin bir sembolii olmaktan ziyade, zenginlik
elde etmenin bir aract olmalidir. Bu nedenle, Platon, ideal bir toplumda esitsizlik,
kiskanclik, bencillik ve bireysel catigmalara yol acan faizin yasaklanmasi gerektigini
vurgulamustir. Platon’un talebesi Aristoteles (MO 384—322) ise, faizin zenginlesmeye
neden olmasini dogaya aykiri bulmakta ve paranin kendisinin bir mal olusturmadigini,
dolayisiyla bir kar ya da zenginlik araci olamayacagini ileri siirmiistiir (Aktepe, 2010:

49).

Baz tarihgiler, Roma Imparatorlugu'nun hiikiimdarlarindan Julius Caesar'in
faiz oranlarmi denetlemek istedigini ve bu nedenle o6ldiiriildiiglinii belirtmektedir.
Bunun arkasinda, Roma'daki senatdrlerin para ticareti yapan kisiler olmalari

yatmaktadir (Uslu, 2005: 32).

Orta cagdaki 6nemli bir Hristiyan fikir adami ve din bilgini Saint Thomas
d’Aquin de (1225-1274) borg verilmis olan seyden faiz talep etmenin yok olan bir
nesneyi satmak anlamina geldigini ve yapilan bu seyin dogru olmadigini sdylemistir.
Bir bagkasina faiz 6detmek O’na gore haksiz kazang elde etmek hatta hirsizlik

yapmaktir (Uslu, 2005: 33).

Islamiyet’ten evvel Arabistan cografyasinda faizin yaygm oldugunu
sOyleyebiliriz. 7. asirdaki Araplarda dahi faizin tiim yonleriyle bilinmekle beraber
tatbik edilmekteydi. Dolayisiyla sermaye belirli bir grubun dahi elinde yogunlasan
stirekli katlaniyor olan faizin borcunu 6dememis sahislar ya da bu sahislarin evlatlar
kole seklinde satilmistir. Islam’in ardindan faiz basamakli sekilde yasak edilmistir.
Islamiyet ile beraber tarimsal, sanayi etkinliklerin yan1 sira ticaret etkinliklere izin

verilmis, 6zendirilmistir (Tabakoglu, 2013; Kazak, 2021).

Ilerleyen dénemlerde yapilan fetihler sayesinde islam, Cin Seddi'nden Atlas
Okyanusu kiyilarma kadar yayilmistir ve bu bolgelerdeki ekonomik gelismeler
Miisliimanlarin kontroliinde sekillenmistir. Fethedilen yerlerdeki ibadethaneler ve

saraylarda biriktirilmis degerli esyalar halka dagitilmis, bu sayede pazarlar canlanmis
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ve her tiirlii {iriin i¢in talep artmistir. Bu durum, ticaretin canlanmasina yol agmustir.
Zamanla 6ne ¢ikan ticari limanlar, Islam't benimseyenlerin eline ge¢mis ve faize
dayanmayan ticari anlayis tiim diinyada yayilmistir. Bu anlayisa uygun olarak ortaklik
ve kiralama gibi modern faize dayanmayan bankacilik terimleri genis bir cografyada
uygulanmaya baslamistir. Islam tarihinde bu uygulamalar, ilk kez Abbasiler
doneminde yayginlagmis ve bunun sebebi, o donemde savaslardan kazanilan
ganimetlerin  6nemli bir ekonomik kaynak olusturmasi olarak gosterilmistir
(Yesilyaprak, 2011: 6).

Katilim Bankacilik sisteminin temel unsurlarim1 olusturan mudarebe ve
Miisareke yontemlerinin Islami hukuk igindeki yeri, sekizinci yiizyilda Hanefi hukuk
uzmanlar1 tarafindan tanimlanmis ve o dénemde Islam toplumlarinda 6nemli bir
uygulama alan1 bulmustur (Kazak & Okka, 2022). Zaman igerisinde, bu uygulamalar
on birinci ve on lglincli yiizyillarda Venedik'ten gelen tiiccarlar araciligiyla Bati
toplumlarma yayilmistir. Ozellikle mudarebe yontemi, ilk olarak Italya'da, ardindan
ise tim Avrupa'da benimsenmistir. Bati'daki ekonomi tarihgileri, Avrupa'nin Orta Cag
doéneminde en yaygin is ortakligi bigiminin *Commenda’ oldugunu ifade etmektedir.
Bu kavramin kokenine iliskin yapilan incelemeler, s6z konusu finansman seklinin
faize dayanmayan finansorliik yontemi olan mudarebenin bir devami oldugunu
gostermektedir. Bu yontemde, sermaye sahipleri ile aktif olarak calisan ortaklar yer
almaktadir. Kazang paylasim oranlari, sézlesmenin baslangicinda belirtilmektedir. On
ikinci ve on lciincli yiizyillarda, en yaygin paylasim orani, aktif ortaga Y4 hisse

verilmesini kabul eden diizenlemelerdir (Tabakoglu, 2013: 345).

Ronesans ve reform hareketleri, Avrupa kitasinda kilisenin etkisinin
azalmasina yol agmis ve bu durum, faizin ekonomik faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi
haline gelmesini saglamistir. Zamanla, yardimlagsma ve dostluk temelli teskilatlar
ortaya ¢cikmistir. Bu organizasyonlar, faize dayanmayan tasarruf bankalarinin temelini
olusturmus ve on yedinci yilizyilda Avrupa'nin batisinda genis bir yayilma gostermistir

(Esiyok, 2008: 10).

Faiz icermeyen finansman ydntemlerinin yalnizca Islami toplumlara 6zgii
oldugu sdylenemez; bu tiir uygulamalar, diinya genelinde farkli kiiltiirlerde de

mevcuttur. Tek tanrili dinlerin hepsinde faiz yasaklandigi i¢in bireyler, ticari
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faaliyetlerini siirdiirebilmek adina gesitli alternatif arayisina girmislerdir. Islam dininin
ortaya ¢ikmasindan bu yana, faizsiz finansman yontemleri Miisliiman toplumlarin
ticari hayatinda farkli sekil ve yontemlerle varligimi siirdiirmiistiir. Son kirk elli yil
icerisinde ise faizsiz bankacilik, katilim bankacilig1 veya Islami bankacilik olarak
adlandirilan uygulamalar, islam toplumlarinda yeniden giin yiiziine ¢ikmugstir. Bu
baglamda, katilim bankacilig1 sistemini ve ¢alisma yontemlerini yeni bir siire¢ olarak

degerlendirmek, dogru bir yaklasim olmayacaktir (Tung, 2010:106).
1.5.1.1. Katilhm Bankacihiginin Tarihcesi

Bu bankacilik tliriintin tarihi, faizi olmayan sistemlerin tarihinden farkli olarak
incelenmektedir; zira Islami bankacilik, faize dayanmayan bir banka mekanizmasimnin
Islami topluluklarda &zel bir sistem olarak hayata gegirilmesidir. Faizsiz maliye veya
faizsiz faaliyet gosteren kuruluslar, gegmiste yalnizca Islami kesimlere 6zgii bir olgu
olarak karsimiza ¢ikmustir. Ayrica, tiim Islami bankalarin faizsiz oldugu belirtilse de
her faizsiz bankamin Islami olarak nitelendirilemeyecegi unutulmamalidir. Bir
kurulusun faizsiz olmasi, onun tiim ydnleriyle Islami prensiplere uygun oldugu
anlamina gelmez. Bunun yani sira, Islami banka sisteminin etkinlikleri i¢inde yalnizca

faizin yasaklanmis bir konu oldugu sdylenemez (Aktepe,2010: 49).

Avrupali toplumlarda mali gelisimin saglanmasinda 6nemli bir rol oynayan
bankalar, 1800'lerin sonlarindan itibaren bu kuruluslart Avrupa'dan 6rnek alan islami
devletlerde benzer bir basariy1 elde edememistir. Bunun baslica nedeni, faiz esasina
dayali bankacilik sistemlerinin Islam devletlerinin toplumsal mali yapilariyla
uyumsuzlugudur. Ancak, bu durumun yani sira, mali ilerlemenin zorunlu olarak ortaya
¢ikmast, Islami devletlerin kiiltiirel ve sosyo-ekonomik yapisina uygun bir adaptasyon
gereksinimini de giindeme getirmistir. Bu baglamda, Islami aydinlar, Islami hukuktan
referanslar alarak mali gelisim ihtiyacina cevap verebilecek Islami bankacilik fikrini
one siirmiislerdir. Bu diisiincenin giinliilk yasamda uygulanabilir hale getirilmesi de

onemli bir adim olmustur (Ozsoy, 2012: 93).

Islami bankacilik tiiriiniin teorik temelleri ve etkinlik alani, is ortakliklar
etrafinda stirekli degisen ve evrimsel bir siire¢ olarak gelismistir. Bu stireg, 6zellikle

bircok Islami devletin bagimsizliklarmi kazandigi 1. Diinya Savasi'nin ardindan hiz
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kazanmistir. Bagimsizliklarii yeni elde eden bu devletlerde, islami mirasa dair
farkindaligin artmasiyla birlikte, dinin 6gretileriyle uyumlu modern finansal araglar
arayisina girilmistir. Bu baglamda, Pakistan, Misir ve Malezya, bu arayista dncii rol

iistlenen tlkeler arasinda yer almaktadir (Selguk & Gormiis, 2021).

1940'larin  sonlarina gelindiginde, Pakistan kokenli akademisyenlerin
onciiliigiinde Islami diinyada faizsiz bir bankacilik sisteminin uygulanmasina yénelik
teorik caligmalar baslatilmistir. Bu alandaki ilk 6nemli girisim, 1955 yilinda Pakistanl
ekonomist Muhammet Uzair tarafindan gergeklestirilmistir. 1940 ile 1974 yillan
arasinda, mevcut faizli bankalara alternatif olusturacak Islami bankalarin kurulmasimin
gerekliligini vurgulayan 20 kitap ve rapor hazirlanmistir (Zerka & En-Neccar, 2003:
26).

Mevcut cagdas faizsiz bankacilik sistemleri, ilgili teorik tartigmalarla uyumlu
bir bicimde uygulanmaya baslanmistir. Ik faizsiz finansman 6rnekleri arasinda
kooperatif bankacilik sistemleri yer almakta olup, modern anlamda faizsiz
bankaciligin ilk uygulamast Misir Cumhuriyeti'nde gerceklestirilmistir. 1963 yilinda,
Misir'in Myt Ghamr koylinde, kdydeki iireticileri bankerlerin olumsuz etkilerinden
korumak amaciyla Profesér Ahmet Neccar tarafindan Myt Ghamr Tasarruf Bankasi
kurulmustur. Profesér Neccar, II. Diinya Savasi sonrast Almanya'nin kalkinma
siirecinde 6nemli bir rol iistlenen Alman tasarruf bankalarinin etkisi altinda kalarak,
bu bankacilik modelini islami degerlerle biitiinlestirerek kendi iilkesinde uygulama
arzusunu tagimistir. Ancak, donemin politik kosullar1 nedeniyle yalmzca dort yil
faaliyet gosterebilen bu banka, faizsiz bir ekonomik kurulusun tasarruf ve yatirim
alanlarinda basarili olabilecegini kanitlayan onemli bir deneyim olmustur (Tetik &

Sahin, 2021; Kazak & Alim, 2022; Kazak & Okka, 2022).

Islami Kalkinma Bankasi'nin (IKB) kurulusuyla birlikte, faizsiz bankacilik
modeli diinya genelinde yayginlasmaya baslamistir. Bu gelismenin yani sira, islam
devletleri disinda da eski banka sistemleriyle faaliyet gosteren uluslararasi bankalar,
Citibank, Goldman Sachs, HSBC, Deutsche Bank, Standard Chartered ve Morgan
Stanley gibi, faizsiz ilkeler dogrultusunda subeler acarak bu modele yonelmislerdir.
Giliniimiizde, uygulayicilar1 arasinda Citibank, Barclays Bank ve Commerzbank gibi

bankalarin da bulundugu faizsiz sistemle ¢aligan bankalar, 60'a yakin tilkede faaliyet
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gostermektedir. Bu durum, faizsiz bankaciligin kiiresel dlgekte kabul gordiigiini ve

cesitli finansal kuruluslar tarafindan benimsenerek uygulandigini gostermektedir

(Parlakkaya & Ciiriik, 2011: 398). Tiim bu bilgiler 1s181nda altta Tiirkiye de bulunan

Mevduat ve Katilim bankaciligin son sayist alttadir:

Tablo 2. Ticari ve Katilim Bankalarinin Listeleri

BANKA GRUBU

BANKA LISTESI

A. Mevduat Bankalari

1. Kamusal Sermayeli Bankalar
“Tiirkiye Cumbhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O”

2. Ozel Sermayeli Bankalar
“Akbank T.A.S.
Anadolubank A.S
Fibabanka A.S
Sekerbank T.A.S
Turkish Bank A.S
Tiirk Ekonomi Bankast A.S
Tiirkiye Is Bankas1 A.S
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.”

3. TMSF’ye Devredilen Bankalar
Birlesik Fon Bankas1 A.S.”

4. Yabanci Sermayeli Bankalar
Alternatifbank A.S
Arap Tirk Bankas1 A.S
Bank Mellat
Bank of China Turkey A.S
Burgan Bank A.S
Citibank A.S.
Denizbank A.S
Deutsche Bank A.S
Habib Bank Limited
HSBC Bank A.S
ICBC Turkey Bank A.S
ING Bank A.S
Intesa Sanpaolo S.p.A
JPMorgan Chase Bank N.A
MUFG Bank Turkey A.S
Odea Bank A.S
QNB Finansbank A.S
Rabobank A.S
Sociéte Générale (SA)
Turkland Bank A.S”
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

C. Katilim Bankalar1

5. Katilim Bankalari
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi A.S.
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
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Vakif Katilim Bankas1 A.S
Ziraat Katilim Bankas1 A.S.
Diinya Katilim Bankas1 A.S.

Hayat Finans Katilim Bankas1 A.S.
T.0.M. Katilim Bankas1 A.S.

Kaynak: ( https://www.bddk.org.tr/Kurulus/Liste/77.)

1.5.2. Katihm Bankalarin Genel Ozellikleri

Katilim Bankaciligin ana nitelikleri banka niteligi edinmeleri, gliven kurumu 6zelligi

tasiyor olmalar1 ile bankacilik faaliyetlerini gergeklestirirken faiz olmadan ticari

faaliyet gerceklestirerek karliliklarin1  siirdiirmeyi amaglamaktadirlar.  Katilim

bankalar1, konvansiyonel bankaciliga alternatif olarak gelistirilmis, Islami finans

sektoriline 6zgii prensiplere dayanan finansal kuruluslardir. Bu bankalar, miisterilerine

faizsiz bankacilik hizmetleri sunmay1 hedefleyerek, ticaretin, yatirirmin ve ekonomik

faaliyetlerin Islami kurallara uygun bir sekilde gerceklestirilebilmesine olanak saglar.

Katilim bankalarinin en temel 6zellikleri su sekilde siralanabilir;

Islam hukukuna (seriata) dayali finansman yontemleri: Islami bankalar
Islam Seriat hukuku tarafindan yénlendirilir ve tiim faaliyetlerinde islami
hukuk ve etik standartlara bagli kalmay1 gerektirir (Ahmed, 2014; Okka &
Kazak, 2021; Mergaliyev vd., 2021; Kazak & Okka, 2022).

Faizsiz Isleyis; Birinci madde kapsaminda da degerlendirilebilecek ve
fakat oneminden dolay1 6n plana ¢ikan katilim bankalarinin en belirgin
ozelligi, faiz (riba) almanin ve vermenin yasak olmasidir. Bu durum,
Islami finansin temel ilkelerinden biridir ve bankalar, kar-zarar ortaklig
gibi alternatif finansman modelleri kullanarak miisterilerinin fonlarini
degerlendirir (Alam vd., 2017; Abubakar Siddique vd., 2023; Kazak vd.,
2023).

Maysir, Gharar, Kumar vb. sansa dayali islemlerin yasakligi: Yine birinci
madde ile baglantili olarak katilm bankalar1 bu tir islemleri
gerceklestiremezler (Kazak, 2020; Okka & Kazak, 2021; Kazak & Okka,
2022).

Kar-Zarar Ortakligi; Katilim bankalari, fon toplama siirecinde kar-zarar

ortaklig1 prensibini benimserler. Miisteriler, bankaya yatirdiklar1 paralar
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karsiliginda belirli bir kar pay1 alir, bu da bankanin gerceklestirdigi yatirim
ve ticari faaliyetlerden elde edilen karla iliskilendirilir. Banka ile birlikte
miisteriler, ayn1 zamanda yapilan yatirnmdan dogacak zararlar1 da
paylasmak zorundadir (Astrom, 2013; Hamza & Ben Jedidia, 2014; Yaya
vd., 2021). Kar ve zarar paylasimi bankaya fon yatirma asamasinda
agirlikli mudarebe esashi iken fon kullandirma asamasinda kullanilan
ortakliga dayali enstriimanlar mudarebe veya miisarake temelli olabilir. Bu
durum kar/zarar paylagiminda farkli kurallarin uygulanmasini gerektirir
(Kazak & Okka, 2022).

. Varliga Dayali Finansman: Spekiilatif faaliyetlerden kaginmak i¢in tiim
finansal iglemler somut varliklar veya hizmetlerle desteklenmelidir

(KAHF & KHAN, 1992; Igbal & Mirakhor, 2011).
1.5.2.1. Banka Niteligi Tasimalar:

2005°te ¢ikmig olan 5411 sayili bankacilik yasasiyla bu sistemdeki bankalar, mevduat
bankalariyla katilma bankalari, kalkinma, yatirnm bankalar1 seklinde 3’e ayrilmigtir
(Arabaci, 2007: 14). Katilim Bankaciligin Tirkiye’deki olusumu 1985 yilinda
baslamis olmasina ragmen gerekli yasal diizenlemelerin yapilmasiyla beraber 2005

yilinda Katilim Bankasi adin1 alabilmiglerdir (Atar, 2023).
1.5.2.3. Arac1 Kurum Niteligine Sahip Olmalar

Finansa dayali aracilar, piyasaya katilanlarin sagladigi fonlari, krediler veya taginabilir
kiymetler seklinde yatirimlara doniistiirmektedir. Bu aracilarin en 6nemli islevlerinden
biri, maliyede kullanilmayan ekonomik degerlerin yatinm  araglarina
dontstiirilmesidir. Bu baglamda, finansa dayali aracilar, ekonomik yasamin
vazgecilmez unsurlar1 olarak tanmimlanabilir. 5411. bankacilik yasasinda, katilim
bankalari, geleneksel finansal aracilardan farkli bir konumda yer almaktadir. Katilim
bankalari, finansa dayali piyasalarda fon saglayanlar ile fon talep edenler arasinda
aracilik gorevini istlenerek, finansal aracilar olarak 6nemli bir rol oynamaktadir.
Dolayisiyla, katilim bankalari, yalnizca finansal hizmet sunmakla kalmayip, aym
zamanda ekonomik degerlerin etkin bir sekilde degerlendirilmesine de katkida

bulunmaktadir (Battal, 2004: 7). Gelencksel bankacilik sisteminin disinda kalan
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bireyler ve kurumlar, belirli dinsel duyarliliklara sahip olmalar1 nedeniyle finansal
piyasalardan uzaklagmaktadir. Bu durum, atil olan fonlarin mali sistem igerisinde
degerlendirilememesine yol a¢maktadir. Ancak, katilim bankalari, bu boslugu
doldurmak amaciyla ortaya ¢ikmis ve finansal piyasalara entegre olmay1 hedeflemistir.
Bu bankalar, ekonomik sektor iginde bir yenilik olarak, geleneksel bankalara
yonelmeyen fonlar1 sisteme kazandirma islevini istlenmektedir. Boylece, katilim
bankalar1, hem dini inanglara uygun finansal hizmetler sunmakta hem de atil fonlarin

mali sisteme dahil edilmesine katkida bulunmaktadir (F. Kaya, 2015).

Islami bankacilik sistemi cergevesinde faaliyet gdsteren katilim bankalari,
finansal hizmet sunumunda farkli bir yaklasim benimsemektedir. Bu bankalar,
miisterilerinden topladiklar1 fonlar1 geleneksel mevduat hesaplari yerine katilimei
hesaplar seklinde degerlendirmeye yonlendirmektedir. Katilime1 hesap sahiplerine,
elde edilen kazang ve zarar durumlarina gore 6deme yapilmasi, bu bankalarin
isleyisinin temelini olusturmaktadir. Katilim bankalari, bankacilik sisteminin
tamamlayict kurumlar1 olarak 6nemli bir rol oynamaktadir. Geleneksel bankacilik
sistemine alternatif sunarak, finansmana serbest fon eklemekte ve bdylece ekonomik
sisteme katkida bulunmaktadirlar. Bu yoniiyle, katilim bankalari, hem dini inanglara
uygun finansal c¢oziimler sunmakta hem de finansal piyasalardaki cesitliligi

artirmaktadir (Nurhan, 2012: 15) .
1.5.2.4.Giiven Kurumu Niteligine Sahip Olmalar1

Uygulamada, katilim bankalar1 sik¢a "gliven kurumu" ve "itibar miiessesesi" gibi
nitelendirmelerle anilmaktadir. Bu bankalar, miisteriler1 tarafindan giivenilir
kuruluslar olarak tanimlanmakta ve bu durum, onlarin finansal hizmet sunma
yeteneklerini pekistirmektedir. Miisteri gliveninin saglanmasi, katilim bankalarinin
basarisinda kritik bir rol oynamaktadir. Bahsi gegen giivenin saglanmasinda, katilim
bankalarinin 6zel izinlerle faaliyet gostermesi ve ayricaliklarla calismalar1 6nemli bir
yer tutmaktadir. Bu durum, belirli kontrol yontemlerine tabi olmalarin1 gerektirmekte
ve kamu idarelerinin miidahalesine ag¢ik hale gelmelerine neden olmaktadir. Ayrica,
agirlagtirilan sorumluluk kaideleriyle uyumlu olarak diizenlenmeleri, giivenilirliklerini

artiran unsurlardan biridir (Battal, 2004: 7). Sonug¢ olarak, katilim bankalarinin
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giivenilirligi, yalnizca miisteri iligkileri ile degil, ayn1 zamanda diizenleyici otoritelerin

denetim mekanizmalari ile de dogrudan iliskilidir.

Eski mevduata dayali bankalar, mevduat sahiplerine faiz giivencesi
sunmalarina ragmen, katilim bankalar1 kazang ve kayba dahil olma prensiplerine
dayanan bir sistem uyguladiklari i¢in mevduata herhangi bir glivence vermemektedir.
Ancak, katilim bankalarinin kazanacaklarinin bir giivencesi olmamasina ragmen, bir
araya getirilen fonlarin tliretken ve basiretli sekilde kullanilacagina dair bir giiven
bulunmaktadir. Bu giiven, bankalarin iistlendigi sorumluluklarla dogrudan iliskilidir.
Bahsi gegen giiven, katilim bankalarinin "giiven kurumu" olarak kabul edilmesine
katkida bulunan niteliklerle uyumludur. Ayrica, bu sistemin tamamlayici
unsurlarindan biri olan katilm sistemleri de ticari bir giiven kurulusu olarak

degerlendirilmistir (Dogan, 2013: 11).

Bunlarin 6tesinde, katilim bankalarinin 6zellikle 2005 yilindan sonra 5411
sayil1 Bankacilik Kanunu ¢ergevesinde devlet garantisi altina alinmasi, bu bankalara
olan giliveni artirmistir. Bu yasal diizenleme ile belirlenen sorumluluklarin
istlenilmesi, katilim bankalarinin sisteme dahil olmasiyla birlikte yeni bir ekonomik
diisiincenin de ortaya ¢ikmasina yol agmistir. Bahsi gecen diislince, anapara giivencesi
ile dnceden belirlenmis kesin gelir yerine kazang ve zarar ortakligini esas alan bir
yaklasimi ifade etmektedir. Sistemin en 6nemli orijinalligi, mevduat sahibine 6nceden
belirlenmis bir kazang giivencesi vermeksizin fon toplamasidir. Bu durum, katilim
bankalarinin 6nemli bir garanti kurulusu olarak kabul edilmesini saglamaktadir

(Battal, 2004: 9).
1.5.2.5. Katihm Bankalar1 Faaliyetlerinde Faize Yer Vermemeleri

Katilim bankacilig1 sisteminin en belirgin tarafi calismalarinda faizin bulunmamasidir.
Soyle ki toplanilan fonlar i¢in faiz 6demesi yapmazlar ve kullandirilan fonlar i¢in de
faiz talebinde bulunmazlar. Bankacilik Kanunu’nda da bu durum yer verilmistir." 5411
sayili kanunun iiclincli maddesi i¢inde katilim hesabi betimlenirken bu bankalarin
mevduat1 bir araya getiremedigi, getirdigi fonlara karsin kesin bir faiz geliri vaat
etmeyecekleri ile anaparanin ayni sekilde iadesine giivence vermeyeceklerini

anlatmistir. Faizsiz bankacilik sistemini tam olarak anlamanin en etkili yolu, dncelikle
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Islam inanc1 cercevesinde paranin roliinii ve islevini incelemektir. Islam diisiincesinde
para, bagli basina bir meta olarak degil, yalnizca bir degisim araci olarak kabul edilir.
Dolayisiyla, paraya atfedilen deger ve bakis agist bu ilkeyle uyumlu olmalidir ve faiz

yasag1 da 6zlinde bu kavramsallagtirmayla baglantilidir (Zaim, 2005: 150).

Konvansiyonel bankalarla faizi olmayan kuruluslarin birbirlerinden
ayrildiklart 6nemli noktalardan birisi paraya verdikleri islevdir. Konvansiyonel
bankalar parayi ticaret Uriinii gorerek paradan para kazanmayi amaglarken faizi
olmayan finansal kuruluslar ise paray1 ticari faaliyetlerde bir ara¢ seklinde
gormiislerdir (Ozsoy, 2012: 59). Dinimizde para bir degis tokus vasitas1 ile degerin
Ol¢iilmesidir. Paralarin bizzat kendisi bir ticari iiriin seklinde gorilmez. Kendi

kendisine yiikselmez, gelir yani faizi getirmez (Ozsoy, 2012; Okka & Kazak, 2021).

Para, tekrar elde edilebilecek bir meta olarak kabul edilmedigi ve bir degisim
aract oldugu i¢in, paranin {izerinden yapilan degisim, yani paranin ticaretinin
yapilmasiyla elde edilen gelir faiz olarak nitelendirilmekte ve bu durum
yasaklanmaktadir. Islam dininin paraya bu yaklasimi nedeniyle, Islami ekonomide
likidite kredi ile saglanmak yerine miistereklik esasina dayanarak olusturulmaktadir.
Islami bankalar da bu anlayisla hareket ederek, bankacilik sistemlerinde faize yer
vermeden kazang ve kayba ortak olma yoOntemine gore bir ortaklik sistemi
uygulamaktadir. Ticaretteki {riinlerin alimina ve satimina aracilik ederek kar

saglamak i¢in faize degil, kar payima bagli kalmaktadirlar (Bayindir, 2007: 249).
1.5.3. Katihm Bankalarin Banka Sisteminin Calisma Prensipleri

Katillma dayali banka sistemine disaridan bakildiginda, kurumsal durumu ve
organizasyon yapisinin, fonlarin toplanmasi ve kullanilmasi eylemlerinin
konvansiyonel bankacilik yontemine benzer oldugu goriilmektedir. Asagida
aciklayacagimiz prensipler c¢ergevesinde, katilim bankalarmin eski mevduat
bankalariyla bir karsilastirmasini yapmay1 amaglanmistir. Bu prensipler dahilinde,
banka sisteminin etkinliklerini  siirdiirmekle birlikte, katilim bankalarini

konvansiyonel bankalardan ayiran unsurlar da ortaya ¢ikmaktadir (Dogan, 2013:38).
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1.5.3.1. Kara / Zarara Katihm

Islam dini faizi yasaklayarak daha ziyade kar-zarar miisterekligi prensibini
benimsemistir. Bu nedenle emek-sermaye ortakligi Islam bankaciligi sisteminin
temelini meydana getirir. Kisa ve uzun vadeli kredi ihtiyaglari, Islami finansta temel
bir ilke olan kar-zarar ortaklig1 ¢ercevesinde etkin bir sekilde ele alinabilir. Bu model,
ilgili taraflar arasinda hem karin hem de riskin paylasilmasina olanak taniyarak daha
adil bir finansal iliski yaratir. Bu ortaklik yapisini kullanarak bireyler veya isletmeler,
geleneksel faize dayali bor¢ verme sistemlerinin aksine, adalet ve karsilikli fayda
ilkelerine bagli kalarak gerekli finansmani saglayabilirler (Dondiiren, 2008; Kazak &
Okka, 2022).

Konvansiyonel bankacilik sisteminde bankanin belirli bir faiz taahhiidiiyle toparladig:
mevduattan kazandig1 kar ya da kaybin hepsi yalnizca kendini alakadar etmektedir.
Kazandig1 kazangtan ya da kayiplardan ayri sekilde donemin bitiminde mevduat
sahiplerine s6z verdigi faizle her sekilde 6demeyi gerceklestirmektedir. Katilim
bankacilig1 sistemi bankacilik mekanizmasindaysa tasarrufu olanlarin kazanca ya da
kayba dahil olma prensipleri dogrultusunda fonlar1 bir araya getirmektedir. Bu
dogrultuda tasarrufu olan sermaye garantisi verilmedigi gibi oranlar1 evvelden belirli
bir kazan¢ sozii dahi yer almamaktadir. “Faizsiz bankacilik anlayisinda 6z
kaynaklardan ve vadesiz fonlardan elde edilen sonug ile katilim hesaplarindan elde
edilen sonug ayr1 hesaplarda islem goriir. Ilk grubun isletilmesi neticesinde elde edilen
kar veya zarar dogrudan bankayi ilgilendirirken, katilim hesaplarinin isletilmesi

sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar fon sahipleri ile paylasilir” (Tung, 2010:129).
1.5.3.2.Faizsizlik Ilkesi

Faizi olmayan banka mekanizmasinin Islam dinindeki yasagidan otiirii
konvansiyonel banka mekanizmasinin en mithim ayrimi ve ona gore en belli niteligi
etkinliklerin yapilmasinda faiz gerceklesmesinin hayata ge¢cmemesidir. Fakat
konvansiyonel banka sistemi i¢inde faiz sistemin ana Ogesidir. Parasal hizmetler
sektorii i¢inde faiz genellikle fon agigiyla fazlasi olan mali birimler igindeki dolaylt
olmayan ya da olan fonsal hareketlenme sirasinda veya parasal mamulle vasitalarin

ticaretlerinde meydana gelmektedir (Battal, 2004: 10).
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Bu bankacilik sistemini olusturan sebeplerden birisinin, en mithiminin dinsel
nedenler oldugu izah edilmistir. Dinimizdeki ¢ok kesin ve kati sekilde faizin yasak
olmasi, bu bankalarin asla faiz ile faaliyette bulunmamalar1 neticesini dogurmustur.
Zaten bunlarin asil kurulma nedeni de faizi olan eylemlere giivenleri geregi uzakta
duran kisilere, kurumlara hizmet sunmaktadir. Katilim bankalar1 dinimizin faizleri
yasak etmesinden yola ¢ikarak banka etkinliklerini faizden ayr1 bir diisiinceyle yapma
eylemindedir. Bunun i¢in de bu bankalar1 faizin yerine kazan¢ miktar1 terimini ilke

edinmektedirler (Simsek, 2006: 5).

Dinimizde anapara imalat etkinliklerindendir. Onun bir maliyeti oldugu
kabullenilir. Fakat bahsi gecen imalat etkeninin evvelden tespit edilmis bir bedel yani
dolayistyla faizi istemesini miinasip kabul etmez. Bir baska sdylemle 6zetlersek para
ile kazang saglamak dinimizde yasaklanmustir. Islami parasal sistem ticari eylemlerde
borglu kisinin borcunu, bastan tespit edilmis ek bir miktar1 6denme giivencesinde yer
almasini faiz seklinde kabul ettiginden onay vermez. Katilim bankalar1 dahi etkinlik
sahalarini, metotlarini bu sekilde tespit etmekte, tertip etmektedirler (Tung, 2010:129).
Bu bankalar, bir araya getirdikleri fonlar1 faizsiz olma prensibi geregi, faizli islemler
gerceklestiren bankalarin  piyasasinda, bono ve tahvil piyasalarinda kabul
edilmemektedir. Fon toplamada faiz riskinin olmamasi ve bu fonlarin faize duyarl
alanlarda degerlendirilmemesi, katilim bankalarina konvansiyonel bankalara gore
belirgin bir avantaj saglamaktadir. Bu yapisal farklilik, katilim bankalarmin faiz
oranlarinda yasanan dalgalanmalardan daha az etkilenmesini saglamaktadir. Ayrica
faiz oranlariin 6nemli 6lciide dalgalanabildigi ekonomik krizlerde katilim bankalari,
mevduata dayali faaliyetlerinin faiz hareketlerine dogrudan bagli olmayan yapisi

nedeniyle ¢ok daha az etkilenmektedir (istar, 2009: 72).
1.5.3.3.Risk Paylasim1 Esasi

Dinimizde ana imalat etkeni olarak "emek" kabul edilmekte ve bu nedenle ana
sermayenin, riskle zarara katlanmaksizin tek basina kar saglamasi engellenmektedir.
Islam, emek ile sermayenin birlikte imalata ve yatirrma ydnelmesini, kazang ve
kayiplarin da ortaklasa iistesinden gelinmesini gerektirir. Dinimiz, nimetleri ve

kiilfetleri halka dengeli bir sekilde sunmay1 benimsemistir. islam dininin emek ile



29

sermaye arasinda gergeklestirmeyi hedefledigi is birligi, risk ve kazanglarin adaletli

bir paylasim ilkesi iizerine kurulmustur (Ozsoy, 2012:217).

Islam diisiincesinde risk paylasimi, sermayeden Kar elde etmenin yani sira bir
girisimin sonuglarina emekle katilma gerekliligi olarak tanimlanir. Sermayenin gelir
getirmesi i¢in, girisimcinin 0diing verildikten sonra sermaye ile ilgili tlim riskleri
iistlenmesi gerekir. Ciinkii girisimcinin elinde bulunan ve aktif olarak kullanilan ya da
ticarete konu olan sermaye, siire¢ boyunca hem olumlu hem de olumsuz
dalgalanmalara maruz kalir. Boyle bir diizenleme, sermayenin sadece bir meta olarak
goriilmemesini, aksine hem oOdiillerin hem de risklerin paylasildig1 girisimcilik

girisiminin aktif bir katilimcisi olarak goriilmesini saglar (Kaya, 2010: 53).

Katilim Bankacilig1 sisteminde faizin yasaklanmasi nedeniyle bankalara fon
vermis olan sahis krediler sunan taraf olmak yerine bir yatirimer kimligine sahiptir.
Nedeni bu bankalar tasarrufla agmis oldugu katilim hesabiyla bir kazang zarar
miisterekligi iliskisindedir. Obiir yandan fonu kullandirir iken dahi mudarebe ile
Miisareke metotlar1 fonu tercih eden yine kazang kayip miisterekligi iliskisi i¢inde
olmaktadir dolayisiyla katilim bankasinin mali birimlerin i¢inde asil olmasi lazim olan
riskin paylasmasina vasita teskil ettigi ifade edilebilir. Nedeni bor¢luyla borg
verenlerin ticari ve imalat etkinlikleri sonucunda meydana gelecek kazanci ya da kaybi

paylasma adina, isin riskli durumunu ortak sekilde {izerine almaktadir (Tung,
2010:139).

1.5.3.4.Reel Sektori Finanse Etme

I[slam dininde sermayenin atil duruma diismemesini, iiretim siirecinden yoksun
birakilmamasini, bor¢ arzusunu minimuma diislirerek faiz doguracak ortami
engellemeyi hedeflemektedir. Bununla birlikte dinimizde imalat etkeni emek oldugu
i¢in faiz ile kazang¢ saglanmasinin iiretimin i¢inde bulunmamasi ve sermayenin geliri
ile yasiyor olan bir kesimin meydana gelmesi kabul edilmemistir (Tabakoglu,

2013:334).

Islami bankacilik sisteminde bankalarinin gelirleri konvansiyonel bankacilik
sisteminde oldugu gibi paradan para kazanma odakli degil, iiretim ve pazar odakli

olarak ortaya ¢ikmaktadir. Islam dininde faizin yasaklanmis olmasi karsisinda ticaret
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ve kar elde etmenin serbest olmasi bu bankalar1 fon sahipleriyle ticari olarak is
yapmaya sevk eder. Bu kurumlar topladiklar1 fonlar1 benimsedikleri ¢alisma
yontemlerine gore geleneksel banka fonlar1 olmak iizere belli bir getirisi olan
hesaplarda degerlendirilmeleri miimkiin degildir. Bdylelikle toplamis olduklar
Odenekleri katilim yontemine gore ekonomi mecrasina tekrar sokmak zorundadir.
Konvansiyonel banka fonlar1 ise gercek ekonomi sistemini desteklemekle birlikte,
Konvansiyonel bankalar bakimindan Islami bankalarda da goriildiigii iizere bir zaruret
olmayip, istege baglhdir. Buna karsin katilim bankalar1 dogrudan dogruya nakde baglh
olarak kredilendirmeye gitmemekte, geliriyle birlikte kar ele gegirebilmek adina faiz
almadan toplamis oldugu banka fonlarin1 iiretim ve ticarete katmak durumundadirlar
(Uslu, 2005:127).

1.5.3.5.Belirsizligin Yasak Olmasi

Degisimin gercek normlariyla uygulanmasi, islam’a uygun olanidir. Islam inancina
gore, faizsiz bankacilik sistemiyle ilgili olarak alici ve satict kitlelerin zarar
gorebilecegi durumlar, teslim edilmeyen ve var olmayan miktarlarin yani sira, fiyati
belli olmayan {irlinlerin satilmasi gibi belirsiz faaliyetlerin gergeklestirilmesi
engellenmistir. Bu baglamda, ticari iligkilerde bir tarafin haksiz kar elde etme ihtimali

ve aldatilma riski bulunmaktadir (Tung, 2010:124).
1.5.3.6. Spekiilatif ve Manipiilatif Davramslarin Yasak Olmasi

Genel olarak, bir {iriiniin doviz veya taginabilir kiymetinin ilerleyen zamanlardaki
piyasa fiyatlarin1 tahmin etmek ve bu tahminler dogrultusunda piyasalardaki riskli
durumlan tstlenerek s6z konusu mali varliklar1 almak veya satmak, spekiilatif
davranislar faizsiz bankacilik sisteminde yasaklanmistir. Tiim banka tiirleri, belirsizlik
ve spekiilatif durumlarla iligkilendirilmeden, reel sektorle dogrudan baglantili
olmalidir. Eger bir eylemde kontrat, spekiilasyon ve manipiilasyona dayali unsurlar
igeriyorsa, bu kontrat gegersiz sayilmaktadir. Ayrica, maliyede bu tiir diisiincelerin

sosyal deger tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir (Tung, 2010:124).
1.5.3.7. Dinen Baz1 Faaliyet Alanlarina izin Verilmemesi

Katilima dayal1 bankalar genel etik kavramina ters topluma zarar1 olan etkinlik yapan

firmalarla is yapmalar1 bunlarin etkinliklerini fonluyor olmalari imkansizdir. Alkolli



31

icecekler, domuz mamulleri gibi dinimizde yasak olup aligverisine miisaade edilmeyen
irlinlerin imalati, ticareti ile finansman1 yasak edilmistir. Katilim Bankalarindan fon
kullandirimi1 yapilirken konu olan iiriin iginde Islam dininde yasak olup olmadigi

(Tung, 2010:125).
1.5.4. Katihm Bankalarinin Fon Toplama Yontemleri

Islam dininin faizin her ¢esidini yasaklanmis bir din olmas1 sebebiyle faiz hassasiyeti
olan bireylere katilim bankacilig1 bir alternatif seklinde dogmus ve bu prensipler
cercevesinde temelini olusturmustur. Bu bigimde sistemin gelismesi neticesinde
tasarruf sahiplerinden toplanmakta olan fonlar ya da gereksinim duyanlara
kullanilmakta olan fonlarin {izerine kar-zarar niteligi tasiyan bir ek, gelir-gider ilave

edilmektedir (Uslu, 2005:127).

Islami dlgiiler gergevesinde finansmanin organizasyonu gerceklestirirlerken,
yasaklanmis olan tek unsur faiz degildir. Bundan dolay1 herhangi bir bankanin faizsiz
bir sekilde islemler gerceklestirilmesi Islami bir banka olmasi neticesini tek basina
saglamamaktadir. Ozetlemek gerekirse her faizsiz bankanin Islam Bankasi
olamayacag1 her Islam Bankasi’nin ise faizsiz banka olabilecegi neticesi ortaya
cikmaktadir. Fonlarin finansal piyasalarda, daha ¢ok miktarda, daha kolay ve daha
hizli bir sekilde gereksinim sahiplerine ulastirilabilmesinin gerekliliklerinden birisi,
finansal piyasalarda islem goren finansal araglarin cesitlilik arz etmesidir. Bu
baglamda katilim bankalarin fon toplama yontemleri vardir (Kalayci, 2010). Bunlar
alttaki gibidir:

1.5.4.1. Ozel Cari Hesaplar

Ozel cari hesap, 2005 senesinde yiiriirlik kazanmis olan 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun 3. maddesi ¢ercevesinde; “istenilmesi halinde tamamen ya da kismen her
an geri ¢ekilebilme 6zelligi bulunan katilim bankalarinda agilabilen ve hesap sahibine
karsiliginda herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturmus oldugu hesaplar1”
olarak tanimlamaktadir. 2001 y1linda yayimlanan OFK’larin Faaliyet ve Kuruluslari ile
ilgili yonetmelikteyse 6zel cari hesaplar; “yabanci para ya da Tiirk Lirast cinsinden
Ozel Finans Kurumlari’nda, nama yazili olarak “6zel cari hesap ciizdan1” karsiligi

olarak agilan ve talep edilmesi durumunda tamamiyla ya da kismen istenildiginde geri
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cekilebilme niteliginde olan, hesap sahibine karsiliginda anapara haricinde kar
O0denmemis olan fonlarin olusturmus oldugu hesaplardir” olarak tanimlamaktadir

(Fidanci, 2001:2).

Istenildigi zaman gercek ve tiizel kisilerin alabildigi Tiirk liras1 veya déviz
cinsinden geri ¢ekilen fonlara "cari hesap" adi verilmektedir. Bu hesap tiiriinde yer
alan fonlarin isletilmesi, faizsiz bankacilik sisteminde kazang ve kayiplarin 6z
hesaplara aktarilmasi ile gerceklesir. Bu hesaplar igin kabul edilecek fonlar igindeki
en yliksek tutar, merkez bankasi tarafindan belirlenir. Merkez bankasinin sermayesi,
cari hesap muadilleri ve ihtiyat ile aktifleri iizerinde ayricalikli alacak sahibi

durumundadir (Bayindir, 2007: 52).

Cari hesab1 olan miisterileri bu sekilde yatirim yapmay1 segerek mallarini
calma ve zayi olma ihtimallerine karsi arindirmasini saglayabilirken diger taraftan
banka hesabinin oldugu bankanin verebilecegi eft, ¢ek, senet vb. tecimsel
hareketlerden ve servislerden yararlanabilmektedir. Ayri olarak cari hesabi olan
yatirimcilar uygulama yapmis oldugu banka vasitastyla ticari iliskiler saglayabilecegi
sahislar hakkinda bilgi elde etmek gibi bir avantaja sahip olmus olurlar(Bayindir,
2007: 53).

1.5.4.2. Yatirnm Hesaplar

Yatirnm Hesab1; katilim bankalarina yatirilan fonlarmm bu kurumlar tarafindan
kullandirilmasindan kaynaklanacak kar veya zarara katilim saglayan, karsiliginda
hesap sahibine 6nceden belirlenmis bir getiri 6denmeyen ve anaparanin geri 6denmesi
konusunda garanti verilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari tanimlar. Agilan bu
hesaplar karsiliginda miisteriye “Kar ve Zarara Katilma Hesab1 Ciizdan1”

verilmektedir (S. Bayindir, 2005a:54-55; Yanpar, 2015:130).

Bankaya yatirilan mevduatlar, katilim hesaplari aracilig ile ¢ok sayida ticari
faaliyet icinde kullanilmak suretiyle, yatirimin neticesinde saglanacak zarar ya da
karlar katilim hesabinin sahiplerine yansitilir. Bu mevduatlari katilim bankalari, helal
olmasi sartiyla ¢ok sayida sektor i¢in kullanabilmektedir. Katilim hesabinin 6zelligi,
mevduat hesabindan farkli bir sekilde, tasarruf sahibi ile katilim bankas1 arasinda borg-

alacak iliskisi yerine kar-zarar iliskisi kurulmasidir. Katilim hesaplarina bunun da bir
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neticesi seklinde yansitilacak zarar ve kar mevduat hesabinin sahibine taahhiit edilmesi
miimkiin degildir. Dahas1 anapara garantisi de katilim bankalar1 veremez. Genellikle
elde edilen kar veya zararin yiizde 80’ini Katilim bankalari havuza yansitarak %20’sini
kendine almaktadir. Bu oran bankadan bankaya, miisteriden miisteriye ve zaman
zamana degisebilir. Bu oranin degisebilmesindeki temel unsur isin igerisinde emegin
olmast ve mudarebe ortakliginda emegin karsiliginin taraflarin serbest iradesiyle
oransal olarak belirlenebilmesidir (Kazak & Okka, 2022). Katilim hesab1 sahipleri
arasinda havuzda olusan kar veya zarar dagitilmaktadir (S. Bayimndir, 2005a:54-55;
Yanpar, 2015:130).

Geleneksel yatirim bankalarinda mevcut vadeli mevduatlara karsilik olarak
yatirim hesaplar1 isabet etmektedir. Fon sahibi kisiler yatirim hesaplarina yatirim
maksadiyla fon yatirnmi yaparken bunun sonucunda kar elde etmeyi
hedeflemektedirler. Burada yatirim hesabi olan kisiler bu hesaplari sayesinde faizden

gelir saglamak degil, yatirimdan kar pay1 almis olmaktadirlar (Ozgiir E, 2007:16).
1.5.4.3. Tasarruf (Katilim) Hesaplar

Bu hesaplar yatirnm mevduatlar1 hesabr ile tasarruf mevduatinin hesaplaridir. Biiyiik
olasilikla klasik bankalar i¢indeki ayni adla yer alan mevduatla karigmamasi adina
isleyis halini ayr1 sekilde bunlarin her ikisine birden katilma hesaplar1 adi verildi
(Akin, 1986:280) hesabin sahiplerine evvelinde tespit edilmis her hangi bir para
0denmez, anaparanin ayni bigimde geriye verilmesi adia gilivence sunamaz (Ugar,

1993:68).

Katilim bankalar1 hesaplarin sahiplerine kazang veya kayip dogrultusunda

birim hesap degerlerine denk gelen miktar1 6demektedir.
1.5.5. Katihm Bankalar1 Fon Kullandirma Yontemleri

Bankalarin fon kullanma yontemleri bir onceki baslikta agiklanmistir. Bu baslik
altinda fon kullandirma yontemlerinden bahsedilecektir. Katilim bankalarinda fon
kullandirma yontemlerinde farkliliklar olup bir¢cok yontem vardir bu yontemler amaci
toplanan fonlarin Islam esasma uygun yontemlerle ticari faaliyetler igerisinde fon
ithtiyact olan birey ve kurumlarin ihtiyaglarini karsilamak ve ticari hayatta kar

saglamay1 amaglamaktadir.
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1.5.5.1. Murabaha

Murabaha s6zliik anlaminda, “artma, ¢ogalma” anlami tasir ve “r-b-h” koklerinden
tiremis ‘kazancli satma’ anlamindadir. Bu kavram fikih iizerinde dinen uygun
usullerindendir. Bu terim bir {irliniin kendisine mal olma {icretini alict kisiye
sOylemekle sartryla agik bir kazang karsiliginda iirlinii satisa ¢ikarmaktir (Akin, 1986;
Okka & Kazak, 2021). Ornegin iiriinii yiiz liraya satin aldik. Yiiz on liraya sattik
biciminde on liralik kazangli satis teklifi alici ile satic1 arasinda yapilan sozlesmeyi

murabaha bi¢giminde hayata ge¢mesidir (Yanpar, 2015:134-137)

Islami bankalarda gergeklestirilen murabaha islemi aslinda fona ihtiyag
duyan kredi alacaklisinin ihtiyact olan mallarin her biri, tasinmaz veya servis
iicretlerinin Islami banka tarafinca kurum admna satana 6denmesi ve buna karsilik
firmanin borca tabi tutulmasi isleminden gecger. Yani firmanin sermayeye duydugu

ihtiyacin karsilanmasi durumudur (Takan, 2001:144).

Alacakli kisi parayla almig oldugu {iriiniin bedelini satan kisiye iicreti veren
katilim bankasina ne sekilde kazang pay1 verecegini bilmektedir. Katilim bankalarin
yaygin bicimde kullanilan metodu bu metottur. En fazla pesin alinan {iriiniin vadeli
kazangh satis islemidir. Ulkemizde tatbik edilen bu metodun eski fikih anlayisinda
vadeli satisa denk gelen kimi Islami fikihgilarca ifade edilmistir (ibn Abidin, 1987;
Kasani, 1996; Merginani, 1990).

1.5.5.2.Mudarebe

Kar/Zarar paylasim esasina dayali ortaklik temelli bir yontem olan Mudarebe, emek-
sermaye ortakligi manasini tasimaktadir. Ortaklarin arasinda belirlenen orana gore
mudarebede kar, dagitilir. Bununla birlikte sermaye sahibine zararin tamami aittir
(Kallek, 2005; Okka & Kazak, 2021). Zira emegin sahiplerinin de zarar durumunda
emekleri zayi olacaktir. Ticarette heniiz mudarebe uygulamalarinin Islam Dini
dogmadan o6nce var oldugu belirtilebilir (Kasani, 1996; Merginani, 1990; Yanpar,
2015).

Hz. Muhammed (s.a.v), biiylik dedesi zamaninda gelistirilen ve o donemden
giiniimiize kadarki siiregte uygulanmis olan bir ortaklik ¢esididir (Kazak & Okka,

2022). Heniiz peygamberlik gelmeden dnce Hz. Muhammed (s.a.v), bir tiiccar olan
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Hz. Hatice’yle mudarebe ortaklig1 yapmislardir. Hz. Muhammed (s.a.v) emek koyan
taraf Hz. Hatice ise sermaye sahibi olarak kervanlarin yonetimine katilmaktaydi.
Ashaptan ¢ok sayida kisinin mudarebe ortakligi uygulamis oldugu bilinir. Bunlarin
arasinda; Hz. Omer, Hz. Osman, Hz. Abbas, Hz. Aise gibi sahabeler vardir. Emek ve
sermaye ortaklig1 yapilarak mudarebede ticari bir faaliyet yiiriitiiliir (Ding, 2017: 68-
70).

Mudarebede esasen bir taraf sermaye sahibi diger taraf ise emek, bilgi ve
tecriibe sahibidir. ki tarafin sahip bulunduklarin1 bir araya getirdikleri ticaret tiirii de
mudarebe olarak isimlendirilir. Ayn1 zamanda bilgi, emek ve tecriibesini koyan kisi
tiizel bir kisilik de tasiyabilir. Faaliyete yalniz sermayesiyle katilan kisiye veya kuruma
ise “Rabbii’l-mal” Isi yoneten kisiye “mudarib” denilmistir. Denetleyici olmas,
Rabbii’l-malin ticaretteki faal tek yanidir. Bu ortaklikta sermayeyi yoneten ve emegini
koyan mudarib, ne belirli bir kar pay1 saglamay1 ne de anaparayi geri 6demeyi garanti
altina almaktadir. Kar olugsmasi halinde anlasilan oranda payini alirken zarar olusmasi

halinde zarara sadece sermaye sahibi katlanmaktadir. Mudarib’in zarar1 ise emeginin

zayi olmasidir (Okka & Kazak, 2021; Kazak & Okka, 2022).
1.5.5.3.Miisareke

Arapca kokenden gelen Miisareke, kavrami serik kelimesinden tiiretilmistir.
Kavramsal olarak ortaklik anlamina gelmektedir. Islam hukukunda Miisareke
‘Sirket’ul-Inan olarak da isimlendirilmektedir (Kasani, 1996). Cok sayida ortakliga
ekonomik faaliyetlerde ‘Miisareke’ ismi verilmisti (Ding, 2017: 68-70). Bir isyerinde
sermayelere katki verenlerin ise ortak olmalart manasindadir. Bu sekilde aslinda
sermaye ile ortaklig1 kabul edilmektedir. Var olan bir isyerine sermaye eklemekteyken

ortak olmakta kazang ile kayb1 paylagsmaktadir (Takan, 2001:143).

Herhangi bir projeyi gerceklestirme amaciyla hem isgiicii sahibi hem de
sermaye sahibi bireylerin, emek ve sermayelerini bir araya getirmek suretiyle
olusturmus olduklar1 ortaklik cesididir. Isin gerceklesme safhasinda bu ortaklik
tiiriinde sadece bir taraf sermaye sahibi de olsa isleyise miidahalede bulunma hakki ve
s6z hakki bulunur. Taraflarin her birisi sermayeyle katilmak durumundadir. Sermaye

katilim orani esit olabildigi gibi farkli oranlarda da olabilmektedir (Bakkal, 2016).
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Sozlesmenin baslangic asamasinda Miisareke ortakligi neticesinde
saglanacak olan karin kimlere hangi oranda pay edilecegi belirtilmektedir. Taraflarin
karsilikli rizas1 karin baslangigta tayin edilmesinde 6n kosuldur. Taraflar arasinda
proje yoOnetiminin kim tarafindan yapilacagi belirlenmesi miimkiindiir. Daha az
sermaye koyanin ya da daha fazla sermaye koyanin yonetimi kontrol edecegine
yonelik herhangi bir kosul bulunmamaktadir. Hatta proje yoOnetimini taraflarin
istemesi durumunda Tclincii bir tarafa da birakmasi miimkiindiir. En bastan
sermayenin belli bir oran1 kadar kar pay1 alma sartin1 (maktu bir rakam) veya belirli
miktar bir kar pay1 alma sartin1 tagimakta olan bir s6zlesme olmasi durumunda bu
Miisareke gegersiz olacaktir (Bakkal, 2016). Miisareke ortakliginda sadece gelecekte
olusacak karin ylizdesel paylasimi {izerinde mutabakata varilmaktadir. Miisareke
ortakliginda emek konulmamis sadece sermaye ortaklig1 s6z konusu ise bu durumda
kar ve zarar koyulan sermaye oranlarinda dagitilacaktir. Karmn farkli oranlarda
dagitilabilmesi taraflarin ayrica emek koymalarindan dolayidir. Miisareke ortakliginda
emek konulmasi sebebiyle karin farkli oranlarda paylasimi s6z konusu olabilecekken
zarar olmasi durumunda koyulan sermaye oranlar1 baz alinacaktir (Okka & Kazak,

2021).
1.5.5.4. icare (Kiralama, Leasing )

Uzun vadeli finansman yontemi seklinde taninan icara Katilim bankasinin, miisterinin
istekleri ¢er¢evesinde, bina ekipman, makine, benzeri varliklarin anlasmaya ulagsan
kira fiyatlarinin karsiligi olarak finanse edilmesi olanagi sunmaktadir. Giinlimiiz
ekonomik yasaminda Leasing ismiyle taninan kiralama yontemi ile Katilim bankalar

miisterilerine fon kullandirma olanagi saglamaktadir (Yardimcioglu, 2016).

Giin gegtikce kiralamanin deger kazanmis oldugu gézlemlenmektedir. Genel
olarak kiralama islemleri uzun ve orta vadeli bir sekilde yapilmakta olan bir finansman
yontemi olarak belirtilmektedir. Kiraya veren kisiyle kiralayan kisiler arasinda yapilan
ikili anlagsma iistiine kiralama yontemi kurulmaktadir. Kiranin siiresi ve bedeli
anlagsmanin yapilma siirecinde kesin bir sekilde belirtilmelidir. Varliklarin sahibi olan
faizsiz bankalar, kiralanan varliklarin sahibi olmaktadirlar. Varliklar1 kiralamis olan

miisteriler bundan yararlanmaktadir (Balci, 2020).
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Belli bir kira 6demesi bu faydanin karsiligi olarak yapilir. Varliklarin
kullanilabilirlik derecesine bakilarak kiraya verilme siiresi 5 ile 15 sene arasinda
degismesi miimkiindiir. Genel bir sekilde tasinabilir ya da tasinabilir 6zelligi
bulunmayan varliklarin finansman siirecinde kullanilmakta olan kiralama yonetimi,
artik giiniimiiz ekonomik yapilarinda ¢ok fazla kullanilmak suretiyle ileri teknolojileri
daha hizli yollar ile saglamak amaciyla kullanilir (Cinbas, 2018: 34-36). Kiralama
sozlesmesinin (Leasing) katilim bankaciliginda konvansiyonel bankalardan farkli
olarak varligin teslim edilmesinden sonra ancak kira (taksit) ddemelerinin baslayacagi

hususudur. Teslim alinmayan yani yararlanmaya elverisli halde bulunmayan bir

varliga kira 6denemez (Okka & Kazak, 2021).
1.5.5.5.Selem

Selem, belirli bir malin ya da hizmetin {icretlerinin pesin bir sekilde tamaminin
onceden Odenip, ilerleyen bir tarih i¢in satin alinmasi islemidir (Kasani, 1996;
Merginani, 1990; Mevsili, 1989). Boyle 6deme seklinde bankalar, gelecekte tiretimi
gerceklestirilecek olan bir iirlinli pesin bir sekilde satin almis olacaktir. Ancak bu
iriinii hemen satmas1 miimkiin degildir. Bu mali satabilmesi i¢in vadesinin dolup satin

alimimin gergeklesmesini beklemek zorundadir (Bakkal, 2016: 46-47).

Saticilar, ilerleyen siiregteki bir vade i¢inde teslimatini yapmasi gerekli olan
iriiniin bedelini pesin bir sekilde temin ederek kurulmus olan sézlesme ile bankaya

taahhiitte bulunmus olacaktir (Cinbas, 2018: 37-38).

Mallarin 6zellikleri ve kalitesi de dahil altin, giimiis vb. sarf akdine konu
kiymetli madenler s6zlesmenin konusunda olamaz. Bir malin satilabilmesi i¢in normal
bir satista diizenlenmis olan sézlesmede hali hazirda o malin mevcut bulunmasi
gereklidir. Bundan dolay1, Islam dinine gére heniiz iiretilmemis ya da tarim igin hasat
edilmemis olan bir malin onceki siiregte satisi caiz goriilmemistir. Bununla birlikte
insanlarin ihtiyaglar1 nedeniyle Hz. Muhammed (s.a.v.), “6l¢egi, tartis1 ve vadesi belli
olan” mallarin 6nceki siiregte satiglarina selam akdi kapsaminda miisaade etmistir. Bu
satig akdinin 6zellikle tiiccar ve ciftcilerin daha iyi mesleklerini gergeklestirebilmeleri
acisindan gereksinim hissettikleri nakitleri karsilayabilmek selem akdinin mesru

kilinmasindaki hikmettir (Bakkal, 2016: 46-47).



38

1.5.5.6. istisna

Arapca kokenli Istisna kavrami, yapmak ve iiretimde bulunmak, anlamim
tasimaktadir. Istisna, satici ile alic1 arasinda diizenlenmis olan ve iiriinleri {irettirme
konulu bir satis sozlesmesi niteligindedir. (Caliskan, 1989; Kasani, 1996; Merginani,
1990). Bir mal ya da hizmetin sozlesme ile taahhiit edilmis bigimde iretilebilmesi
amaci ile zamanla bedelinin isin tamamlanma diizeyi ¢er¢evesinde 6denmesi islemidir
(Merginani, 1990; Mevsili, 1989). Bu bir seyin iiretilmesi agisindan imalatgiyla
yapilmis olan sozlesme, bir siparis anlagsmasidir. Genellikle uzun siirede istisna
uygulamasi, liretilen ya da yapilan mallarin alim satimi i¢in kullanilmaktadir (Aktepe,
2010: 61). Marangoza dolap yaptirmak, miiteahhitte daire yaptirmak, terziye elbise
diktirmek eser s6zlesmesine 6rnektir (S. Baymndir, 2005a: 57-60).

Katilim bankalar1 tarafindan da istisna sdzlesmeleri, ¢ok fazla olmasa da
zaman zaman kullanilmakta olan bir uygulama bi¢imidir. Bankalar genel olarak
finansman1 saglayici taraftir. Tedarik¢isine malin bedelini pesin olarak, miisterisinin
istegi ve talimatina gore hak edis usuliine veya malin tesliminde gére dder. Istisna
sOzlesmesi ile anlasilan mallarin iiretilmesi ya da farkli bir bicimde temin edilmesi
bankalarin sorumlulugu altindadir. Karsilikli anlasma saglanan bedel ile miisterilerin
talep ettigi niteliklerde mal iiretilir veya temin edilir miisteriye satilir (A. Bayindir,
2007:261). Uygulama siirecinde olusabilecek risklerin gegilebilmesi agisindan
sOzlesme ile ya miieyyide On sart goriilebilir veya miisteriler iiretim siireglerinin
denetiminin yapilmasi agisindan bankanin vekil tayin etmesini isteyebilir. Bunun
haricinde banka, liretim siirecinin denetlenmesi amaci ile bagimsiz bir denetci tayin
edilebilir (Cinbag, 2018: 44-45).

1.5.5.7. Teverruk
Islami Finans Kuruluslar1 Muhasebe ve Denetim Kurulusu’nun tanimlamasina gore
Teverruk, “Satictya tespit edilmis bir kar 6demek suretiyle ya da Pazarlik yaparak veya

vadeli bir bedelle malin alinmasinin ardindan nakit gereksinimini giderebilmek i¢in

bahsi gegen mali li¢iincii taraflara pesin olarak satmaktir.” (Kazanci, 2018: 20).

Katilim bankacilig1 kurumlari aracilt ile Tevarruk, ekonomiye bilhassa atil

kalmis fonlar1 kazandirmak amaci ile kullanilmakta olan bir finansman tiirtidiir. Atil
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kalmis fonlar faizsiz bankalar bu cergevede degerlendirebilmek piyasa igine dahil
edebilmek amaciyla asagidaki ifade edilen yontemleri takip etmektedir (Polat, 2015:
70-80).

1.5.5.8. Komodite

Aralarinda kalite baz alindiginda higbir farklilik bulunmayan {irtinlerin, ytkli
miktarda uluslararasi piyasa ¢evrelerinde anlik bir sekilde alinarak satilmasidir. Cok
sayida c¢esitli tiirlerden ticari mallar, Komodite isleminde ticarete konu olur Bununla
birlikte en sik kullanilmakta olanlar, tarimsal iiriinler, petrol ve altindir. Islemler
sirasinda alict ve satici tarafindan bu iirlinler goriilmemekte, para transferi belli bir
vade ve fiyat iceren antlasmalar yoluyla gerceklestirilir. Chicago ve New York’ta
Komodite pazarlari bulunur. Kisa vadeli finansman sorunlarin1 ¢ézebilmek amaciyla
bazi katilim bankalar1 komodite islemlerini gerceklestirir. Ozellikle nakit fazlalarin
degerlendirilebilmesi agisindan kullanilmakta olan bir usuldiir. Katilim bankasinin
nam ve hesabina komodite islemlerini katilim bankasinin talimat vererek para yatirdigi
banka, uygulamak suretiyle islemlerden saglanan kar1 katilim bankasi ile
paylagmaktadir (Kelleroglu, 2017: 36-37).

1.5.5.9. Karz-1 Hasen

Karz kavrami Islam ekonomisi ¢ergevesinde ddiing verme, geri ddenmek iizere borg
verme, anlamii tasimaktadir. Gereksinim iginde bulunan kardeslerine Islamiyet,
Miisliimanlarin yardimlagma iginde olmalar1 6giitlemistir. Kur’an1 Kerimde Kim
Allah'a giizel (karsilik beklemeden) bir bor¢ verirse Allah da bunu kat kat fazlasiyla
oder (Bakara, 2/245) buyurulmaktadir. Katilim bankalar1 da zaman zaman dénem
sonunda enflasyon farkini almak kaydiyla Karz-1 Hasan enstriimanin
kullanmaktadirlar. Glinlimiizde enflasyonun ¢ok yiiksek oldugu donemler disinda ¢ok
kullanim1 olmasa da kendisinde ¢esitli faydalar bulunan ve ekonomik kalkinmay1

destekleyen 6nemli bir finansal enstriimandir (Kazak & Alim, 2022).

1.5.6. Islami (Katiim) ve Konvansiyonel Bankalar Arasindaki

Benzerlikler ve Farklar

Katilim ve Konvansiyonel bankalar arasinda bazi benzerlikler ve farkliliklar

bulunmaktadir. Bunlar Tablo 3’te verilmistir.
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Ozellik

Konvansiyonel Bankacilik

Katihhm Bankaciligi

Kazang ve Art1 Deger

Yatirilan para zamanla art1
degerlenir. Borg veren her
zaman artan bir kazang elde
eder.

Para bazen karz-1 hasen
yontemiyle verilebilir, artt
deger olmayabilir. Kar ve zarar
miisterilerle paylagilir.

Risk Yonetimi

Risk, genellikle bir bedele
katlanma gerektirir.

Risk paylasimi esastir.

Faaliyet ve Uriinler

Yasal diizenlemelerle
belirlenmis her tiirlii faaliyete

Hem mevzuata hem de Islami
prensiplere uygun {irlin ve

Yontemi

yontemi kullanilir.

izin verir. hizmetleri sunar.
Gelir Araglari Faiz uzermc!e_n gelir elde Kar pay1 sekl_lr}de gelir elde
edilir. edilir.
Fon Kullandirma Kredi (borg para verme)

Ticaret yontemine gore verilir.

So6zlesme Tiirleri

Kredi s6zlesmeleri faizli borg
para verme akdi olarak
diizenlenir.

Alim-satim akdi ile yapilir.

Kredi Kullanim Sartlari

Herhangi bir mal veya hizmet
satin alma sart1 aranmaz.

Mal veya hizmetin satin
alimmasi veya proje olmasi
gereklidir.

Kredi Geri Cagirma

Banka kredileri geri
cagirabilir.

Tek tarafli cayma ve geri
¢agirma miimkiin degildir.

Fon Kullanim Sekli

Krediler faizli borg olarak
verilir.

Fonlar vadeli olarak satilir ve
vade sonunda kar ilave
edilerek geri alinir.

Mevduat ve Katilma Hesaplari

Vadeli mevduat hesaplarina
yatirilan paradan faiz alinir.

Katilma hesaplarina yatirilan
paradan kar pay1 alinir.

Para Cekme ve Vade

Vadeden once para ¢gekilmesi
vade bozulmasina neden olur.

Vadeden 6nce para ¢ekilebilir,
kalan tutar vade sonunda kar
pay1 getirir.

Kaynak: Arastirmaci tarafindan derlenerek olusturulmustur.

Tablo 3’e gore; Konvansiyonel bankacilikta, yatirilan paranin zamanla art:

deger kazanmasi beklenir. Bor¢ veren, her zaman bu art1 deger sayesinde kazang

saglar. Bu sistemde risk genellikle belirli bir bedeli iistlenmeyi gerektirir.

Konvansiyonel bankalar, yasal diizenlemelere uygun olarak her tiirlii faaliyete izin

verir ve gelirlerini faiz iizerinden elde eder. Krediler bor¢ verme seklinde saglanir ve

geri 6ddemede faiz de eklenir. Konvansiyonel bankacilikta, krediler herhangi bir mal

veya hizmet satin alma sarti olmadan verilebilir ve kredilerin geri g¢agirilmasi
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miimkiindiir. Vadeli mevduat hesaplarina yatirilan paradan faiz alinir ve bu faiz orani

vade basinda bellidir. Vadeden 6nce para ¢ekilmesi vade bozulmasina neden olur.

Katilim bankaciliginda ise para bazen karz-1 hasen yontemiyle 6diing verilir ve
bu durumda herhangi bir arti deger saglanmaz. Katilim bankaciligi, kar ve zarar
paylagimina dayali bir sistemdir, bu ylizden elde edilen gelirler hem artis hem de azalis
gosterebilir. Risk paylasimi esastir; kar ve zarar, miisterilerle birlikte paylagilir.
Katilim bankalar1 hem mevzuata hem de Islami prensiplere uygun iiriin ve hizmetler
sunar. Gelir, kar pay1 seklinde elde edilir. Fonlar, ticaret yontemiyle saglanir ve
O6demeler dogrudan malin alindigi saticinin hesabina yapilir. Krediler, alim-satim akdi
cercevesinde diizenlenir ve mal veya hizmetin satin alinmasi veya bir proje olmasi
gereklidir. Katilim bankaciliginda, fon kullanimi belirli sartlara baglidir ve tek tarafli
cayma miimkiin degildir. Fonlar, vadeli olarak satilir ve vade sonunda kar ilave
edilerek geri alinir. Katilma hesaplarina yatirilan paradan kar payi alinir ve kar pay1
vade sonunda belli olur. Vadeden Once para g¢ekilmesi miimkiindiir; bu durumda
cekilen tutar iizerinden kar pay1 alinmaz, ancak kalan tutar vade sonunda kar getirir ve

vade bozulmaz.
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IKiINCi BOLUM
TURKIYE’DE BANKACILIK SEKTORU VERIMLILIK VE DERINLIGi

2.1. Bankacilik Sektoriinde Kar ve Verimlilik

Tiirkiye bankacilik sektoriinde kar ve verimlilik, bankalarin finansal
performansini ve rekabet giiclinii ortaya koyarken, sektor derinligi ise bankalarin
sundugu iirtin ve hizmet ¢esitliligi ile ekonomiye olan katkilarini gostermektedir. Bu
boliimde, oncelikle bankacilik sektoriindeki kar ve karlilik kavramlar1 detayli bir
sekilde ele alinacak; ardindan, derinlik kavrami kapsaminda, tiiketici kredileri, ticari
krediler, tarim kredileri ve ekonomik biiylime katkilar1 alt basliklari {izerinden

bankacilik faaliyetlerinin genis perspektifte degerlendirilmesi hedeflenecektir.

2.1.1. Bankacilikta Kar ve Karhilik Kavram
2.1.1.1. Kar ve Karhlik Kavramlar:

Kar, bir isletmenin belirli bir donem iginde elde ettigi toplam gelirden, ayni donem
icinde katlandig1 toplam giderlerin diisiilmesi sonucunda kalan pozitif farktir (Parasiz,
2005: 70). Bagka bir deyisle, kar, isletmenin satislarindan elde ettigi hasilatin, bu
satiglart gergeklestirmek icin yaptigi harcamalari asan kismidir (Gunter, Krenn &
Sigmund, 2013). Ekonomik agidan kar, bir isletmenin sahip oldugu sermayenin
alternatif kullanimlara gore getirisini asan kismidir. Bu tanimda kar, sadece muhasebe
karmi degil, aym zamanda firsat maliyetlerini de kapsar. Isletmenin, kaynaklarmi
bagka bir yerde kullanmis olsaydi elde edemeyecegi ek geliri ifade etmektedir (TDK,
2024). Finansal baglamda kar, bir isletmenin net geliridir ve isletmenin ana
faaliyetlerinden, yatirim faaliyetlerinden ve finansman faaliyetlerinden elde ettigi tiim
gelirlerin, bu faaliyetler i¢in katlanilan tiim maliyetlerden ¢ikarilmasiyla bulunur. Net
kar, vergi Oncesi karmn, vergi giderlerinin diisiilmesiyle hesaplanir (Ulusoy, 2017:

370).

Karhlik, bir isletmenin kérli olma yetenegini, yani belirli bir donemde elde

ettigi kari, sahip oldugu kaynaklara oranla ne kadar verimli kullandigin1 gosteren bir
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olgiittlir. Bu, isletmenin elde ettigi karin, yatirdig1 sermaye veya varliklarin getirdigi

getiriyi ifade etmektedir (TDK, 2024).

Ekonomik agidan karlilik, bir isletmenin ekonomik kaynaklarini ne kadar etkili
ve verimli kullandigini gésteren bir orandir. Bu, isletmenin faaliyetleri sonucunda elde
ettigi ekonomik degerin, isletme tarafindan kullanilan kaynaklara gore
degerlendirilmesi anlamina gelir. Finansal karlilik, bir isletmenin finansal
performansin1 Slgen ve karlilik oranlar1 olarak bilinen cesitli metriklerle ifade
edilmektedir (Giilhan & Uzunlar, 2011). En yaygin karhilik 6l¢iitleri arasinda briit kar
marj1, faaliyet kar1 marj1 ve net kdr marj1 gibi oranlar yer alir. Bu oranlar, isletmenin
karmin, satig gelirlerine, toplam varliklara veya 6zkaynaklara oranini ifade etmektedir

(Okay, 2002).

2.1.2. Bankacilik Sektorii Karhihg:

Karllik, bir isletmenin veya finans kurumunun faaliyetlerinden kar veya finansal
kazanglar elde etme kabiliyetini ifade etmektedir. Bankalar baglaminda karlilik,
finansal performanslarinin ve siirdiiriilebilirliginin énemli bir 6l¢iistidiir (Karabacak,
2022). GSYIH biiyiime orani, enflasyon orami gibi birgok makroekonomik faktorde

banka karliliklarini etkilemektedir.

Giliniimiliz ekonomilerinde bankalar, finansal sistemlerin temel taslarindan
birini olusturur ve ekonomik biiylime ve kalkinma i¢in hayati bir rol oynarlar.
Bankalarin en temel islevi, fon fazlasina sahip olan bireyler ve kurumlar ile fon ihtiyaci
olan bireyler ve kurumlar arasinda bir araci olarak hareket etmektir. Bu aracilik islevi,
ekonomideki para ve kredi politikalarinin 6nemli bir parcasini olusturur ve ekonomik
biliylimeyi destekler. Bankalarin temel hedefi kdr maksimizasyonudur ve bu amag
dogrultusunda likidite fazlasi olan kisi ve kurumlardan, likidite a¢igi olan kisi ve
kurumlara kaynak aktarimi yaparlar. Bu islev, ekonomideki sermaye hareketlerini ve
yatirimlan tesvik ederken, ayn1 zamanda bankalarin kendi karliliklarini artirmasini

saglamaktadir (Giilhan & Uzunlar, 2011).

Gilinlimiizde bankalar, teknolojideki hizli gelismeler, kiiresellesme siireci,
devlet diizenlemeleri ve sermaye yeterliligi gibi faktorlerle karsi karsiyadirlar. Bu

faktorler, bankalarin faaliyetlerini etkileyen baskilar ve riskler olusturur. Bankalar, bu
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zorluklarla basa ¢ikabilmek ve karliliklarini siirdiirebilmek icin daha genis bir {iriin
yelpazesi sunmak ve daha verimli bir sekilde faaliyet gostermek zorundadirlar. Sonug
olarak, bankalarin fon aktarimi ve kar maksimizasyonu fonksiyonlari, ekonomik
biliylime ve kalkinma i¢in énemlidir. Ancak, bankalarin karsilastig1 ¢esitli ekonomik
ve finansal zorluklar, onlar1 daha esnek ve yenilik¢i olmaya zorlamaktadir. Bu nedenle,
bankalarin ekonomik ve finansal analizleri, ekonomik politikalarin etkinligini
degerlendirmek ve ekonomik istikrar1 saglamak i¢in 6nemlidir (Giilhan & Uzunlar,
2011).

Banka karliligi genel olarak varliklardan elde edilen gelir ile
yiikiimliiliiklerin ve yasal ylikiimliiliikklerin birlesik maliyetleri arasindaki fark olarak
anlasilabilir. Akademik literatiirde banka karlilig1 tipik olarak hem i¢sel (mikro) hem
de digsal (makro) belirleyicilerin bir fonksiyonu olarak tanimlanmaktadir. I¢sel veya
endojen faktorler, bankanin bilango ve gelir tablosundan kaynaklanan ve genellikle
mikro veya bankaya 6zgii degiskenler olarak adlandirilan faktorlerdir. Bu faktorler
bankanin biiytikliigii, sermaye yapisi, risk yonetimi uygulamalari, gider yonetimi ve
takipteki kredilerin diizeyi gibi unsurlar1 icerir. Ote yandan, dissal veya egzojen
faktorler, banka yonetiminden dogrudan etkilenmemesine ragmen finansal kurumlarin
performansin1 6nemli 6l¢iide etkileyen ekonomik degiskenlerdir. Bunlar faiz oranlari,
enflasyon ve ekonomik biiylime gibi daha genis makroekonomik kosullar1 igerebilir

(Giingor, 2007).

Spathis vd. (2002) Yunanistan’daki bankacilik sisteminin karliligin
etkileyen temel faktorleri kesfetmeye calismistir. Calisma, bankalarin biiytikligliniin
Yunanistan bankacilik sistemindeki etkinlik ve verimlilik tizerindeki roliinii, karlilig
6l¢mek i¢in kullanilan bazi finansal oranlar (6z kaynak karliligi, aktif karlilig1 ve net
faiz marj1) kullanarak degerlendirmistir. 1990-1999 doneminde yedi biiylik banka ve
on alt1 kiiciik bankanin se¢ildigi 6rneklemde panel veriler kullanilmistir. Calisma,
banka tiirlinden bagimsiz olarak biiyiik bankalarin kii¢iik bankalardan daha etkin ve
verimli oldugunu bulmustur. Ayrica, kiicliik bankalarin biiylik bankalardan daha
yiiksek 6z kaynak karliligi, net faiz marj1 ve sermaye yeterliligine sahip oldugu
belirtilmistir. Ote yandan, biiyiik bankalarin yiiksek aktif karlilig1, diisiik net faiz marj1
ve sermaye yeterliligi oldugu da ortaya konmustur (Giilhan & Uzunlar, 2011).
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Son kiiresel finansal kriz, g¢esitli aragtirmacilari bankalarin finansal
performansini degerlendirme siirecine yonlendirmistir. Tarawneh (2006) tarafindan
yapilan bir calismada, 1999-2003 yillar1 arasinda Umman'daki ticari bankalarin
finansal performansi incelenmistir. Orneklemde secilen bankalarin sayisi bestir.
Calismada, toplam mevduatlar, toplam krediler, toplam wvarliklar, hissedar 6z
sermayesi, 6z kaynak karliligi, aktif karlilig1 ve mevduat karlilig1 gibi bes degisken
secilmistir. Ayrica, operasyonel verimliligi 6lgmek icin bir operasyonel verimlilik
orani (faiz gelirleri / faiz giderleri) kullanilmistir. Calisma, operasyonel verimliligin,
banka biiyiikliigiiniin ve varlik yonetiminin Umman ticari bankalarinin finansal
performansi tizerinde giiclii bir etkiye sahip oldugunu onermektedir. Daha yiiksek
toplam kredi, toplam sermaye mevduatlar1 ve toplam varliklarin daha iyi karlilik

performansi anlamina gelmedigi vurgulanmistir (Giilhan & Uzunlar, 2011).
2.1.2.1. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Karhhk ve Olciilmesi

Bankacilik sektorti, Tiirkiye'nin finansal sisteminde ¢cok onemli bir role sahiptir ve
ekonomik faaliyetin temel itici giicii olarak hizmet vermektedir. Son yillarda artan
rekabet diizeyi ve yiikselen tiiketim egilimleri, bireyler ve isletmeler arasinda
bankalardan kredi alma egiliminin artmasina yol agmistir. Mevduat toplama ve kredi
dagitma gibi geleneksel islevlerinin 6tesinde, bankalar daha genis bir hizmet yelpazesi
sunarak rollerini genisletmis ve bdylece daha ¢ok yonlii kurumlar haline gelmislerdir.
Yogunlasan rekabet karsisinda bankalar, operasyonel maliyetleri azaltarak ve yenilik¢i
trlinler sunarak karliliklarin1 artirmaya ve siirdiiriilebilir biiylimeyi saglamaya
odaklanmiglardir (Giilhan & Uzunlar, 2011). Aktif karlilign (ROA) ve o6zkaynak
karlilig1 (ROE), bankalarin karliligint degerlendirmek i¢in yaygin olarak kabul edilen

temel gostergelerdir.
2.1.2.1.1. Magic Diamond Makro Ekonomik Gdostergeler

Organisation for EconomicCo-operationand Development (OECD), 1987 yilinda
gelistirdigi  "Sihirli Kare" veya "Sihirli Elmas" adli yaklasim ile {ilkelerin
makroekonomik performanslarini analiz etmek i¢in bir ¢ergceve olusturmustur. Bu
yaklasim, Karl Schiller tarafindan 1970'lerin baslarinda Kaldor'un goriislerine

dayanarak gelistirilmis ve grafiksel olarak temsil edilmistir.
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Sihirli kare yaklagiminda dort temel degisken, bir tlilkenin makroekonomik

performansini temsil etmektedir (OECD, 1987):
Issizlik: Bir iilkedeki issizlik oran1, ekonomik performansin bir gostergesidir.

Enflasyon: Fiyat seviyelerindeki genel artis orami olan enflasyon,

ekonominin istikrarini etkileyen énemli bir faktordiir.

Gayri Safi Yurt I¢i Hasila: Bir iilke sinirlart icerisinde belirli bir dénemde
(genellikle bir yil) iiretilen tiim mal ve hizmetlerin pazar degerlerini toplamini ifade
eder. GSYIH, bir iilkenin ekonomik biiyiikliigiinii ve genel ekonomik faaliyet diizeyini

6lgmek i¢in kullanilan en temel gostergelerden biridir (Mankiw, 2014).
Gayri Safi Yurt i¢i Hasila hesaplamasinda 3 yontem kullanilmaktadir;

e Uretim Yontemi: Ekonomik faaliyetlerin katma degerlerinin
toplamini hesaplar. Yani, iiretim siirecinde her asamada olusan deger
artiglarini toplar.

e Gelir Yontemi: Ulkedeki toplam gelirleri (iicretler, karlar, kira
gelirleri vb.) toplar. Bu yontem, bir ekonomideki tiim yaratilan
gelirlerin toplamini ifade eder.

e Tiiketim, yatirim, kamu harcamalar1 ve net ihracati (ihracat - ithalat)
toplar. Bu, ekonomideki toplam harcamalar1 gosterir (Pindyck ve
Rubinfeld, 2013)

Cari Islemler Dengesi: Bir iilkenin dis ticaretindeki dengeyi ifade eden bu
gosterge, ekonominin uluslararast diizeydeki performansini yansitir. Bu dort
degiskenin bir lilkede ayni1 anda iyilesme gostermesi, o lilkenin makroekonomik
performansinin basarili oldugu seklinde yorumlanir. OECD'nin Sihirli Kare yaklagimu,
karsilagtirmali analizler yaparak tilkeler arasindaki ekonomik durumu degerlendirmek

icin kullanilmaktadir (OECD), 1987; Teixeira, Pinheiro & Vilashoas 2015).
2.1.3. Bankacilikta Karhhga Etki Eden Makroekonomik Faktorler

Ulkenin mevcut durumu, hukuki ve siyasi ortam ile finansal piyasalardaki kosullar,
bankacilik sektoriiniin performansini etkileyen unsurlar arasinda bulunmaktadir (Ata,

2009). Bankacilik sektorii, iilke ekonomisinin gelisiminde ve finansal piyasalarin
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biliylimesinde kritik bir rol oynar. Bu baglamda, bankacilik sektoriiniin durumu ve
karlilig1 biiyiik 6nem tagir. Bankalarin karliligini istikrarli bir sekilde siirdiirebilmesi
i¢in belirli etmenlerin varlig1 gereklidir. Bu etmenler, ortaya ¢ikabilecek risklerin etkin
bir sekilde yonetilmesi agisindan 6nem arz etmektedir. Stirekli ve diizenli bir yonetim
ile uygulamalar, bankalarin karliligin1 olumlu bir sekilde etkiler. Bu etkinin 6l¢iilmesi
i¢in ¢esitli yontemler gelistirilmistir (Giilhan & Uzunlar, 2011). Bankalarin karliligini
etkileyen faktorler, icsel ve dissal olarak iki ana kategoriye ayrilir. Igsel faktorler,
bankanin i¢ yapisindaki degiskenleri yansitirken, dissal faktorler ise banka digindaki

olaylarin etkilerini ifade eder (Gunter, Krenn & Sigmund, 2013).

Digsal faktorler, bankanin kontrolii disinda gelisen olaylari igerir ve bu
risklerin yonetimi bankanin c¢abalariyla elde edilemeyebilir. Makro ekonomik
degiskenler hem ulusal hem de uluslararas: diizeyde meydana gelen olaylar sonucu
olusabilir ve banka karlilig1 lizerinde onemli etkiler yapabilir. Bu nedenle, makro
ekonomik risklerin analizi bankalar agisindan Onemlidir ve detayli bir sekilde

incelenmektedir (Giilhan & Uzunlar, 2011).

Bankalarin finansal tablolarinda bulunan hesaplardan kaynaklanan faktorler
icsel, banka yonetimiyle ilgili olmayan ve disaridan kaynaklanan olaylardan olusan
faktorler ise digsal faktorler olarak degerlendirilir. Bu faktorlerin etkileri, iilkeden
iilkeye farklilik gosterebilir (Doyran, 2013). Ozetle, banka karliligin: etkileyen makro

ekonomik riskler su sekilde siralanabilir:
2.1.3.1.Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki degiskenliklerden kaynaklanan banka maliyetleri
ve gelirlerindeki belirsizlikleri tanimlar (TDK, 2024). Bir baska tanimda ise Faiz orani
riski, faiz oranlarindaki degisimlerden dolay1 gelirdeki azalma riskidir. Banka
bilangosundaki ¢ogu kalem faiz oranlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir. Faiz
oranlar1 sabit olmadigindan, gelirler de degiskendir. Degisken oranlarda bor¢lanma
durumunda, faiz oranlarindaki artis bor¢ verenin maliyetinin yan1 sira bor¢ verenin

gelirinin de arttig1 anlamia gelmektedir (Canbas & Dogukanli, 2007: 125-126).

Bu risk, bankanin piyasa degerinde de degisimlere yol acabilir. Banka

bilangosundaki aktif ve pasiflerin faiz oranlar1 farkli olabileceginden, faiz riski



48

kacinilmaz bir durumdur. Bu risk, yalnizca bonolarla degil, ayn1 zamanda finansal
kurumlarin bilangolariyla da iliskilidir. Ornegin, tasarruf ve kredi birlikleri, mevduat
(pasifler) i¢in odedikleri faiz oranlari, ipotek kredilerinden (aktifler) elde ettikleri
getirilerden daha hizli artarsa, kurumun gelirinde 6nemli bir diisiis yasanabilmektedir

(Parasiz, 2005: 82-83).

Bu riski yonetmek i¢in bankalar, mevduat ve kredilerini ayn1 vadede tutma
stratejisini kullanabilir. Baska bir ¢alismaya gore, faiz orani riski, gelecekte piyasa faiz
oranlarindaki degisimlerin yatirnm araglarinin fiyatlarin1 ve getirilerini olumsuz
etkileyebilecegi risk olarak tanimlanmaktadir. Faiz oranlarinin artmasi, faiz riski
dogurur ve bu degisimler yatirimlar {izerinde etkili olabilir. Yatirimlar, faiz
oranlarindaki degisikliklerden farkli derecelerde etkilenebilir, ancak genellikle ayn
yonde hareket eder. Faiz oranlarindaki artis, yatirimlardan beklenen getirilerin yiiksek
tutulmasina neden olabilir. Faiz orani riski mevcutsa, yatirimcilar genellikle kisa
vadeli yatirimlari tercih etmektedir. Bunun nedeni, faiz riskinden kaginmaktir. Ancak,
kisa vadeli yatirimlar da faiz orani riskiyle karsi karstya kalabilir ve bu, kisa vadeli
yatirimlarin faiz riskinden kurtulmak i¢in etkili bir yontem olmadigini géstermektedir

(Asikoglu, 1983).

Literatiirde faiz orani risklerinin temel unsurlart sunlardir: “gelir riski,
yeniden yatirim riski, 6denmeme riski, marjin riski, fiyatlama riski, getiri egrisi riski,
temel oran riski ve opsiyon riskleri”’dir (Canbas & Dogukanli, 2007). Faiz oranlarina
hassas aktif ve pasiflerdeki dalgalanmalar, gelir riskine yol acar. Bilangonun piyasa

degerindeki degisiklikler ise fiyat riski olarak degerlendirilir. (Okay, 2002).

Kisa donemli faiz orani degisimleri genellikle ekonomik dalgalanmalarla
baglantilidir ve faiz oranlarinin tahmini ekonomik tahminlere dayanir. Eger bankalar
faiz oranmi riskini dogru yonetemezse, bu durum ciddi zararlar, likidite ve sermaye

yeterliligi risklerine neden olabilmektedir.
Faiz orani riskinin ¢esitli unsurlar1 asagidaki sekilde agiklanabilir.

Yeniden fiyatlama riski: Mevcut faiz oranlarindaki degisimlerin bilangcoda

yer alan aktifler, pasifler ve bilango dis1 pozisyonlar tizerindeki etkisini, bankalarin net
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faiz gelirlerini ve ekonomik degerlerini olumsuz yonde etkileyen riskleri ifade

etmektedir (Ataman, 2001).

Getiri egrisi riski: Menkul kiymetlerin vadeleri arasindaki farkliliklar, elde
ettikleri getirilerdeki farklar1 analiz etmeye yardimci olur. Ozellikle faiz getirisi
saglayan bono ve tahvillerin vadeleri dolmadan yeniden isleme konmasi, getiri
egrisinin 6nemli bir degisken olarak dikkate alinmasini saglar (Mishkin & Serletis,
2016). Enflasyon beklentileri de getiri egrileri aracilifiyla belirlenir ve bu, getiri
egrisinin 6nemini artirir (Choudhry, 2008). Getiri egrileri, sistematik ve sistematik
olmayan risklerin izlenmesi ve yonlendirilmesinde de kullanilir. En yaygin yontemler

Nelson ve Siegel yontemleridir (Diebold & Li, 2006).

Temel oran riski: Banka bilancolarindan elde edilen oranlarda goriilen riskli

durumlar ifade eder. Belirli diizeylerden sapma, oran riskini artirmaktadir.
2.1.3.2.Piyasa Riski

Risk, genel olarak bir kayba, tehlikeye veya zarara yol agma olasiligini ifade eder
(Emhan, 2009). Bankacilik baglaminda risk, verilen kredilerin geri 6denmemesi veya
yapilan taahhiitlerin tahsil edilmesindeki basarisizliklar olarak tanimlanabilmektedir.
Finansal mekanizmalarda risk, sirketlerin finansal planlamalarinda ortaya ¢ikan
olumsuz sapmalar olarak goriiliir. Risk seviyesinin diisiik olmasi, gelecekteki olaylarin
tahmin edilebilirligi ile dogru orantilidir (Y1lmaz & Sahin, 2009). Yani, bir olay ne
kadar net tahmin edilebiliyorsa, risk seviyesi o kadar diigiik olur. Eger bir olay
tamamen tahmin edilebiliyorsa, risk orani sifir olur. Risk ve belirsizlik kavramlari
siklikla karistirilabilir. Ancak, belirsizlik genellikle rastgele ortaya c¢ikan sonuglar

ifade ederken, risk, sayisal olarak Olciilebilen ve rastgele olmayan durumlarda

kullanilmaktadir (Kazak, 2022).

Piyasa riski, piyasalardaki degiskenliklerin bankanin kazang ve kayip riskini
artiran potansiyel etkilerini ifade eder. Bu risk, hisse senedi, faiz oranlari, emtia
fiyatlar1 ve doviz kurlar1 gibi faktorlerden kaynaklanir. Bankalarin piyasa risklerini
etkili bir sekilde yonetebilmesi igin detayli analizler yapmasi ve senaryo testleri ile

stres analizleri gergeklestirmesi gerekir. Ayrica, bankalar yalnizca ic¢sel degil, ayni
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zamanda ekonomik ve endiistriyel degisikliklere de duyarli olmalidir (Ulusoy,

2017:375).

Yatinnm portfoyii disinda kalan, spekiilatif veya psikolojik etkenlerden
kaynaklanan riskler piyasa riski olarak adlandirilir. Piyasada yasanan dalgalanmalar,
tiiketici davraniglarindaki degisimler veya politik olaylar piyasa riskine neden olabilir.
Piyasa riskinden korunmak i¢in, yapilan yatirnmin veya sektoriin piyasa duyarliligini
degerlendirmek ve uygun onlemleri almak gereklidir. Kaliteli ve istikrarli yatirimlar,
piyasa riskine kars1 daha az hassasiyet gosterir. Gliniimiizde piyasalardaki bu tiir

risklerden korunmak amaciyla tiirev trtinler kullanilmaktadir (Durmuskaya, 2015).
2.1.3.3.Doviz Kuru Riski

Doviz riski, yabanci para birimlerinin degerlerindeki degisimlerden kaynaklanir. Eger
bir yatirimci, yatirim yapilan déviz deger kazandiginda kar elde ederse, genellikle
dovize yatirnm yapma egilimindedir. Bu durum, o&zellikle enflasyonist ortamda
goriiliir; tlilke parasmin deger kaybetmesi, yabanci paranin deger kazanmasiyla
sonuclanabilir. Ayrica, bu durum iilkenin 6demeler dengesinde agiklarin olugsmasina
da yol acabilir. Yatirimcilar, gelecekte doviz kurlarindaki degisiklikleri 6ngérmeye
calisir (Doganay, 2016). Kur riski, yabanci para birimlerinin piyasa degerindeki
dalgalanmalarin sonucudur. Bu durum bankanin varlik ve ytikiimliiliikklerinin degerini

degistirir ve bankaya zarar vermektedir (Giilhan & Uzunlar, 2011).

Kur riski, bankalarin doviz kuru degisikliklerinden kaynaklanan zarar riskini
ifade eder. Bu risk, bankanin doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin miktarina
baghdir. Agik pozisyonda olan bankalar, doviz bor¢larinin degerindeki artiglardan
olumsuz etkilenebilirken, kapali pozisyonda olanlar bu durumdan zarar goérmez.
Ancak, kurlarin diismesi alacaklarin degerini azaltarak zarar riskini artirmaktadir

(Orhan & Erdogan, 2013: 38).

Bankalar, doviz islemleri gergeklestirdikleri i¢in déviz riskini de barindirir.
Kurlardaki beklenmedik degisimler, bankalarin bilangolarindaki doviz kalemlerinin
piyasa fiyatlarimi etkiler. Bu etkiler, aktif doviz kalemleri ile pasif doviz kalemleri
arasindaki farklardan kaynaklanir ve bankalarin getirilerini etkileyebilir. Doviz

kurundaki dalgalanmalar hem kar hem de zarar yaratabilir, bu yiizden doviz
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pozisyonlart siirekli izlenmelidir. Merkez bankalari, doviz kurundaki dengenin
saglanmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir (Okay, 2002). Uluslararasi ticaretin
artmasi, belirli bir miktarda doviz bulundurmay1 gerektirir. Bu tiir riskler, doviz kuru
riskine agik olunan donemlerde ortaya ¢ikabilir. Ancak, iyi bir ¢esitlendirme ve tlirev

urunler kullanimi ile bu riskler minimize edilebilmektedir.
2.1.3.4.Menkul Kiymet Fiyat Riski.

Sistematik riskler, menkul kiymetler piyasasinda kaginilmaz bir unsurdur ve piyasada
islem goren varliklar bu risklerden kacamazlar. Uluslararas1 finansal piyasalarin
genislemesi, menkul kiymetler piyasasinin da gelismesini tesvik etmektedir. Menkul
kiymetler piyasasi, yatirim araglarinin alim satiminin yapildigi bir platformdur ve bu
stirecte, menkul kiymetleri alip satan taraflar ¢esitli risklerle karsilasabilir. Bu riskler,
menkul kiymet riski olarak adlandirilir. Diger risk tiirlerinde oldugu gibi, menkul

kiymet risklerinin de etkili bir sekilde yonetilmesi gerekmektedir (Baskaya, 2000).

Menkul kiymetlerin secilmesi ve degerlendirilmesi sirasinda piyasa
risklerinin dikkatlice analiz edilmesi 6nemlidir. Yatirimlarin riskleri, maliyetleri ve
mevcut alternatifler, menkul kiymet seciminde g6z 6niinde bulundurulmasi gereken
faktorlerdir. Ayrica, menkul kiymetlerin borglanma veya Ozkaynak yoluyla
yonetilmesi de bir risk gostergesi olarak degerlendirilmektedir (Giilhan & Uzunlar,

2011).
2.1.3.5.Enflasyon RiskKi

Bankalar, piyasalardaki fiyat degisimlerine karsi oldukca hassastir ve enflasyon riski
bu fiyat degisimlerinden kaynaklanir. Enflasyon, paranin deger kaybetmesine yol
acarak fiyatlarda degisimlere neden olur ve bu da bankalarin beklenen getirilerinde
olumsuz etkiler yaratmaktadir (S. Dogan & Sarsel, 1994). Enflasyon riski, yatirilan
paranin getirisinin deger kaybina neden olur. Bu durum, enflasyonun paranin satin
alma giiciinii azaltarak getirileri diisiirmesinden kaynaklanir. Enflasyon riski, menkul
kiymet getirilerini de olumsuz etkiler. Bu riski etkili bir sekilde yonetmek ig¢in
enflasyonun gercekei bir sekilde tahmin edilmesi gerekir; aksi takdirde yatirimcilar bu

sektorden cekilebilmektedir (Asikoglu, 1983).
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Enflasyon, yatirimcilar i¢in bir belirsizlik unsuru olarak kabul edilir ve sabit
getirili yatirimlar bu riskten daha fazla etkilemektedir. Yiiksek enflasyon oranlari,
yatirimcinin alternatif yatirnm araglarina yonelmesine neden olabilir. Yatirimcilar,
enflasyonun, elde edilecek getirinin altinda kalacagi beklentisiyle yatirim yapar. Eger
bu beklenti gerceklesmezse, yatirimer reel getiri elde edemez. Yatirnmin amaci
genellikle gelecekte daha yiiksek getiri saglamaktir, ancak bazi yatirimcilar sadece
anaparalarin1  korumak amaciyla da yatirim yapabilmektedir (Ceylan, 2006).
Enflasyon riski, genellikle yliksek enflasyon oranlarina sahip az gelismis veya

gelismekte olan iilkelerde daha belirgindir.

2.1.4. Bankalarin Finansal Performansim Degerlendiren Onemli Iki

Karhhk Orani
2.1.4.1.Toplam Varhk Karlihg (ROA)

Aktif Karlilig1 kavranu Ingilizce'de "Return On Assets” (ROA) olarak bilinir ve
Tiirk¢e'de de "ROA" kisaltmasiyla yaygin sekilde kullanilir. ROA, cari y1l net karinin

yillik ortalama toplam aktiflere boliinmesiyle hesaplanir.
Aktif Karhihg = Net Kar / Toplam Aktifler (Ortalama)

Bankaciliktaki aktif karlilik orani, sanayi ve hizmet sektorleriyle
karsilastirlldiginda genellikle daha disiiktiir. Bu orani etkileyen faktorler arasinda
banka 6l¢egi ve donemsellik onemli rol oynar. Baz1 donemlerde kiigiik bankalar, diger
donemlerde ise biiyiik bankalar daha ytiksek aktif karlilig1 gosterebilir. Yiiksek gelir
elde edilen az yatirim, sirketin finansal basarisini; ters durumda ise basarisizligin
gosterir (Demir, 2012: 17). Aktif karliligi, bir kurumun toplam varliklartyla belirli bir
donem i¢inde ne kadar kar elde edebildigini gosterir ve bankalarin aktiflerini ne kadar
etkin kullanabildiginin bir gostergesi olarak degerlendirilir. Bu oran, banka karliligini
degerlendirmede sikg¢a kullanilan bir rasyodur (Aksoy, 2018: 99-101). Borg¢ ve
O0zsermaye, bilangonun varlik tarafinda yer alir ve sirketin operasyonlarini ve
yatirimlarini finanse etmekte kullanilir(Demir, 2012: 17). Ozsermaye karlilig1, sadece
hissedarlarin sagladig fonlar1 degerlendirirken, aktif karlilig1 bor¢lanma yoluyla temin

edilen fonlar1 da hesaba katar (Birkan, 2015: 12).
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2.1.4.2. Ozsermaye Karlihgi (ROE)

Return On Equity kavrami Ingilizce'de "ROE" olarak bilinir ve Tiirkge'de de bu
kisaltma yaygin olarak kullanilir. ROE, 6zsermaye veya diger adiyla 6z kaynaklar,
hissedarlarin ilgili kurumun aktiflerinde sahip oldugu haklarin parasal degerini ifade

eder (Birkan, 2015: 14). ROE su sekilde hesaplanir:
Oz Kaynak Karhhg = Net Kar / Toplam Oz Kaynak (Ortalama)

ROE, iki ana neden nedeniyle hissedarlarin en ¢ok dikkate aldig1 karlilik

performans ol¢iitiidiir:

1. Hissedarlarin bankaya yatirdiklar1 fonlarin  getirisini  dogrudan

degerlendirme imkani1 saglar.
2. Farkli sektorler veya sirketler arasinda karsilastirma yapma olanagi sunar.

Oz Kaynak Karliligi, hissedarlarin sirkete yatirdiklar sermaye karsihiginda
ne kadar gelir elde ettiklerini gosterir (Demir, 2012: 18). Ozsermaye, hissedarlarin
yatirdig1 sermayenin yani sira sirket hesaplarinda birikmis olan dénem karlar1 ve
zararlarmm da igerir. Oz Kaynak Karlilig1, bir kurumun 6z kaynaklarmin ne kadar karl
kullanildigint gosterir ve bu, i¢ performans Olgiitleri arasinda en yaygin olarak
kullanilanidir (Saritas & Saray, 2012: 90). Oz kaynaklarmn farkli yatirim araglarinda
degerlendirilmesi, alternatif maliyet kavramin ortaya cikarir. Oz kaynak getirisinin
maliyetinin iizerinde olup olmadigini belirlemek i¢in, alternatif yatirim araglarinin

getirileri ile karsilagtirilir (TBB), 2010: 104).
2.1.5. Banka Karhhklarinmn Olciimiinde Kullamlan Teknikler
2.1.5.1. Karsilagtirmah Analiz

Karsilastirmali analiz, belirli araliklarla diizenlenmis mali verilerdeki degisiklikleri
inceleyen ve bu degisikliklerin analiz edilmesini saglayan bir yontemdir. Bu analiz,
zaman i¢inde mali verilerde meydana gelen artis ve azalmalar1 degerlendirmeye olanak
tanir. Bankalarin farkli donemlerine ait verileri inceleyerek, bankalarin karlilik ve

verimlilik yapilarindaki gelismeleri degerlendirmek miimkiindiir.

Karsilagtirmali analiz yontemi, bir isletmenin gelisiminin yoniinii belirlemek

ve isletmenin gelecekteki performansi hakkinda tahminlerde bulunmak i¢in oldukga
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faydalidir. Ancak, bu yontemin uygulanmasinda dikkat edilmesi gereken bir husus,
esit siireleri kapsamayan mali verilerin karsilagtirilmasidir. Birbirini takip eden
donemlere ait veriler karsilastirilirken, genellikle esas alinan doneme kiyasla degisim
yiizdesel olarak gosterilir. Eger donem sayisi iki veya daha fazla ise, degisim hem

ardisik donemlere gére hem de baz alinan bir doneme gore hesaplanabilir.
2.1.5.2. Dikey Yiizdeler Analizi

Yiizde teknigi olarak bilinen bu analiz yontemi, bankalarin finansal durumlarini ve
faaliyet sonuglarini hem 6nceki yillarla hem de rakip bankalarla karsilagtirmali olarak
incelemek amaciyla kullanilir. Bu yontem, bir veya daha fazla doneme ait finansal
tablolar1 analiz etmeyi miimkiin kilar. Dikey ylizdeler teknigi uygulandiginda,
bankanin varlik ve kaynak toplami, gelir tablosunda faiz geliri, faiz dis1 giderler
toplami, fon akim tablosunda ise kaynak ve kullanim yerleri toplami1 100 olarak kabul
edilir. Her bir alt kalemin toplam igindeki orani yiizdesel olarak hesaplanir ve boylece

mali veriler ortak bir 6l¢ege indirilir.

Dikey yiizdeler analizinin diger analiz yontemlerine gore iki 6nemli avantaji
vardir. Diger teknikler finansal tablolardaki kalemlerin toplam igindeki gorece
Onemini gostermezken, dikey yiizdeler analizi bir kalemin toplam igindeki payini net
bir sekilde ortaya koyar. Ayrica, finansal tablolarda meydana gelen degisikliklerin
sayisal olarak gosterilmesi, ayn1 sektordeki benzer isletmeler arasinda anlamli bir
karsilagtirma yapmay1 zorlastirabilir. Ancak, bu degisikliklerin toplam igindeki
oraninin verilmesi, karsilastirmay1 daha anlaml hale getirir (Cabuk & Lazol, 2001:

45-171).
2.1.5.3. Trend Analizi

Bankalarin ardisik birkag hesap donemindeki finansal tablolar1 ve faaliyet sonuglarini
analiz etmek i¢in karsilastirmali analiz teknigi kullanilir. Ancak, eger ama¢ bankanin
uzun vadeli gelisme yoninii belirlemekse, bu durumda trend analizi teknigi tercih
edilir. Trend analizi yontemi, finansal tablolarda yer alan kalemlerin uzun vadede
(genellikle yedi yillik bir donem) gosterdigi trendleri belirler ve bu trendler arasinda

anlaml iligkiler kurarak finansal tablolar1 degerlendirir.
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Trend yiizdeleri hesaplanirken, baz alinan yilin bilango kalemleri 100 olarak
kabul edilir. Ayn1 kalemin sonraki yillardaki degerleri, bu baz yilin degeriyle
karsilastirilarak hesaplanir. Bu hesaplama, kalemin sonraki donemlerdeki degerlerinin
baz yilin degerine boliiniip 100 ile ¢arpilmasiyla yapilir. Ancak, bu yontem saglikli
sonuglar verebilmesi i¢in temel alinan yilin isletme i¢in normal bir y1l olmasi gerekir.
Eger baz alinan yil isletme i¢in olaganiistii basarili veya basarisiz bir donemse, analiz
sonuglar1 yaniltict olabilir. Bu, trend analizinin bir zayif yoniidiir. Ote yandan, trend
analizi, finansal tablolardaki kalemlerin zaman icgindeki artis ve azalislarini
gozlemleyerek uzun vadeli olumlu ve olumsuz gelismeler hakkinda fikir verir, bu da

yonteminin gii¢lii yonlerinden biridir (Giilhan & Uzunlar, 2011).
2.1.5.4. Oran Analizi

Oran analizi, finansal tablolarda yer alan iki kalem arasindaki iligkinin basit aritmetik
bir ifadesi olarak tanimlanabilir. Bankalarin mali durumunu ve faaliyet sonuglarini
degerlendirirken, finansal tablolardaki verilerden ziyade, tabloda bulunan kalemler
arasindaki iligki daha anlamli hale gelir. Bu nedenle, oran analizi mali tablolarin

degerlendirilmesi i¢in tercih edilen bir yontemdir (Aktas, 2008).

Finansal tablolardaki kalemler arasindaki matematiksel iligkileri gostermek,
oranlarin yorumlanabilmesi agisindan 6nemlidir. Ancak, oran analizinde 6nemli olan,
bu oranlarin dogru bir sekilde yorumlanmasi ve degerlendirilmesidir. Oranlar
hesaplanirken dikkat edilmesi gereken birka¢ nokta vardir. Ornegin, net ¢alisma
sermayesi devir hizindaki artis genellikle olumlu bir gelisme olarak degerlendirilir,
ancak bu artis isletme sermayesinin yetersizliginden kaynaklaniyorsa, bu durum
olumlu bir gelisme olarak kabul edilmez. Ayrica, oranlarin degerlendirilmesinde
konjonktiirel ve mevsimsel etkilerin de géz onilinde bulundurulmasi gerekir. Oranlar
yorumlanmadan oOnce, finansal tablolarin fiyat seviyelerindeki degisimlere gore

diizeltilip diizeltilmedigi mutlaka kontrol edilmelidir (Cabuk & Lazol, 2001).
2.2. Bankacilik Sektoriiniin Derinligi

Bankacilik sektoriinde kullandirilan kredilerin ekonomik biiyiime ve kalkinma
acisindan 6nemi ¢ok fazladir. Banka kredileri, isletmelerin yatirim yapmalarina,

tikketicilerin satin alma gili¢lerini artirmalarina ve genel ekonomik faaliyeti
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desteklemelerine yardimci olur. Kredilerin artirilmasi ekonomik faaliyetleri

canlandirirken, diisiik kredi erisimi ise biiylimeyi olumsuz etkileyebilir.

Islevsel bir perspektiften bakildiginda, krediler kullanim amaclarmma gore
kategorize edilebilir; Oncelikle kisisel finansal ihtiyaglar1 karsilayarak bireysel
tilkketicilere veya yatirim aciklarini azaltarak ve isletme sermayesi eksikliklerini
karsilayarak isletmelere hizmet eder. Ekonomi teorisinde, finansmana erisimin artmasi
daha yiiksek tiiketim ve yatirim seviyelerini miimkiin kilarak ekonomik genislemeyi
tesvik ettiginden, kredi mevcudiyetinin, oncelikle toplam talep iizerindeki etkisi
yoluyla ekonomik biiyiimeyi tesvik etmede 6nemli bir rol oynadigi yaygin olarak

kabul edilmektedir (Oz & Uslu, 2020).

Bankacilik sektoriinde kullandirilan krediler tiketici kredileri, ticari krediler,

ve tarim kredileri bagliklarinda incelenecektir.
2.2.1. Tiiketici Kredileri

Tiiketici kredileri, bireylerin gilinlilk yasamlarinda ortaya ¢ikan cesitli
ihtiyaglara yanit vermek amaciyla bankalardan fon destegi talep ettikleri bir finansman
aracidir. Bu krediler, genellikle acil ihtiyaclar, egitim, saglik harcamalar1 veya biiytik
satin alimlar gibi durumlarda kullanilmaktadir. Bankalar, topladiklar: tasarruflar: bu
kredi taleplerine yanit vermek lizere diizenleyerek, fon ihtiyact olan kisilere aktarir.
Boylece tiiketici kredileri, bireylerin ekonomik hareketliligini artirirken, ayn1 zamanda

finansal sistemin isleyisine de katkida bulunur.

Krediler araciligiyla bireyler, genellikle ileride edinmeyi planladiklar: bir mal
veya hizmete bugiinden ulasarak yasam standartlarin1 artirmakta; bu harcamalar
sayesinde ekonomik aktiviteyi desteklemekte ve taksit 6demeleri ile zorunlu tasarruf
yapmaya yoOnelmektedir. Tiiketici kredileri, bankalar ve finansal kuruluslar i¢in
oldukca onemli bir finansal {iriindiir. Bu krediler, iilkelerin ekonomik politikalarinda,
ozellikle para politikas1 uygulamalarinda dikkate alinmasi gereken Onemli bir
kalemdir. Zira tiiketici kredileri, ekonomik biiylime ve enflasyon gibi temel

makroekonomik degiskenlerin belirleyicilerinden biridir(Barlas & Ozkul, 2023).
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2.2.2. Ticari Krediler

Ticari krediler, ticari ve sinai isletmeler ile diger sektorlerin normal faaliyetleri
sonucu ortaya ¢ikan kisa ve uzun vadeli finansman ihtiyag¢larini karsilamak amaciyla,
nakit, mal, kefalet ve teminat biciminde gercek veya tiizel kisilerin kefaleti veya rehin
karsiliginda verilen kredilerdir(Girginer, 2008). Bu krediler, demirbas, bina, makine-

techizat alimi gibi ¢esitli amaglar i¢in kullanilabilir.

Modern ekonomide iktisadi ve ticari faaliyetlerin artmasi, yatirim ve isletme
masraflarini artirmaktadir. Krediler, ekonomik kalkinma ve biiyiime i¢in 6nemli bir
finansal kaynak olup, isletmelerin faaliyetlerini siirdiirmeleri ve degisimlere uyum
saglamalar i¢in gereklidir. Bu ihtiya¢ biiyiik Ol¢iide ticari bankalardan saglanan

kredilerle karsilanmaktadir (Kuas, 2010).

Ticari krediler, isletmelerin is gelisimini desteklemek amaciyla sunulan
finansal triinlerdir. Bu krediler, ekonomik biiyiimeye farkli sekillerde katkida
bulunabilir. Yeni ekipman alimi, operasyonlarin genigletilmesi ve yeni pazarlara
girilmesi gibi durumlarda fon destegi saglayarak isletmelerin biiytimesini, gelir artigini
ve istihdam yaratilmasina destek saglar. Bu siireg, iilke ekonomilerinde issizligin
azalmasina ve ekonomik biiylimeye katki yapar. Biiyiiyen igletmeler, tedarikgilere,
hizmet saglayicilara ve diger isletmelere olan talebi artirarak yerel ekonominin
canlanmasina yardimci olur. Ticari krediler, sirketlere yeni teknolojileri ve is
siireclerini uygularken finansal destek sunarak, onlarin daha etkin ve verimli
olmalarina ve rekabet giiclerini artirmalarina olanak tanir. Isletmelerin biiyiimesi, artan
vergi gelirleri araciligiyla iilke ekonomisine katki saglar. Isletmelerin kullandig: ticari
kredilerin ekonomik biiyimeye olan katkisini artirmak icin, kredilerin verimli
kullanilabilmesi amaciyla uygun egitim ve danigmanlik hizmetlerinin saglanmasi

onemlidir(Karadz & Aksu, 2024).
2.2.3. Tarim Kredileri

Tarimsal tretim, tarith boyunca insanlarin temel gecim kaynagi olmus ve
ekonomik disiplinlerin geligmesinde dnemli bir rol oynamustir. Ancak, uluslararasi
arenada rekabetin artmasi ve kalkinma kavraminin 6n plana ¢ikmasiyla birlikte, tarim

sektorliniin 6nemi gorece olarak azalmistir. Tarima yonelik politikalarin yavaslamasi
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ve sanayiye daha fazla 6nem verilmesi, ekonomik kalkinma siireglerinde az gelismis
iilkelerin basarisizlikla karsilasmasina neden olmustur. Gelismekte olan iilkelerde
tarim sektorii, ekonomik biliylimenin ilk evrelerinde hayati bir rol oynar. Bu iilkelerde
tarim sektorii, biiyiik bir istthdam kaynagi olup, ekonominin &nemli bir kismini
olusturur. Tarmmsal faaliyetler, kirsal bolgelerde yasayan insanlarin yasam
standartlarin1 artirmak i¢in kritik bir oneme sahiptir. Ayrica, tarim sektorii, sanayi ve
hizmet sektorlerinin ihtiyag duydugu hammaddelerin temininde de onemli bir rol
iistlenir. Ancak, kalkinma siireclerinde sanayiye verilen dncelik, tarimsal politikalarin
geri planda kalmasina neden olmustur. Bu durum, tarim sektoriinde verimliligin
diismesine ve kirsal kesimlerde yasayan insanlarin refah seviyesinin azalmasina yol
acmustir. Oysa, tarimin ekonomik kalkinmadaki rolii, sadece gida iiretimi ve istihdam
saglama ile simirh degildir. Tarim sektorii, ayn1 zamanda ihracat gelirleri ve doviz

kazanglari ile iilke ekonomisine 6nemli katkilarda bulunur(Erbay, 2013).

Tarim iretimi, dogal kosullara bagli oldugu ig¢in belirsizlikler ve riskler
fazladir. Diisiik gelir seviyesi, smirli tasarruf imkanlar, iiriin fiyatlarindaki
dalgalanmalar ve teknolojik degisiklikler kredi ihtiyacinm artirir. Kiiciik aile isletmeleri
ve sermaye yetersizligi bu ihtiyaci daha da biiyiitiir. Tarim isletmelerinin gegimlik
iiretimden ticari iiretime geciste sermaye birikiminin yetersiz kalmasi kredi talebini
artirir. Uretim donemlerinde kisa vadeli krediler kadar, isletmelerin rasyonellesme ve
yatirim yapabilme ¢abalari i¢in orta ve uzun vadeli tarimsal kredilerin karsilanmasi da

onemlidir (Adanacioglu vd., 2017).
2.2.4. Ekonomik Biiyiime Katkilar:

Finansal sistemin temel islevi, fonlama yapan birimlerden fon ihtiyaci olan
birimlere fon transferini gerceklestirmektir. Bu islev, yasal diizenlemeler ve finansal
aracilar aracilifiyla saglanir. Finansal sistem, ekonominin verimli bir sekilde
islemesine ve kaynaklarin en uygun sekilde dagitilmasina katkida bulunur. Bu
baglamda, banka kredileri, iilkelerin makroekonomik degiskenleri iizerinde 6nemli ve
kritik bir rol oynar. Banka kredileri, yatirim ve tiiketim harcamalarin finanse ederek
ekonomik biliylimenin siirdiiriilmesine yardimc1 olur. Aymi zamanda, kredi
piyasalarinin etkinligi, faiz oranlari, enflasyon ve istthdam gibi makroekonomik

gostergeleri dogrudan etkiler. Bu nedenle, saglam bir finansal sistem ve etkin kredi
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dagitimi, ekonomik istikrar ve siirdiiriilebilir biiyiime i¢in vazgec¢ilmez unsurlardir

(Kandir, Iskenderoglu ve Yildirim, 2007).

Banka kredilerindeki artis ve azalislar, tiiketim ve harcama lizerinde ¢esitli
etkiler yaratabilir; bu etkiler pozitif, negatif ya da n6tr olabilir. Tiiketicilerin bor¢glanma
egilimleri ve ekonomik giiven seviyeleri bu etkileri sekillendirir. Ekonomiye duyulan
gliven arttiginda, kredi kullanimi tesgvik edilebilirken, bazi tiiketiciler belirsizlik
nedeniyle kredi almaktan kaginabilir. Kredi kisitlamalarinin da harcamalar {izerindeki
etkisi belirsizdir; bu kisitlamalar, tiiketicileri daha temkinli harcamaya itebilir. Genel
olarak, kredi arzindaki artiglarin makroekonomik degiskenler iizerindeki etkisi
onemlidir. Kredi verilerindeki degisiklikler, ekonomik aktiviteleri etkileyebilir. Bu
baglamda, krediler ile tiikketim ve harcamalar arasinda bir paralellik oldugu
sOylenebilir; dolayisiyla, kredi saglayicilar1 ve politikalari, tiiketim dinamikleri

tizerinde kritik bir rol oynamaktadir (Arisoy & Aytun, 2014).
2.3. Wavelet Analiz

Wavelet analizi veya doniisiimii, bir dizinin zaman-frekans yapisini incelemek igin
kullanilan 6zel bir doniisiim ¢esididir. Wavelet fonksiyonlar1 baslangicta kuantum
mekanigi ve istatistiksel mekanik alanlarinda uygulanmistir. 1980'lerde ise,
uygulamali matematikte kullanim alan1 bulmaya baslamistir (Kiiclik & Agiralioglu,
2006). Bu analiz yontemi, Fourier doniigiimlerinin farkli bir versiyonu olup, sinyal
islemede cesitli alanlarda kullanilmaktadir. Wavelet analizi, miihendislikten saglik
bilimlerine, fizikten astronomiye kadar bir¢cok bilim dalinda 6nemli bir yer edinmistir
(Crowley, 2007). Fourier doniisiimlerinin yetersiz kaldigi durumlarda, 6zellikle zaman

icinde degisimin kritik oldugu alanlarda, wavelet doniisiimleri tercih edilmektedir.

Ekonomi ve finans alaninda wavelet analizinin ilk uygulamalarindan biri,
Ramsey ve Zhang, (1997) tarafindan gergeklestirilmistir. Bu ¢alismalar, finansal
zaman serilerinin analizinde farkl 6l¢eklerdeki yatirim ufuklarini genisleterek, kisa ve
uzun vadeli yatirim stratejilerinin finansal beta katsayisini nasil etkileyebilecegini
gostermistir. Wavelet analizinin ekonomi ve finansta kullanimi, dort ana teknik
araciligiyla yapilabilmektedir. Bunlar; Genel Wavelet Doniisiimii, Duraganlik

Siiregleri, Gorsel Diizeltme ve Coklu Olgekleme teknikleridir (In & Kim, 2013).
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2.4, Literatir Taramasi

Katilm Bankaciligi ve Konvansiyonel Bankaciligin performans ve derinligini
etkileyen sebepler ile ilgili bir¢ok teorik ve ampirik calisma mevcuttur. Yapilmis olan
literatlir taramasindan hem konvansiyonel hem de katilim bankaciligin karliliklarini
etkileyen sebeplerin ne yonde etkiledigi ve hangi yoOntemlerle hangi sonuglara
ulasildigina dair bilgiler 6zetlenecektir. Calismalarda Tiirkiye basta olmak iizere

bircok farkli Ulkelerdeki ¢alismalar incelenmistir.

Genel olarak ¢alismalarda; Dijitallesme, GSYIH, Enflasyon, Faiz gelirleri
gibi ekonomik veriler ve c¢alisan sayilar gibi faktorler oldugu tespit edilmistir.
Literatiire bakildiginda panel veri analiz yonteminin kullanildig1 calismalara sik sik

rastlanilmstir.

Parlakkaya vd. (2020) tarafindan yapilan calisma, Tirkiye'de faaliyet
gosteren katilim bankalarinin  karliligini etkileyen faktorleri belirlemektir. Bu
baglamda, li¢ katilim bankasinin (Kuveyt Tiirk, Albaraka ve Tiirkiye Finans) finansal
tablolarindan (2006-2019) elde edilen veriler ve tilkenin ¢esitli makroekonomik
gostergeleri kullanilarak panel veri tahmin yontemleri uygulanmistir. Bu ¢alismada,
karlilik lizerinde sermaye yeterlilik orani, banka biiyiikligi, kredi riski, operasyonel
risk, isletme etkinligi, enflasyon ve GSYIH biiyiime oraninin etkisi analiz edilmistir.
Analiz sonuclaria gore, banka biiytikliigi, kredi riski, isletme etkinligi ve enflasyonun
ROA iizerinde etkisi oldugu belirlenmistir. Ayrica, kredi riski, operasyonel risk,
isletme etkinligi ve enflasyonun ROE iizerindeki etkisi tespit edilmistir. Karlilig:
etkilemeyen bagimsiz degiskenler sermaye yeterlilik oran1 ve biliylimedir. Ayrica,
analiz sonuglarmma gore, bankalarin spesifik degiskenlerinin makroekonomik

gostergelerden daha fazla etkili oldugu bulgusuna ulagilmistir.

Karadzi¢ ve Dalovi¢ (2021) tarafindan yapilan ¢alisma, biiylik Avrupa
bankalariin karlilik belirleyicilerini analiz ederek, i¢ bankaciligin ve dis
makroekonomik faktorlerin etkisini vurgular. Calisma, pazar payi, sermaye kalitesi,
yonetim, faiz dig1 gelir ve banka biiylimesinin gesitli {ilkelerde banka karliligin1 nasil
etkiledigine dair i¢goriiler saglar. Calismada 14 Avrupa iilkesinden 47 biiyiik banka

iizerinde ampirik analiz yapilmis olup GSYIH biiyiime hiz1 ve enflasyon banka
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karliligini olumlu yonde etkiledigi bunun yaninda AB iiyeligi bankalarin karliligini

olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Kazak (2023) tarafindan yapilan ¢alismada, Tiirkiye'deki Islami bankacilik
(katilm bankacilig1) sektoriiniin toplam aktif biliylimesini etkileyen faktorleri
arastirmaktadir. Daha 6nce birlikte ayn1t modelde incelenmemis ti¢c degiskenin (Giiven,
Enflasyon, Bist100) katilim bankalarinin toplam aktifleri iizerindeki etkisine dair
ampirik kanitlar sunmakta ve Islami bankaciligin biiyiimesi igin yeni icgdriiler

saglamaktadir.

Radovanov vd. (2023) tarafindan yapilan calisma, c¢esitli faktorlerin
bankalarin karlilig1 ve likiditesi iizerindeki etkisini analiz etmeye amaglamis ve banka
yonetimine bu belirleyicilerin ticari faaliyetleri ilizerindeki onemini anlamasi i¢in
icgoriiler saglamaya calisilmistir. Bu calismada 2007'den 2022'ye kadar Diinya
Bankas1 Acik veri taban1 ve Bat1 Balkan iilkeleri Ulusal Bankalarindan alinan toplu
veriler kullanilmigtir. Panel veri regresyon analizi yaparak, bankalarin karliligin1 ve
likiditesini etkileyen belirleyicilerin kapsamli bir goriiniim sunmak istenmistir. Sonug
olarak iic makroekonomik faktoér (Devlet harcamalari, GSYIH biiyiimesi ve issizlik

orani) likiditeyi onemli 6l¢iide etkiledigi ancak karlilig1 etkilemedigi tespit edilmistir.

Kazak (2023a) tarafindan yapilan ¢alismada, tiiketici kredisi hacmi ve kredi
kart1 kullaniminin enflasyon tizerindeki etkileri, Tiirk bankalar1 ve katilim bankalar1
verileri (2005-2022) 6zelinde incelenmektedir. Bulgular, katilim bankas1 degiskenleri
ile tiiketici fiyat endeksi (TUFE) arasinda nedensellik olmadigim ortaya koyarken,
bankacilik sektorii kredi hacimleri ile TUFE arasinda karsilikli nedensellik iliskileri
tespit edilmistir.

Wawrosz ve Traksel (2023) tarafindan yapilan ¢alisma, negatif faiz orani
politikalarinin Isvigre ve Isve¢'te GSYIH, DYY ve banka performans: iizerindeki
etkisini arastirmay1 amaglamaktadir. Korelasyon analizi kullanarak faiz oranlar ile
makroekonomik gostergeler, dzellikle GSYIH ve banka performansi arasindaki
korelasyonu analiz yapilmigtir. Calisma, negatif faiz oranlarinin her iki tilkede de

GSYIH ile giiclii bir sekilde iliskili oldugunu ancak DYY'yi &nemli olgiide
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etkilemedigini buldu. Ek olarak, banka mevduatlarmin GSYIH icindeki pay1 da negatif
faiz oranlariyla giiclii bir sekilde iliskilendigi tespit edildi.

Raza vd. (2024) tarafindan yapilan ¢alisma, isletme sermayesinin Tiirkiye'de
faaliyet gosteren ticari bankalarda karlilik iizerindeki simetrik etkilerini ampirik bir
analiz yoluyla finansal kaldirag, bor¢/6zkaynak orani ve isletme sermayesinin Varlik
Getiri (ROA) fizerindeki kisa ve uzun vadeli etkilerini belirlemeyi arastirmay1
amaclamistir. Calismada isletme sermayesi yonetiminin bankacilik sektoriindeki
finansal performansi nasil etkiledigini anlamanin 6nemini vurgulamaktadir. 2011-
2022 yillart arasinda Tiirkiye'de faaliyet gosteren on bes ticari bankadan, Varlik
Getirisi (ROA), toplam varlik devir hizi, finansal kaldirag, isletme sermayesi ve
bor¢/6zkaynak orani gibi degisken veriler toplanmis ve analiz edilmistir. Bankacilik
sektorlinde finansal kaldirag, bor¢/6zkaynak orani ve isletme sermayesinin Varlik
Getirisi (ROA) iizerindeki kisa ve uzun vadeli etkilerini yorumlamistir. Arastirma
bulgulari, isletme sermayesinin kisa vadeli yatirim seviyelerini artirmada, verimli fon
kullaniminda ve Tiirk bankalarinda karliligin artirilmasinda énemli bir rol oynadigini
gostermektedir. Genel olarak, calisma, farkli finansal faktorlerin Tiirkiye'deki ticari

bankalarin karliligini nasil etkilediginin anlagilmasina katkida bulunmaktadir.

Kweh vd. (2024) tarafindan yapilan ¢alisma, banka performansini
degerlendirmek icin yenilik¢i siralama yontemlerinin kullanilmasi gerektigi 6ne
siiriilmektedir. Ozellikle Veri Zarflama Analizi (DEA) modelleri, banka verimliliginin
degerlendirilmesinde 6nemli bir ara¢ olarak kabul edilmektedir. Dinamik ve ag
DEA'nin uygulanmasi, kaynaklarin yonetimi ve kar elde etme siireglerinde banka
verimliliginin daha etkili bir sekilde degerlendirilmesine imkan tanimaktadir. Banka
performansin1 degerlendirmek icin CAMEL derecelendirmelerinin kullanilmasinin
onemi Uzerinde durulmaktadir. Bu derecelendirmeler, sermaye yeterliligi, varlik
kalitesi, yonetim kalitesi, kazang yetenegi ve likidite gibi kritik alanlar1 igermekte ve
bu faktorlerin bir araya getirilmesi bankalarin sagligi ve performansi hakkinda
kapsamli bir degerlendirme saglamaktadir. Verimli bankalarin genellikle daha yiiksek
CAMEL derecelendirmelerine sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Ozellikle yonetim
kalitesi, kazang¢ kalitesi ve likidite oranlarinin, bankalarmn performansma olumlu

katkida bulundugu tespit edilmistir.
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Mirovi¢ vd. (2024) tarafindan yapilan ¢alisma, EURO bdlgesindeki banka
karliligin etkileyen faktorleri analiz etmek ve belirli iilkelerde karlilig1 artirmak igin
Oneriler sunmaktir. Karlilig1 etkileyen hem bankaya 6zgii hem de makroekonomik
belirleyicileri belirlemeye, panel tekniklerini kullanmaya ve issizlik orani ve borg
orani gibi nadir makroekonomik degiskenleri analiz etmeye odaklanmaktadir. Reel
GSYIH biiyiimesi, euro bdlgesindeki banka karliliklarini etkiledigi tespit edilmistir.
Faiz orani, iicretler ve komisyonlardan elde edilen net gelir ile ticaret varliklari,
Ozkaynak Getirisini (ROE) olumlu ydnde etkiledigi goriilmiistiir. Issizlik orani,
enflasyon ve bor¢ seviyeleri ROE'yi etkiledigi, daha yiiksek ekonomik biiyiime ve

daha diisiik enflasyon banka karliligin1 olumlu yonde etkiledigi goriilmiistiir.

Bernardelli ve Carrasco-Gutierrez (2024) tarafindan yazilan c¢alisma,
Brezilya bankacilik sektoriiniin karlilig1 iizerinde makroekonomik, sektorel ve banka
0zgl belirleyicilerin etkisini belirlemeyi amaglamaktadir. Karlilik, aktif karlilik
(ROA), 6zsermaye karliligi (ROE) ve ekonomik katma deger (EVA) ile 6l¢iilmektedir.
Bu sektore iliskin onceki ¢aligmalarda ele alinmayan bagimsiz degiskenler analize
dahil edilmistir. Karlilik kaliciligina deginmek i¢in, 2009'un 1. ¢eyreginden 2019'un
4. ¢eyregine kadar olan ¢eyrek donemlerindeki veriler tizerinden Arellano ve Bover
(1995) tarafindan tamimlanan dinamik panel veri modeli ve GMM teknigi
uygulanmistir. Ana sonuglar, kredi, faaliyet ve faiz oram1 gibi makroekonomik
degiskenlerin, Brezilya'daki banka karliliginin belirleyici faktorlerini anlama
konusuna katkida bulundugunu gostermektedir. Sektorel ve banka 6zgii belirleyiciler
acisindan, toplam isletme giderlerinin toplam varliklara orani ve net faiz marj1 sirasiyla

banka karliliginin 6nemli belirleyicileridir.

Mateev vd. (2024) tarafindan yazilan ¢aligma COVID-19 salgini sirasinda
bankalarin kararhiligin1 anlamak icin piyasa rekabeti ve verimliligin roliinii
incelemektedir. Ortadogu ve Kuzey Afrika (MENA) bolgesindeki 20 iilkede 2006-
2021 donemine ait 575 bankanin verileri kullanilarak, pandemi siirecinde piyasa
rekabeti ve verimliligin banka karlilig1 ve riski tlizerindeki etkileri incelenmistir.
Calisma sonucunda piyasa giicii ve verimliligin MENA bdlgesinde banka performansi
ve kararliliginin 6nemli belirleyicileri oldugunu gostermektedir. Ayrica, bu etkilerin,

COVID-19 oncesi dénemde farkli bankacilik sistemleri (geleneksel ve Islami)
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arasinda benzer oldugu ortaya konmustur. Pandemi doneminde (2020-2021) yapilan
analizler, etkin bankalarin daha rekabetci bir ortamda ve Islami bankalar olarak
faaliyet gosterdiklerinde daha iyi karlillk ve maliyet etkinligi sergiledigini
gdstermektedir. Ayrica, piyasa rekabetinin, verimliligin islami bankalarin kararlilig

tizerindeki olumlu etkisini gliglendirdigi goriilmektedir.

Lamothe vd. (2024) tarafindan yazilan ¢alisma kiiresel ve bolgesel diizeyde
bankalarin karliligin1 agiklayan faktorleri incelemektedir. Kiiresellesme artisiyla
birlikte, banka karliligini etkileyen ¢esitli faktorlerin anlagilmasi, iilkelerin finansal
istikrar1 ve ekonomik biiyiimesi icin kritik bir oneme sahiptir. Bu ¢alismada, diinya
genelinde ana bolgelere gore gruplandirilmis 2.091 ticari bankanin verilerini igeren
110 tilkenin 6rneklemini kullanmistir. Rastgele etkili regresyon modelleri kullanilarak
yapilan kiiresel analizler, banka karliligin1 agiklayan i¢ faktorlerin genellikle borsaya
kote olma durumu, sorunlu krediler, verimlilik, briit faiz marj1 ve sermaye diizeyi
oldugunu gostermektedir. Ote yandan, en onemli dis faktorler arasinda iilkelerin
varliklara gore siralamadaki konumu, enflasyon, issizlik, faiz oranlar1 ve ekonomik
biiylime bulunmaktadir. Bolgesel bir bakis agisiyla degerlendirildiginde, sonuglar, her
bolgedeki banka karliligini belirleyen farkli degisken kiimelerinin varligini
gostermekte ve bolgesel modellerin genellikle kiiresel modellere gore daha iyi

performans sergiledigini ortaya koymaktadir.

Hailu (2024) tarafindan yapilan calisma, bankacilik sektoriinii etkileyen
temel makroekonomik degiskenleri, 6zellikle de mevduat seferberligini incelemistir.
Buna gore 6nemli faktdrler arasinda enflasyon, faiz oranlari, reel GSYIH, déviz
kurlar1, para arz1 ve kisi basina diisen GSYIH yer almaktadir ve her biri bankalarin

mevduat ¢ekme ve yonetme yetenegini etkilemektedir.

Sangweni & Takawira (2024) tarafindan yapilan ¢alismada Giiney Afrika'da
repo orani, enflasyon ve reel efektif doviz kuru (REER) gibi makroekonomik
degiskenler ile bankalarin kredi verme davranislar1 arasinda uzun vadeli bir iliski
bulunmus ve bu faktorlerin kredi verme uygulamalarin1 6nemli Olciide etkiledigi

ortaya konulmustur.
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Kelmendi (2024) tarafindan yapilan ¢alismada makroekonomik degiskenler
ile bankacilik sektoriiniin finansal performansi arasindaki iliski, 6zellikle Tiirkiye ve
Kosova ornekleminde arastirilmistir. Calisma sonuglar1 enflasyon, gayri safi yurtigi
hasila (GSYIH) ve déviz kurlarinin, 6z sermaye getirisi (ROE) ve varlik getirisi (ROA)
ile dlglilen bankacilik sirketlerinin finansal performansini 6nemli dlgiide etkiledigini

bulmustur.
UCUNCU BOLUM

TURKIYE’DE BANKACILIK SEKTORU DERINLiIGI MAGiC DIAMOND
MAKRO EKONOMIiK GOSTERGELER ISIGINDA WAVELET ANALIZi
UYGULAMASI

Bu c¢aligmanin ii¢lincii béliimiinde, Tiirkiye'deki bankacilik sektorii katilim ve
konvansiyonel bankacilik sektorii temelince iki ayr1 gruba ayrilarak Magic Diamond
(Sihirli Elmas) makroekonomik gostergeleri ile olan iligkisi agisindan ileri
ekonometrik teknikler kullanilarak incelenmektedir. Ozellikle, temel makroekonomik
degiskenler ile bankacilik sektorii (katilim-konvansiyonel) arasindaki potansiyel
nedensel iligkileri belirlemek i¢in Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilmistir.
Ayrica, zaman-frekans alanmi etkilesimlerini kesfetmek i¢in Dalgacik Doniistimii
Tutarlilik (WTC) analizi gerceklestirilerek hem kisa hem de uzun vadeli ortak
hareketlere iliskin i¢goriiler saglanmistir. Calisma, bu yontemleri entegre ederek
dinamik ve nedensel baglantilar1 ortaya ¢ikarmayi ve makroekonomik faktorler ile
finansal sektor performansi arasindaki etkilesimin daha derin bir sekilde anlasilmasini
saglamayr amaclamaktadir. Calismanin en 6nemli ag¢ilimi bankacilik sektoriini

ozellikle Islami bankacilik agisindan karsilastirmali olarak ele almasidir.

OECD tarafindan 1987 yilinda ortaya konan “Sihirli Elmas” ¢ercevesi, dort
temel boyuta odaklanarak makroekonomik performansin degerlendirilmesine yonelik
kapsamli bir yaklasim sunmaktadir: “issizlik, enflasyon, dis denge ve ekonomik
biiyiime” (OECD, 1987; Cherchye, 2001; Ugler, 2024). Bu gergeve, bu gostergeleri
gorsel olarak bir elmasin koseleri olarak temsil etmekte ve politika yapicilarin ve

arastirmacilarin bir ekonominin genel saglhigini ve istikrarini degerlendirmelerini
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saglamaktadir. Makroekonomik istikrarin saglanmasi genellikle enflasyon kontrolii,
igsizligin azaltilmasi ve siirdiiriilebilir bliyiime arasinda odiinlesim gerektirdiginden,
bu gostergeler arasindaki denge ¢ok onemlidir (Skare & Rabar, 2017; Kdoktas vd.,
2023). Ornegin, diisiik issizlik enflasyonist baskilara yol agabilirken, yiiksek
ekonomik biiyiime dis dengeleri olumsuz etkileyebilir (de Oliveira Campos, 1961,
Ademola & Badiru, 2016). Bu ¢alismada, s6z konusu makroekonomik gdstergelerin
Tiirkiye'nin bankacilik sektorii tizerinde nasil bir etki olusturdugunu arastirmak igin
“Sihirli Elmas” cercevesi uygulanmistir. Tiirkiye'nin bankacilik sektorii {izerindeki
etki katilm ve konvansiyonel bankacilik olmak {izere iki temelde karsilastirmali
olarak incelenmistir. Bu modeli Toda-Yamamoto nedensellik testi ve Dalgacik
Dontigiimii Tutarlilik (WTC) analizi gibi ekonometrik tekniklerle entegre ederek, bu
makroekonomik boyutlar ile bankacilik sektorii performansi arasindaki dinamik
etkilesimleri ve zaman-frekans iligkilerini kesfetmek c¢alismanin temel amacidir. Bu
kapsamli analiz, makroekonomik istikrar ve finansal sektor sonuglari arasindaki
karsilikli etkilesime iliskin degerli bilgiler saglamaktadir. Ozellikle Tiirkiye gibi
Islami bankacilik faaliyetlerinin giin gectikce biiyiidiigii bir alanm arastirma

kapsamina alinmast literatiire 6nemli bir katki sunmaktadir.
3.1. Model and Data

Calismada 2025 1. ceyrek ve 2024 2. ¢eyrek verileri kullanilmistir. Caligmada

kullanilan degiskenlerle agsagida Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Degisken Tanimlari

Notasyonlar Degiskenlerin Aciklamasi Veri Kaynagi
CARI Cariislemler Dengesi/ GSYH (%) https://evds2.tcmb.gov.tr
ENFLASYON Enflasyon Orani
BUYUME GSYH Biiyiime Orani TUIK
iSSizLiK issizlik orani
KATILIM Toplam Krediler/GSYH Katilim Bankaciligt
KONVANSIYONEL | ToPlam Krediler/GSYH Konvansiyonel https://www.bddk.org.tr
Bankacilik

Sunulan degiskenlerle ilgili tanimlayici istatistikler Tablo 5’te sunulmustur.
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Tablo 5. Tanimlayic: Istatistikler

CARi |ENFLASYON | BUYUME |iSSIiZLiK | KATILIM | KONVANSIYONEL
Ortalama -4,0384 17,3140| 25,6690| 10,8632| 10,4743 179,1018
Medyan -4,1404 9,4100| 159924 | 10,4147| 11,0816 180,8320
Maksimum 6,2301 83,4500 | 120,9819 | 14,1000| 18,4969 295,3198
Minimum | -11,5334 3,9900| -3,4096| 8,6000 3,2088 70,0550
Std. Spm. 3,3703 19,2207 | 26,9148| 11,3902 3,4467 54,8108
Carpikhk 0,4173 2,2203 2,0825| 0,6901| -0,4332 -0,1585
Basiklik 3,4907 6,5721 6,4211| 2,5901 2,8254 2,0874
Jarque-Bera | 3,0465 105,5578 | 94,4184 |  6,7380 2,5392 3,0332
Olasilik 0,2180 0,0000 0,0000| 0,0344 0,2809 0,2195
Toplam -315,0 1.350,5| 2.002,2 847,3 817,0 13.969,9
Tﬁrflggpma 874,6 28.446,6| 55.779,4| 1488 914,7 231.325,1
Goézlemler 78,0 78,0 78,0 78,0 78,0 78,0

Tablo 5’te sunulan tanimlayici istatistikler tablosu analizde kullanilan
degiskenlerin temel oOzelliklerini 6zetlemektedir. Ortalama degerler cari islemler
dengesinin (CARI) ortalama -4,0384 acik verdigini, enflasyonun (ENFLASYON) ise
17,3140 gibi yiiksek bir ortalama oran sergiledigini gostermektedir. Ekonomik
biiyiime (BUYUME) 26,9148 standart sapma ile 6énemli degiskenlik gostermekte ve
pozitif carpik dagilimi 2,0825 carpiklik degeri ile kanitlanmaktadir. Benzer sekilde,
enflasyon da 6,5721 basiklik degeri ile 6nemli 6l¢lide degiskenlik ve normal dagilima
kiyasla daha sivri bir tepeye ve daha agir kuyruklara sahip oldugunu gostermektedir.
Bankacilik sektoriinii (Katilim ve Konvansiyonel Bankacilik) temsil eden KATILIM
ve KONVANSIYONEL degiskenleri de sirasiyla 3,4467 ve 54,8108 standart sapma
ile orta diizeyde degiskenlik gostermektedir. Jarque-Bera test sonuglari, enflasyon ve
ekonomik biliylime gibi bazi degiskenlerin normallikten 6nemli dlgiide saptigini (p-
degerleri < 0.05), cari islemler dengesi ve isgiiciine katilim orani gibi digerlerinin ise
onemli bir sapma gostermedigini ortaya koymaktadir. Bu sonuglar degiskenler
arasinda heterojenligin varligini vurgulamaktadir ki bu da saglam ve giivenilir
sonuglar elde etmek i¢in uygun ekonometrik yontemlerin belirlenmesi agisindan kritik

Onem tagimaktadir.
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3.2. Metodoloji

Calisma kapsaminda oncelikle Birim kok testleri uygulanmistir. Calisma
kapsaminda kullanilan Kesirli Frekans Fourier Artirillmis Dickey-Fuller (FFF-ADF)
birim kok testi, yapisal kirilmalar ve dogrusal olmayan trendlerin varliginda geleneksel
birim kok testlerinin sinirlamalarini ele almak i¢in tasarlanmis gelismis bir
ekonometrik aragtir (Mbekeni & Phiri, 2021; Akcan vd., 2025). Augmented Dickey-
Fuller (ADF) testi gibi geleneksel testler, genellikle zaman serisi verilerindeki yapisal
degisiklikleri veya kademeli degisimleri yakalamakta zorlanir ve potansiyel olarak
duraganlik hakkinda yanlis sonuglara yol agar. Bu zorluklarin iistesinden gelmek i¢in
Enders ve Lee (2012), birim kok testinde Fourier formunu tanitmistir (Rodrigues &
Robert Taylor, 2012). Bu form, bilinmeyen yapisal kirilmalara yaklagmak i¢in diisiik
frekansh trigonometrik terimleri (siniis ve kosiniis fonksiyonlari) igerir. Bu yaklasim,
kirilmalarin sayisi, yeri veya tiirii hakkinda dnceden bilgi gerektirmez ve duraganligin
daha esnek ve saglam bir sekilde analiz edilmesine olanak tanir (Enders & Lee, 2012).
Fourier bilesenlerinin dahil edilmesi, testin genellikle karmasik dinamiklerle
karakterize edilen ekonomik ve finansal zaman serilerindeki dongiisel ve periyodik
davraniglar etkili bir sekilde yakalamasini saglar (Mbekeni & Phiri, 2021; Kazak vd.,
2023; Akcan vd., 2025). Bozoklu vd. (2020) bu temele dayanarak, Fourier formuna
kesirli frekanslar ekleyerek metodolojiyi gelistirmistir (Kazak, Karatas, vd., 2024).
Enders ve Lee (2012) tam say1 frekanslar1 kullanirken, Bozoklu ve digerleri bu
cerceveyi kesirli degerlere izin verecek sekilde genisletmis, boylece testin esnekligini
ve dogrulugunu artirmistir. Onlarin yaklasimi, frekans araligini 50 kesirli degere
genisleterek analizin daha ince yapisal kirilmalar1 ve verilerdeki kademeli
degisiklikleri tespit etmesini saglamistir. Bu yenilik, 6zellikle zaman serisi verilerinin
uzun vadeli dongiisel oriintiiler veya coklu yapisal degisimler sergiledigi durumlarda
testin giicinii ve giivenilirligini 6nemli 6l¢iide artirmaktadir (Bozoklu vd., 2020;
Akcan vd., 2025). Kesirli Frekans Fourier Artirilmis Dickey-Fuller (FFF-ADF) birim
kok testine iligkin denklemler asagida sunulmustur (Denklem 1-4) (Bozoklu vd., 2020;
Akcan vd., 2025):

Ay = p1+pY—q + e 1)
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AY, = By + Bor + pYeoq + vt (2

~ (2mkt 2wkt 3)
Ayt = pyi_q + ¢4 + ot + c3sm( T ) + c4cos< T ) + e

(4)

2kt 2kt = ,
T )+62cos( T )+63Yt_1 +2a1AYt—1

i=1

AYt == 50 + 6lsin(

+ v

Birim kok testlerinin yapilmasindan sonra Fourier Toda Yamamoto Nedensellik testi
uygulanmstir. Nazlioglu vd. (2016) tarafindan tanimlanan test oncelikle Toda ve
Yamamoto (1995) tarafindan Onerilen Granger nedensellik yaklasiminda kullanilan
VAR( p +d ) modelini su sekilde degistirmislerdir (Kazak, 2023b, 2023a):

Ve = ot) + 01Yeo1 + o+ OpraVi-pra) T & (5)

Bir sonraki asamada Nazlioglu vd. (2016) yapisal kaymalari, bilinmeyen bir tarih, say1
ve kirilma bigimine sahip kademeli bir silire¢ olarak yakalamak i¢in, Fourier agilimi

tek bir frekans kullanarak su sekilde tanimlamislardir (Kazak, 2023b, 2023a):

< 2mkt - 2mkt
a(t) = op + Z y1Sin (T) + z yzcos< T ) (6)
k=1 k=1

Son olarak Denklem 5 ve Denklem 6 birlestirildiginde model Denklem 7°de
yazilacaktir (Nazlioglu vd., 2016; Kazak, 2023a, 2023b):

-9 I 4 o+ .(ant>+ (2nkt>
Yt = V1Yt-1 p+dYt—(p+d) T Go T V1SN T Y2€0S T )

+ &
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Calismada Nazlioglu vd. (2016) Fourier Toda-Yamamato nedensellik
testlerinden sonra Dalgacik Doniistimii Tutarlilik (WTC) analizi ile bankacilik sektorii
performansi arasindaki dinamik etkilesimleri ve zaman-frekans iligkilerini kesfetmek
amaclanmistir. Dalgacik Doniistimii Tutarliligt (WTC) analizi, iki zaman serisi
arasindaki zaman-frekans iligkisini incelemek i¢in kullanilan giiclii bir tekniktir. Bu
yontem, farkli frekanslarda ve farkli zaman ufuklarinda korelasyonlarin eszamanl
olarak arastirilmasina olanak taniyarak, finansal, ¢cevresel ve ekonomik baglamlarda
duragan olmayan verilerin analizinde Ozellikle yararli olmasin1 saglar. Geleneksel
zaman alani tekniklerinin aksine WTC, iliskilerin zamansal olarak ve 6l¢ekler arasinda
nasil gelistigine dair incelikli bir anlay1s sunar (Liu vd., 2023; Kazak, Cift¢i, vd., 2024;
Karatas vd., 2025). WTC, bir zaman serisini zaman-frekans uzayina ayristirmak igin
stirekli dalgacik doniisiimiinii (CWT) kullanir. Matematiksel olarak, bir x(t) sinyalinin

dalgacik dontisiimii su sekilde ifade edilir (Liu vd., 2023):

e 1 t—m
Wy(mm) = | 2O <= ot ©

Torrence ve Webster (1999) tarafindan onerildigi ve ayarlandigi sekliyle

dalgacik tutarlilik katsayis1 matematiksel olarak Denklem 5'te gosterilmektedir (Liu
vd., 2023; Kazak, Saiti, vd., 2024; Akcan vd., 2025):

1 2
RZ (m’ Tl) — |N(N (I)xy (m' Tl))l _ (9)

NN, (m,m)[2). N (N-1]0,, (m,m)|*)

Denklem-10'da ise Morlet Dalgaciginin (MW) sirasiyla zaman (t) ve frekans
($) olarak nasil temsil edilebilecegini gostermektedir (Yilanci & Pata, 2022; Akcan
vd., 2025):

Ne(@) = (@, (V) * 27°7%7); Np(w)
= (@Wn(N) * 2,11((0,6N)) A, + A,

(10)

Denklem 10’da dikdoértgen fonksiyonu IT ile temsil edilir ve normalizasyon sabitleri

Aqved,'dir. Torrence ve Compo (1998) ampirik degeri 0,6 olan Olgek ortalama
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faktoriinii  belirlemistir. Dalgacik tutarliligt tahmininin 6nemi Monte Carlo

simiilasyonlar1 kullanilarak degerlendirilmistir.
3.2. Ampirik Sonuclar

Caligma kapsaminda ilk olarak birim kok testleri yapilmistir. Kesirli Frekans Fourier
Artinlmis Dickey-Fuller (FFF-ADF) testi, 6zellikle yapisal kirilmalar ve dogrusal
olmayan trendler mevcut oldugunda, geleneksel birim kok testlerinin sinirlamalarinin
istesinden gelebilmek igin gelistirilmis sofistike bir ekonometrik yaklasimi temsil

etmektedir. Analiz sonuglar1 Tablo 5’de sunulmustur.

Tablo 6. KFFADF Birim Kok Testi Sabit Terim Model Sonuglari

Uygun
F Kisit test | gecikme FADF Test
Frekans Min. KKT ist uzunlugu ist:

CARI 1,1 606,575 8,065153 4 -6,27162
ENF 0,1 2443,599 5,416902 3 -2,52896
FENF 0,4 2312,818 13,27936 11 -6,63196
BUY 0,1 5804,886 4,643301 9 -1,98729
FBUY 3,5 6100,632 1,872127 8 -2,82072
ISSIZLIK 2 36,65297 5,888843 1 -3,7006
KATILIM 0,1 109,2309 3,487941 4 -2,73645
FKATILIM 0,1 135,6167 2,527427 4 -3,88681
KONV 0,8 23863,41 6,916504 4 -2,42159
FKONV 0,4 33240,96 5,727876 3 -4,53349

Kesirli Frekanshi Fourier Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testinin sabit
terim modelli sonuglari incelendiginde; cari agik ve isgsizlik degiskenlerinin diizey
degerde duragan ¢iktig1 goriilmektedir. Enflasyon, ekonomik biiylime, katilim endeksi
ve konvansiyonel bankacilik endeksi ise birinci fark alindiktan sonra duragan
cikmaktadir. Dolayisiyla Kesirli Frekansli Fourier Augmented Dickey Fuller Birim
Kok Testi sabit terim modelli sonuglari, modelde kullanilan degiskenlerin farkl

diizeylerde duragan oldugunu gostermistir.

Tablo 7. KFFADF Birim Kok Testi Trend Modelli Sonuglari

Uygun
gecikme FADF  Test
Frekans Min, KKT F Kisit test ist | uzunlugu ist:
CARI 3,8 587,4473 2,977598 6 -2,57235
ENF 0,1 2345,869 10,67501 9 -3,71715
FENF 5 2269,491 1,52866 11 -4,76834
BUY 1 5668,472 5,016718 8 -2,07726
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FBUY 5 5985,786 1,188447 7 -4,24174
ISSIZLIK 2 36,32539 8,88622 3 -4,53842
KATILIM 0,1 109,2304 3,484249 4 -2,42681

FKATILIM 2,2 133,6508 2,928261 4 -4,56224

KONV 0,1 20981,41 8,015238 11 -2,7966

FKONV 1,3 33132,3 8,876273 10 -5,40827

Kesirli Frekansli Fourier Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testinin trend

modelli sonuglari incelendiginde; cari agik ve issizlik degiskenlerinin diizey degerde

duragan ciktig1 goriilmektedir. Enflasyon, ekonomik biiyiime, katilim endeksi ve

konvansiyonel bankacilik endeksi ise birinci fark alindiktan sonra duragan

cikmaktadir. Dolayisiyla Kesirli Frekansli Fourier Augmented Dickey Fuller Birim

Kok Testi sabit trend modelli sonuglari, modelde kullanilan degiskenlerin farkli

diizeylerde duragan oldugunu gdstermistir.

Kesirli Frekansli Fourier Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testinin hem

sabit terimli hem de trend modelli sonuglar1 incelendiginde; modellerde kullanilan

degiskenlerin farkli diizeylerde duranlia sahip oldugu anlasilmistir. Dolayisiyla

degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin tespit edilmesi i¢in Fourier Toda-

Yamamoto nedensellik testi kullanilacaktir.

Tablo 8. Katilim Bankaciligi Endeksi Fourier Toda Yamamoto Nedensellik

Sonuglari
Katilim — Cari Katilim — Katilim — Katilim —
Acik Enflasyon Biiyiime Issizlik
Wald
istatistigi 39,2570 61,0450 26,3170 3,1720
Asimptotik p-
degeri 0,0000 0,0000 0,0030 0,6730
Bootstrap p-
degeri 0,0000 0,0000 0,0200 0,6590
Optimal
Frekans 2,0000 1,0000 2,0000 2,0000
Optimal
Gecikmeler 8,0000 8,0000 10,0000 5,0000
dmax 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
Cari agik — Enflasyon — Biiyiime — [ssizlik —
Katilim Katilim Katilim Katilim
Wald
istatistigi 37,6430 28,9580 67,4340 3,7060
Asimptotik p-
degeri 0,0000 0,0000 0,0000 0,5920
Bootstrap p-
degeri 0,0000 0,0060 0,0000 0,5870
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Optimum
Frekans 2,0000 1,0000 2,0000 2,0000
Optimal
Gecikmeler 8,0000 8,0000 10,0000 5,0000
dmax 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000

Katilim Bankaciligt Endeksi Fourier Toda Yamamoto Nedensellik Sonuglar
incelendiginde katilim bankacilif1 endeksinden cari agik, enflasyon ve ekonomik
bliyiime degiskenlerine dogru nedensellik iliskisi oldugu goriilmektedir. Ancak katilim
bankacilig1 endeksinden issizlik degiskenine dogru anlamli bir nedensellik iliskisine
rastlanilmamigtir. Magic diamond degiskenlerinden katilim bankaciligi endeksine
dogru nedensellik iliskileri incelendiginde ise cari agik, enflasyon ve ekonomik
biliylimenin katilim bankacilig1 endeksine neden oldugu goriilmektedir. Bu durumda
da igsizlikten katilim bankacilig1 endeksini dogru herhangi bir nedensellik iliskisine
rastlanilmamistir. Sonuglar genel olarak degerlendirildiginde katilim bankaciligi
endeksi ile cari agik, enflasyon ve gayrisafi yurti¢i hasila degiskenleri arasinda ¢ift
yonlii nedensellik iliskisine rastlanilirken, igsizlik degiskeni ile katilim bankacilig

endeksi arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi s6z konusu degildir.

Tablo 9. Konvansiyonel Bankacilik Endeksi Fourier Toda Yamamoto Nedensellik
Sonuglari

Konvansiyonel Konvansiyonel — Konvansiyonel — | Konvansiyonel —
— Cari Agik Enflasyon Biiyiime Issizlik
Wald
istatistigi 32.1810 66.3920 26.2470 11.3430
Asimptotik
p-degeri 0.0000 0.0000 0.0030 0.0450
Bootstrap
p-degeri 0.0000 0.0000 0.0410 0.0440
Optimal
Frekans 1.0000 2.0000 1.0000 1.0000
Optimal
Gecikmeler 8.0000 9.0000 10.0000 5.0000
dmax 1.0000 1.0000 1.0000 1.0000
Cari agik — Enflasyon — Biiyiime — Issizlik —
Konvansiyonel Konvansiyonel Konvansiyonel Konvansiyonel
Wald
istatistigi 48.7050 24.3270 56.6010 2.6870
Asimptotik
p-degeri 0.0000 0.0040 0.0000 0.7480
Bootstrap
p-degeri 0.0000 0.0170 0.0000 0.7790
Optimum
Frekans 1.0000 2.0000 1.0000 1.0000
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Optimal
Gecikmeler 8.0000 9.0000 10.0000 5.0000
dmax 1.0000 1.0000 1.0000 1.0000

Konvansiyonel Bankacilik Endeksi Fourier Toda Yamamoto Nedensellik
Sonuglar1 incelendiginde konvensiyonel bankacilik endeksi ile Magic Diamond
bilesenleri arasindaki nedensellik iligkisi i¢in konvansiyonel bankacilik endeksinden
cari agiga, enflasyona, ekonomik biiyliimeye ve issizlik degiskenine dogru nedensellik
iligkisine rastlanmigtir. Diger yandan Magic Diamond bilesenlerinden konvensiyonel
bankacilik endeksine dogru nedensellik iligkileri incelendiginde cari agik, enflasyon
ve ekonomik biliylime degiskenlerinden konvensiyonel bankacilik endeksi dogru
nedensellik iligkisi oldugu goriilmiistiir. Dolayisiyla konvansiyonel bankacilik endeksi
ile cari acik, enflasyon ve ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda ¢ift yonli
nedensellik iliskisi s6z konusuyken, konvansiyonel bankaciliktan issizlik degiskenine

dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

(Calismada bir sonraki asamada Dalgacik Doniistimii Tutarliligi (WTC) analizi,
iki zaman serisi arasindaki zaman-frekans iligkisini incelemek i¢in kullanilan giiglii bir
teknik olan Dalgacik Doniistimii Tutarlilik (WTC) analizi kullanilmistir. WTC analizi
ile bankacilik sektorii performansi arasindaki dinamik etkilesimleri ve zaman-frekans

iliskilerini kesfetmek amaglanmistir.

Katihm Bankaciligi-Buyume
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Sekil 1. Katilim Bankacilig1-Biiylime
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Katilim bankaciligi endeksi ve ekonomik biiylime arasindaki iligki
incelendiginde analiz doneminin basindan 2016 yilina kadar herhangi bir anlamh
iliskiye rastlanilmamistir. 2016 yilindan sonra ise yiiksek frekansl pozitif iliskinin

oldugu goriinmektedir.

Katihm Bankaciligi-Cari Acik
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Sekil 2. Katihm Bankacihigi-Cari Acik
Katilim bankacilig1 ve cari agik arasindaki iliski incelendiginde, 2008 yilindan
analiz doneminin sonuna kadar orta ve diisiik frekanslarda negatif iliskinin oldugu
goriilmektedir. 2008 yilindan 2024 yilina kadar diisiik frekansli negatif iliski durumu
s0z konusuyken, 2015 yilindan sonra katilim bankacilig1 endeksi ile cari agik arasinda

diisiik ve orta frekansli negatif iliski durumu s6z konusudur.

Katihm Bankaciligi-Enflasyon
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Sekil 3. Katim Bankacihigi-Enflasyon
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Katilm bankacilifi ve enflasyon arasindaki iligki incelendiginde, analiz
doneminin basindan 2007 yilina kadar diistik ve orta frekansta pozitif iliskinin oldugu
goriilmektedir. Katilim bankacilig1 ve enflasyon arasindaki iliski ise analiz doneminin
sonuna dogru 2020 yilindan 2024 yilina kadar yiiksek frekansli ve pozitif iliski olma
durumunu siirdiirmiistiir. Ancak 2008 yilindan 2020 yilina kadar katilim bankacilig
ve enflasyon arasinda yonii hakkinda bilgi verebilecek diizeyde anlamli bir iliskiye

rastlanilmamustir.

Katiim Bankaciligi-issizlik
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Sekil 4. Katilim Bankacihgi- Tssizlik
Katilm bankaciligt ve igsizlik arasindaki iliski yukaridaki grafikte
verilmektedir. Katilim bankaciligi ve issizlik arasinda analiz donemi boyunca
aralarindaki iligkinin yonii hakkinda fikir verebilecek diizeyde anlamli bir iliski ile

karsilagilmamustir.
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Konvansiyonel Bankacilik-issizlik

< 3 ™2 08
w

w ©
w

s 04
~ 02
=
S - =S
o = :
o™~

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Yillar

Sekil 5. Konvansiyonel Bankacilik-ssizlik

Konvansiyonel bankacilik ve issizlik degiskenleri arasindaki iliski yukaridaki
grafikte verilmektedir. Konvansiyonel bankacilik ve issizlik degiskenleri arasinda

analiz donemi boyunca yiiksek frekansli ve pozitif yonli iliskinin oldugu

goriilmektedir.
Konvansiyonel Bankacilik-Buyume
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Sekil 6. Konvansiyonel Bankacilik-Biiyiime

Konvansiyonel bankacilik ve biiylime arasindaki iliski yukaridaki grafikte

verilmektedir. Konvensiyonel bankacilik ve biiyiime degiskenleri arasindaki iliski
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incelendiginde, 2016 yilindan analiz doneminin sonuna kadar ytiksek frekansli ve hem
pozitif hem de negatif diizeyde iligkiyi yansitabilecek iliskiler s6z konusudur. Ancak
orta frekansta ve diisiik frekansta 2022 yilindan sonra konvensiyonel bankacilik ve

biiylime arasinda negatif yonlii iliski s6z konusudur.

Konvansiyonel Bankacilik-Cari Acik

_ i

3 E RIS 08
w

w ©

g & 06
w

@

i < M3 o 0.4
~ 0.2
q. 1
I~ —
o 0.0
o™~ | | | | | | | | | |
(]

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Yillar

Sekil 7. Konvansiyonel Bankacihik-Cari Acik
Konvensiyonel bankacilik endeksi ile cari agik arasindaki iligki yukaridaki
grafikte gosterilmistir. Konvansiyonel bankacilik ile cari acik arasinda 2008 yilindan
analiz doneminin sonuna dogru diisiik ve orta frekansta negatif iliskinin s6z konusu
oldugu goriinmektedir. Analiz doneminin baslarindan 2008 yilina kadar ise iligkinin

yoniinii verebilecek anlamli bir iliskiye rastlanilmamastir.
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Konvansiyonel Bankacilik-Enflasyon
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Sekil 8. Konvansiyonel Bankacilik-Enflasyon
Konvansiyonel bankacilik endeksinden enflasyon degiskeni arasindaki iligki
yukaridaki grafikte verilmistir. Analiz déneminin basinda 2007 yilina kadar diisiik ve
orta frekansli pozitifiliski s6z konusudur. Ancak 2015 yilindan sonra analiz déneminin
sonuna kadar diisiik ve yiiksek frekansta negatif iliskiye rastlanilmistir. Dolayisiyla
konvansiyonel bankacilik ve enflasyon arasindaki iliski 2015 yilinda negatif seyir

izlemeye baglamistir.
SONUC VE POLITIKA ONERILERI

Bu calismanin amaci, Fourier Toda Yamamoto nedensellik testini kullanarak
Tirkiye'deki geleneksel ve katilim bankaciligi endeksleri ile temel ekonomik
gostergeler arasindaki iliskileri analiz etmektir. Bankacilik endekslerinin cari agik,
enflasyon, ekonomik biiylime ve issizlik ile nasil bir etkilesim i¢inde oldugunu
inceleyen calisma, Tiirk bankacilik sektoriindeki dinamiklerin kapsamli bir sekilde
anlasilmasini saglamay1 amaglamistir. Bu analiz, geleneksel ve katilim bankalarinin
ekonomide oynadiklar1 farkli roller ve bu kurumlarin makroekonomik kosullar1 nasil
etkiledikleri ve bunlardan nasil etkilendikleri konusunda politika yapicilart ve

paydaslar bilgilendirmek agisindan biiylik 6nem tagimaktadir.

Bu calismanin arkasindaki motivasyon, bankacilik kurumlarinin ekonomik
kalkinma ve istikrarda oynadigi kritik rolden kaynaklanmaktadir. Tiirkiye'de

konvansiyonel ve katilim bankalarindan olusan ikili bankacilik sistemi, farkli
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bankacilik modellerinin makroekonomik degiskenlerle nasil etkilesime girdigini
anlamak icin essiz bir ortam sunmaktadir. Islami finans ilkeleri ¢ercevesinde faaliyet
gosteren katilim bankalari, geleneksel finansal uygulamalari takip eden konvansiyonel
bankalara kiyasla farkli bir yaklasim sunmaktadir. Bu etkilesimlerin analiz edilmesi,
politika yapicilarin ve paydaslarin finansal sektoriin istikrarini ve verimliligini

artirmak i¢in bilingli kararlar almalarina yardimer olmaktadir.

Calismanin bulgular1 birkag anlamli iligki ortaya koymustur. Katilim
bankacilig1 i¢in cari agik, enflasyon ve ekonomik biiylime degiskenleri ile ¢ift yonli
bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Bu durum, katilim bankalarinin bu ekonomik
gostergeleri hem etkiledigini hem de bu gostergelerden etkilendigini gostermektedir.
Ancak katilim bankaciligi endeksi ile issizlik degiskeni arasinda anlamli bir
nedensellik iliskisi bulunamamis, bu da katilim bankalarinin issizlik oranlarindaki
degisimler lizerinde dogrudan bir etkiye sahip olmayabilecegini veya bu degisimlerden

etkilenmeyebilecegini diistindliirmiistiir.

Konvansiyonel bankacilik agisindan bakildiginda ise katilim bankaciligina
benzer sekilde cari agik, enflasyon ve ekonomik biiyiime degiskenleri ile ¢ift yonlii bir
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Ayrica, konvansiyonel bankacilik endeksi ile
igsizlik degiskeni arasinda tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir; bu da
konvansiyonel bankalarin igsizlik oranlarini etkileyebilecegini, ancak issizlikteki

degisikliklerin konvansiyonel bankalar1 6nemli 6l¢iide etkilemedigini gostermektedir.

Dalgacik analizi bu iligkilerin zamansal dinamikleri hakkinda daha fazla bilgi
saglamistir. Katilim bankacilig1 i¢in 2016 yilindan itibaren ekonomik biiylime ile
yiiksek frekansli pozitif bir iliski gozlemlenmistir. Katilim bankacilig1 ile cari agik
arasindaki iligki 2008'den itibaren negatif olarak bulunmustur. Katilim bankaciligi ile
enflasyon arasindaki iliski 2007 yilina kadar pozitif iken 2020 yilindan 2024 yilina
kadar ytiksek frekansli pozitif olarak devam etmistir. Analiz donemi boyunca katilim

bankacilig1 ile igsizlik arasinda anlamli bir iliski bulunamamastir.

Konvansiyonel bankacilik i¢in igsizlik ile iliski siirekli olarak yiiksek frekanslh

pozitif olmustur. Ekonomik biiyiime ile olan iliski 2016 yilindan itibaren hem pozitif
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hem de negatif egilim gostermistir. Cari acik ile iligki 2008'den itibaren negatif iken,

enflasyon ile iligki 2015'ten sonra negatife donmiistiir.

Bu calismanin literatiire katkisi c¢ok yonliidiir. ilk olarak, Tiirkiye'de
makroekonomik degiskenleri etkilemede ve onlardan etkilenmede geleneksel
bankacilik ve katilim bankaciliginin farkli rollerine dair ampirik kanitlar sunmaktadar.
Ikinci olarak, Fourier Toda Yamamoto nedensellik testinin kullanimi, bankacilik ve
ekonomik iliskilerin analizine yeni bir metodolojik yaklasim katmaktadir. Ugiincii
olarak, bulgular, farkli bankacilik modellerinin ekonomik istikrar ve biiyiime
tizerindeki etkilerini anlamada politika yapicilar ve finansal diizenleyiciler i¢in degerli

bilgiler sunmaktadir.
Bulgulara dayanarak cesitli politika 6nerilerinde bulunulabilir:

1. Diizenleyici Cercevelerin Gelistirilmesi: Politika yapicilar, hem
geleneksel bankalart hem de katilim bankalarin1 desteklemek i¢in diizenleyici
cergeveleri gelistirmeyi diistinmelidir. Her iki banka tiiriiniin de saglam diizenleyici
standartlar altinda faaliyet gdstermesini saglamak, finansal istikrarin korunmasina ve

risklerin azaltilmasina yardimci olabilir.

2. Finansal Kapsayiciligin Tesvik Edilmesi: Ozellikle konvansiyonel
bankacilik penetrasyonunun diisiik oldugu boélgelerde katilim bankaciligl yoluyla
finansal tabana yayilmanin tesvik edilmesi i¢in ¢caba gosterilmelidir. Katilim bankalari,
yetersiz hizmet alan niifuslara ulagsmada ve kapsayict ekonomik bilylimeyi

desteklemede hayati bir rol oynayabilir.

3. Ekonomik Biiyiime ve Istikrarm Ele Alimasi: Bankacilik endeksleri
ile ekonomik biiyltime arasindaki pozitif iliski goz oniine alindiginda, siirdiiriilebilir
ekonomik biiylimeyi tesvik eden politikalara oncelik verilmelidir. Bu, ekonomik
genislemeyi saglayan sektorlerin desteklenmesini ve bankalarin kaynaklar iiretken

yatirimlara etkin bir sekilde yonlendirebilmelerinin saglanmasini igerir.

4. Enflasyon ve Cari A¢igin Yonetilmesi: Calisma, enflasyon ve cari

ac1gin yonetilmesinin énemini vurgulamaktadir. Politika yapicilar enflasyonu kontrol
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altina almak ve cari agig1 azaltmak i¢in Onlemler almalidir ¢iinkii bu faktorlerin

bankacilik sektoriiyle onemli etkilesimleri vardir.

5. Issizlik Etkilerinin Izlenmesi: Bankacilik endeksleri ile issizlik
arasindaki iliski daha az belirgin olsa da, issizlik oranlarindaki degisikliklerin
bankacilik sektoriinii dolaylt olarak nasil etkileyebilecegini izlemek Onemlidir.
Issizligi azaltmayr amaclayan politikalar, finansal istikrar iizerindeki potansiyel

dalgalanma etkilerini dikkate almalidir.

Sonug olarak, bu ¢aligma Tiirkiye'de geleneksel ve katilim bankaciligi ile temel
ekonomik gostergeler arasindaki karmasik etkilesimin altin1 ¢izmektedir. Bulgular,
bilingli politika yapimi i¢in bir temel saglamakta ve bankacilik sektoriiniin ekonomik
kalkinmadaki roliiniin daha genis bir sekilde anlasilmasina katkida bulunmaktadir.
Tiirkiye, Onerilen politikalar1 uygulayarak finansal sisteminin istikrarini ve

verimliligini artirabilir, siirdiiriilebilir ekonomik biiylimeyi ve dayanikliligi tesvik

edebilir.
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