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Finans sektorii iilkelerin ekonomik gelisimleri i¢in biiyiikk 6neme sahiptir. Tiirkiye’de
mevduat, kalkinma ve yatirim bankalarindan olusan bankacilik sektoriine, son yillarda 6nemli
bir biliylime yakalayan katilim bankalar1 eklenmistir. Faizsiz bankacilik ¢ercevesinde faaliyet
gosteren katilim bankalari, sektdre alternatif finansal iiriinler ve hizmetler sunmaktadir.

Her finans kurulusunda oldugu gibi katilim bankalar1 da ¢esitli riskler ile karsi
karstyadir. Bu risklerin yonetilmesi, bankanin faaliyetlerinin siirdiiriilebilir olmasi i¢in hayati
onem tasimaktadir. Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinda
risk yonetiminin finansal performans iizerindeki etkilerini degerlendirmektir.

Calisma {i¢ boliimden olugmaktadir. Calismanin birinci béliimiinde, oncelikle risk ve
risk yonetimi kavramlar1 incelenmistir. Risk ¢esitleri, ¢esitli risk yonetim enstriimanlar1 ve
risk yonetimine iliskin cesitli bakis acilar1 degerlendirilmistir. Ikinci boliimde, katilim
bankacilig1 temel ilkelerine deginilmis, faaliyet yapist ve sektdre sundugu alternatif finansal
iriinler hakkinda bilgi verilmistir. Ayrica, katilim bankalar1 ile konvansiyonel bankalarin
farklar1 incelenmistir. Ugiincii boliimde risk yonetimi ve finansal performans arasindaki iliski
Panel Veri Analizi yontemi ile incelenmistir. Hedef kitle, Tiirkiye’de faaliyet gosteren bes
katilim bankasidir. Calismada kullanilan veriler, bahse konu bankalarin yillik raporlarindan
elde edilmistir. Veriler ¢eyreklik olup, Mart 2016-Aralik 2020 dénemlerini kapsamaktadir.

Risk yOnetiminin en temel amaci, bankalarin finansal performansini artirmaktir. Bu
calismada, Sermaye Yeterlilik Orani, Likidite Riski ve Kredi Riskinin, Aktif Karlilik ve
Ozsermaye Karliligina etkisi arastirilmigtir. Sonug olarak, risk ydnetimi ve finansal
performans arasinda giiclii bir pozitifi iliski tespit edilmistir.
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The finance sector is vital for the economic development of countries. Participation
banks, which have achieved a significant growth in recent years, have been added to the
banking sector in Turkey consisting deposit, development and investment banks. Participation
banks operating on interest-free banking, offer alternative financial products and services to
the sector.

As in every financial institution, participation banks are also faced with various risks.
Managing these risks is vital for the sustainability of the bank's operations The aim of this
study is to evaluate the effect of risk management on the financial performance of
participation banks operating in Turkey.

The study consist of three parts. In the first part of the study, firstly the concepts of risk
and risk management are examined. Types of risk, various risk management instruments, and
various perspectives on risk management have been evaluated. In the second part, the core
principles of participation banking are mentioned and information is given about its activities
and alternative financial products offered to the sector. Also, the differences between
participation banks and conventional banks were examined. In the third part, the relationship
between risk management and financial performance is examined by Panel Data Analysis
method. Target audience is five participation banks operating in Turkey. The data used in the
study were obtained from the annual reports of the aforementioned banks. The data used in
the study is quarterly and covers the period between March 2016 and December 2020.

The main purpose of the risk management is to increase the financial performance of
banks. The effects of Capital Adequacy Ratio, Liquidity Risk and Credit Risk on Return on
Assets and Return on Equity have been investigated. In conclusion, in the light of these ratios,
a strong positive relationship was found between risk management and financial performance.
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GIRIS
Modern anlamda Islami bankacilik uygulamalari ilk olarak 1960’11 yillarda Misir’da
karsimiza ¢ikmaktadir. Daha sonrasinda, diinyanin cesitli bolgelerinde Islami bankacilik
alaninda cesitli girisimlerde bulunulmus ve su an giderek biiyiliyen bir sektor haline gelmistir.
Sadece Islami bankacilik alaninda hizmet veren kurumlarn yam sira, Islami bankacilik iiriin

ve hizmetlerini kendi biinyelerine katan konvansiyonel bankalar da bulunmaktadir.

Her isletme gibi, katilim bankalar1 da gesitli agilardan risklere agiktir. Bu risklerden
kaginma veya risklerin yonetimi, bir bankanin kisa ve uzun vadeli operasyonlarinin ayrilmaz
bir parcasidir. Risk yoOnetimi uygulamalari kurumun siireglerine, sistemlerine ve hatta
kiiltiirtine entegre edilmelidir. Finansal kurumlar, operasyonlarini yonetmek ve finansal

performanslarini yiikseltmek i¢in ¢esitli paydaslarin baskisi ile karsi karsiyadirlar.

Bu ¢aligma, katilim bankalarinda risk yonetimi uygulamalarinin finansal performansa
etkisi olup olmadiginin ortaya konmasini, etkisi varsa seviyesinin belirlenmesini
amaclamaktadir. Calisma, Tirkiye’de faaliyet gosteren bes katilim bankasinin ceyreklik

verileri kullanilarak hazirlanmistir. Yontem olarak “Panel Veri Analizi” kullanilmistir.

Calisma ii¢ bolimden olusmaktadir. Birinci bdliimde oncelikle risk kavrami ve tiirleri
incelemis, risk yonetimi konusunda yaklasimlar agiklanmistir. Daha sonra risk yonetiminin

ortaya cikisi, gelisimi ile risk yonetim yaklasimlar1 ve uygulamalar1 {izerinde durulmustur.

Ikinci boliimde, katilim bankacilign kavrami, gelisimi, {iriin ve hizmetlerine yer
verilmigtir. Katilim bankaciliginin Tiirkiye’de ve diinyada gelisimi ve biiyikligli ele
alimmigtir. Buna ilave olarak, katilim banklarinin konvansiyonel bankalardan farklarinin daha
1yl ortaya konmasi amaci ile fon toplama ve fon kullandirma yontemleri incelenmistir. Ayrica
katilim bankaciliginda finansal riskler ve finansal risk yonetimi uygulamalar1 hakkinda bilgi

verilmigtir.

Caligmanin icilincli ve son boliimiinde ise, oncelikle Tiirkiye’de faaliyet gosteren
katilim bankalarinda risk yonetimi ve finansal performans iliskisini aciklamak {iizere {izere,
arastirmanin amaci, kapsami ve sinirhiliklar: ile yazin ¢aligmasina yer verilmis, sonrasinda ise
cesitli oranlar vasitasi ile risk yonetimi ve finansal performans arasindaki iliski panel veri

analizi ile ortaya konmaya ¢aligilmistir.



BiRiNCi BOLUM
RiSK VE RiSK YONETIiMi KAVRAMLARININ KURAMSAL CERCEVESI

1.1. Risk Kavramm

“Risque” kelimesinin Tiirk¢elesmis hali olan “Risk” kelimesi dilimize Fransizcadan
geemistir. TDK’ye gore risk kelimesinin anlami, zarara ugrama tehlikesidir (TDK, 2021).
Riskin tanimi, cografi bolge, kiiltiir, sektor, ekonomik ve siyasi atmosfere gore farklilik
gostermekte; riskten etkilenene gore degisik anlamlar icermektedir. Geleneksel olarak tehlike
ve kayip ile iligkilendirilen risk kavrami, gliniimiizde firsat ve getiri potansiyelini de igine

alacak sekilde ifade edilmektedir (Yariz, 2011: 3).

Risk kavraminin taniminda gerceklesen degisimle beraber riskten kaginma yerine riski
kontrol etme ve yonetme kavrami 6ne ¢ikmaya baslamistir. Risk, hedeflenen sonugtan farkl
bir sonuca ulagma ihtimalidir. Risk yonetimi ise kabullenilen riskler ile beklenen getiri
arasinda ideal dengenin olugmasini saglamak amaciyla gergeklestirilen faaliyetlerdir

(Pritchard, 2005: 9).

Sosyal bilimlerde riskin, iki yaygin tanimi bulunmaktadir. “Bir durum veya olaymn
insanin kendisi dahil herhangi bir degerini tehlike altinda birakmasi” ve “bir olayin veya
faaliyetin kisinin 6nemsedigi degerlere kars1 belirsiz sonucu olmasi1” seklindedir. (Aven ve

digerleri, 2011: 1074).

Her iki tanim da, temelde riskin bir olay veya olaym sonucu oldugu fikrini ifade
etmektedir. Ilk durumda olay veya durumun belirsizliklere tabi olmas1 s6z konusu iken, ikinci
durumda olay veya faaliyet sonucunun kisinin degerlerini etkilemesi durumu bulunmaktadir

(Rosa, 1998: 28).
1.2. Risk ve Benzeri Kavramlar

Risk kavrami, belirsizlik ve olasilik kavramlari ile siklikla karistirilabilir. Bu
kavramlarin arasindaki farklar gézden kagmakta ve birbirlerinin yerine kullanilabilmektedir.
S6z konusu kavramlarin arasindaki farkliliklar1 ortaya ¢ikarmak igin, ilerleyen kisimda bu

kavramlar ayrintili olarak agiklanmustir.

Risk kavrammin daha 1iyi anlagilabilmesi igin Oncelikle olasilik kavraminin

tanimlanmasinda yarar vardir. Olasilik, bir seyin gerceklesmesinin veya ger¢eklesmemesinin



matematiksel bir deger ile Olciimlenebilir olmasidir. Olasilik kelimesi yaygin olarak iki
anlamda kullanilir. Bunlardan ilki, bir inan¢ ya da beklentiyi ifade ederken; digeri ise,

istatistikciler tarafindan yorumlanan rastlanti veya sansla meydana gelen fiziki olaylardir

(Embhan, 2009: 213).

Gelecek projeksiyonu olusturmada kullanilan verilerin kesin olarak belirlenmesi
mimkiin degildir. Risk, gerceklesmesi beklenen olaylarin olasilik olarak dagiliminin bilindigi
durumlarken, belirsizlik ise bu tiir bir dagilim bilgisinin olmadig1 durumlardir. Risk ve
belirsizligi istatistiksel olup olmadigina gore birbirinden ayirabiliriz (Tevfik, 1997: 56). Baska
bir deyisle, istatistiksel olan durumlar risk, istatistiksel olmayan durumlar belirsizlik olarak

nitelendirilebilir.
1.3. Risk Tiirleri
Risk kavrami i¢in kullamildig1 alanlarda farkli siniflandirmalara rastlamak

miimkiindiir. Burada sistematik risk ve sistematik olmayan risk olarak iki ana baglik altinda

incelenecektir. Sekil 1.1. Risk Tiirlerini gostermektedir.

Sistematik Sistematik
Riskler Olmayan
Riskler
| | Piyasa | | Finansal
Riski Risk
| Enflasyon | | Faaliyet
Riski Riski
[ _ [ Endiistri ]
—  Kur Riski | Riski
[ Ty ] [ Y Onetim ]
— Politik Risk | Riski
| | Faiz Oram
Riski

Sekil 1.1. Risk Tiirleri



1.3.1. Sistematik Risk

Sistematik riskler, biitiin ekosistemi ilgilendiren ve isletmenin miidahalede
bulunamayacagi risklerdir. Piyasada bulunan biitiin aktorler bu riske maruz kalmaktadir (Usta
ve Demirelli, 2010: 28). Diger bir ifadeyle, isletmelerin kontroliinde olmayan ve tamamen

onlenemeyen risklerdir.

Sistematik risk olusturan unsurlar, piyasa riski, enflasyon riski, kur riski, politik risk

ve faiz orani riskidir.
1.3.1.1. Piyasa Riski

Temel olarak piyasa riski, piyasalarda olusan dalgalanmalarin yatirim getirilerine olan
etkisi olarak ifade edilebilir. Bilanco i¢i ve bilango dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlara iligkin
cesitli enstriimanlarda, finansal piyasalarda olusan fiyat dalgalanmalar1 sebebi ile zarar etme

ihtimalidir (Dagli, 2004: 102).

Bretton Woods sisteminin 1973 yilinda yikilarak esnek kur sistemine gecilmesi ile
beraber 70’lerin baslarinda yiikselen enflasyon oranlari piyasalarda olusan dalgalanmalari
siddetlendirmistir. Finansal kurumlar, dalgalanmalarin olumsuz etkilerinden korunmak
amaciyla cesitli tiirev islemlerine baglamislardir. Bu araglar ile islem hacimleri ve kurumlarin
esnekligi artmigtir fakat ayn1 zamanda islemlerin giderek karmasiklagmasi sebebi ile karsi

karsiya kaldiklar riskleri de artirmistir (Akan, 2007: 59).
1.3.1.2. Enflasyon Riski

Enflasyon riski, yiliksek enflasyonu olan {ilkelerde 6n plana ¢ikmaktadir. Enflasyon
seviyesinin yliksek olmasinin, yatirim verimliligine olumsuz etkisi bulunmaktadir. Fiyatlarin
genel diizeyinde gerceklesen artislar sebebiyle paranin satin alim giicii olumsuz etkilenir. Bu

durum menkul kiymet yatirimlarini da olumsuz etkiler (Usta ve Demirelli, 2010: 27).

Enflasyon oraninda ki belirsizlikler, yatirimcilari i¢in bir risk unsurudur ve yatirim
kararlarinda degerlendirmeye alinir. Yatirimdan elde edilecek reel bir kazangtan s6z

edebilmek i¢in, s6z konusu gelirin enflasyon oranindan yiiksek olmas1 gerekmektedir.



1.3.1.3. Kur Riski

Kur riski, doviz kurlarinda olusan 6ngdriilemeyen degisimlerin, kur etkisi altinda olan
kuruluglarin nakit akiglarinda olumsuz degisimlere sebebiyet vermesidir. Baska bir sekilde
ifade etmek gerekirse, isletmelerin kontrolii disinda ve miidahale edemeyecegi doviz
kurlarindaki dalgalanmalar sebebi ile dovizin ulusal para birimine ¢evrilmesi nedeni ile

isletmelerin finansal yapisinda olusabilecek zararlardir (Kadioglu, 2003: 2).

Doviz kurunda meydana gelen artis veya azalislar, esasinda degisimin yasandigi
tilkenin 6demeler dengesini dogrudan etkilemektedir. Doviz kurundaki degisimler iilkenin
aleyhinde gergeklesir ise, ulusal para ile ddemeler dengesini hesaplayan {ilke i¢in enflasyon

olusturmaktadir.
1.3.1.4. Politik Risk

Politik risk, piyasadaki yabanci yatirnmcinin siyasi belirsizlik ve politik atmosfer
sonucunda yatirimlarini baska tilkelere gotiirme riskidir. Yabanci yatirimcilarin, yatirim karari
alirken gbz Oniine aldiklar kriterlerden biri de iilkedeki siyasi istikrardir. Bu agidan, politik

risk ve piyasa riski birbirleri ile ¢ok yakindan alakalidir.

Teror, darbe, 1rkeilik, savas gibi siddet igeren toplumsal ve siyasi olaylar politik riski
olusturan etkenlerden bazilaridir. Ulkedeki hukuki sistemler gibi yasal faktorler, dis iilkelerde
meydana gelen olaylar veya diger iilkeler ile yapilan anlagmalardan dogan olumsuz olaylar
gibi disg faktorler, iilkenin i¢inde bulundugu ulusal iklim ve ekonomik durum gibi c¢esitli

faktorler politik riski etkilemektedir (Bilson ve digerleri, 2002: 7).
1.3.1.5. Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, sabit getirili yatirnm enstrimanlarinin verimliliklerini dogrudan
etkileyebilen bir risk tiiriidiir. Faiz oranlarindaki yiiksek volatilite ve belirsizlikler,
isletmelerde yatirim kararlar1 alinirken gecikmelere sebep olmakta ve ekonomide daralmalar

meydana getirmektedir (Usta ve Demirelli, 2010: 28).

Bu risk, faiz oranlarinda olusan ve olumsuz etkileri bulunan hareketlerin, isletmelerin
finansal durumda olusturdugu etki olarak agiklanabilir. Ozellikle bankalar ve finansal
kurumlar bu riske ¢ok agiktir. Bu risk finansal kurumlar i¢in olduk¢a dogal karsilanir ve hatta

bu risk finansal kurumlarin gelirlerinde ve sirket degerlerinde gergeklesen artislarin



sebeplerinden olabilir. Fakat bu riske asir1 maruz kalmak, kurumun gelirleri ve sermayesi i¢in
biiyiik bir sorun haline gelebilir. Finansal kurumlarin, net faiz gelirleri ve diger faize duyarh

gelirlerinde degismelere yol agmaktadir (Navruz, 2019: 35).
1.3.2. Sistematik Olmayan Risk

Sistematik olmayan risk, tiim piyasay1 etkilemeyen, etkisi isletme veya sektor olarak
sinirl kalan risk tlriidiir. Sistematik olmayan riskler, endiistrinin 6zelliklerinden, isletmenin
finansal durumundan veya isletmenin yonetiminden kaynaklanabilir. Bu nedenle “isletmeye

0zgl risk” olarak da ifade edilebilir (Glimiis, 2018: 10).

Sistematik olmayan riskleri dort baslikta toplamak miimkiindiir. Bunlar, finansal risk,

faaliyet riski, endiistri riski ve yonetim riskidir.
1.3.2.1. Finansal Risk

Finansal risk, isletmelerin; bor¢ 6deme giiciiniin azaldig1r durumlarda karsilastiklart bir
risk tiiriidiir. Isletme gelirlerinin borglanma sebebi ile siirekliligini kaybetmesi, elde edilen
gelir ile bor¢ ve faiz 6demelerini yapamamasi durumunda finansal riskten bahsedebiliriz

(Bolak, 2004: 67).

Yatirime1 goziinden bir igletmenin finansal riski, isletmenin bor¢ oraninin yiikselmesi,
satis rakamlarinin dalgalanmasi, hammadde ve yar1t mamul tedarikinde yasanabilecek ¢esitli
problemler, rekabetin artmasi, isletmenin cagin gerisinde kalmasi gibi gostergeler ile

belirlenebilmektedir (Ustiinel, 2000: 5).

Bu gostergeler arasinda en onemli olani, isletmenin bor¢ oranimnin yiikselmesidir.
Bor¢lanma oranindaki artig, isletmenin likiditesini etkileyerek mali yapida bozulmalara

sebebiyet vermekte ve finansal riski artirmaktadir (Giimiis, 2018: 11).
1.3.2.2. Faaliyet Riski

Faaliyet riski, isletmenin sabit varliklarinin, toplam varliklarina oranina gore
Ol¢iilmektedir. Yiiksek faaliyet riski olan isletmeler, daha az borg¢lanma egilimindedirler,
clinkii yiiksek faaliyet riski ile iflas riski yiikselir ve bu da bor¢lanma maliyetini artirir (Fama

ve French, 2002: 6).



Faaliyet riskinin yiiksek olmasi, faaliyet kaldira¢ oraninin da yiliksek oldugunun
gostergesidir. Bagka bir ifade ile sabit maliyetlerin diizeyinin yiiksek olmasi faaliyet kaldirag
derecesini artirmaktadir. Faaliyet kaldira¢ diizeyinin yiiksek olmasi ise isletmenin basabas
noktasini ylikseltmektedir. Ayrica faaliyet kaldira¢ diizeyinin yiiksek olmasi, igletmenin
faaliyet karinda gergeklesen degismelerin satislarda gerceklesen degisimlere olan etkisini
artirmaktadir. Dolayisi ile satis rakamlarinda gerceklesen ufak degisimler, isletme karini ve

hemen arkasindan isletmenin hisse senedi getirilerini etkileyecektir (Seving, 2007: 11).
1.3.2.3. Endiistri Riski

Endiistri riski, isletmenin i¢inde bulundugu is kolunun maruz kaldig: riskleri ifade
eder. Is koluna 6zel olarak, arz ve talep degisiklikleri, sistemdeki rekabet sartlar;, hammadde
ve yart mamul tedariki gibi etkenler endiistri riskini etkileyen temel degiskenlerdir. Bu riski
ortaya cikaran faktorler olarak, tiiketici tercihlerinde gergeklesen degisimler, rekabetin
artmasi, i¢inde bulunulan is kolunda gerceklesen isci ayaklanmalari ve teknolojik degisimler

sayilabilir (Taner ve Akkaya, 2009: 182).

Endiistri riski, sadece o endiistri igerisinde bulunan isletmeleri etkileyen, s6z konusu
endiistri  icerisinde bulunmayan isletmeleri etkilemeyen risk tiiriidiir. Endiistride
gerceklesmesi beklenen degisimler, yasal diizenlemelerde veya ekonomik sartlarda meydana
gelmesi beklenen degisimlerdir. Bu alanlarda gerceklesen degisimler, isletmenin karimi

dogrudan etkilemektedir. (Korkmaz ve digerleri, 2013: 28).
1.3.2.4. Yonetim Riski

Yonetim riski, isletmenin yonetim siireci ile alakali olarak kurumsal ilkelere ne
derecede bagli yonetildigini acgiklayan risk tiiriidiir. Isletmenin y&netici kadrosunun
yatirimciya giiven vermemesi, kurumsal ilkelere riayet etmemesi, sektorii bilmeyen idareci

atamasi gibi sebepler bu riski ortaya ¢ikabilmektedir (Ugurlu ve digerleri, 2016: 165).

Yonetim riski, bono ve tahvil yatirimecilarindan daha ¢ok hisse senedi yatirimeilarini
etkiledigi icin yatirimcilar yatirim yapacaklar1 ve yaptiklar firmalarin yonetici kadrosunu ve
kadroda gerceklesen degisimler ile firmanin genel yoOnetim anlayisim yakindan takip

etmektedir (Ural, 2010: 38).



1.4. Risk Yonetimi

Risk kavrami anlayisinda degisim ile beraber, riskten ka¢inma yerine riskin yonetimi
anlayis1 6ne ¢ikmaya baslamistir. Bu boliimde risk yonetimi kavrami ve risk yonetiminin

asamalari ele alinmustir.
1.4.1. Risk Yonetimi Kavramm

Risk yonetimi tabiri ilk kez 1950’11 yillarin sonlarinda Amerika Birlesik Devletleri’nde
kullanilmaya baslanustir. Ilk zamanlar sigortacilik ile risk ydnetimi birbirinin yerine
kullanilmistir. Gliniimiizde ise ii¢ farkl sekilde algilanmaktadir (Greene, 1997: 172). Genis
bakis acisinda; risk yoneticisi, kar ve zarar riskini iizerine alan miitesebbis gibi goriiniir. Dar
bakis acisina gore ise risk yonetimi bir sigortaci olarak goriiniir. Orta bakis agis1 ise genis ve

dar bakis agilarinin bir sentezi niteligindedir (Emhan, 2009: 211).

Risk yonetimi, bir organizasyonun maruz kalabilecegi kayip ve zararlar1 belirleme ve
bu kayip ve zararlar karsisinda atilacak adimlar i¢in en uygun teknikleri segme siirecidir.
(Saunders ve Cornett, 2006: 203). Bir baska deyisle, riski 6l¢gme ve degerlendirmenin

ardindan, riskleri yonetmek icin stratejiler gelistirme siireci olarak ifade edilebilir.

Risk yonetimi, bir finansal kurulusun is stratejisini tanimlamak, maruz kaldig: riskleri
belirlemek, bu riskleri 6lgmek ve kars1 karsiya oldugu risklerin dogasini anlamak ve kontrol

etmek icin izledigi genel bir siire¢ olarak goriilebilir (Cebenoyan ve Strahan, 2004: 21).

Riskleri kotli ve kacinilmasi gereken seyler olarak goren geleneksel risk yonetimi
yerine, biitiinliik¢li sistemler gelistirilmistir. Bu sistemlere 6rnek olarak “Risk Yonetim
Modeli (RYM)”, “Modern Portfoy Teorisi (MPT)” ve “Kurumsal Risk Yonetimi (KRY)”

gosterilebilir.

RYM’ye gore riski tanimlama; risk degerlendirmesi ve Onceliklendirmesi ile talihsiz
olaylarin olasiligin1 ve/veya etkisini en aza indirmek, izlemek, kontrol etmek veya firsatlarin
gerceklesmesini en list diizeye ¢ikarmak i¢in kaynaklarin koordineli ve ekonomik bir sekilde
kullanilmasii ifade eder. RYM’ye gore riskler, finansal piyasalardaki belirsizlikten, proje
basarisizliklarindan, yasal yiikiimliiliikklerden, kazalardan, dogal afetlerden, rakiplerin kasith

olarak saldirisindan veya ongdriilemeyen ¢esitli olaylardan meydana gelir (Wenk, 2005: 237).



MPT, cesitli varliklarin oranlarini hassas bir sekilde belirleyerek riski en aza indirmek
sureti ile belirli bir portféyilin beklenen getirisini maksimize etmeye c¢alisan bir yatirim
teorisidir. 1980’lerden beri isletmeler, piyasa riskini yonetmek i¢in MPT’yi basariyla
uygulamislardir (Fan ve Shaffer, 2004: 7).

Bu teorilere son olarak, KRY; bir organizasyonun kars1 karsiya oldugu tiim riskleri
yonetmek icin sistematik ve tutarli bir yaklasim benimsemeye odaklanan bir ¢erceve olarak
eklenebilir. Ayrica, KRY, bir organizasyonun riske maruz kalmasini, organizasyonun
hedefine ulagsmasini potansiyel olarak engelleyebilecek olaylar1 tanimlamaya ve yOnetmeye
0zel olarak vurgu yapan genel bir siire¢ olarak da agiklanabilir (Gordon ve digerleri, 2009:

314).
1.4.2. Risk Yonetiminin Asamalari

Genel olarak kagmilmasi gereken bir kavram olarak algilanan risk, dogru bir sekilde
yonetildiginde organizasyonun karliligimi artiran bir enstriiman islevi de gosterebilmektedir.
Risk yonetimi; tanimlama, izleme ve kontrol etme amaciyla risklerin dl¢iilmesi olarak ifade

edilebilir (Bessis, 2015: 74).

Moeller’e gore risk yonetimi 4 evreden olusur. Bunlar, potansiyel riskleri belirlemek,
potansiyel riskleri degerlendirmek, riski engellemek i¢in dogru risk yonetimi teknigini segcmek
ve risk yonetimi programini hayata ge¢irmek ve siireci yonetmektir (Moeller, 2007: 96). Sekil

1.2. Risk Yonetim Siirecini gostermektedir.
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Potansiyel
Riskleri
Belirlemek

Potansiyel
Riskleri
Degerlendirmek

Dogru Risk
Yonetim
Teknigini

Se¢mek

Risk Yonetim
Programini
Hayata
Gegirmek

Sekil 1.2. Risk Yonetim Siireci
Kaynak: Moeller, 2007 : 96

Kurumun amaglarina ulagsmay1 engelleyen riskler, potansiyel risklerdir. Bu agsamada kurumun
amaglarmin agik, anlasilir ve tutarli olmasi 6n kosuldur. Potansiyel riskler belirlendikten sonra
degerlendirme asamasinda her bir riskin gerceklesme olasiligi ve kuruma etki derecesi

hesaplanir.

Riski engellemek i¢in dogru risk yonetimi teknigini se¢gme siireci, dnceki agsamalardan
elde edilen veriler 151831nda, kabul edilebilir risk esigini gecen her bir risk i¢in eylem plani
hazirlanmasini ifade eder. Son asama olan risk yonetim programini hayata gecirmek ve siireci
yonetmek ise olusturulan programin denetimi ve sapmalar halinde gerekli aksiyonlarin

alinmasidir.

Gergeklesme ve muhtemel kayip olasilig1 en yiiksek olan riskten en diisiik olana dogru
bir Oncelik sirasinin belirlenip, riskleri ele almada bu siralamanin takip edilmesi
gerekmektedir. Fakat pratikte bu silire¢ goriindiigii kadar kolay olmamakta, yiiksek olasilik-
disiik kayrp ve disliik olasilik-yiiksek kayip olan risklerin dengelenmesi yanlis
degerlendirilebilmektedir. Dolayist ile risk yonetimi, isletmelerin is stratejisini belirlemek,
maruz kaldig: riskleri belirlemek ve 6lgmek, kars1 karsiya kaldigi risklerin dogasini anlamak
ve bu riskleri kontrol etmek i¢in izledigi genel bir siire¢ olarak goriilebilir (Mong’are, 2015:

3).
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1.5. Finansal Riskler ve Finansal Risk Yonetimi

Onceki béliimlerde kisaca bahsedilen finansal risk, bu boliimde ayrintili olarak ele
alinacak, isletmelerin karsilasabilecegi farkli finansal riskler ayr1 ayr1 tanimlanacak ve bahse

konu risklerin yonetiminde kullanilan enstriimanlar {izerinde durulacaktir.
1.5.1. Finansal Risk Tiirleri

Finansal risk tiirleri ¢ok ¢esitli olup, isletmelerin en ¢ok karsilastigi riskler olarak;
likidite riski, nakit akis1 riski, varlik ve yilikiimliiliik riski, kredi riski, kur riski ve faiz riski
olarak sayilabilir (Yilmaz ve Aslan, 2016: 665). Sekil 1.3 Finansal Risk tiirlerini

gostermektedir.

Varlik ve
Yikimlalik Kredi Riski Kur Riski
Riski

Wiy | e e

Riski

Sekil 1.3. Finansal Risk Tiirleri
Kaynak: Yilmaz ve Aslan, 2016: 665

1.5.1.1. Likidite Riski

Likidite riski, ihtiyag duyulan fonun istenilen zamanda veya istenilen maliyette
saglanamamasi, elde bulunan likit olmayan varliklarin istenilen fiyat veya vakitte likit hale
getirilememesi olarak tanimlanabilir. Likidite riski, kiiresel finansal krizden 6nce ¢ogunlukla

g0z ardi edilen bir risk tiiriiydii (Akkaya ve Azimli, 2018: 46).

Likidite riskinin kaynaklarini bes baslikta inceleyebiliriz. Bunlar; vade uyumsuzlugu,
aktif kalitesinin bozulmasi, donuk aktiflerin artmasi ve beklenmeyen c¢ekilislere maruz kalma

olarak siralanabilir.

Vade uyumsuzlugu, isletmelerin yiikiimliiliiklerinin vadelerinin, varliklarinin
vadelerinden kisa oldugu durumlarda ortaya c¢ikmaktadir. Bu uyumsuzlugu, genel ve

donemsel olarak iki grupta inceleyebiliriz. Genel vade uyumsuzlugu, ortalama aktif vadesinin,
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ortalama pasif vadesinden kisa olmasi durumuyken, donemsel vade uyumsuzlugu, genel

durumda birbirini dengeleyen dénemlerin dengesizligi olarak agiklanabilir (Akan, 2008: 69).

Aktif kalitesinin bozulmasi, temerriide diisen kredilerin artmasi sonucunda alacaklari
geri donmemesi ve bankanin beklenen nakit cikislarini karsilayamamasi olarak ifade
edilebilir. Donuk aktiflerin artmasi, bankanin yatirimlari veya geri donmeyen alacaklarina
karsilik elde ettigi donuk aktiflerin artis1 sonucu bankanin likiditesini olumsuz etkilemesidir

(Bingtil, 2018: 465).

Son olarak, dis kaynakli finansal krizler veya olagandisi olaylar sebebi ile bankalardan
yiiksek miktarda nakit ¢ikislar1 yasanabilmektedir. Kisa siirede ve yiiksek miktarlarda nakit
cikislarinin gerceklesmesi ile birlikte bankalar likidite sikintisi ¢ekebilmektedirler (Altintas,
2020: 114).

1.5.1.2. Nakit Akis1 Riski

Nakit akist riski, isletmelerin bilangolarinda bulunan en likit varlik olan nakdi
varliklarin verimsiz veya yanlis politikalar ile yonetilmesi sonucu isletmelerin zarar veya iflas

etme riski ile kars1 karsiya kalabilecegi durumlar ifade eder (Akargay, 2021: 96).

Isletmelerin nakit akiglarinda yasanan dengesizlikler ve diizensizlikler sonucunda,
nakit stokunun, nakit ¢ikiglarini zamaninda ve yeterli diizeyde yapabilecek yeterliliginin
olmamasi veya nakit giriglerinin, stokun yetersiz kaldigi zamanlar1 dengeleyememesi

durumunda ortaya ¢ikan risk tiirii olarak ifade edilebilir (BDDK, 2006: 2).

Nakit akis riskinde, riskin siirekli mi yoksa gecici mi oldugu bu riskin Snemlidir.
Gegici oldugu durumlarda, cesitli ara¢ ve yontemler ile bu risk yonetilebilir fakat stirekli
olarak nakit akis riskine maruz kalan bir isletmenin iflas riski ile karsilasmast muhtemeldir

(Uzun, 2005: 159).

Nakit akisindan yasanabilecek problemler, isletmeleri cesitli sikintilar ile kars1 karsiya
getirmektedir. Nakit akist riskine maruz kalan isletmeler, piyasaya olan borglar1 6demede
yasanan sikintilar, personel 6demelerinin yapilamamasi, finansal kurumlardan alinan borg ve
kredilerin anapara ve faizlerin 6denememesi gibi bazi yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte

giicliik cekebilir (Kuzu, 2019: 97).

1.5.1.3. Varlk ve Yiikiimliiliik Riski
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Varlik ve yiikiimliiliik riski, isletmelerin veya finansal kurumlarin yerine getirmeleri
gereken yiikiimliiliikklerini karsilayacak yeterli varliklara sahip olamamasi riskidir (Akan,
2008: 69). Baska bir deyisle, varliklarin vadesinin yiikiimliiliiklerin vadesinden uzun olmast

halinde, finansal kurumlarin maruz kalabilecegi risk tiiriidiir.

Bu riske maruz kalinmasi halinde, isletmelerin yiikiimliliklerini karsilayacak
varliklarinin vadeleri henliz dolmadiginda, isletmeler ytkiimliiliiklerini karsilayacak pasif
karakterli likidite olusturmak durumunda kalirlar. Ornegin, bir y1l vadeli bir krediyi, ii¢ aylik
mevduat ile fonlayan bir banka diisiinelim. Mevduat vadesi geldigi zaman, bankanin hesaptan
cikacak parayi karsilayacak herhangi bir nakit girisi yoktur. Mevduat sahibinin, mevduatini
cekmeyi istemesi durumunda, kurumun yeni bir bor¢ bulmasi gerekmektedir. Bu siirec,
verilen kredinin vadesi tamamlanana kadar tekrar edebilmektedir (Catalbas ve Catalbag, 2008:

6).

Varlik ve yiikiimlilik riski, ilk bakista likidite riski gibi goriinse de, esasinda
isletmenin veya finansal kurumun aktif pasif dengesi ile alakali bir durumdur. Isletme veya

finansal kurum varlik ve yiikiimliilitk kompozisyonunu stratejik olarak bi¢imlendirmelidir.
1.5.1.4. Kredi Riski

Kredi riski, karsi taraf riski olarak da bilinir, bor¢lu tarafin anlasma hiikiimlerine
uymamasi olarak tanimlanabilir. Bir banka i¢in bu risk, fonu kullanan tarafin
ylikiimliiliiklerini anlasma kosullarina uygun bir sekilde yerine getirememesidir (Kavcioglu,

2011: 12.)

Kredi riskinin tanimina kismi 6deme veya gecikmeli 6deme de girer. Ciinkii, 6nceden
belirlenmis bir nakit girisinin gergeklesmemesi isletmenin nakit akisinda dengesizlikler
olusturur. Kars1 tarafin yiikiimliliiklerini tam ve zamaninda yerine getirememesinin
olusturdugu kredi riski ile birlikte, finansal kurumlar i¢in ayn1 zamanda kredi verilen
isletmelerin rating notlarinin belirli bir derecenin altina diismesi ile birlikte de bu riske maruz

kalabilirler (Crouhy ve digerleri, 2003: 65).

Kredi riskine konu olan tutara karsilik olarak alinan teminatlar, garantiler ve sigorta
poligeleri ile bu riskin etkisi azaltabilirken, kredilendirme siirecinde bor¢ vereni koruyacak en

onemli sey, bor¢ verenin bor¢luyu iyi analiz etmis olmasidir. Gelismis kredi izleme
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yontemleri kullanilarak, finansal kurumlarin daha saglam bir kredi portfoyiine sahip olmalari

mumkundir.
1.5.1.5. Kur Riski

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik degisimlerin veya
dalgalanmalarin sebep oldugu kaynaklarin, varliklarin veya nakit akislarinin yerel para

iizerinde olumlu veya olumsuz olarak etkileri olarak tanimlanabilir (Unal ve Altin, 2010: 28).

Kur riskine temel yaklasim, ayni doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin esit
oldugu durumlarda kur riskinin gerceklesmeyecegi, varlik ve yikiimliiliikklerin birinin bir
digerine gore fazla veya eksik oldugu durumlarda kur riskinin ger¢eklesme ihtimali oldugu
yoniindedir. Dolayis1 ile doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerin denk olmamasi

durumunda kur riskine maruz kalinabilmektedir (Bolgiin ve Akcay, 2009: 292).

Isletmeler ve finansal kurumlar, sahip olduklar1 yabanci para cinsinden bor¢ ve
alacaklar1 sebebi ile bu risk ile kars1 karsiya kalmaktadirlar. D6viz pozisyonlari, vadeli doviz
alim iglemlerine dovizli aktiflerin eklenmesi ile elde edilen tutardan, vadeli doviz satim
islemlerine dovizli pasiflerin  eklenmesi ile elde edilen tutarin ¢ikarilmas: ile
hesaplanmaktadir. Doviz aktifler, yabanci para cinsinden varlik ve alacaklar ifade ederken,

doviz pasifler yabanci para cinsinden borglart géstermektedir (Yahsi, 2014: 123).
1.5.1.6. Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki artis veya azalislarin, finansal kurumlarin nakit
akislarini, varliklarin1 veya ylkiimliiliiklerini etkilemesidir. Bu risk finansal kurumlarin
karliligint dogrudan etkileyebildigi i¢in, 6zellikle Tiirkiye gibi faiz oranlarinin siirekli olarak
ayn1 kalmadig tilkelerde, dogal bir risk olarak kabul edilir ve devamli bu riske karsi dnlemler
alinir. Ancak faiz orani riskine yiiksek oranda maruz kalmak, finansal kurum veya isletmenin

gelirlerinde ve sermaye tabaninda 6nemli bir risk olusturabilir (TBB, 2022: 65).

Ozellikle finansal kurumlar bu riske siirekli olarak acik olmaktadirlar. Faiz orani
riskinin finansal kurumlarin hem gelirlerine hem de bilango i¢i ve bilanco dist kalemlerinin
ekonomik degerleri lizerinde etkisi bulunmaktadir. Faiz orani riski ii¢ nedenden otiirii ortaya

cikabilir. Bunlar; yeniden fiyatlama riski, getiri egrisi riski ve temel oran riskidir.
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Yeniden fiyatlama riski, yeniden fiyatlandirmanin sebep oldugu faiz oranlarindaki
degisimlerin finansal kurumlarin gelirlerinde ve ekonomik degerlerinde gerceklestirdigi
degisim olarak aciklanabilir. Getiri egrisi riski, fiyatlandirmalarda yasanan uyumsuzluklarin,
finansal kurumun gelir egrisinin egiminin ve seklinin degismesine yol agmasi olarak ifade
edilebilir. Temel oran riski ise, benzer fiyatlama sekilleri ile degisik araglara uygulanan
oranlar iizerinden kazanilan veya geri 6demeler arasindaki negatif etkilerden kaynaklanan

risklerdir (TBB, 2022: 66).
1.5.2. Finansal Risk Yonetimi

Finansal risk yonetimi, finansal risklerden korunma amaci ile ¢esitli finansal
gostergelerin; isletmenin durumu, icinde bulundugu sektoriin ve piyasanin durumu, kisa ve
uzun vade hedefleri gibi degiskenler gbz 6niine alinarak siirekli olarak giincellenen bir sekilde

yeni Onlemler alma siirecinde kullanilmasidir (Horcher, 2005: 13).

Risk yonetim teknikleri, gelecek bir riskten kaginma veya gelecek bir riski yonetme
anlayis1 ile ilgili olduklarindan, beklenti yonetimi olarak da tanimlanabilir. Modern risk
yonetim teknikleri, beklentileri kismen de olsa somut hale getirdigi ve beklentilerin
gerceklesmesi icin belirli zamanlar isaret ettigi icin, kur, faiz veya fiyatlarin ne diizeyde

olacagini belirleme imkéan1 tanimaktadir (Sayilgan, 1995: 326).

Finansal risk yonetiminde, finans yoneticisi bu risklerin hepsine ayni anda tedbir
almak zorunda degildir. Ornegin, Tiirkiye gibi enflasyon ve déviz kuru dalgalanmalarinin
yiiksek, ihracatin ithalata biiyiik oranlarda bagimli oldugu tilkelerde kur riskine kars1 korunma
gerekli olmaktadir. Bu tiir lilkelerde ihracatin ithalati karsilama orani 1’den kii¢iik oldugu i¢in
doviz cinsi borg yiikii artis gostermektedir. Gelismis tilkelerde ise kur riskinden ziyade faiz

agirlikli riskleri yonetmek daha 6nemlidir.

Finansal risk yonetiminde kullanilan yontemler isletme i¢i yontemler ve isletme dist
yontemler olarak smiflandirilabilir. Tablo 1.1. Finansal Risk Yd&netimi Yontemlerini

gostermektedir.
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Tablo 1.1. Finansal Risk Y0Onetimi Y Ontemleri

Isletme I¢i Yontemler Isletme Dis1 Yontemler

Forward Doviz Forward

Alacak ve Borglarin Netlestirilmesi Faiz Forward

. Ticari Mal Forward
Eslestirme

Future Doviz Future

Doviz Sepetleri Faiz Future

Ticari Mal Future

Nakit Akiglarinin Zamanlanmasi Swap Doviz Swap
Faiz Swap
Para Piyasalar1 Yoluyla Hedging Opsiyon Alim Opsiyonu
Satim Opsiyonu

Kaynak: (Glindogdu, 2018: 210 ve Yahsi, 2014: 123)

1.5.2.1. Isletme i¢ci Yontemler

Isletme i¢i yontemler, biiyiik olgiide bilango iizerinden cesitli ayarlamalar ile
isletmelerin i¢ kaynaklari kullanilarak finansal riskleri azaltmak veya kontrol etmekte

kullanilan teknikleri icermektedir.

Bu teknikler, alacak ve bor¢larin netlestirilmesi (netting), eslestirme (matching), doviz
sepetleri (currency baskets), nakit akislarinin zamanlanmasi (leading and lagging) ve para
piyasalar1 yolu ile hedging olarak ifade edilebilir. Ilerleyen béliimde bahse konu kavramlarla

ilgili agiklamalar yapilacaktir.
1.4.2.1.1. Alacak ve Borclarin Netlestirilmesi

Cokuluslu isletmeler, ana merkez ile iliskili olarak farkli {ilkelerde c¢alismalarini
stirdliren subelerden olusmaktadir. Ana merkezin bulundugu iilke disinda, yabanci iilkelere de
yatirim yapan isletmeye ana sirket, yabanci iilkelerdeki sube olusumlarina ise yavru sirket
ismi verilmektedir. Calisma sekli ve islevleri cercevesinde ana sirket ve yavru sirketler bir

isletme ag1 olusturmaktadir (Kabake1, 2011: 98).

Cokuluslu isletmeler, kendi iglerinde hacim olarak yiiksek tutarda islemler
gerceklestirdikleri i¢in bu islemlere yiiksek tutarda nakit baglamaktadirlar. Bu tiirden subeler

arasi veya subeler ile ana merkez arasi islemlerde, ana sube veya bir subenin alacagi ayni
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zamanda aga bagl olan diger bir birimin borcu olmaktadir (Puxty ve Dodds, 1991: 250).
Sirket i¢i alacak-borg iligkisinin gerceklestigi durumlarda, iki birim arasinda ki mesafeler
uzun oldugu i¢in para transferi hem uzun siirebilmekte hem de masrafli olmaktadir. Ayrica
farkli iilkelerde islem goriildigi igin farkli doviz birimlerinin ortak bir doviz birimine

cevrilmesi de ekstra masraf ¢ikarmaktadir (Kabakci ve Kabakci, 2013: 82).

Cokuluslu isletmeler bu tiir masraflardan kaginmak icin, sirket i¢i alacak ve bor¢larini
netlestirmektedir. Netlestirme islemi, ana sirket ve yavru sirketler arasindaki para transferi,
bor¢ ve alacak islemleri, kur risklerinin yonetilmesi gibi degisik alanlarda yapilan islemlerin

maliyetlerini minimize etmeye yardimci olan bir tekniktir (Aydin ve digerleri, 2006: 511).

Cokuluslu isletmelerin karsilastiklari risklerin en 6nemli doviz kuru riskidir. isletmeler
kendi biinyelerinde netlestirme merkezi kurabilecekleri gibi, ¢esitli bankalar ile de anlagsmalar

imzalayabilirler (Buckley, 2004: 212).

Ozetlemek gerekirse, alacak ve borglarin netlestirilmesi, bagh isletmelerin mevcut
oldugu durumlarda uygulanabilen bir yontemdir. Bu yontemde bagli isletmeler arasindaki
benzer dovizlerde donem sonu borglar, Onceden belirlenen dénem sonunda karsilikli
kapatilmakta ve boylelikle tutarin tamamini risk altina sokmaktansa sadece iki hesap arasinda
kalan net borcun vadesinde 6denmesi gerekmektedir. Netlestirme islemi iki isletme arasinda
yapilabilecegi gibi, daha biiyiikk ve karmasik yapilarda bu yontemin merkezilestirmesi de

miimkiindiir.
1.4.2.1.2. Eslestirme

Cokuluslu igletmeler, dis ticaret yapan sirketler veya yabanci para cinsinden alacak
veya borglart olan isletmelerin, doviz kuru riskini yonetmekte kullandiklari bilango igi teknik
olarak ifade edilebilir. Bu yontem, isletmenin yabanci para cinsinden iki yonlii pozisyonu
oldugu hallerde kullanilabilir. Belirli bir vade ve tutar {izerinden olan déviz borcunun, ayni
vade ve tutarda ve ayni doviz cinsinden olan bir alacak ile eslestirilmesi halinde, isletme

riskten kaginmis olacaktir (Erdogan, 1995: 219).

Ornegin, Rus bir ithalat¢1 Ruble {izerinden, Tiirk bir ihracatci ise Tiirk lirasi iizerinden
fatura diizenlemektedir. Bu halde, iki taraftan biri diger tarafin para birimi {izerinden
faturalarin1 diizenleme ihtimali yok ise, eslestirme yontemi kullanilamayacaktir. Bunun

disinda, doviz cinsinin uyustugu durumlarda dahi alacak ve bor¢ vadeleri uyumu
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saglanamamig olabilir. Hem ddviz cinsinin hem de vade konusunda bir mutabakat bulundugu
siirece bu ydéntem kullamish olacaktir. Uciincii olarak ise, doviz cinsi ve vade konusunda
eslestirme yapildig1 zaman, tutarda tam olarak eslestirme yapilamayabilir. Alacak ve borg

arasinda kalan fark i¢in ayr1 bir yontem kullanilmasi gerekir (Tunaboylu, 2008: 95).

Baska bir deyisle, eslestirme, firmanin ayni1 doviz biriminden olan alacak ve borglarini
dengeye getirmesidir. Aynm1 doviz cinsinden alacak ve bor¢ vadelerini denk getirerek, alacak
miktarindaki doviz ile bor¢ miktar1 6denerek eslestirilmis olur ve bahse konu meblag i¢in kur
riskinden kag¢milmis olur. Bu teknigin etkili kullanimi, isletmenin finans ve satin alma
birimlerinin birbirleri ile uyumlu ¢aligmasi ile miimkiin olmaktadir. Ayrica firmanin ¢ok fazla
farkl1 doviz tiri ile islem yapmasi da bu teknigi karmasiklastirarak, teknigin basarisini

etkileyecektir.
1.4.2.1.3. Doviz Sepetleri

Risk yonetimi amaciyla kullanilabilecek isletme i¢i yontemlerden olan doviz sepetleri,
isletmelerin aktif ve pasiflerinde yer alan kalemlerin belirli bir doviz sepeti cinsinden
belirlenerek, farkli dovizlerin ortalamasi ile doviz riskinin diisiiriilmesini hedeflemektedir

(Kadioglu, 2003: 11).

Portfoy olarak degerlendirildiginde, doviz sepeti igerisinde yer alan tek bir para
biriminde gergeklesebilecek dalgalanmalar, doviz sepetinin diger kalemlerin toplaminda
gerceklesen dalgalanmalardan daha fazla olacagi i¢in, bu yontem ile tek bir birimin
dalgalanmasindan dolay1 gerceklesecek etkinin azaltilmasi hedeflenmektedir (Karluk, 2004:
568)

1.4.2.1.4. Nakit Akislarinin Zamanlanmasi

Geciktirme ve hizlandirma yontemi ile isletmelerin alacaklarinin tahsil edilmesi ve
bor¢larinin 6denmesi, piyasa beklentilerine bagl olarak, 6ne alma veya geciktirmeye dayali

isletme ici bir risk yonetim teknigidir (Yiicel, 2007: 43).

Bu yontem, deger kazanmasi beklenen yabanci para cinsinden alacaklarin
geciktirilmesi ve borglarin hizlandirilmasi, deger kaybetmesi beklenen yabanci para cinsinden
alacaklarin hizlandirilmasi ve borglarin geciktirilmesi islemlerinin yapilmasi esasina dayanir.
Ornek olarak, bir Tiirk firmasmin ABD dolar1 cinsinden borcu bulunuyorsa ve ilerleyen

donemde dolarin artig1 bekleniyorsa, isletme hizlandirma yontemini kullanarak borg¢larini
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erken kapatarak, vade sonunda o6demesi gereken tutardan daha az Odeyerek kendini

koruyabilmektedir (Karluk, 2004: 570).

Baska bir deyisle, nakit akislarinin zamanlanmasi, doviz kurlarimin gelecek
beklentilerine gore alacak ve bor¢ 6demelerinin erkene alinmasi veya geciktirilmesidir. Bu
teknigin basaris1 beklentilerin ne ol¢lide gergeklestigi ile 6lgiilmektedir. Bu yontemin sinirlt
uygulanmasiin sebebi, bir isletmenin lehine olan vade tercihi, diger isletmenin aleyhine

olabilmektedir.
1.4.2.1.5. Para Piyasalar1 Yoluyla Risk Yonetimi (Hedging)

Para piyasalar1 yoluyla risk yonetimi (hedging) ise, isletmenin elinde bulundurdugu
yerel fonlarla, deger kazanmasi beklenen yabanci bir dovizin spot piyasadan satin alinarak,
borcun d6deme vadesine kadar dovizli bir hesaba yatirilmasi esasina dayanir. Bu ydntemin
etkili olabilmesi i¢in yerel paranin faiz getirisinin dovizin devaliiasyon ve yatirim siiresinde

kazanilan faiz toplamindan daha diisiik olmas1 gerekmektedir (Erdogan, 1995: 110).

Para piyasalari yoluyla hedging yontemi kullanildiginda, yabanci para cinsinden
bor¢lanildigindan dolay1, bu bor¢tan kaynaklanabilecek kur risklerinden korunmak amaciyla,
vadeli olarak dovizin bugiinden almmmasi gerekebilir. Isletmelerin likiditesi veya
kredibilitesinin yiiksek olmasini gerektiren bu islem, her isletme icin kullanigh bir yontem

olamamaktadir (Kadioglu, 2003: 13).
1.5.2.2. isletme Dis1 Yontemler

Finansal risklerin yonetilmesinde isletme dis1 yontemler, isletme i¢i yodntemlere
nazaran ¢ok daha yaygm bir sekilde kullanilmaktadir. Isletmelerin finansal risklerden
korunmak i¢in kullandig1 isletme dist yontemlerin baslicalari; forward, futures, swap ve
opsiyon sozlesmeleri olarak siralanabilir. Bu s6zlesmeler tiirev araglari olarak adlandirilmakta
olup, bu temel tlirev araclardan tiiretilmis ¢ok sayida tiirev ara¢ bulunmakta ve yaygin bir
sekilde kullanilmaktadir. Tiirev araclarin spekiilasyon amaciyla da kullanilabilmesi, bunlarin

kullanimin1 daha yaygin hale getirmektedir.
1.4.2.2.1. Forward Sozlesmeleri

“Forward”, belirli bir miktardaki para, degerli maden, yabanci para ve diger tiirev

araglarin, sozlesme tarihinde belirlenen fiyat ve vadede alim-satimmi belirleyen vadeli
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sozlesmelerdir. Forward sozlesmeleri, gelecekte yasanabilecek problemlerin olusturabilecegi
riskleri simirlayarak, isletmenin nakit akisimi diizenli hale getirmesi yoOniiyle 6nem arz

etmektedir (Kirlioglu ve Altinkaynak, 2016: 605).

Forward sozlesmeler, vadeli sozlesmeler olarak tarihte karsilagilan ilk s6zlesmelerden
olup, M.O. 1750 yilinda, Mezopotamya’da karsimiza ¢ikmaktadirlar. Kayitlara gecen ilk
forward soOzlesmesinin, baharda gerceklesecek zeytin hasadi icin yaghaneler ile kisin
pazarliklar yapan, filozof Thales tarafindan olusturuldugu diisiiniilmektedir (Aygoéren ve

Kurtcebe, 2019: 2).

Forward iglemleri, genel olarak her tiir mal ile ilgili yapilabilmektedir. Konu olduklar1
iirliniin ¢esidine gore ayrilabilirler fakat piyasalarda doviz, faiz ve ticari mal (emtia) olarak {i¢

grupta incelenmektedir.

Doéviz forward sozlesmeleri, yabanci paranin, yerli para karsiliginda, belirli bir vadede
teslim edilmesi sarti ile alim-satim islemlerinin bugilinden tamamlanmasi islemidir. Bu
sOzlesmeler, piyasada islem yapan aktorlere, ileri bir tarih igin belirli bir doviz kuru
saglamaktadir. Bu sozlesmeler, sozlesme ile belirlenmis ddvizin, {izerinde anlasilan doviz
tiiriine belirli bir kurdan, yine s6zlesme ile belirlenmis tutar ve vadede ¢evrilmesini garanti
altina alir. Bu sozlesmeler, ithalat ve ihracatgilara, gelecekte yapacaklari alim-satimlarinda,

fiyat ve kur degisimlerinden dogan risklerden korunma saglamaktadir (Kurtcebe, 2015: 29).

Faiz forward sozlesmeleri, faiz riskinden kag¢inmak ic¢in kurulan sozlesmelerdir. Kredi
saglayicilart gelecekteki faiz diistislerinden korunmak isterken, kredi kullanicilar1 gelecekteki
faiz artiglarina karsi kendilerini korumaya almak istemektedirler. Bu durumda, taraflar faiz
forward sozlesmesi ile belirlenen tutarda anaparaya uygulanacak olan faiz orami iizerinde

anlasabilmektedirler (Ceylan ve Korkmaz, 2012: 368).

Ticari mal forward sozlesmeleri, belirli bir mali, belirli bir vadede, sézlesme ile
belirlenmis fiyat {izerinden almak veya satmak i¢in kurulan sézlesmelerdir. Malin miktari,
teslim vadesi, yeri ve niteligi gibi kosullar taraflarca belirlenir. S6zlesmenin satici tarafi,
malin fiyatinin diigmesine kars1 kendini garantiye almak isterken, alici taraf malin fiyatinin

yiikselmesi riskine kars1 kendini garantiye almak istemektedir.

Ozetle, forward sozlesmeleri, fiyat: bugiinden belirlenen fakat yiikiimliiliikleri ileri bir

tarihte yerine getirilecek olan sozlesme tiiriidiir. Bu sozlesmeler mal ve hizmetlerle ilgili
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olabilecegi gibi doviz ve hisse senedi gibi finansal araglar i¢in de yapilabilir. Forward
sozlesmeler genellikle iki finansal kurum veya bir finansal kurum ile kendisi ile i yapan bir
sirket arasinda gerceklesir. Bir taraf alici pozisyonuna girer ve belirli bir mali, gelecekteki
belirli bir tarihte, 6nceden sozlesme ile belirlenmis bir fiyata almay1 taahhiit eder. Diger taraf
ise satic1 pozisyonuna girerek, ayni mali, ayni tarih ve fiyata satmay1 kabul eder (Biiker ve

Asikoglu, 1997: 186).
1.4.2.2.2. Futures Sozlesmeleri

Futures sdzlesmeleri, amag olarak forward sdzlesmeleri ile aymidir. Iki s6zlesme de
gelecekteki belirli bir tarihte, belirli bir mali 6nceden anlasilmis tutara almayi veya satmayi
taahhiit eder. Forward sozlesmeleri tezgahiistii piyasalarda islem goriirken, futures
sOzlesmeleri organize piyasalarda islem goriir. Futures sozlesmeleri, standart miktar ve
kalitede bir varlig1 dnceden belirlenmis bir fiyattan gelecekte belirli bir tarihte teslim etme ya
da teslim almaya iliskin olarak diizenlenen yasal bir s6zlesmedir. Her bir sézlesmenin bir
alicis1 ve bir saticist vardir. S6zlesmenin alicist uzun pozisyonda (long position), saticisi kisa
pozisyondadir (short position). Piyasada uzun pozisyonlarin sayisinin kisa pozisyonlara esit

olmasi gerekir (Jarrow ve Oldfield, 1981: 376).

Futures sdzlesmelerin organize piyasalarda islem gormesi, s6zlesmeye uymama riskini
ortadan kaldirmaktadir. Vadeli islem borsalari, futures islemlerinin ger¢eklesmesine araci
olmanin yani sira, alim-satim ve sézlesmenin gercgeklestirilmesiyle ilgili diizenleyici kurallar
olusturmasi sebebiyle diizenleyici ve denetleyici olarak sdzlesmenin tiglincii tarafi olmaktadir
(Birgili ve digerleri, 2005: 111). Forward ve futures sdzlesmeleri arasindaki benzerlikler ve

farklar Tablo 1.2.’de gosterilmistir.
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Forward Sozlesmeleri Future Sozlesmeleri
Riskten Korunma Evet Evet
Standart S6zlesme Hayir Evet
Islem Gordiigii Piyasa Tiirii Tezgahiistii Borsa
Fiziki Teslimat Var Genelde Yok
Teminat Zorunlulugu Yok Var
Vadeye Kars1 Nakit Akig Yok Var
Kredi Riski Var Yok
Kaldirag Etkisi Yok Var
Fiyat Degiskenligi Var Yok
Fiyatlarin Belirlenmesi Karsiliklt Mutabakat Piyasa
Fiyatlarin A¢iklanmasi Yayinlanmaz Yayinlanir
Takas Islemleri Yok Var
Pozisyon Kapama Sinirhdir Kolaydir
Giinliik Fiyat Dalgalanmalari Fiyat Limiti Yok Fiyat Limiti Var

Kaynak: Aydin ve Catuk, 2019: 2077

1.4.2.2.3. Swap Sozlesmeleri

Swap islemler, forward sézlesmeleri gibi tezgahiistii piyasalarda iglem goriirler. Swap
islemleri, spot alip vadeli satmak veya spot satip vadeli almak olarak tanimlayabiliriz.
Ornegin, ddviz piyasalarida gergeklestirilen bir swap isleminde spot piyasada satilan bir
dovizin belli bir siire sonra satin alinmasi veya spot piyasada satin alinan bir dovizin belli bir
stire sonunda teslim edilmek {izere satin alinmasi s6z konusudur. Faiz swaplari ise iki taraf
arasinda kupon 6demelerinin takasinin yapildigi finansal enstriimanlardir. Tek para birimli
faiz swaplarinda anapara takasi1 gerceklesmez, sadece kupon ya da faiz 6demelerinin takasi

gerceklesir.

Ulkemizde gerceklestirilen swap islemleri ¢ogunlukla bankalar arasinda risk ydnetimi
ve spekiilasyonun yaninda etkili bir aktif-pasif yOnetiminin saglanmasi amac1 ile
kullamlmaktadir. Ulkemizde, bu sozlesmeler oncelikli olarak likidite ihtiyacinin
karsilanmasia yonelik kullanilmaktadir (Kepge, 2007: 44). Swap islemleri genellikle uzun
vadeli konut finansmaninin fonlanmasinda kullanilmaktadir (BDDK, 2009: 47).

1.4.2.2.4. Opsiyon Sozlesmeleri
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Opsiyon, en temel anlamiyla satin alma veya satma hakki olarak tanimlanabilir.
Opsiyon; satin alan tarafa, bir mal veya kiymeti, gelecekte belirli bir tarihte, belirli bir
fiyattan, belirlenen miktarda alma veya satma hakkini saglayan sézlesmedir (Kurtcebe, 2015).
Anlagilacagi lizere, opsiyon sozlesmelerinde alici taraf bir hak satin alir ve bu hakki kullanip
kullanmama hakki alict tarafa aittir. Bu durumda alicinin yiikiimliiligli opsiyon primi ile
siirlidir. Ancak opsiyonun satici tarafi bir yiikiimliiliik altina girer ve bu yiikiimliiliik alici

tarafindan talep edildigi vakit satic1 tarafindan yerine getirilmek zorundadir.

Opsiyon sozlesmeleri, sagladigi haklar, vadelerinin farkliligi, islem gordiikleri

piyasalar ve opsiyonun igerigi gibi cesitli agilardan gruplanabilir.

Sagladig1 haklar bakimindan, alim opsiyonu, satim opsiyonu ve karisik opsiyon olarak
gruplanabilir. Alim opsiyonu, sozlesmede belirlenen varliklari, yine sdzlesmede belirlenen
fiyat lizerinden belirli bir tarihe kadar alma opsiyonu veren sézlesmelerdir. Satim opsiyonu ise
so6zlesmede belirlenen varliklari, yine sézlesmede belirlenen fiyat iizerinden belirli bir tarihe
kadar satma opsiyonu veren sozlesmelerdir. Karisik opsiyon, alim ve satim opsiyonlarinin

degisik formlarda bir araya gelmesinden olugsmaktadir (Merton, 2005: 230).

Vadeleri bakimindan opsiyonlar, Avrupa tipi ve Amerikan tipi olarak ikiye ayrilir.
Avrupa tipi opsiyon sOzlesmelerinde, opsiyon hakki sadece sozlesmede belirtilen vade
tarithinde kullanilabilmektedir. Vadeden oOnce isleme konulmalari miimkiin olmamaktadir.
Amerikan tipi opsiyon sdzlesmelerinde ise, opsiyon hakki sdzlesme tarihinden vade tarihine
kadar herhangi bir tarihte kullanilabilmektedir. Buna ek olarak, Amerikan tipi opsiyonlarin,
Avrupa tipi opsiyonlara kiyasla opsiyon priminin daha yiiksek oldugu fakat alim-satim veya

esneklik acisindan da daha kullanish oldugu kabul edilmektedir (Ozogul, 2006: 18).

Islem gordiikleri piyasalar agisindan, opsiyon sdzlesmeleri hem organize piyasalarda
hem de tezgahiistii piyasalarda islem gormektedirler. Organize piyasalarda islem goren
opsiyon sozlesmelerinde sinirlamalar ve standartlar bulunurken, tezgahiistii piyasalarda islem
goren opsiyonlar daha fazla gesitlilik sunabilmektedir. Sinirlamalarin olmamasi tezgahiistii
piyasalarda islem goéren opsiyon sozlesmelerini daha esnek hale getirmektedir. Fakat,
organize piyasalarda bu tiir islemlerin takas odasinca gergeklestirilmesi sistemi giivence altina
alirken, tezgahiistii piyasalarda islem goéren opsiyon sozlesmelerinde bdyle bir giivence

sistemi bulunmamaktadir (Ak¢aoglu, 2002: 35).
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Opsiyonun igerdigi haklar bakimindan ise opsiyonlar; emtia opsiyonu, hisse senedi
opsiyonu, faiz opsiyonu, doviz opsiyonu, vadeli islem opsiyonu ve endeks opsiyonu olarak

simiflandirilabilir (Reva, 2006: 542).
1.6. Risk Yonetimi ve Finansal Performans iliskisi

Risk yoOnetiminin amaci, isletmenin maruz kalabilecegi biitiin riskleri yonetmek ve
maruz kalinan riskler arasinda bulunan iligkilerin olup olmadigi, varsa ne Ol¢liide oldugu
hakkinda sistematik bir sekilde bilgi sahibi olmaktir. Riskleri ortak noktalarindan yola ¢ikarak

cesitli gruplar halinde bir araya getirdikten sonra, tek tek ele almak gerekmektedir.

Finansal kurumlar ve isletmeler, isletme sermayesini tiiketmemek igin; gelecegi
planlarken mantikli finansal risk yonetim teknikleri kullanmalidirlar. Thtiyati tedbirler ile olas1
kayiplarin Oniine ge¢mek; riskleri azaltip, kar1 yiikseltmek ic¢in atilan ilk adim olarak
tanimlanabilir. Finansal kurumlarin; kazalar1 ve diger olumsuz faaliyetleri engellemesinin,
engelleyemedigi durumlarda meydana gelen olaymn kurulusun durumu iizerinde etkilerinin en

aza indirilmesinin, dogrudan bir finansal ¢ikar1 bulunmaktadir.

Finansal kurumlarin isleyisinde risk yonetiminin 6nemi goéz Oniine alindiginda, bir
finansal kurulusun risk yonetiminin etkinliginin, finansal performansi Onemli Olcilide
etkilemesi beklenmektedir. Bankacilik literatiiriniin hatir1 sayilir bir kismi, risk yonetiminin
bankalarin finansal performansi i¢in ¢ok 6nemli oldugunu savunmaktadir (Santamero ve
Babbel, 2001: 326). Kurumsal finans literatiirii, risk yonetiminin 6nemini hissedar degeri
maksimizasyonu hipotezi ile iliskilendirmistir. Bu hipotez, bir firmanin hissedar degerini
artirmas1 durumunda risk yonetimi politikalarina girecegini gostermektedir (Fatemi ve Luft,

2002: 34).

Isletmeler risk yonetimi stratejisi gelistirme ve uygulama sirasinda gesitli finansal ve
finansal olmayan varlik ve kaynaklari kullanirlar. Isletmeler dogal hedefleri geregi bu
uygulamalar sonucunda c¢esitli getiriler elde etmeyi beklemektedirler. Ge¢mis ¢aligmalarda,
risk yonetimi uygulamalarinin teorik olarak isletmelere saglamasi beklenen yararlar1 konu
alan bircok c¢alisma bulunmaktadir. Beasley ve digerleri (2008: 529) risk yonetimi
uygulamalarinin isletmenin performansini artiracagini, Nocco ve Stultz (2006: 16) sermaye
maliyetlerinde tasarrufa gidilecegini, Kommunuri ve digerleri (2016: 19) rekabette ¢esitli
avantajlar1 saglayacagint ve Myers ve Read (2001: 578) sermaye tahsisatinda etkinligin

artacagini ifade eden ¢alismalar ortaya koymuslardir.
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IKiNCi BOLUM
KATILIM BANKACILIGI

2.1. Katihm Bankacihigi Kavrami

Konvansiyonel bankacilik sisteminin faiz temelli olmasi ve Islamiyet’te faizin
yasaklanmasi, inang¢li insanlar1 finansal sistemin disina itmistir. Bu kisiler i¢in finansal
varliklarini degerlendirecek faizsiz bir sistem ihtiyaci hésil olmustur. Bu ihtiyag lizere ortaya
¢ikan Islami finans sistemi, faiz hassasiyeti olan kisiler igin klasik anlamda finans sistemine
alternatif olmustur. Tiirkiye’de isimlendirildigi hali ile katilim bankaciligi, Islami finans
sartlarini tasiyan ve faizsiz bankacilik prensiplerine gore hareket eden sistemi ifade etmektedir

(Pehlivan, 2016: 300).

Teorik olarak, katilim bankacilifi konvansiyonel bankaciliktan temelde Onemli
farklara sahiptir. Katilim bankacihiginda veya Islami finansta faiz uygulamasi, spekiilasyon,
yasadis1 faaliyetlerin fonlanmasi, alkol ve kumar gibi Islam dininde haram kabul edilen
islemlere fon saglamak yasaklanmistir. Bu zorunluluk katilim bankalar ile konvansiyonel
bankalar arasindaki fonlama ve faaliyet yapisindaki farkliliklari sekillendirir (Beck ve

digerleri, 2013: 434)

Sanghi ve Sangmi’ye (2012: 3) gére, Islami finans, para iizerinden Onceden
belirlenmis sekilde gelir elde etmeyi yani faizi, sozlesmelerde varliklar1 ve nitelikleri kesin
olarak belirtilmeyen iiriin ve hizmetler {lizerinden islem yapmayi, kumar ve kumar yerine
gecen spekiilatif islem yapmayi ve Islam dininde haram kabul edilen domuz, alkol,
uyusturucu ve sans oyunlar1 gibi madde ve hizmetler {izerinden ticaret yapmay1 veya bu mal

ve hizmetleri fonlamay1 yasaklamaktadir.

Katilim bankalari, faizsizlik prensipleri ile ¢aligsan, bu prensipler dahilinde bankacilik
islemlerini gergeklestiren, finansal araglar ile makine, techizat ve emlak alimi igin ticaret,
sanayi sektorleri ve tiiketiciler icin bankacilik hizmetleri sunan bir bankacilik modelidir.
Sistemin temelinde, tasarruf sahiplerinden toplanan fonlarin kesin bir gelir garantisi
verilmeyip, ticaret ve sanayide degerlendirilerek kar ve zarara ortak olmasit durumu vardir.
Katilim bankalari, finansman ihtiyact olan kisi veya kurumlara, finansmani1 nakit olarak
vermeyip; hammadde, yar1 mamul, mamul, emlak ve techizati, pesin alip vadeli satarak
saglamaktadir. Alim-satim arasindaki fark katilim bankasinin asil gelirini olustururken,

tasarruf sahipleri ile belirli oranlarla elde edilen bu kar paylasiimaktadir.
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Katilim bankaciligmmin temel islevi, reel ekonomiye yaptigi katki olarak ifade
edilmektedir. Uretim, hizmet ve yatirrm gibi sektdrlere yatirim yapmak isteyen mudiler,
tasarruflarim1 katilim bankaciligina dahil ederek tiretim girdisine doniistiirebilirler. Katilim
bankaciligini, para hareketleri ile mal ve hizmet hareketlerinin birbirinden ayrilmadigi, her
para hareketinin mutlaka bir mal veya hizmet ile karsilandigi, elde edilen gelirin katilim
hesab1 mudileri ile kar ve zarar ortaklig1 esasina gore paylasildig: bir sistem olarak da ifade

edilebilir (Gezen, 2019: 214).

Tiirkiye ve diinyada halkin bir kesimi, faiz gelirlerinden uzak durmayi tercih
etmektedir. Bu sebeple, konvansiyonel bankalara yatirilmayan fonlar, reel ekonominin diginda
atil durumda kalmaktadir. Bu durum, hem tasarruf sahibi agisindan, hem de iilke ekonomisi
acisindan kayip olarak degerlendirilebilir. Katilim bankalari, konvansiyonel bankalara
gitmeyen bu fonlarin ekonomiye kazandirilmasi ve tasarruf sahiplerinin fonlarimin banka

giivencesi ile saklanmasi ve gelir elde etmesi i¢in kurulan alternatif kuruluslardir.

Islami finans sistemi genel hatlari ile Sekil 2.1.”de gdsterilmektedir.

“HUKUKI ve
IDARI DUZEN
-Borg¢lar Kanunu
-Ticaret Kanunu
-Bankacilik Kanunu
-Islam Hukuku

FINANSAL
ARACILAR

FON ARZ -Islami Bankalar FON

EDENLER Islami Sigortacilik TALEP
Sirketleri EDENLER

-Islami Yatirim
Fonlar:

FINANSAL
ARACLAR
-Islami Bankacilik
Araglari
Islami Sermaye
Piyasasi

Sekil 2.1. Islami Finans Sisteminin Unsurlari

Kaynak: Yanpar, 2015: 39
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Sekil 2.1.’de goriilebilecegi iizere Islami finans sisteminde fon arz edenler ile fon talep
edenler finansal aracilarin araciligl ile bir araya gelmektedirler. Hukuki ve idari diizende,
konvansiyonel bankaciliktan farkli olarak Islam Hukuku da uyulmasi gereken kurallar
arasindadir. Islami finans sistemi i¢inde katilim bankacilig1 yaklasik yiizde 80’lik bir kismi
olustururken, geri kalan kismui Islami sigortacihik islemleri ve Islami yatirim fonlari

olusturmaktadir.
2.2. Katihm Bankacili@inin Gelisimi

Modern bankacilik hizmetleri ¢ergevesinde katilim bankaciligi uygulamalari son 60
yilda ortaya ¢ikmustir. Islami finans1 konu eden bilimsel ¢alismalar, Islam iktisat¢ilariin ilgisi
ile baslamis ve Islami bankaciligin temelleri atilmustir. Tiirkiye’de ilk uygulama 1975 yilinda
gerceklesmistir. Su anda 60’tan fazla {ilkede islem gormekte olan katilim bankalarinin sayilari

ve biiyiikliikleri hizla artmaktadir (Karapinar, 2003: 15).
2.2.1. Diinya’da Katihm Bankacihig1 Gelisimi

Islami finans ve katilim bankacilig1 fikri ilk olarak 1950°1i yillarda giindeme gelmeye
baslamistir. Islam iilkelerinin Ikinci Diinya Savasi sonrasi1 dzgiirlesmesi ile ulus devletlerinin
ortaya ¢ikmasi, bu arayislarin baglamasinin ana sebebi olarak gosterilmektedir (Chapra, 2000:
33). Misir 1922’de, Suudi Arabistan 1932°de, Umman 1951°de ve Kuveyt 1961°de
bagimsizliklarin1 kazanmislardir. Ingilizlerin bahse konu bélgeye etkileri bir siire daha devam

etmis olsa da, bu iilkeler, ekonomilerinin helallestirilmesi siirecini baslatmislardir.

Modern anlamda katilim esasina dayanan ilk banka 1963 yilinda Ahmed en-Naccar
tarafindan, Misir’da kurulmustur. Myt-Gamr kasabasinda, kirsal kesimde iiretim yapan
sahislari, araci ve tefecilerden korumak i¢in kurulmustur. Almanya’nin hizli kalkinmasinda
etkileri olan tasarruf bankalarindan etkilenen en-Naccar, bu sistemi Islam’in iktisadi degerleri
ile uygulamaya koymustur. Bir siire sonra verdikleri destek kesilse de, Almanya’dan bilimsel
destek ve sermaye de almistir. Banka, 1967 yilina kadar ayakta kalabilmis, agir siyasi
baskilara maruz kalmistir. Ancak, kendisinden sonra pek cok katilim bankasina ilham

olmustur (Bayindir, 2007: 17).

Bu girisimin ardindan, 1970°de gerceklesen petrol fiyatlarindaki yiikselis ile Arap
yarimadasinda ciddi bir sermaye birikimi olmustur. Fakat biriken bu sermaye bati

ekonomisine aktarilmistir. Bunun sonucunda sz konusu Islam iilkelerinde kalkinma zorlugu
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yasanmistir. Olusan sermaye birikiminin kalkinma amaciyla kullanilmasi igin, faizli sisteme

alternatif olarak Islami esaslara dayali bankacilik modeli ortaya ¢ikmustir (Kalayc1, 2013: 60).

Ilerleyen yillarda, muhtelif yer ve zamanlarda bir¢ok Islami banka kurulmustur.
Cidde’de gergeklestirilen “Islam Ulkeleri Maliye Bakanlar1 Toplantis1” ile kurulmasina karar
verilen Islam Kalkinma Bankas1 (IKB), 1975°de Tiirkiye’nin de dahil oldugu 29 islam iilkesi
katilmi ile ilk uluslararasi katilm bankas1 oldu. IKB’yi, 1975°te Dubai Islam Bankasi,
1977°de Kuveyt Finans Kurumu, Misir Faysal islam Bankasi ve Sudan Islam Bankas,
1978°de Urdiin Islam Bankasi ve 1979°da Bahreyn Islam Bankas: takip etmistir. Boylelikle
katilim bankalar1 diinya geneline yayilmaya baslamistir (Bayindir, 2007: 22).

1990’11 yillarda Korfez {ilkelerinin asir1 zenginlesmesi bir kirilma noktasi olmustur.
Biriken sermaye ile olusan zenginligin Islami usullere gore yonetilen bir finans sistemi
icerisinde kullanma istegi katilim bankaciliginin ilgi gérmesini saglamistir. Diinya genelinde
Miisliimanlarin yogun olarak yasadigi bolgelere ek olarak Amerika Birlesik Devletleri ve
cesitli Avrupa ilkeleri katilim bankaciligi uygulamalarina izin vermislerdir (Topdag ve Isik,

2019: 67).

Bu bilgiler 1s181nda, Islami finans ve katilim bankacilig1 alanlarinda teorik ¢alismalarin
1950°1li yillarda bagladigi, ilk deneyimin 1960’11 yillarda yasandigi, iilkelerarasi ciddi
girisimlerin 1970’11 yillarda gerceklestigi ve 1990’11 yillarda yasanan zenginlesme ile hizla
gelistigi ve diinyanin birgok bolgesinde kabul gordiigii sdylenebilir.

2020 yili islami Finansal Gelisim Raporu’na (IFDI, 2020: 6) gére 2012 yilinda 1.761
milyar ABD dolar1 olan Islami finansal varliklar, 2019 yilinda 2.875 milyar ABD dolarina
cikmistir. 2024 yili projeksiyonu ise bu tutarin 3.963 milyar ABD dolarina ulagmasi
yoniindedir. 2019 yil itibariyle kiiresel islami finansal varliklarm dagilimi asagidaki Sekil

2.2°de gosterilmistir.
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Diger Uluslararas1 Finans Kuruluslari Islami Fonlar
5% 5%
Tekafiil
Sukuk 204
19%

Islami Bankacilik
69%

Sekil 2.2. Kiiresel Islami Finans Varlik Dagilimi
Kaynak: IFDI, 2020: 8

Yine ayn1 rapora gore, Islami Finans alaninda en gelismis iilkeler sirasiyla, Malezya,
Endonezya, Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri ve Suudi Arabistan olarak gdsterilmistir
(IFDL2020: 12).

2.2.2. Turkiye’de Katilm Bankaciliginin Gelisimi

Tiirkiye’de katilim bankaciliginin macerasi, ilk olarak Ozel Finans Kurumlar1 (OFK)
ile baglamistir. Yaklasik 16 yil OFK olarak faaliyetlerine devam eden kurumlar, 1999 yilinda
4491 sayili kanun ile banka statiisiine alinmiglardir. Tiirkiye’de su anda faaliyet gdsteren 6

katilim bankasi bulunmaktadir.

Bunlardan ilki, 1984 yilinda Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu olarak kurulan
Albaraka Tirk Katilm Bankasi, halen faaliyetini siirdiirmektedir. 1989 yilinda kurulan
Kuveyt Tiirk Ozel Finans Kurumu, giiniimiizde Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 olarak hayatina
devam etmektedir. 1991°de kurulan Anadolu Ozel Finans Kurumu ve 1985 yilinda kurulan
Faisal Finans, 2005 yilinda birleserek Tiirkiye Finans Katilim Bankasi catisi altinda
faaliyetlerini siirdiirmektedir. 1995°de kurulan Thlas Finans Kurumunun faaliyetlerine, 2001
yilinda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan bankacilik
ruhsatinin iptali sebebiyle faaliyetlerine son vermistir. 1996 yilinda kurulan Asya Ozel Finans
Kurumu, Bank Asya olarak faaliyet gosterirken 2015 yilinda Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonuna (TMSF) devredilmis ve 2016 yilinda faaliyet izni kaldirilmastir.
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Kamu bankalari ise katilim bankacilig1 sektoriine 2015 yilinda Ziraat Katilim Bankasi
ile giris yapmistir. Ikinci kamu katilim bankasi olarak 2016 yilinda Vakif Katilim Bankasi
kurulmustur. 1926 yilinda Emlak ve Eytam Bankasi ismi ile kurulan Tiirkiye Emlak Bankas1
ise 2019 yilinda Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi olarak faaliyet izni alarak, {igiincii kamu

katilim bankasi olmustur.

Tirkiye’de katilim bankalari, konvansiyonel bankaciligin tamamlayicist  gibi
calismakta ve finansman ihtiyaci olan cesitli sanayi ve ticaret igletmelerine alternatif fon

saglayicilar olarak ¢aligmaktadir (Stimer, 2020: 19).

Tiirkiye’de katilim bankaciliginin toplam bankacilik icerisindeki pay1 2000°’li yillarda
yalnizeca % 1 seviyelerinde iken, 2015 yilinda bu oran % 6’ya, 2020 y1l1 sonu itibari ile % 9’a
ulasmistir (TKBB, 2021).

Tiirkiye’de katilim bankaciliginin gelisimi ile ilgili dnemli bilgiler Tablo 2.1.’de

Ozetlenmistir.
Tablo 2.1. Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1 Gelisimi
YILLAR KATILIM BANKACILIGI ILE iLGILI GELISME
1983 83/7506 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 ile Ozel Finans Kurumlarina faaliyet izni
verildi.

1984 Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumuna faaliyet izni verildi.

1985 Albaraka Tiirk OFK ve Faisal Finans Kurumu faaliyete basladi.

1989 | Kuveyt Tiirk OFK kuruldu.

1991 Anadolu Finans Kurumu kuruldu.

1995 | ihlas Finans Kurumu ve Ozel Finans Kurumlari Birligi Vakfi kuruldu.

1996 | Asya OFK kuruldu.

1999 OFK ’lar 4389 sayili Bankalar Kanunu kapsamina dahil edildi.

2000 Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu (BDDK) kuruldu.

2001 Ihlas Finans Kurumunun faaliyetleri BDDK tarafindan durduruldu ve bankacilik
ruhsati iptal edildi ve Ozel Finans Kurumlar Birligi kuruldu.

2003 Ozel Finans Kurumlar Birligi Vakfi tasfiye edilerek tiim malvarligi Ozel Finans
Kurumlar Birligine devredildi.

2005 5411 sayili Kanun ile OFK’larin iinvanlar1 Katilim Bankas1 olarak degistirildi.

2005 Anadolu OFK ile Faisal Finans birleserek Tiirkiye Finans Katilim Bankasi oldu.

2006 Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi statiisii Resmi Gazete’de yayinlandi.

2015 Ziraat Katilim Bankas1 kuruldu.

2016 Vakif Katilim Bankasi kuruldu ve Bank Asya’nin faaliyet izni kaldirild.

2019 Tirkiye Emlak Katilim Bankas1 kuruldu.

Kaynak: TKBB, 2022.
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2.3. Katilm Bankalarimin Fon Toplama Yontemleri

Katilim bankalarinin, konvansiyonel bankalar gibi gercek ve tiizel kisilerden
tasarruflarin1 toplama fonksiyonu bulunmaktadir. Genellikle cari ve katilim hesaplar1 olarak
fon toplanir. 2010 yilinda Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tebligi ile baslayan sukuk ihraglari
da fon toplama yontemlerindendir. Sekil 2.2 Katilim Bankalarinin Fon Toplama Y dntemlerini

gostermektedir:

Cari Hesaplar Katilma Hesaplari Sukuk Hesaplar1

Fonlarin

Vedia Sozlesmesi jgu Mudarebe Kullammina Gore

So6zlesme Tiirlerine
Gore

Karz-1 Hasen [ Miisarcke

Yeni Bir Akit

Sekil 2.3. Katilim Bankalar1 Fon Toplama Y 6ntemleri
Kaynak: Yanpar, 2015: 128, Ding, 2016: 345 ve Alkis, 2018: 122

2.3.1. Cari Hesaplar

Cari hesaplar, sahis veya tiizel kisi olarak acilabilen, istenildigi vakit tamaminin veya
bir kisminin c¢ekilebildigi ve hesap sahibine herhangi bir kar veya zarar yansitilmadigi

hesaplardir. Konvansiyonel bankalardaki vadesiz hesaplarin karsiligidir.

Banka, bu hesaplarda biriken tasarruflari, fon sahiplerinden izin almak sureti ile ticari
faaliyetlerinde kullanir. Bu fonlarin kullanilmas: ile birlikte elde edilen kar fon sahibi ile
paylasilmadigi gibi, zarar edilmesi durumunda fon sahibi bu zarardan etkilenmez. Elde edilen

kar veya zarar kurumun hesabina islenir.
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Katilim bankaciliginda cari hesaplari, temel olarak ii¢ farkli yaklagim ile ele alabiliriz.
Bu yaklagimlar; vedia sozlesmesi, karz-1 hasen ve yeni bir akit olarak siiflandirilabilir. Bu
siniflandirma yapilirken, sézlesmenin igerigi ve taraflarin anlagsma sonucu elde etmek

istedikleri sonug¢ gz oniine alinmistir (Bayindir, 2005: 53).

Cari hesaplar iizerinden;

Para yatirma ve para ¢ekme,

- Para transferi (Havale, EFT ve FAST),
- Yabanc1 para transferi (SWIFT),

- Altun transferi (ATS),

- Doviz ve kiymetli maden islemleri,

- Kiredi ve kredi kart1 6demeleri,

- Bagis, aidat kira 6demeleri,

- Fatura, vergi ve SGK prim 6demeleri,
- Cek ve senet tahsilatlari,

- Cek karnesi islemleri,

- lleri vadeli para transferleri, diizenli 6deme talimatlari ile déviz ve altin alim-satim

talimat islemleri,
gibi bankacilik iglemleri gerceklestirilebilmektedir (ziraatkatilim.com.tr, 2022).
2.3.1.1. Vedia Sozlesmesi

Vedia s6zlesmesi, bir kisi veya kurumun kendisine emanet edilen bir mali saklamak
tizere kabul etmesi ve onu giivende tutma sorumlulugu altina girmesidir. Bu s6zlesme ile
katilim bankalari, tiim riskleri tistlenmek suretiyle, katilim bankacilig1 prensiplerine uygun bir
sekilde istedikleri gibi kullanma haklarina sahip olurlar. Katilim bankasi ile hesaba
tasarruflarin1 yatiran sahis veya tiizel kisi arasindaki cari hesap iligkisi vedia akdi olarak

tanimlanabilir (Yanpar,2015: 128).
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Cari hesaba para yatiran tasarruf sahipleri i¢in dncelik yatirimlarinin korunmasidir.
Bankanin, cari hesaplarda bulunan tasarruflar1 kullanmasi, cari hesabin vedia akdi olmasina
engel degildir. Emanet¢i olan banka, tasarruf sahibinin izin vermesi durumunda vedia olarak

birakilan maldan yararlanabilir.
2.3.1.2. Karz-1 Hasen

Islami kurallarm izin verdigi yegine nakit bor¢ verme isi “karz-1 hasen”dir. Karz-I
Hasen, faizsiz bor¢ verme islemi olarak acgiklanabilir. Genelde borca diisen insanlari, faize
bulasmadan sikintidan kurtarma amaci ile yapilir. Fakat bazi akademisyenlere gore, tasarruf
sahibi ile banka arasindaki cari hesap iligkisi bir ¢esit karz akdidir. Clinkii 6diing alanin fakir
olmas1 gerekliligi olmadigini savunarak, tasarruf sahibinin misli ile almak kosulu ile parasini

bankaya 6diin¢ verdigini dolayisi ile cari hesaplarin aslinda karz-1 hasen esasina dayandigini

iddia etmektedirler (Bayindir, 2005: 56).
2.3.1.3. Yeni Bir Akit

Modern islam hukukgularindan el-Ciindi’ye gore, cari hesap akdi tasarruf sahipleri ile
banka arasinda, karsilikli menfaati hedefleyecek sekilde yapilir. Buna gore cari hesap,
yardimlasma amaclh yeni bir akittir. Ihtiyac {izere dogmus ve ticari &rf olarak devam
etmektedir. Dolayisi ile daha once fikih kaynaklarinda karsilasamayacagimiz yeni ve heniiz
ismi olmayan bir akittir. Dayandig ilkeler mesru oldugu i¢in, hesabin kendisi de mesru olarak

tanimlanabilir (Alkis, 2018: 122).
2.3.2. Katilma Hesaplar:

Katilma hesaplari, katilim bankacilig1 esaslarina gore islem goren bankalara yatirilan
fonlarin, bahse konu bankalar tarafindan kullandirilmasi sonucu elde edilen kira veya zarara
katilma ile sonuglanabilen, tasarruf sahibine konvansiyonel bankalarda oldugu gibi 6nceden
belirlenmis bir getiri vermeyen ve anaparanin korunmasini garanti etmeyen hesaplardir

(https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2005/11/20051101M1-1.htm, 2005).

Katilim bankalari, katilma hesaplarina fon toplamak i¢in “mudarebe” ve “miisareke”
yontemlerini kullanirlar. Teorik olarak “miisareke” yontemi ile de katilma hesaplarina fon
toplamak miimkiinken, genelde “mudarebe” yontemi ile fon toplandigr goriilmektedir.
Mudarebe sozlesmesinde, bir taraf sermayeyi getiren tasarruf sahibi, digeri ise “mudarip”

sifat1 ile emek ve bilgisi ile so6zlesmeye taraf olan bankadir. Bu sézlesmede kar iki taraf
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arasinda belirli oranlar ile paylastirilirken, zarar yalnizca sermayeyi getiren tasarruf sahibinin

olmaktadir (Vural ve Kok, 2022: 190).

Bu sozlesmeye gore fonlar, cari hesaplardaki gibi bankaya saklamasi i¢in veya borg
olarak yatirilmaz. Bankaya sermaye olarak verilmis olur. Banka emek ve bilgisini kullanarak
bu parayi, mesru ve faizsiz alanlarda isletecektir. Kar paylagim oranlarinin sézlesme aninda
belli olmasina ek olarak, banka kar ve zarar dagitimi yapacagi i¢in siirekli olarak hesaplama

yapmak zorundadir (Ding, 2016: 345).

Bu hesaplara Tiirk lirast ve yabanci para cinsinden fonlar yatirilabilecegi gibi,
bankanin kabul etmesine bagli olarak, altin ve glimiis gibi para olarak kullanilabilen degerli

madenler de yatirilabilir.
2.3.3. Sukuk Hesaplar:

Sertifikalar anlamima gelen “sukuk™ kelimesi, Arap¢a’da “sak” kelimesinin ¢ogul
halidir. Varlik senedi olarak da isimlendirilen sukuk, bir mal, hak, hizmet, bir yatirim veya
proje varlig1 tizerindeki hisseleri temsil eden vesikalar olarak tanimlanmaktadir. Varliga elde
bulunan sertifika orani1 kadar sahip olmayi ve ondan yararlanma hakkini saglamaktadir

(Durmus, 2010: 148).

Sukuk mutlaka bir varliga dayanmak zorundadir. Temelinde bulunan bu varlik, ticari
faaliyetlerde bulunabilmekte ve s6z konusu ticari islem sukuk tiirtine gore g¢esitli formlarda

olabilmektedir. Hem varlik hem de ticari islem, Islami prensiplere uygun olmalidir.

Sukuk, tasarruf sahipleri agisindan bir yatirim araci niteligi tasirken, diger taraftan
finanse ettigi proje i¢in finansman aract olarak caligir. Katilim bankalar1 acgisindan, tasarruf
sahiplerinden fon toplama yontemi olarak o6ne ¢ikmaktadir. Sukuk tiirleri, fonlarin kullanimi

ve sOzlesmelerin tliriine gore 2 ana baglik altinda siniflandirilabilir.
2.3.3.1. Fonlarin Kullanimina Gore Sukuklar

Fonlarin kullanimina gore sukuklar; proje endeksli sukuk, varliga endeksli sukuk ve

bilango endeksli sukuk olmak {izere 3 alt baslikta toplanabilir.

Proje endeksli sukuk, belirli bir projeye finansman saglamak i¢in ihra¢ edilen sukuk

tiriidiir. Saglanan finansman ile proje gergeklestirilir ve elde edilen kar, sukuk yatirimcilar
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arasinda paylastirilir (Yilmaz, 2014: 88). Katar hiikiimeti tarafindan ¢ikartilan Katar Global
Sukuku, proje endeksli sukuka 6rnek olarak gosterilebilir. Bu sukuk ile Doha’da bulunan

medikal merkezi ingaatina kaynak saglanmistir.

Varliga endeksli sukuk, dayanak varliktan elde edilecek gelir hakkinin yatirimcilara
devredilmesi yoluyla gerceklestirilir. Arazi, arsa, bina gibi gayrimenkullerin varlik olarak
kullanildigr sukuk tiiriidiir (Gokgoz, 2015: 153). Bahreyn havalimanmi tadilatt ve
genisletilmesinde kullanilmak {izere ihrag edilen bes yil siireli icare sukuku, varlik endeksli

sukuk i¢in 6rnek gosterilebilir.

Bilango endeksli sukuk ise, banka veya ticari igletmelerin bilangolarinda yer alan
varliklarin temel alinarak ihrag¢ edildigi sukuk tiiriidiir. Yatirimcilarina kiraci olan banka veya
ticari kurulus elde edilen gelir ile bircok projeye fon saglayabilir (Biiyiikakin ve Bilal, 2016:
43). IKB tarafindan, bilangosunda yer alan varliklari dayanak almarak g¢ikartilan sukuk
bilango endeksli sukuktur. Elde edilen fon, IKB iiyesi iilkelerin projelerini finanse etmek igin

kullanilmistir.
2.3.3.2. Sozlesmelerin Tiirlerine Gore Sukuklar

Sozlesme tiirlerine gore sukuklar; kira sozlesmesi, satis sozlesmesi ve ortaklik

sO0zlesmesi olarak siiflandirilabilir.

Kira sozlesmesine dayali olan sukuk tiirii, icare sukuk, literatiirde leasing olarak
bilinen islemin sukuk karsiligidir. Islami menkul kiymetler arasinda en gok kullanilan sukuk
tirtidiir. Varlik Kiralama Sirketleri (VKS) bir varligi satin alip, miisterisine kiralayip, kira
sonunda s6z konusu varligi kiraciya devreder. Kira siiresince, VKS elde edilen geliri sukuk

sahiplerine dagitir (Tekin, 2017: 168).

Satis sozlesmeleri; murabaha sukuk, selem sukuk ve istisna sukuktur. Murabaha sukuk
VKS tarafindan toplanan fonlar ile tedarik¢iden pesin olarak satin alinan malin, talepte
bulunan firmaya vadeli olarak satimi ile gerceklesir. Firma taksit 6demelerini
gergeklestirdikce, VKS sukuk yatirimcilarina paylart nispetinde 6deme yapar. Selem sukuk,
genellikle tarimsal triinlerde kullanilir. Belirli bir malin ileri bir tarihte teslim edilmesi
taahhiidii ile kurulur. Pesin 6deme yapilan varlik, teslim tarihinde son alicilara satilir. Elde
edilen karm yatirimcilara dagitilmasi ile birlikte sukuk sézlesmesi sona erer. Istisna sukuk ise,

belirli bir {iriin veya projeyi liretmek i¢in ihrag¢ edilen sukuk tiiriidiir. Cogunlukla biiyiik fon
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ihtiyact olan, biiylik insaat projeleri, altyap1 projeleri ve gemi iiretim projelerinde kullanilir.

Projenin uygulayicisi ve son satin alicisi bellidir (Yilmaz, 2014: 93).

Ortaklik s6zlesmeleri; mudarebe sukuk, miisareke sukuk ve hibrit sukuktur. Mudarebe
sukuk, bir tarafin emek ve bilgisini diger tarafin ise finansmani getirdigi sukuk tiiriidiir. Kar
iki taraf arasinda paylastirilirken, zarar yalnizca tasarruf sahiplerine yansitilir. Misareke
sukuk, her iki tarafin da sermaye ortagi oldugu sukuk tiirtidiir (Celenk ve Cebi, 2019: 127).
Kar ve zararin paylasimi agikca belli edilmelidir. Hibrit sukuk ise, sukuk sdzlesmelerinin
yayginlagmasi ile birlikte, farkli taleplere cevap verebilmek i¢in olusturulan sukuk tiirii olup,
istisna, murabaha ve icare sukuk sozlesmelerinin bir araya getirilmesinden olugmaktadir

(Monda, 2019: 145).
2.4. Katim Bankalarinin Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankalarin fon kullandirma yontemleri, satig, kiralama ve ortaklik esaslarina
dayal1 olarak ayrilabilir. Satisa dayali yontemler; murabaha, selem ve istisnadir. Ortaklik
esasina dayali sozlesmeler ise, miisareke ve mudarebe; kiralama olarak ise icare sayilabilir.

Sekil 2.3 katilim bankalarinin fon kullandirma yontemlerini gostermektedir.

— Murabaha

Satis Esasina Dayal1 i
Yontemler

Istisna

Miisareke

Ortaklik Esasina
Dayal1 Yontemler

Mudarebe
Kiralama Esasina |l icare
Dayal1 Yontemler

Vekalet S6zlesmesine
Dayali Yontemler Vekalet

Sekil 2.4. Katilim Bankalar1 Fon Kullandirma Y 6ntemleri
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Satis esasina dayali yontemlerden murabaha pesin alinan bir malin vadeli satimi
seklinde ilerlerken, selem vadeli malin pesin satimini ifade eder. Istisna ise, belitli dzellikleri

olan bir malin imal edilmesi {izerine yapilan bir siparisi temel alir.

Ortaklik esasina dayali yontemlerden miisareke, ortaklarin her birinin sermayeleri ile
ortak olmasini ifade eder. Mudarebe ise taraflardan birinin sermayesi ile diger tarafin ise

emegi ile ortakliga dahil olmasini ifade eder.

Diinya ol¢eginde katilim bankalar1 ve wuluslararast finans kuruluslarinin, fon

kullandirma yontemlerinin dagilimi Sekil 2.4.”de yer almaktadir.

1,67

Diger
2,36 /f/
Karz-1 Hasen %/ Murabaha
Selem 1,53 /f%ﬁ / 78,47
0,73 jstisna e, o / /
0,26 7 /
Miisareke yp—
4,14
Mudarebe /

Finansal Kiralama
10,82

Sekil 2.5. Diinyada Katilim Bankalar1 Fon Kullandirma Yo6ntemleri Dagilimi
Kaynak: World Bank, 2016: 69

2.4.1. Murabaha

Murabaha katilim bankalarimin en ¢ok kullandigi fon kullandirma yontemidir. Toplam
katilim bankacigi islemlerinin ylizde 78’ini murabaha islemleri olusturmaktadir (Nurul ve

digerleri, 2015: 330).

Murabaha s6zlesmelerinde, alici satin alma islemleri ile ilgili gerekli bilgileri bankaya

saglamakla yilikiimliidiir. Alici, satin almak istedigi malin fiyatin1 6grenip, bankaya gerekli
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bilgiler ile bagvurur. Banka tarafindan uygun goriilmesi halinde, satin alim banka adina
misteri tarafindan yapilmakta ve banka tarafindan aliciya belli bir kar payr ile satig

gerceklestirilmektedir. Alici, malin kendi fiyatin1 ve bankanin aldig1 kar payini bilmektedir.

Bu s6zlesmedeki dnemli husus, malin 6nce banka tarafindan satin alinmasi islemidir.
Onceden satin alinmis bir mal i¢in murabaha islemi uygulanamaz. Bu durumda bor¢ finanse
edilmis olunur ve faiz devreye girer. Murabaha s6zlesmesinde esas malin finanse edilmesidir.

Sekil 2.5. ile murabaha s6zlesmesinin akis1 gosterilmistir.

Belirlenen
geri 6deme
plani
Mal Aliciya dahilinde

Alici, almak Malin
istedigi uygun Banka
malin goriilmesi tarafindan

fiyatini halinde, kar Saticiya
ogrenir ve orani ve geri pesin 6deme
bankaya O0deme plan yapilir.
basvurur. belirlenir.

teslim edilir. Alicy,
bankaya
geri 6deme

yapar.

Sekil 2.5. Murabaha Mekanizmasi

2.4.2. Selem

Selem, oOzellikleri belirlenmis, belirli bir vadede teslim edilmesi planlanan bir malin
pesin olarak satilmasini ifade etmektedir. Genelde standart tarim iirlinlerinin alim-satimi i¢in

kullanilan selem sozlesmeleri, 6zellikleri tam olarak belirlenemeyen mallar i¢in uygulanamaz

(Aktepe, 2010: 62).

Selem sozlesmelerinde vadeli 6deme yontemi kullanilamaz. Vadeli malin vadeli satimi

Islam hukukgularina gére caiz degildir ve katilim bankacilig1 yontemi olarak kullanilamaz.
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2.4.3. istisna

Istisna sozlesmeleri “eser sozlesmesi” olarak da adlandirilabilir. Ozellikleri
belirlenmis bir malin iiretimi {izerine kurulan sézlesmelerdir. Belirli bir imalat siirecine
girmesi gereken mallar igin kurulan s6zlesmelerdir. imal edilmesi gerekmeyen, sebze, meyve,
hayvan veya tahil tirlinleri gibi dogal iiriinler icin istisna sozlesmesi kurulamaz (Kursat, 2009:

145).

Istisna ve selem arasindaki fark, istisna heniiz mevcut olmayan, {iretimi talep edilen ve
ozellikleri alic1 tarafindan belirlenmis mallar {izerine yapilirken, selem ise saticinin iiretmeye
basladig1 veya tiretmeyi planladigi mali pesin bedelle satmasi olarak ifade edilebilir. Bir diger
fark ise, istisna soOzlesmelerinde imalat veya sanat icra etme sartt bulunurken, selem

sO0zlesmelerinde imalat veya sanat icra siireci bulunmamaktadir.
2.4.4. Miisareke

Miisareke, her bir ortagin sermayesi oraninca kar ve zarara ortak oldugu ortaklik
tiridir. Kar paylasimi sozlesmeye gore degiskenlik gosterebilirken, zarar edilmesi
durumunda sermayeleri oranlarinda dagitim yapilmasi gerekmektedir. Islami finans ile
ilgilenen bircok akademisyen, miirasekenin faize dayali finansmana en yakim Islami finans

alternatifi oldugu konusunda fikir birligine varmislardir (Nurul ve digerleri, 2015: 329).

Iki gesit miisareke sdzlesmesi bulunmaktadir. Bunlar; daimi miisareke ve azalan
misarekedir. Daimi miisareke sozlesmesinde, ortaklarin belirli bir siire sonunda ortakligi
sonlandirma hedefi yoktur. Azalan miisareke ise ortaklardan birinin, parca parga diger tarafin
hisselerini satin almay1 taahhiit etmesi ve belirli bir siire sonunda hisselerin hepsini satin alip,

ortaklig1 sonlandirmasi iizerine kurulan s6zlesmelerdir.
2.4.5. Mudarebe

Mudarebe sozlesmelerinde, bir taraf sermayesi ile ortakliga katki verirken diger taraf
emegi ile ortaklifin parcasit olur. Sermaye sahibi ile sermayesi olmayan fakat bilgi ve
tecrilbesi olan kisi veya kurumlarin bir araya gelmesini saglayan sozlesme tiiriidiir

(Nidaussalam, 2016: 74).

Mudarebe sozlesmelerinde, kar paylasimi sézlesme ile belirlenirken, zarar sermayesi

ile ortakliga katilan tarafindan iistlenilmektedir.
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2.4.6. icare

Kiralama esasina dayali olarak kurulan sozlesme olan icare sdzlesmeleri, finansal
kiralama veya leasing olarak bilinen islemlerin faizsiz muadilidir. Katilim bankasinin satin
aldigt mali, miisterisine belirli bir siire kiralamasi1 ve kira bitiminde s6z konusu malin
miisteriye satisinin gerceklestirilmesi veya geri alinmasi islemidir. Ulkemizde, ¢ogunlukla

kira s6zlesmesinin sonunda az bir bedel ile satis1 yapilmaktadir.

Yasa geregi lilkemizdeki konvansiyonel bankalar leasing islemleri gergeklestirmek
icin ayr1 bir tlizel kisilik olusturmalar1 gerekirken, katilim bankalari ile kalkinma ve yatirim
bankalarinin bdyle bir zorunlulugu bulunmamaktadir. Katilim bankalari, konvansiyonel
bankalar gibi ayr1 bir fon ayirmalari gerekmeden, kendi 6zkaynaklar1 ile birlikte toplanan

fonlar1 dogrudan icare islemlerinde kullanabilmektedir.
2.4.7. Vekalet

Vekalet bir temsilcilik sozlesmesidir. Bu s6zlesmenin temelinde sermaye sahiplerinin
bir temsilci ile anlagsmalar1 sonucunda, sermayelerini bir temsilci araciligi ile yatirima
dontstiirmeleri s6z konusudur. Temsilci veya acente olarak belirlenen kurum, sermaye
sahiplerinden acentelik iicreti talep eder. Bu sistem, Islami finansman yéntemi olarak son

donemlerde ragbet gormeye baslamistir (Ciiriik, 2013: 47).
2.5. Katihm Bankacihiginda Finansal Riskler

Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), bankalarin maruz kaldig: riskleri finansal ve finansal
olmayan risk olarak iki baslikta siniflandirmistir. Finansal riskler, kredi ve piyasa riski olarak
alt bagliklara ayrilirken, finansal olmayan risk ise operasyonel risk olarak kabul edilmektedir.
TBB’ye ek olarak Basel tarafindan likidite riski de finansal risklere eklenmistir

(Biiyiikagaoglu, 2011: 69).

Katilim bankalari, konvansiyonel bankalarin da maruz kaldigi gibi, baz1 risklere
aciktirlar. Finansal faaliyetlerinin yani sira, miisterilerine sunduklari temel bankacilik
faaliyetleri de ¢ok cesitli riskler ile karsilagsmalarina sebebiyet verir. Katilim bankalarinin
maruz kaldiklar1 riskler bir¢ok acidan konvansiyonel bankalar ile benzerlik gostermektedir

(Tetik ve Sahin, 2020: 303).
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Samad (2004: 12), Bahreyn’de faaliyet gosteren katilim bankalar1 ve konvansiyonel
bankalarinin finansal performanslarim1 6lgen g¢alismasi neticesinde, iki tiir banka arasinda
likidite riski agisindan biiyiik farkliliklar olmadigi, kredi riskinde ise katilim bankalarinin

daha az kredi riskine maruz kaldig1 sonucuna ulagmustir.

Kredi riskini ele aldigimizda, katilim bankalarmmin fon kullandirma ydntemlerinde
bulunan, ger¢ek bir mal veya hizmete dayanma esasi, katilim bankalarina fazladan bir koruma

saglar (Yahsi, 2014: 61).

Bankalar aras1 farkli etki gosteren bir diger risk ise, piyasa riskinin alt bileseni olan
faiz orani riskidir. Konvansiyonel bankalar i¢in faiz riski ortaya ¢ikarken, katilim bankalari
icin bu risk kar pay1 riski olarak ortaya c¢ikmaktadir. Kavramsal farkliligin sebebi, iki tiir
bankanin faaliyetlerinin farkli modeller ile kurgulanmis olmasinda yatmaktadir. Piyasada
mevcut olan faiz oranmin degismesi, en bagta getiri sézli veren konvansiyonel bankalarin
karliligint dogrudan etkilerken, belirli bir orana baglanmayan kar pay1 paylasimi esasina gore
faaliyetlerini stirdiiren katilim bankalar1 i¢in daha az etkili olmaktadir (Pek6z ve Dertli, 2021:

241).

Son olarak, katilim bankalarinin karsilasabilecegi ana risklerden olan operasyonel risk
ise, bankanin tiiriine gore degisiklik gostermemekte, finansal kurumun kendisini ilgilendiren

risk olarak degerlendirilmelidir.
2.5.1. Kredi Riski

Katilim bankalari, dnceki boliimde bahsedildigi lizere, murabaha, selem, istisna,
miisareke, mudarebe ve icare sozlesmeleri ile faizsiz bankacilik esaslarina uygun olarak fon
kullandirabilmektedirler. Bankacilik mevzuatina gore, hangi yontem ile kullandirildig1 fark
etmeksizin, katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlar sonucunda gerceklesen bakiyeler kredi
alacag1 olarak belirlenmis ve konvansiyonel bankalar ile benzer bir diizenlemeye tabi

tutulmuslardir (Yahsi, 2014: 62).

Kredi riski, banka ile borglu arasinda yapilan anlasmaya bor¢lunun uymamasi veya
anlagsma sartlarin1 yerine getirememesi durumunda, bankanin sermayesinde veya gelirinde

kayiplar meydana getirmesi olasilig1 olarak ifade edilebilir (ildas, 2021: 315).
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Katilim bankalar1 agisindan, kullandirilan fon gergek bir hizmet veya mal temini i¢in
tahsis edildiginden dolayi, bu risk konvansiyonel bankalarin maruz kaldig: kredi riskine gore

daha az etkili olmaktadir.
2.5.2. Piyasa Riski

Piyasa riski, finansal kurumun i¢inde bulundugu piyasa kosullarinin olusturdugu risk
faktorlerinin, kurumu etkilemesi olasiligini ifade etmektedir. Piyasa riski; kar orani riski, kur

riski ve hisse senedi riski olarak ii¢ bilesende incelenebilir (Candan ve Oziin, 2006: 57).

Kar orani riski, konvansiyonel bankalar i¢in faiz orani riski, uluslararasi literatiirde
getiri orani riski olarak da karsimiza cikabilmektedir. Sabit maliyetli kaynaklar ile sabit
getirili aktiflerin vadelerindeki uyumsuzluk bu riski aciga c¢ikarmaktadir. Katilim
bankalarinin, konvansiyonel bankalar gibi sabit getiri yontemi kullanmamasi, bu riskin
yonetilmesini kolaylastirmaktadir. Getiri oran1 riskini sebebi, katilim bankalarinin varliklar
veya yatirimlari tizerinden elde ettikleri karin belirsizligidir. Katilim hesaplarina para yatiran
mudiler belirli seviyelerde karlilik beklemektedir. Beklentileri ile ger¢eklesen kar arasindaki
farkin bliytikligl, getiri orani riskini biiyiitmektedir. Katilim bankalarmin bu riske maruz
kalmasini azaltan bir diger sebep ise; katilim hesaplari ile toplanan fonlar ve cari hesaplar ile
toplanan fonlar arasinda oransal olarak ¢ok az bir fark olmasidir. Katilim bankalarinin
fonlarinin neredeyse yiizde 40’1, kar beklentisi olmayan cari hesaplardan olusmaktadir (Yahsi,

2014: 111).

Kur riski, finansal kurumlarin tiim doviz varliklar1 ve yiikiimliiliikklerini etkileyen risk
tiirtidiir. Doviz cinsinden varlik ve yiikiimliilik diizeylerinin farkli olmasi durumunda kur
riskinden bahsedilebilir (Senol ve Kog, 2021: 535). Bu risk, bankanin déviz cinsinden tiim
varliklar1 ve yukiimliiliikleri, cayillamayan tiirden gayrinakdi yiikiimliiliikleri ve gayrinakdi
kredilerden alacaklari, vadeli doviz islemleri ve kur riski icermekte olan tiirev s6zlesmeleri
lizerinden hesaplanmaktadir. Kurumun altin  pozisyonu da bu risk kapsaminda

degerlendirilmektedir (Candan ve Oziin, 2006: 67).

Hisse senedi riski ise, katilim bankalarmin hisse senedi portfoyii bulundurmasi
durumunda karsilasabilecekleri bir risk tiirlidiir. Portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin
fiyatlarinda olusabilecek degisiklikler nedeni ile ortaya cikabilecek risk tiirli olarak da ifade
edilebilir. Hisse senedi riski, 6zel risk ve genel piyasa riski olarak ikiye ayrilmaktadir. Ozel

risk, finansal kurumun elinde bulunan hisselerin pozisyonlarinin toplamini ifade ederken,
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genel piyasa riski, kisa ve uzun pozisyonlar arasindaki farki ifade etmektedir (Rodoplu ve
Ayan, 2008: 9). Bu risk, bankanin elinde bulunan portfoyiin degerinde, olumsuz bir olay ile
yasanabilecek deger kayiplarinin, bankanin karlilik diizeyine veya sermayesine negatif yonlii
bir etkisi olarak tanimlanabilir. Genel olarak ekonomide yasanan olumsuz gelismeler tim
portfoyli etkileyebilirken, portfoyii olusturan hisse senetlerinin herhangi birinde yasanan

olumsuz gelismeler o hisse senedinin fiyatlanmasinda olumsuz bir etkisi olabilmektedir.
2.5.3. Operasyonel Risk

Gelisen ve biliyliyen bankacilik sektoriinde ortaya c¢ikan biiyiik zararlarin bazilar
operasyonel risk kaynaklidir. Bu risk tiirii, bankanin finansal pozisyonu veya biiytikligi ile
dogrudan 1ilgili degildir. Operasyonel risklerin sebepleri, bankalarin faaliyetlerinin
gerceklestigi siirecler, kurum calisanlari, teknolojik sistemler veya digsal kaynakl

olabilmektedirler (Candogan ve Altan, 2014: 269).

Bankanin faaliyet siireclerini yanlis gelistirmesi veya yanlis uygulamalara maruz
kalmasi riskini siireg riski olarak tanimlayabiliriz. Yeni {iriin ve hizmetlerin uygulanmasindan
muhasebe kayitlarmin tutulmasina kadar, banka ic¢i biitiin uygulamalar bu riski

barindirmaktadir (Zengin ve Yiiksel, 2016: 78).

Kurum ¢aliganlarindan kaynakli riskler, ¢alisanlarin bilgi diizeylerinin yetersizligi,
gorev ve konumlarini kotliye kullanmalari, sahtecilik ve dolandiricilik yapmalar1 veya bunlara

alet olmalar1 gibi insan kaynakl1 riskler olarak tanimlanabilmektedir (Ozbilgin, 2012: 93).

Teknolojik sistemlerden kaynakli riskler genel olarak hizli gelisen teknoloji ile
birlikte, banka altyapilarinin {iriin ve hizmetlerini saglikli bir sekilde miisterilerine
sunamadiklari zaman ortaya ¢ikabilmektedir. Sistem kapasitesi, teknik aksakliklar ve sistem

giivenligi bu riski etkileyen baslica sebeplerdendir.

Digsal kaynakli riskler ise, diger risklerin aksine kurumun iginden degil, kurumun
faaliyet alanlarina bagli olarak, kurum disindan gelen riskleri ifade eder. Rekabetci piyasalar,
siyasi istikrarsizlik, tiglincii sahislar tarafindan dolandiricilik veya diger sug¢ teskil eden
faaliyetler, dogal afetler ve altyap1 kaynakli problemler bu riski olusturabilmektedir (Senol,
2019: 894).
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2.5.4 Likidite Riski

Bankacilik sektori icin likidite, varliklarin ihtiya¢ duyulan zamanda zarara ugramadan
nakde cevrilebilmesi olarak aciklanabilir. Bu nedenden dolay1 likidite yonetimi finansal

sistemin kritik bir parcasi olan bankalar i¢in hayati bir yere sahiptir (Soprano, 2015: 4).

Bankalarin ylikiimliiliikklerinin en Onemli kaynagi mevduattir. Buna karsilik,
varliklarinin en biiyiik kismini ise krediler olusturmaktadir. Krediler ve mevduat arasindaki
farkin izlenmesi likidite yeterliligine Onemli bir gosterge izlenmektedir. Fakat 2000°1i
yillardan sonra ortaya ¢ikan finansal yenilikler ile beraber kredi ve mevduat arasindaki bu bag
kopmustur. Bu durumun sebebi, bankalarin mevduata gére daha az maliyetli kaynaklara

yonelerek kaynaklarini ¢esitlendirmesidir (Demirezen, 2015: 63).

Konvansiyonel bankalar, finansal sisteminin sagladig1 yeni enstriimanlara yonelirken,
katilim bankalarinin kaynaklar1 biiylik 6l¢lide mevduata baghh kalmaya devam etmektedir.
Risklilik agisindan, finansman aciginda yasanan artiglar likidite riskini artirmaktadir. Bu

acidan katilim bankalarinin daha diisiik likidite riski tagidigi ifade edilebilir (Onat, 2019: 86).

2.6. Katihm Bankacihi@inda Finansal Risk Yonetimi Uygulamalan

Onceki boliimlerde bahsedilen riskler, konvansiyonel veya katiim olmasi fark
etmeksizin, bankalar1 etkilemektedir. Fakat ¢alisma prensiplerinin farkli olmasi nedeniyle,

katilim bankalar1 kendilerine 6zgii risk yonetim teknikleri gelistirmeleri gerekmektedir.

Islami finansal araglarinin dogasi geregi, kredi riskinin kaynaklari piyasa veya
operasyonel risklerle aym olabilir. Ornegin bir Selem sdzlesmesinde, emtia fiyatlar1 gibi
piyasa risk faktorleri veya kotli hava kosullar1 gibi gevresel faktorler, temerriit olasiligini
etkileyebilmektedir. (IFSB, 2005: 7). Bu durum, katilim banklarinin risk o6l¢limiini

konvansiyonel bankalara gore daha karmasik hale getirebilmektedir.

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (Islamic Financial Services Board — IFSB) 2005 ve
2012 yillarinda yaymladiklar raporlar ile katilim bankalarinin karsi karsiya kalabilecegi
muhtemel riskleri incelemis ve bu riskler ile miicadelede prensipler belirlemistir (IFSB, 2005

ve IFSB, 2012).

Genel olarak kredi riskini azaltmakta kullanilan dort teknikten bahsedilebilir. Bunlar;

riskin  yansitilmasi, riskin  smirlandirilmasi,  riskin - paylastirilmast  ve  riskin



46

cesitlendirilmesidir. Riskin yansitilmasi, krediyi alan taraf {izerindeki riskin baska bir varlik
iizerine yansitilmasidir. Bu yansitma islemi, kredinin geri 6demesinin yapilmadigi durumlarda
bankanin karsi karsiya kalacagi zararin engellenmesi amaci ile duruma uygun teminatin

alinmasidir (Takan ve Boyacioglu, 2018: 330).

Riskin siirlandirilmasi, kullandirilacak toplam kredi miktarina {ist sinirlar getirmek
olarak ifade edilebilir. Ust sinirlar toplam kredi iizerinde olabilecegi gibi, sektdr, bolge veya
miisteri grubu lizerine de olabilmektedir. Bankalar, zorunlu olarak uygulanan iist sinirlari

kendi risk algilara gore daha alt sinirlara da ¢ekebilirler (Demirel, 2015: 27)

Riskin paylastirilmasi, yiiksek tutarli kredileri farkli kreditorlere paylastirarak, kredi
tutarinin biiytikliigiinden kaynaklanan riski kreditérlere dagitma islemi olarak ifade edilebilir

(Yago ve McCarthy, 2004: 7).

Riskin g¢esitlendirilmesi ise riskin nitelik olarak farkli gruplara dagitilmasidir.
Biiyiikliiklerine gore miisteri gruplari, bolgesel veya sektorel olarak ¢esitlendirme
yapilabilmektedir. Bir diger ¢esitlendirme yontemi ise vadeler yoniinden olmaktadir. Toplam
kredi stokunun kisa, orta ve uzun vadeler seklinde boliimlenmesi ile risk c¢esitlendirmesi

yapilabilmektedir (Altintas, 2020: 85)

Katilim bankalarini etkileyen bir sonraki risk olan piyasa riski ise, getiri oran1 riski,
doviz kuru riski ve hisse senedi fiyat degisim riskidir. Getiri oran1 riskini besleyen en 6nemli
faktor vade uyumsuzlugudur. Etkili bir aktif pasif yonetimi ile bu riski minimize etmek
miimkiin olmakla beraber, bankalar aktif ve pasiflerindeki vade farklar1 iizerinden kar

ettiginden dolay1 bu riskin sifira indirilmesi miimkiin olmamaktadir (Tiby, 2011: 62)

Doéviz kuru riski, bankalarin doviz pozisyonlarinin varlik ve ylikiimliiliik bakimindan
esit olmadigr durumlarda ortaya c¢ikmaktadir. Netlestirme islemi ile doviz varlik ve
yiikiimliilikler dengelenebilmektedir. Yani, bu riskten tamamen kac¢inmak miimkiindiir

(Ertiirk, 2010: 68)

Hisse senedi fiyat degisim riski ise, kredi riskinde oldugu gibi riskin ¢esitlendirilmesi
ile azaltilabilmektedir. Cesitlendirme amaci ile portfoy olusturulurken, birbirleri ile diistik
etkilesimde olan hisselerin secilmesi teknigin basarisini etkileyebilmektedir (Altay, 2015:
284).
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Operasyonel risk, cogunlukla kurumun isleyisi ile ilgili oldugundan dolay1 kendilerine
O0zgii risk yonetim teknikleri gelistirmeleri gerekmektedir. Diger taraftan katilim
bankaciliginin iilkemizde ve diinyada biiyiik oranda konvansiyonel bankalar i¢in hazirlanmig

olan mevzuata gore faaliyet gostermesi, operasyonel riski artirict etkisi bulunmaktadir.

Son olarak likidite riski, hem katilim bankalarinin hem de konvansiyonel bankalarin
tamamen kag¢inamayacagi bir risk tliriidiir. Bu risk tiirlinde asil amag hi¢ riske girmemek
degil, riski sinirlamak ve iyi yonetmektir (Tirkiiner, 2016: 4). Bu riski, aktif ve pasif yonetimi
ile smirlamak miimkiindiir. Aktif yonetimi, en yiiksek getiriyi en az riskle elde etmeyi
hedeflerken, pasif yonetimi ise en diisilk maliyet ile bor¢lanmay1 hedeflemektedir (Yenigiin,

2016: 45).
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UCUNCU BOLUM

RISK ANALIZi VE FINANSAL PERFORMANS ILiSKiSi: TURKIYE’DE
FAALIYET GOSTEREN KATILIM BANKALARINDA BiR ARASTIRMA

3.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Bu calismanin amaci, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin risk

yonetimlerinin finansal performanslari iizerinde etkisini tanimlamaktir.

Tanimlayic1 bir caligma iki veya daha fazla degisken arasindaki iliskiyi veya bir seyin
meydana gelme sikli§ini arastirmak icin kullanilir. Degiskenleri manipiile etmeden, var olan
durumu tanimlamaya yardimci oldugu i¢in bu yontem kullanilabilmektedir (Chan ve digerleri,

2004: 7).

Ulkemiz bankacilik sektorii icerisinde son yillarda hizli bir biiyiime gdsteren katilim
bankalarinin faaliyetlerine devam edebilmesi i¢in performanslarinin belli araliklarda
oOl¢iilmesi, sonuglarin degerlendirilmesi ve cesitli risk yonetim teknikleri ile zafiyet gosteren

yerlere takviyeler yapilmasi gerekmektedir.

Calismada kullanilan veriler ile Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarimin
2016-2020 arasindaki degisimleri gézlemlenebilmektedir. Calisma hem teorik hem de pratik
acilardan, katilim bankalarinda risk yonetim birimlerine ve ¢aligmadan faydalanmak isteyen

diger kisi ya da kurumlara fikir verebilmektedir.
3.2. Arastirmanin Kapsami ve Sinirhliklar:

Calismada, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bes katilim bankasinin 2016-2020 arasindaki
5 yillik verileri kullanilmigtir. 2015 ve 2016 yillarinda iki yeni kamu katilim bankasinin
kurulmasi ve 2016 yilinda bir 6zel katilim bankasinin faaliyetlerine son verilmis olmasi
nedeniyle veriler 2016 yilinda baglamaktadir. 2020 yili sonrasi veriler ise biitiin diinyay1
etkileyen COVID-19 pandemisi etkilerini devre dis1 birakmak i¢in calismaya dahil

edilmemistir.

2016 yili itibariyle varligini siirdiiren katilim bankalari; Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk,
Tiirkiye Finans, Vakif Katilm ve Ziraat Katilim ¢alismaya dahil edilmistir. Giiniimiizde
faaliyet gosteren bir diger katilim bankas1 Emlak Katilim ise, 2019 yil1 itibariyle faaliyet izni
aldig1 i¢in ¢alisma disinda birakilmistir.
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3.3. Yazin Taramasi

Yurtici ve yurtdist  kaynak taramalarinda, katilim bankalarinin  finansal
performanslarin1  ¢esitli yontem ve oranlar vasitast ile Olgen ¢ok sayida ¢alisma
bulunmaktadir. Bu ¢aligmalardan bazilarinda konvansiyonel bankalar ile karsilastirmali

yapilan incelemeler de bulunmaktadir.

Gilindogdu (2018: 210), Tiirkiye’de faaliyet gosteren 5 katilim bankasinin 2010-2017
yillar arasindaki finansal performanslarini, 15 adet finansal oran ile “Gri Iliski Analizine”
gore incelemistir. Yapilan analiz sonucunda 2017 yilinda finansal performans siralamasinda
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ilk sirada, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nin ise son sirada
yer aldig1 goriilmektedir. Bankalarin finansal performanslarini siralanmis ve siranin genelde
istikrarsiz oldugu sonucuna varmustir. Kullanilan rasyolar, Ozkaynaklar/(Kredi + Piyasa +
Operasyonel Riske Esas Tutar), Ozkaynaklar/Toplam Aktifler, Net Bilanco
Pozisyonu/Ozkaynaklar, Toplam Toplanan Fonlar/Toplam Aktifler, Toplam Krediler ve
Alacaklar/Toplam Aktifler, Takipteki Krediler (briit)/Toplam Krediler ve Alacaklar, Ozel
Karsiliklar/Takipteki Krediler, Duran Aktifler/Toplam Aktifler, Net Donem Kari
(Zarar1)/Toplam Aktifler, Net Dénem Kar1 (Zarar1)/Ozkaynaklar, Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Oncesi Kar (Zarar)/Toplam Aktifler, Ozel Karsiliklar Sonrasi Net kar pay1
Geliri/Toplam Aktifler, Ozel Karsiliklar Sonras1 Net kar pay1 Geliri/Toplam Faaliyet Gelirleri
(Giderleri), Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler seklindedir.

Bayram (2020: 37), 5 katilim bankasinin finansal performanslarmmi “CRITIC” ve
“PROMETHEE I-II” yontemi kullanarak analiz etmistir. Calismada oncelikle CRITIC
yontemi ile kullanilan verilerin 6nem agirliklar1 hesaplanmis, PROMETHEE I-11 yontemi ile
oncelik degerine dayali olarak banka siralamasi yapilmistir. 2016-2019 aras1 dénemde
finansal performansi en yiiksek katilim bankasi olarak Ziraat Katilim oldugu ve kamu
bankalarinin sektore girmesinin 6zel sermayeli bankalarin performanslarini etkiledigi
sonucuna ulasilmistir. Kullanilan rasyolar, Ozkaynaklar/Toplam Risk Agirlikli Tutarlar,
Ozkaynaklar/Toplam  Varliklar, Net Bilango  Pozisyonu/Ozkaynaklar,  Toplam
Krediler/Toplam Varliklar, Donuk Alacaklar/Toplam Krediler, Likit Varliklar/Toplam
Varliklar, Likit Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimlilikler, Ortalama Aktif Karliligi, Ortalama
Ozkaynak Karlilig1, Net Kar Pay1 Geliri/Toplam Varliklar seklindedir.
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Dizgil (2017: 49), aktif biiyiikligii agisindan ilk onda bulunan bankalarin 2009-2017
yillar1 arasindaki verilerini kullanarak “Panel Veri Analizi” gergeklestirmistir. Calisma ile
aktif karlilik ve sermaye yeterliligi rasyosu, faaliyet giderleri orani, finansal varliklar/toplam
aktifler orani ve ortalama 6zkaynak karlilig1 ile sermaye yeterliligi rasyosu, faaliyet gideri ve

likit aktif/toplam aktif oranlar1 arasinda anlamli bir iligki tespit edilmistir.

Esmer ve Bagci (2016: 29), Tiirkiye’de islem goren katilim bankalarinin finansal
performans 6l¢iimlerini “TOPSIS” metodu ile ¢aligmiglardir. Calismada 2005-2014 yillarina
iliskin siralama yapilmistir. Finansal performans analizlerinin yatirimciya ipuglari vermesi
acisindan, bilango ve gelir tablolarindaki sayisal gostergelerin dogru yansitilmasi gerektigi
sonucuna ulasilmistir. Calismada, Net Kar/Toplam Aktif, Net Kar/Ozkaynaklar,
Ozkaynaklar/Toplam Aktif, Net Kar Pay1 Geliri/Toplam Aktif, Vergi &ncesi kar/Pasif
Toplami, Takipteki Krediler/Toplam Krediler, Toplam Krediler/Toplam Aktif rasyolar

kullanilmistir.

Gezen (2021: 107), Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin performanslarini
“Entropi” ve “WASPAS” yontemleri ile analiz etmistir. Finansal performansi en yiiksek
mevduat bankalarinin 2016-2018 yillar1 arasinda 6zel sermayeli, 2019 ve 2020 yillar1 arasinda
ise kamu sermayeli bankalar oldugunu tespit etmistir. Caligmada Toplam Aktifler, Toplam
Krediler ve Alacaklar, Toplam Fon, Toplam Ozkaynaklar, Odenmis Sermaye, Sube Sayisi,

Calisan Sayisi verileri kullanilmustir.

Ozgiir (2007: 200), Tiirkiye’de bulunan 5 katilm bankasinm 2001-2005 yillart
arasindaki finansal etkinligini “Veri Zarflama Analizi” ile arastirmigtir. Ekonomik istikrar
donemlerinin bankalar iizerinde olumlu etkilerinin bulundugu ve toplam faktor verimliliginin
etkinlik ile yakindan iliskili oldugu sonuglarina ulagsmistir. Calismasinda, Toplanan Fonlar,
Personel Giderleri, Kar Pay1 Giderleri, Kullandirilan Fonlar, Kar Pay1 Gelirleri verilerini

kullanmistir.

Cetin ve Bitirak (2010: 88), “Analitik Hiyerarsi Siireci” ile bankalarin finansal
performanslarini, karlilik analizi ile degerlendirmislerdir. Calisma ile Tirkiye’de faaliyet
gosteren aktif biiylikliigli acisindan ilk dort ozel ticari ve katilim bankalasinin 2005-2007
arasindaki verileri analiz edilmis ve sermaye yeterliligi oraninin, bankalarin finansal
performanslarin1 belirlemede 6nem agisindan ilk sirada oldugu sonucuna ulagmislardir.

Calismada, Ozkaynaklar/Risk ~ Agirlikli  Varliklar, Ozkaynaklar/Toplam  Aktifler,
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(Ozkaynaklar — Duran Aktifler)/Toplam Aktifler, Toplam Krediler/Toplam Aktifler,
Takipteki Krediler (net)/Toplam Krediler, Ozel karsiliklar/Takipteki Krediler, Duran
Aktifler/Toplam Aktifler, Likit aktifler/Toplam Aktifler, Likit Aktifler/Kisa Vadeli
Yikiimliliikler, Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yikiimliiliikkler, Donem Net Kari/Toplam Aktifler,
Dénem Net Kari/Toplam Ozkaynaklar, Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler, Net Faiz
Geliri/Toplam Faaliyet Gelirleri, Faiz Dis1  Gelirler/Toplam Aktifler, Faiz Disi

Gelirler/Toplam Faaliyet Gelirleri rasyolar1 kullanilmustir.

Gilinay (2022: 120), “Regresyon Analizi” ile 2011-2016 yillar1 arasinda Katar,
Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri ve Tirkiye’de faaliyet
gosteren 66 ticari banka ile 32 katilim bankasinin, karliliklarin1 etkileyen unsurlari
arastirmistir. Aktif karlilig1 ve 6zsermaye karlilig1 iizerinde anlamli etkiye sahip degiskenleri
ortaya koymustur. Net Krediler/ Toplam Aktifler, Net Krediler/Mevduatlar ve Fonlar, Net Kar
Pay1 Geliri/Ortalama Aktifler, Ozkaynaklar/Toplam Aktifler, Ozkaynaklar/Borglar rasyolar

kullanilmistir.

Yudistira (2004: 17), “Veri Zarflama Analizi” ile 18 katilim bankasinin verimliligini
arastirmistir. Katilim bankalarinin 1998-1999 yillarinda kiiresel krizden zarar gordiigii fakat
sonrasinda ¢ok iyi performans gosterdigi ifade edilmistir. Islami bankalarm verimsizliginin,
konvansiyonel banka ile karsilastirildiginda olduk¢a diisiik oldugu sonucuna ulasilmugtir.
Calisma, kiiresel finansal istikrar arayisinda Islami bankaciligin dikkate alinmasi gerektigini
onermektedir. Calismada, Toplam Aktifler, Duran Varliklar, Personel Giderleri, Toplanan

Fonlar, Krediler, Likit Varliklar verileri kullanilmstir.

Mong’are (2015: 53), 2010-2014 yillar1 arasinda Kenya’da iglem goren 2 katilim
bankas1 ve katilim bankaciligi iirlinleri sunan 5 konvansiyonel banka ile risk analizi ve
finansal performans arasindaki baglantiy1 calismistir. Calismada “Regresyon Analizi”
kullanilmistir. Risk yonetimi ile finansal performans arasinda kuvvetli bir iliski oldugu
sonucuna ulagsmistir. Caligmada, Net Kar/Toplam Aktif, Takipteki Krediler/Toplam Aktif,
Likit Varliklar/Toplam Varliklar, Faiz Hassas Aktifler Orani/Faiz Hassas Pasifler,
Ozkaynaklar/Risk Agirlikli Varliklar, Diger Faaliyer Giderleri/Toplam Aktif, Banka Aktif

Biiyiikliigii rasyolar1 kullanilmustir.

Samad ve Hassan (1999: 6), “T Testi” ve “F Testi” yontemleri ile Malezya Islami

Bankasinin 1984-1997 yillar1 arasindaki performansini, ¢esitli oranlar {izerinden 6l¢gmiistiir.
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Malezya Islami Bankasi ve sektorde faaliyet gosteren sekiz konvansiyonel banka
karsilastirildiginda, ekonomik katilimda aralarinda kayda deger bir fark olmadigi sonucuna
ulasilmigtir. Calismada, Net Kar/Toplam Aktifler, Net Kar/Ozsermaye, Kar/Toplam Giderler,
Nakit/Toplam Fon, Krediler/Toplam Fon, Ddnen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar, Dénen
Varliklar/Toplam  Aktifler, Borglar/Ozsermaye, Borglar/Toplam Varliklar, Toplam
Varliklar/Hisse Senedi Paylari, Uzun Vadeli Krediler/Toplam Krediler, Devlet Tahviline
Yatirim Yapilan Fonlar/Toplam Fon, Muderebe-Musareke/Toplam Krediler rasyolari

kullanilmistir.
3.4. Caliymada Kullamilan Veriler

Calismada kullanilan veriler bankalarin yayinladiklar faaliyet ve denetim raporlar ile

TKBB’nin yayinladigi ¢eyreklik bilango raporlar1 ve mukayese raporlarindan alinmastir.

Calismada, Aktif Karliligi (ROA), Ozsermaye Karliligi (ROE), Sermaye Yeterliligi
(SYO), Kredi Riski (KR) ve Likidite Riski (LR) oranlar1 kullanilmistir.

Karliligin bes temel 6l¢iitli bulunmaktadir. Bunlar; aktif karliligi (ROA), 6zsermaye
karliligi (ROE), kar marji, net faiz marj1 ve fiyat farkidir. Bu olgiitler arasinda, finansal
performans anlaminda en 6nemli kriterler aktif karlilig1 ve 6zsermaye karliligidir (Tunay ve
Silpar, 2006: 4). Literatiir incelemesinde, bankalarin performans 6l¢timleri i¢in en ¢gok ROA
ve ROE oranlar1 kullandig1 goriilmiistiir. Bu sebepten dolay1, bagimli degisken olarak bu iki

oran kullanilarak iki model kurulmustur.

Bagimsiz degiskenler de ise, daha onceki boliimlerde bahsedilen, katilim bankalarini
etkileyen risklerden piyasa riski ve operasyonel risk ¢alismaya dahil edilmemistir. Bunun
sebebi, enflasyon ve faiz orani gibi piyasa riskini olusturan faktorlerin her banka i¢in ayni
oranda olmasi, operasyonel risklerin kuruma 6zgili riskler barindirdigindan karsilastirma

yapilmasinin miimkiin olmamasidir. Kullanilan veriler asagida paylagilmaktadir.



53

Tablo 3.1. Aktif Karlilig1 Degiskenine Ait Veriler

Aktif Karlihgi - ROA
Albaraka KuveytTiirk | Tiirkiye Finans | Vakif Katihm | Ziraat Katiim
2020 Aralik 0,00368 0,00919 0,00830 0,01255 0,01061
2020 Eylil 0,00201 0,00677 0,00732 0,01064 0,00943
2020 Haziran 0,00106 0,00564 0,00589 0,00647 0,00300
2020 Mart 0,00022 0,00267 0,00305 0,00415 0,00285
2019 Aralik 0,00123 0,01063 0,00721 0,01071 0,01703
2019 Eylil 0,00025 0,00811 0,00396 0,00934 0,01254
2019 Haziran 0,00113 0,00692 0,00404 0,00623 0,00729
2019 Mart 0,00061 0,00304 0,00163 0,00225 0,00418
2018 Aralik 0,00317 0,01172 0,00945 0,01553 0,01454
2018 Eylil 0,00832 0,00869 0,00625 0,01200 0,01114
2018 Haziran 0,00485 0,00712 0,00486 0,00070 0,00819
2018 Mart 0,00263 0,00335 0,00235 0,00375 0,00426
2017 Aralik 0,00654 0,01180 0,00960 0,01046 0,01107
2017 Eylul 0,00417 0,01016 0,00748 0,00866 0,00819
2017 Haziran 0,00384 0,00670 0,00496 0,00592 0,00491
2017 Mart 0,00108 0,00308 0,00235 0,00421 0,00277
2016 Aralik 0,00662 0,01118 0,00763 0,00406 0,00385
2016 Eyll 0,00625 0,00975 0,00665 0,00247 0,00205
2016 Haziran 0,00438 0,00581 0,00436 0,00174 0,00051
2016 Mart 0,00219 0,00296 0,00222 0,00131 -0,00081

Aktif karliligt (ROA) bir isletmenin, bu Ornek iizerinden gidersek bir bankanin,
varliklarini ne kadar verimli kullandigin1 dlgen finansal performans gostergesidir. Bu oran
bankanin kar olusturmada ne kadar basarili oldugunu gosterir (Akgiil, 2020: 994). ROA,

bankanin net karinin toplam varliklarina boliinmesi ile bulunur.
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Ozsermaye Karlihgi - ROE

Albaraka KuveytTurk | Tiirkiye Finans | Vakif Katihm | Ziraat Katihm
2020 Aralik 0,06299 0,17514 0,12296 0,13897 0,17100
2020 Eylul 0,03467 0,13755 0,11046 0,12237 0,14102
2020 Haziran 0,01604 0,10033 0,07736 0,06300 0,04175
2020 Mart 0,00319 0,04628 0,03728 0,03374 0,03495
2019 Aralik 0,01660 0,16270 0,07834 0,16570 0,16317
2019 Eylul 0,00355 0,12202 0,04280 0,13794 0,12911
2019 Haziran 0,01512 0,09954 0,04468 0,08937 0,07586
2019 Mart 0,00833 0,04469 0,01887 0,03358 0,03909
2018 Aralik 0,04108 0,15993 0,10288 0,21306 0,14544
2018 Eylul 0,10629 0,12860 0,07667 0,15792 0,14755
2018 Haziran 0,05978 0,09509 0,05004 0,01038 0,09737
2018 Mart 0,03092 0,04196 0,02231 0,04724 0,04586
2017 Aralik 0,09554 0,14680 0,09244 0,12468 0,11320
2017 Eylul 0,05922 0,12301 0,06996 0,09453 0,07288
2017 Haziran 0,05524 0,08115 0,04772 0,05386 0,06583
2017 Mart 0,01571 0,03732 0,02422 0,02785 0,03196
2016 Aralik 0,09546 0,13854 0,08087 0,02170 0,04012
2016 Eylul 0,08053 0,11443 0,06827 0,00705 0,01654
2016 Haziran 0,05919 0,06975 0,04893 0,00314 0,00334
2016 Mart 0,02985 0,03554 0,02499 0,00162 -0,00417

Ozsermaye Karliligi (ROE) bankanin dzsermaye getirilerinin ve yatirimlaridaki

potansiyel biiyiimenin 6l¢iisiidiir. ROE ile ilgili olarak, bankalar faaliyetlerinin basarisizligini

onlemek ve diizenleyici otoriteler tarafindan belirlenen sermaye gereksinimlerini karsilamak

icin sermaye tutarlar. Ancak, 6zsermaye sahiplerinin getirilerini diistirmemek icin ¢ok fazla

sermaye tutmak istemezler. Halihazirda sermeye gereksinimlerini diizenleyen anlasma 2007

yilinda diinya ¢apinda uygulanmaya baslanan Basel 2 Sermaye Anlagmasidir (Petersen ve

Schoeman, 2008: 1). Tiirkiye’de Basel 2 anlagmas1 1 Temmuz 2012°de yiiriirliige girmistir.
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Tablo 3.3. Sermaye Yeterlilik Oran1 Degiskenine Ait Veriler

Sermeya Yeterlilik Orani - SYO
Albaraka KuveytTirk | Tiirkiye Finans | Vakif Katilim | Ziraat Katihm
2020 Aralik 16,13944 18,04796 13,80734 10,07782 15,11746
2020 Eylal 16,21843 19,32911 14,08181 10,49875 13,95043
2020 Haziran 14,16490 16,77715 12,14106 8,73611 12,91226
2020 Mart 13,65626 16,14509 11,12675 7,06395 11,14625
2019 Aralik 12,44671 14,31079 9,86110 14,47860 10,49168
2019 Eylal 13,28383 13,87972 9,72136 1,36267 9,24950
2019 Haziran 12,31437 13,24068 9,98590 13,25994 9,36576
2019 Mart 12,65963 13,54541 10,46967 13,84032 8,30442
2018 Aralik 11,94628 12,64928 9,88376 12,72136 9,00134
2018 Eylil 11,09318 13,13745 10,38758 11,81007 11,72210
2018 Haziran 10,76529 11,76458 8,61351 13,54459 10,39334
2018 Mart 9,87694 10,96301 7,87269 11,27746 9,23986
2017 Aralik 13,59963 11,44200 8,62442 10,92375 9,22322
2017 Eylul 13,19513 11,10232 8,35351 9,91736 7,90234
2017 Haziran 13,39553 11,11153 8,61502 8,09433 12,40102
2017 Mart 13,49737 10,99322 9,27205 5,62061 10,53207
2016 Aralik 13,41079 11,39166 9,59448 4,34212 9,40974
2016 Eylul 11,89110 10,62159 9,23625 1,85275 7,08848
2016 Haziran 12,51952 10,88918 10,19417 0,80739 5,55443
2016 Mart 12,63308 10,74198 10,24747 0,23275 4,16106

Sermaye Yeterlilik Oranm1 (SYO), bankalarin varliklarin1 ve sermayelerini kullanarak
yiikimliiliiklerini yerine getirebilme giiclinli ifade etmektedir. Bankalarin bulundurmalari
gereken asgari sermaye tutari, 5411 sayili Bankacilik Kanununun 45. maddesi ile
belirlenmistir. Bu madde, “Bu Kanunun uygulanmasinda maruz kalinan riskler nedeniyle
olusabilecek zararlara kars1 yeterli 6zkaynak bulundurulmasi sermaye yeterliligini ifade eder.
Bankalar, Kurum tarafindan diizenlenecek yonetmelikte ongoriilen usil ve esaslara gore % 8
oranindan az olmamak tiizere belirlenecek sermaye yeterliligi oranin1 hesaplamak, tutturmak,

idame ettirmek ve raporlamak zorundadir” seklindedir (Bankacilik Kanunu, 2005).

Yasanin verdigi yetkiye dayanarak, BDDK karari ile bu oran % 12 olarak belirlenmistir.
SYO, ozkaynaklar toplaminin toplam riske esas tutara boliinmesi ile elde edilen degerdir
(Geger, 2015: 90). BDDK’nin belirledigi yontem ile hesaplanan SYO ¢eyreklik olarak
yayinlanmadigindan dolay1 bu ¢alismada 6zkaynaklar toplaminin toplam borg¢lara boliinmesi
ile elde edilen deger kullanilmistir. Giinay (2022), 6zkaynaklar/borglar rasyosu ile finansal

performans arasinda anlamli bir iligski oldugunu ortaya koymustur.
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Tablo 3.4. Kredi Riski Degiskenine Ait Veriler

Kredi Riski - KR
Albaraka KuveytTiirk | Tiirkiye Finans | Vakif Katihm | Ziraat Katilim
2020 Aralik 0,64694 0,94373 0,71412 0,80032 0,66794
2020 Eylal 0,79850 0,91055 0,67059 0,82818 0,75118
2020 Haziran 0,52218 0,89672 0,62451 0,77188 0,73118
2020 Mart 0,50521 0,85045 0,60713 0,73835 0,70808
2019 Aralik 0,45687 0,82341 0,54255 0,66850 0,69300
2019 Eylul 0,55259 0,87721 0,66841 0,65088 0,75716
2019 Haziran 0,54406 0,81993 0,64792 0,60543 0,71479
2019 Mart 0,54448 0,76603 0,65898 0,57809 0,28165
2018 Aralik 0,49501 0,75229 0,70400 0,51588 0,51574
2018 Eylul 0,61356 0,72076 0,69817 0,55408 0,59630
2018 Haziran 0,58671 0,76046 0,71896 0,59476 0,65437
2018 Mart 0,59327 0,67049 0,72110 0,74565 0,63693
2017 Aralik 0,57720 0,93393 0,70883 0,79408 0,51916
2017 Eylul 0,55373 0,87983 0,67535 0,74297 0,41903
2017 Haziran 0,54657 0,83399 0,06665 0,56656 0,34334
2017 Mart 0,51970 0,07786 0,66138 0,23543 0,27502
2016 Aralik 0,52364 0,78299 0,62651 0,20565 0,36554
2016 Eylul 0,49519 0,78053 0,60507 0,19968 0,20707
2016 Haziran 0,52453 0,76463 0,58116 0,00000 0,33333
2016 Mart 0,57501 0,74350 0,61200 0,00000 0,33333

Kredi riski, bankalarin verdikleri kredileri geri alamama riski olarak aciklanabilir.
Bankalardan fon ihtiyaglarini karsilayan kisi ya da kurumlarin sézlesme yiikiimliiliiklerini
yerine getiremeyip, anapara ve konvansiyonel bankalar i¢in faiz, katilim bankalarini i¢in kar
pay1 6demelerini zamaninda ve tam gergeklestirememe riskidir (Kavcioglu, 2011: 14). Kredi
riski orani, 6zel karsiliklarin takipteki kredilere boliinmesi ile bulunmaktadir. Giindogdu
(2018) ve Cetin ve Bitirak (2010), yaptiklar1 calismalarda 6zel karsiliklar/takipteki krediler

rasyosunu kullanmiglardir.
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Tablo 3.5. Likidite Riski Degiskenine Ait Veriler

Likidite Riski - LR
Albaraka KuveytTiurk | Tirkiye Finans | Vakif Katihm | Ziraat Katilim
2020 Aralik 0,33461 0,39104 0,37254 0,42924 0,27296
2020 Eylul 0,31930 0,44589 0,31337 0,43503 0,23606
2020 Haziran 0,29993 0,42375 0,28706 0,42564 0,17607
2020 Mart 0,29024 0,35831 0,35800 0,37990 0,19204
2019 Aralik 0,33497 0,40892 0,34317 0,35369 0,20479
2019 Eylul 0,32974 0,40357 0,37234 0,40262 0,16477
2019 Haziran 0,28855 0,35218 0,30077 0,34762 0,16032
2019 Mart 0,34780 0,33221 0,31806 0,36210 0,17323
2018 Aralik 0,33357 0,31726 0,28992 0,33401 0,18470
2018 Eylul 0,29307 0,28461 0,30558 0,23885 0,16314
2018 Haziran 0,28396 0,28172 0,27028 0,30251 0,19736
2018 Mart 0,27030 0,26318 0,27772 0,24642 0,20918
2017 Aralik 0,26531 0,30076 0,25940 0,25837 0,17048
2017 Eylul 0,25968 0,29496 0,25479 0,34297 0,17958
2017 Haziran 0,28449 0,30505 0,25882 0,38010 0,23371
2017 Mart 0,26014 0,31466 0,26575 0,34712 0,24064
2016 Aralik 0,30406 0,34573 0,24671 0,34281 0,26203
2016 Eylul 0,24323 0,31967 0,24533 0,34697 0,22035
2016 Haziran 0,25743 0,30837 0,24479 0,34970 0,21998
2016 Mart 0,25483 0,30449 0,21905 0,23119 0,20793

Likidite riski, bir bankanin yiikiimliliikklerini zamaninda karsilamak adina yeterli
likiditeye sahip olmamasi riskidir. 2008 yilinda yasanan kiiresel kriz ile birlikte iflas eden
finansal kurumlardan sonra bu riske 6nem verilmeye baslanmistir (Akkaya ve Azimli, 2018:
36). Bu c¢aligmada likidite riski, donen varliklarin toplam aktiflere boliinmesi ile elde edilen
oran iizerinden hesaplanmistir. Samad ve Hassan (1996), Malezya Islami Bankasinin
performans Olglimiinde likidite riskini donen varliklar/toplam aktifler rasyosu ile

hesaplamislardir.
3.5. Ekonometrik Yontem ve Ampirik Bulgular

Calismada, seriler arasindaki iligski analizinden 6nce paneli olusturan yatay kesitler
arasinda bir bagimlilik olup olmadigini ortaya koymak amaci ile Breusch ve Pagan (1980)
Testi, Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen CD (Cross Section Dependent) ve CDum Testleri
ile Pesaran vd. tarafindan gelistirilen LMaqj (Bias-Adjusted Cross Sectionally Dependence

Langrage Multiplier) Testi kullanilmigtir. Calismada, birim kok analizi ikinci kusak panel
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birim kok testlerinden Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF (Cross Sectionally
Augmented Dickey Fuller Test) Testi ile yapilmistir.

Panel veri analizi, aktif karlilig1 ve 6zsermaye karlilig1 bagimli degiskenleri i¢in ayr1

yapilmustir. Aragtirmanin hipotezleri asagidaki gibidir.

H1: Katilim Bankalarinda SYO, KR ve LR kisa donemde ROA iizerinde anlamli bir
etkiye sahiptir

H2: Katilim Bankalarinda SYO, KR ve LR kisa donemde ROE {izerinde anlaml1 bir
etkiye sahiptir

H3: Katilim Bankalarinda SYO, KR ve LR uzun dénemde ROA {izerinde anlaml1 bir
etkiye sahiptir

H4: Katilim Bankalarinda SYO, KR ve LR uzun donemde ROE iizerinde anlamli bir
etkiye sahiptir

3.5.1. Yatay Kesit Bagimhhk Testleri

Yatay kesit bagimlilig1 dikkate alinmadan yapilan analizlerde elde edilen sonuglar
sapmali ve tutarsiz olabileceginden dolay1 analize baslamadan once seriler arasinda yatay
kesit bagimliligi olup olmadigmin test edilmesi gerekmektedir. Yatay test bagimlilik
testlerinden ilki Lagrange Multiplier (LM) Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilmistir
(Kogbulut ve Altintas, 2016: 152). Bu test, zaman boyutunun (T) yatay kesit boyutundan (N)
biiyiik oldugu durumlarda kullanilmaktadir.

Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen CDLM Testi ise, Breusch ve Pagan (1980)
Testinin gelistirilmis halidir. Bu test hem zaman boyutu hem de kesit boyutu biiyiik oldugu
durumlarda kullanilmasi i¢in gelistirilmistir. Bu teste gore T—o ve N—o0 oldugu durumlarda
yatay kesit bagimliliginin olmadig: varsayilir. Fakat yatay kesit boyutu, zaman boyutundan
biliyiik oldugu durumlarda bu test biiyiik sapmalar gostermekte ve yatay kesit boyutu
biiyilidiik¢ce sapmalar da biiytimektedir.

Bu sebepten dolay1 yine Pesaran (2004) tarafindan yatay kesit boyutunun, zaman

boyutundan biiyiik oldugu durumlar i¢in CD testi gelistirilmistir.
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Calismada kullanilan yatay kesit bagimliligi testlerin sonuncusu olan LMad; testi ise

Pesaran vd. (2008) tarafindan gelistirilmistir.
Bu testlerin sonucunda kabul edilebilecek hipotezler:
Ho= Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.
Hi= Yatay kesit bagimlilig1 vardir seklindedir.

Yatay kesit bagimliligin bulunmadigi kosullarda birinci nesil panel birim kok testleri
kullanilmaktayken, yatay kesit bagimliliginin bulundugu kosullarda ise ikinci nesil panel

birim kok testleri kullanilmaktadir.

Tablo 3.6. Yatay Kesit Bagimlilig1 Testleri

Constant Model ROE ROA
[statistik Olasilik [statistik Olasilik
Degerleri Degerleri Degerleri Degerleri
CD,, (BP,1980) 18.992 0.04%* 20.240 0.027%%*
CD,, (Pesaran, 2004) 2.011 0.022%* 2.290 0.011%*
CD (Pesaran, 2004) 22706 0.00%** 22.958 0.00%%*
LM, (PUY, 2008) 2.115 0.017%* 1.003 0.158

bi

Not: Ayi,t = di +5iyi,H + z&’jAyi,tf j tU;; modelinde gecikme sayisi (pi) 1 olarak alinmugtir. **%, % *
j=1

figtirleri 1 %, 5 % ve 10 % anlamlilik seviyelerini gostermektedir.

Olasilik degerleri dikkate alindiginda yatay kesit bagimliliginin oldugu seklinde
alternatif hipotez kabul edilmektedir. Dolayist ile ikinci nesil birim kok testleri ile devam

edilecektir.
3.5.2. Panel Birim Kok Testi

Ikinci nesil birim kok testlerinden degiskenlerin duragan olup olmadiklarini her bir
birim igin tek tek test edebilen ve zaman boyutu yatay boyuttan biiyiikken uygulanabilen
(T>N) cross-sectionally augmented Dickey—Fuller (CADF) uygulanacaktir. CADF testinde

hipotezler;
Ho= Seri birim kok tagir.

Hi = Seri birim kok tasimaz seklindedir.
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Eger CADF test istatistigi, kritik degerden kiiciikse o birim serisinin duragan oldugunu
gosterir. Eger CADF test degeri, kritik degerlerden biiyiik ise bos hipotez kabul edilir ve o

birimin serisinin duragan olmayan siire¢ karakteristigine sahiptir.
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Tablo 3.7. CADF Birim Kok Testi

Sabitli Sabitli ve Trendli
Gecikme CADF Ist. Gecikme CADF Ist.
ROE
Albaraka 1 -1.607 1 -2.821
Kuveyt Tiirk 2 -1.366 2 -0.278***
Tiirkiye Finans 1 -1.202 1 -1.129
Vakif Katilim 4 -1.346 4 -0.698
Ziraat Katilim 1 -1.674 1 -1.069
Panel -1.439 -2.999**
ROA
Albaraka 1 -1.902 1 -2.722
Kuveyt Tiirk 4 2.398 4 0.500
Tirkiye Finans 1 -1.186 1 -0.679
Vakif Katilim 4 -2.020 4 -2.448
Ziraat Katilim 4 -2.175 4 -2.536
Panel -0.977 -1.577
KR
Albaraka 2 -2.567 2 -2.434
Kuveyt Tiirk 3 -1.225 3 -2.197
Tiirkiye Finans 1 -3.942%* 1 -3.149
Vakif Katilim 3 -5.375%** 3 -4.251%*
Ziraat Katilim 1 -2.348 1 -2.278
Panel -3.072%** -2.862%*
LR
Albaraka 1 -2.066 1 -1.892
Kuveyt Tiirk 1 -3.604** 2 -2.059
Tirkiye Finans 1 -1.890 1 -3.754
Vakif Katilim 1 -3.247%* 1 -4.353%*
Ziraat Katilim 2 -2.229 2 -2.402
Panel -2.607*** -2.892%*
SYO
Albaraka 1 -1.966 1 -1.572
Kuveyt Tiirk 1 -1.823 2 -0.039
Tirkiye Finans 1 -2.360 1 -2.268
Vakif Katilim 1 -2.367 1 -2.255
Ziraat Katilim 1 -3.175 1 -3.958%**
Panel -2.338** -2.018

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak almmmis ve optimal gecikme uzunluklari, Schwarz bilgi kriterine
gore belirlenmigtir. CADF istatistigi kritik degerleri, sabitli modelde -4.11 (%]1), -3.36 (%5) ve -2.97 (%10)
(Pesaran 2007, table I(b), p:275) ; sabit ve trendli modelde -4.67 (%1), -3.87 (%5) ve -3.49 (%10) (Pesaran 2007,
table I(c), p:276). Panel istatistigi kritik degerleri, sabitli modelde -2.57 (%]1), -2.33 (%5) ve -2.21 (%10)
(Pesaran 2007, table II(b), p:280) ; sabit ve trendli modelde -3.10 (%1), -2.86 (%5) ve -2.73 (%10) (Pesaran
2007, table II(c), p:281). Panel istatistigi, CADF istatistiklerinin ortalamasidir.
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ROE degiskeni Kuveyt Tiirk’te sabitli ve trendli modelde %1 anlam seviyesinde birim
kok tagimaktadir. KR degiskeni Tiirkiye Finans’ta sabitli modelde ylizde 5 anlam seviyesinde,
Vakif Katilim sabitli modelde yilizde 1 anlam seviyesinde ve sabitli-trendli modelde yiizde 5
anlam seviyesinde birim kok tasimaktadir. LR degiskeni Kuveyt Tiirk’te sabitli modelde
ylizde 5 anlam seviyesinde, Vakif Katilim sabitli modelde yiizde 10 anlam seviyesinde ve
trendli modelde yilizde 5 anlam seviyesinde birim kok tasimaktadir. SYO degiskeni ise Ziraat
Katilim trendli modelde ylizde 5 modelde birim kok tasimaktadir. Degiskenler iktisadi
soklarin etkisinde kaldig1 i¢in birim kok tasimaktadir.

3.5.3. Homojenite Testleri

Panel veri analizleri ile ilgili olarak homojenite testleri ilk olarak 1970 yilinda Swamy
tarafindan yapilmistir. Pesaran ve Yamagata (2008) bu test gelistirilerek delta (A) testi olarak

isimlendirilmistir. Bu teste gore,
ROA, =a; + B,SYO, + LR, + 53, KR&;, ve

ROE, =« + B,SYO, + B,,LR, + #3,KR,&, modellerine iliskin olusturulan hipotezler
su sekildedir:

HO:Bi = f ise homojenite vardir.

H1: B # Bj ise homojetine yoktur.

Tablo 3.8. ROA Modeli i¢in Yatay-kesit Bagimlilig1 ve Homojenite Testleri

Istatistik Olasilik Degeri
Cross-section dependency tests:
LM (BP,1980) 90.700 0.00%**
CD,, (Pesaran, 2004) 18.045 0.00%***
CD (Pesaran, 2004) 9.370 0.00%**
LM (PUY, 2008) 15.520 0.00%%*
Homogeneity tests:
A -0.776 0.781
Ay -0.889 0.813

Not: ##* % * figiirleri 1 %, 5 % ve 10 % anlamlilik seviyelerini gostermektedir.
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Tablo 3.9. ROE Modeli i¢in Yatay-kesit Bagimlilig1 ve Homojenite Testleri

Istatistik Olasilik Degeri
Cross-section dependency tests:
LM (BP,1980) 88.443 0.00%**
CD,, (Pesaran, 2004) 17.540 0.00%**
CD (Pesaran, 2004) 9.713 0.00%***
LM, (PUY, 2008) 16.453 0.00%**
Homogeneity tests:
A -0.874 0.809
Aadj -1.002 0.842

Not: #** ** * figiirleri 1 %, 5 % ve 10 % anlamlilik seviyelerini gostermektedir.

Olasilik degerleri dikkate alindigindan yatay kesit bagimliliginin oldugu alternatif
hipotez ve homojenitenin oldugu sifir hipotezi kabul edilir. Buna gore yatay kesit
bagimhiligmi dikkate alan ve homojen tahmine dayali es-biitiinlesme yOntemleri

kullanilmalidir.
3.5.4. Panel Es-Biitiinleme Testi

Aktif karliligin1 bagimli degisken olarak kabul eden ilk model i¢in es-biitiinlesme testi
yapilmis ve sonuglar tablo 3.10°da sunulmustur. Sonucglara bakildiginda ilk modelde
asimptotik degerler degiskenler arasinda uzun donemde bir iliskinin oldugunu gosteren
sonuglar vermistir. Buna gore kredi ve likidite riski ile sermaye yeterliligi aktif karlilig: ile
etkilesim halindedir. Uzun donemde ortaya cikan es-biitlinlesmenin varligi kisa donem
analizlerinin de yapilabilecegini gostermektedir. Bu nedenle analizin iigiincii asamasinda hata

diizeltme ve nedensellik analizlerinin yapilabilmesine olanak saglamaktadir.
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Sabitli Sabitli ve Trendli
Asimptotik ~ Bootstrap Asimptotik  Bootstrap
Olasilik Olasilik Olasilik Olasilik
Istatistik Degeri Degeri Istatistik Degeri Degeri
Error
Correction
Group_tau -4.909 0.00%** 0.191 -6.729 0.00%** 0.318
Group alpha -0.691 0.292 0.534 -4.301 0.275 0.615
Panel tau -2.632 0.00%** 0.273 -4.845 0.00%** 0.279
Panel alfa -2.337 0.011** 0.403 -2.764 0.038** 0.599

Not: testin sifir hipotezi esbiitiinlesme yok seklindedir. Error Correction testinde Gecikme ve onciil bir olarak
almmistir. Bootstrap olasilik degerleri 1.000 tekrarli dagilimdan elde edilmistir. Asimptotik olasilik degerleri,
standart normal dagilimdan elde edilmigtir. ***, ** * figiirleri 1 %, 5 % ve 10 % anlamlilik seviyelerini
gostermektedir.

Tablo 3.11°de ise 6zsermaye karliliginin bagimli degisken olarak alinan modele ait es-
biitinlesme analizinin sonuclar1 bulunmaktadir. Dikkate aliman her bankanin verilerinin
kullanildig1 analiz sonuglarina gére hem sabitli hem de sabitli ve trendli modelde asimptotik
degerlerin % 1 anlamlilik seviyesinde istatistiki olarak anlamli es-biitiinlesme iliskisi
bulunmaktadir. Bu sonuglar 1s181nda ilk modelde oldugu gibi 6zsermaye karliliginin bagiml

degisken oldugu modelde de nedensellik ve hata diizeltme metotlarinin da kullanilabilecegi

gorilmiistiir.
Tablo 3.11. ROE modeli i¢in Panel Esbiitiinlesme Testi
Sabitli Sabitli ve Trendli
Asimptotik  Bootstrap Asimptotik  Bootstrap
Olasilik Olasilik Olasilik Olasilik

Istatistik Degeri Degeri Istatistik ~ Degeri Degeri
Error
Correction
Group_tau -3.898 0.00%** 0.302 -5.618 0.00%** 0.429
Group alpha -0.580 0.281 0.645 -0.290 0.386 0.726
Panel_tau -2.521 0.00%** 0.384 -3.734 0.00%** 0.381
Panel alfa -2.226 0.013** 0.514 -1.653 0.049%** 0.611

Not: testin sifir hipotezi esbiitiinlesme yok seklindedir. Error Correction testinde Gecikme ve 6nciil bir olarak
alinmistir. Bootstrap olasilik degerleri 1.000 tekrarli dagilimdan elde edilmistir. Asimptotik olasilik degerleri,
standart normal dagilimdan elde edilmistir. ***, ** * figiirleri 1 %, 5 % ve 10 % anlamlilik seviyelerini
gostermektedir.

Her iki modelde de es-biitiinlesme iliskisinin varligi tespit edilmistir. Bu durum
analize dahil edilen katilim bankalarinda farkli karlilik gostergelerinin kredi ve likidite riski
ile sermaye yeterliliklerinden etkilendigi, aym1 zamanda bu risk gostergelerini de
etkileyebilecegi anlamina gelmektedir. Bu muhtemel iligkilerin varligini netlestirebilmek i¢in

kisa ve uzun doénemli iliskilerin ortaya konmasi gerekmektedir.
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3.5.5. Panel VAR ve VECM Modelleri

Hem kisa hem de uzun donemli iliskileri netlestirebilmek adina Panel VAR ve VECM
(hata diizeltme modeli) metotlart kullanilarak analizler yapilmistir. Her iki modele de
bakildiginda teorik olarak agiklanmaya c¢alisilan etkilesimin daha ¢ok uzun donemde var
oldugu goriilmektedir. Zira ilk model i¢in Panel VAR ve hata diizeltme modelinden elde
edilen nedensellik sonuglar1 tablo 3.12°de goriilmektedir. Buna gore aktif karliliginin bagiml
degisken olan ilk modelde, kisa donemde likidite riskinden sermaye yeterliligine dogru ytlizde
1 anlamlilik seviyesinde, aktif karliligindan hem likidite hem de kredi riskine dogru, sirasiyla
yiizde 10 ve yiizde 5 anlamlilik seviyelerinde nedensellik bulunmaktadir. Fakat kisa donemde

bagimsiz degiskenlerin higbirisi aktif karliligi tizerinde etkili degildir.

Tablo 3.12. ROA modeli i¢in Panel VAR and VECM Testi

Kisa D6nem Nedensellik Uzun Dénem Nedensellik
AROA) A(SYO) A(R) __ A(KR) ECT(-1)
A 0.344 7.016 8.080 o~
(ROA) - 0951)  (0.071)*  (0.044)yrx  0-612[-2493]
ASYO) 4 026 (0.258) (g'ggg) (5'22?) -6.077 [-0.274]
AR 805 (0.613) (01 (7)'09)21* - (g'gg% 5,774 [-1.720]*
5.725 4305

A(KR) 1909(0.591)  'o%, 0.230) 9.680 [0.621]

Not: () olasilik, [] t istatistiklerini gostermektedir. ***, ** * figiirleri 1 %, 5 % ve 10 % anlamlilik seviyelerini
gostermektedir.

[Ik model igin uzun dénem nedenselliklere bakildiginda ise sermaye yeterlilik oran,
likidite riski ve kredi riskinden bir biitlin halinde aktif karliligina dogru % 5 anlam
seviyesinde bir nedensellik bulunmaktadir. Ayrica yine uzun dénemde aktif karliligi, sermaye
yeterlilik oran1 ve kredi riskinden bir biitiin halinde likidite riskine dogru % 10 anlamlilik
seviyesinde nedensellik iliskisi goriilmektedir. Bu sonuglar demek oluyor ki, analiz dénemi
uzadiginda nedensellik iliskileri daha fazla netlesmekte, tim risk Ol¢iitlerinden aktif
karliligina dogru bir iliski ortaya c¢ikmaktadir. Ote yandan bagimli ve diger bagimsiz
degiskenlerin likidite riskini istatistiki olarak ¢ok anlamli olmasa da etkiledigi

anlasilmaktadir.

Ikinci model icin kisa ve uzun dénem nedensellik analiz sonuclart Tablo 3.13’de
sunulmaktadir. Buna gore kisa donemde hem likidite riski hem de kredi riskinden sermaye

yeterlilik oranina dogru tek yonlii bir nedensellik bulunmaktadir. Bununla birlikte
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nedenselligin istatistiki anlamlilik seviyesi ilkinde % 1 ikincisinde ise % 10’dur. Yani
istatistiksel anlamlilik likidite riski igin yiiksektir. Ote yandan kisa dénemde &zsermaye
karliligindan likidite riskine dogru bir nedensellik bulunsa da istatistiki anlamlilig1 ancak %

10°dur.

Tablo 3.13. ROE modeli i¢in Panel VAR and VECM Testi

Kisa Donem Nedensellik Uzun Dénem Nedensellik
AROE) _ A(SYO)  A(LR) A (KR) ECT(-1)

A 1.021 7.693 5.073 .
(ROE) - 0588)  (0.052)*  (0.166) -0.700 [-2.544]

A i 0.437 1571
syo) 5713(0.159) 00 (0e6s) 112,027 [0.610]
A (LR) 19.492 i 3.107

S871(0.118) /o5, 0375 20,293 [0.975]
7810 3350

A (KR) 5676 (0.128) 00 (0.340) 0.893 [0.624]

Not: () olasilik, [] t istatistiklerini gostermektedir. ***, ** * figiirleri 1 %, 5 % ve 10 % anlamlilik seviyelerini
gostermektedir.

Uzun donem nedensellik analiz sonuglaria bakildiginda ise sermaye yeterlilik orani,
likidite riski ve kredi riskinden 6zermaye karliligina dogru bir nedenselligin var oldugu ve

istatistiki anlamlilik seviyesinin % 5 oldugu anlagilmaktadir.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Bankalar kar amaci giliden ticari isletmelerdir. Bunun yani sira kisi ya da kurumlarin
birikimlerini, yatirima doniistiirme hususunda aracilik gorevleri de bulunmaktadir. Dolayist
ile bankalarin karliligi, biitiin ekosistemi ilgilendirmektedir. Gliglii bir finansal sektor kriz

donemlerinde reel sektorii destekleyebilecektir.

Bankacilik sektorii igerisinde kiigiik bir paya sahip olan Islami Bankacilik veya
iilkemizde gectigi ismi ile Katilim Bankaciligi, hizla biiyiimektedir. Isleyis yapilari
konvasiyonel bankalardan farkli olsa da sunduklar1 hizmetler son kullanici agisindan benzer
sonuclar vermektedir. Dolayisiyla katilim bankalari, birbirleri ile oldugu kadar bircok alanda

konvansiyonel bankalar ile de rekabet halindedir.

Cesitli calismalarda, katilim bankalarinin 2008 kiiresel finans krizinden konvansiyonel
bankalar gore daha az etkilendiklerinin goriilmeleri, katilim bankaciliginin  6nemini
artirmistir. Daha az da olsa, katilim bankalar1 da cesitli risklere acik olmakta ve cesitli risk

yonetim teknikleri ile bu risklerden kaginmalar1 veya riskleri yonetmeleri gerekmektedir.

Bu calisma ile katilim bankalarinin risk yonetimlerinin finansal performanslarina
etkisi aragtirllmigtir. Calismada 2016 Mart — 2020 Aralik arasinda Tiirkiye’de faaliyet
gosteren katilim bankalarinin risk yonetimlerinin finansal performanslarina etkisi Panel Veri

Analizi yontemi ile analiz edilmistir.

Calismada kullanilan bagimsiz degiskenler ”Sermaye Yeterlilik Oran1”, “Kredi Riski”

ve “Likidite Riski’nin, bagiml degiskenler “Aktif Karlihgi® ve “Ozsermaye Karliligi”na

etkisi degerlendirilmistir.

Basel Il ile getirilen sermaye yeterliligi sinir1 % 8 olan bu rasyo, ¢aligmanin baz aldigi
2016-2020 arast Aralik donemlerinde, Vakif Katilim 2016 Aralik harig¢, hep % 8’in lizerinde
gerceklesmistir. Kredi riski ele alindiginda, 2016-2020 arast Aralik donemlerinde 0.50 ve 0.73

PR

araliginda degistigi gézlemlenmistir. Bir diger degisken olan likidite riskinin ise 0.24 ve 0.36
araliginda degistigi  gorlilmektedir. Calismanin dikkate aldigi donemde bagimsiz
degiskenlerden kredi riski ve likidite riski yiizde 50’ye varan degisimlere ugramistir. Boyle
bir dalgalanmaya ragmen sonuglarin anlamli olmasi, risk yonetim uygulamalarinin énemini

vurgulamaktadir.
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Caligmada kisa donem olarak ifade edilen donem dort ¢eyreklik donemi kapsamakta
olup, uzun dénem olarak ifade edilen donem ise dort ¢eyrekten fazla olan donemleri ifade

etmektedir.

Kisa donemde bagimsiz degiskenlerin aktif karlilig1 {izerinde etkili olmadig1 fakat
birbirleri iizerinde etkilerinin oldugu gdzlemlenmistir. Ozellikle likidite riskinden sermaye
yeterlilik orani iizerine % 1 anlamlilik seviyesinde nedensellik bulundugu goriilmiistiir. Yine
kisa donemde bakacak olursak, bagimsiz degiskenlerin 6zsermaye karlilig1 lizerinde anlamli
bir etkisi olmadig1 ortaya ¢ikmistir. Bu modelde de sermaye yeterlilik orani {izerinde likidite
riskinden % 1 anlamlilik seviyesinde, kredi riskinden ise % 10 anlamlilik seviyesinde bir
nedensellik bulunmustur. Her iki modelde de likidite riski bagimsiz degiskenler iizerinde en

cok etkisi bulunan degisken durumundadir.

Uzun donemde ise aktif karlilig1 ve 6zsermaye karliliginin bagimsiz degiskenlerden
onemli Olgiide etkilendikleri goriilmiistiir. Uzun donemde hem aktif karliliginin hem de
O0zsermaye karliliginin bagimsiz degiskenlerden biitiin halinde % 5 anlam seviyesinde

etkilendigi anlagilmaktadir.

Tiim bu sonuglar dikkate alindiginda, hem 6zsermaye, hem de aktif karlilig1 i¢in kisa
donemde ele alman likidite riski, sermaye yeterlilik oran1 ve kredi risklerinin dnemli etkenler
olmadig1 goriilmektedir. Ote yandan uzun vadede bu degiskenler karliik oranlarim

etkilemektedir.

Bu ¢ercevede, kisa vadede likidite riskinin, diger bagimsiz degiskenler iizerindeki
etkisi goz Oniine alinarak, ¢alismada kullanilan ii¢ bagimsiz degisken arasinda en ¢ok dikkat
edilmesi gereken risk oldugu sonucuna varilabilir. Uzun vadede ise ii¢ bagimsiz degiskenin de
aktif karlihig1 ve 6zsermaye karlilig1 iizerinde biitliin halinde onemli bir etkisi oldugu bilgisi

elde edilmistir.

Sonug olarak, aragtirma hipotezlerimizden H1 ve H2 reddedilirken H3 ve H4 kabul
edilmektedir.

Bu calismada ulasilan sonuglar bankalarin risk yonetimi agisindan 6nem tasimaktadir.
Risk yonetimi ve bankalarin finansal performanslari arasinda kuvvetli bir iligki bulunmustur.
Risk yOnetim uygulamalarinin, bankanin finansal performansimni olumlu yonde etkiledigi

ortaya ¢ikmistir. Dolayisi ile rekabetin yogun oldugu finans sektoriinde hayatta kalmak
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isteyen kurumlarin risk yonetim uygulamalarina gereken 6nemi vermeleri gerekmektedir.
Calisma, ele alinan risk faktorlerini dogru yoneten bankalarin, finansal performanslarina etki

edebileceklerine gosterge olmasi agisindan 6nemlidir.
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