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Karsilastirmal Bir Analiz

Kiiresel 6lcekte her gecen giin artan bir potansiyele sahip olan faizsiz finans ve bankacihik
uygulamalarinin, baslangi¢ yillar1 ve gelisim diizeyleri iilkeden iilkeye farklilik gostermektedir.
Bu ¢alismanin temel amac, faizsiz finans uygulamalarna faizsiz bankaciik kapsaminda ayni
yillarda baslayan Tiirkiye ve Malezya’da, faizsiz bankalarin sektor icerisinden aldiklari paymn
farkhihgm “Faizsiz Finansal Okuryazarlik” cercevesinde analiz etmek ve bdylelikle, katilim
bankacihi@inin sektor icerisindeki payinin arttirilmasinda faizsiz finansal okuryazarhgin énemini
degerlendirmektir. Literatiirde, “Finansal Okuryazarlik” kavramina istinaden oldukc¢a yeni bir
kavram olan “Faizsiz (Islami) Finansal Okuryazarhk (IFO)” kavramina iliskin genel gecer bir
tanimlama ve 6l¢iim araci heniiz bulunmamaktadir. Bu ¢calisma kapsaminda, Faizsiz Finansal
Okuryazarhk; dogru finansal secimlerde bulunabilmek icin gerekli olan, faizsiz finansal bilgi,
farkindalik, tutum ve davramslarin bileseni olarak tammmlanmistir. Bu taméimlama kapsaminda
faizsiz finansal okuryazarhk ol¢iim aracinin gelistirilmesi, bu ¢ahsmanin birincil amacim
olusturmaktadir. Gelistirilen iIFO Olgiim Modeli araciigiyla faizsiz finansal okuryazarhk
diizeylerinin olciilmesi ve faizsiz finans ve bankaciigin kullamm diizeyi iizerinden sektor
icerisindeki paymna etkisinin Tiirkiye ve Malezya kapsaminda analiz edilmesi ise bu ¢calismanin
ikincil amacim olusturmaktadir.

Cahismanin birincil amacina istinaden Tiirkiye ve Malezya’da gerceklestirilen “Yapi
Gegerlik ve Giivenirlik” analizleri, arastrmamin 6n uygulamasim temsil etmektedir. On
uygulama sonucunda, IFO Ol¢iim Modeli’ni temsil eden bilesenlere iliskin Tiirkiye’de gecerli ve
giivenilir bir yap1 sergiledigi tespit edilerek gelistirilen oOl¢iim araclarimin, Malezya’da da
dogrulandig: tespit edilmistir. Boylelikle literatiire, gecerligi ve giivenirligi ortaya konulmus
“Faizsiz Finansal Bilgi Testi”, “Faizsiz Finansal Farkindahk Olgegi”, “Faizsiz Finansal Tutum
Olcegi” ve “Faizsiz Finansal Davrams Olcegi” kazandirilmistir. Gelistirilen 6l¢iim araclan ile
toplanan veriler 15181nda, arastirmanin ikincil amacina yonelik olarak olusturulan hipotezler test
edilmistir. Bu kapsamda, Tiirkiye’de ve Malezya’da secilen 6rneklem iizerinde “Yapisal Esitlik
Modellemesi (YEM)” ve “Bagimsiz Gruplar (Orneklemler) t-Testi” uygulanmstir.

Calisma sonucunda, faizsiz finansal okuryazarhgin bilesenlerini temsil eden s6z konusu
olciim araclan ile olusturulan ve YEM analizinin ilk asamasinda test edilen IFO Olciim
Modeli’nin hem Tiirkiye hem de Malezya’da uyum iyiligi indeksleri bakimindan yeterli uyumu
sagladig1 ve degiskenlere iliskin tahmin degerlerinin anlamli oldugu tespit edilmistir. YEM
analizinin ikinci asamasinda hem Tiirkiye hem de Malezya’da IFO’nun, faizsiz finans ve
bankacilik kullanim diizeyinin arttirilmasinda ve dolayisiyla faizsiz finans ve bankaciigin sektor




icerisindeki paymin arttirilmasinda onemli bir role sahip olduguna iliskin ampirik bulgular
sundugu tespit edilmistir. Ozellikle, “Faizsiz Finansal Bilgi” ve “Faizsiz Finansal Farkindalik”
degiskenlerinin hem Tiirkiye hem de Malezya’da IFO iizerinde olduk¢a giiclii etkiye sahip
olduguna iliskin bulgular, s6z konusu bilesenlerin, IFO — faizsiz finans ve bankacihk kullanim
diizeyi iliskisinde oOnemli bir rol iistlendigine isaret etmektedir. Caliyma kapsaminda
gerceklestirilen Bagimsiz Gruplar t-Testi sonucuna gore ise s6z konusu bilesenler bakimindan,
Malezya’min Tiirkiye’den anlamh diizeyde daha yiiksek puanlara sahip oldugu tespit edilmistir.
Bagka bir ifadeyle; kiiresel ve ulusal ¢apta aldigi paylarla, giiniimiizde faizsiz finans denilince
akla ilk gelen iilkelerden biri konumunda bulunan Malezya’da, katihmcilarin “Faizsiz Finansal
Bilgi” ve “Faizsiz Finansal Farkindalik” diizeyleri Tiirkiye’deki katilimcilardan daha yiiksektir.
Elde edilen bu sonug; faizsiz bankacilik uygulamalarina baslangiclar ayni yillara dayansa da
Tiirkiye’nin, Malezya’min ¢ok daha gerisinde performans sergilemesi durumuyla birlikte
degerlendirildiginde, Tiirkiye’de Katilim bankacihiginin sektor icerisindeki paymin arttirilmasi

noktasinda bireylerin bilgi ve farkindahk diizeylerinin arttirlmasinin 6nem arz ettigi ifade
edilebilir.

Anahtar Kelimeler: Faizsiz (islami) Finans, Faizsiz (islami) Bankacihk, Katihm
Bankacihigl, Faizsiz Finansal Okuryazarhk, Tiirkiye, Malezya
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The starting years and development levels of Islamic finance and banking applications,
which have an increasing potential on a global scale, differ from country to country. The main
purpose of this study is to analyze the difference in the share of Islamic banks from the sector
within the framework of “Islamic Financial Literacy” in Turkey and Malaysia, which started
Islamic finance applications within the scope of Islamic banking applications in the same years,
and thus to evaluate the importance of Islamic financial literacy in increasing the share of
participation banking in the sector. In the literature, there is not yet a generally accepted
definition and measurement tool for the concept of "'Islamic Financial Literacy (IFL)", which is
a fairly new concept compared to the concept of ""Financial Literacy". Within the scope of this
study, Islamic Financial Literacy; It has been defined as the component of interest-free financial
information, awareness, attitudes and behaviors that are necessary for making the right financial
choices. Within the scope of this definition, the development of Islamic financial literacy
measurement tool is the primary purpose of this study. The secondary aim of this study is to
measure the level of Islamic financial literacy through the developed IFL Measurement Model
and to analyze the effect of Islamic finance and banking on its share in the sector through the level
of use in Turkey and Malaysia.

Based on the primary purpose of the study, the ""Construct Validity and Reliability"
analyses carried out in Turkey and Malaysia represent the pre-application of the research. As a
result of the pre-application, it was determined that the components that make up the IFL
Measurement Model exhibit a valid and reliable structure in Turkey, and it was determined that
the developed measurement tools were also confirmed in Malaysia. Thus, the "Islamic Financial
Knowledge Test™, "Islamic Financial Awareness Scale™, "'Islamic Financial Attitude Scale™ and
"Islamic Financial Behavior Scale' were introduced to the literature, the validity and reliability
of which have been demonstrated. In the light of the data collected with the developed
measurement tools, the hypotheses formed for the secondary purpose of the research were tested.
In this context, "'Structural Equation Modeling (SEM)" and "Independent Samples t-Test"" were
applied on the selected sample in Turkey and Malaysia.

As a result of the study, it was determined that the IFL Measurement Model, which was
created with the said measurement tools representing the components of Islamic financial literacy
and tested in the first stage of the SEM analysis, provided sufficient fit in terms of Goodness of



Fit Indices both in Turkey and Malaysia, and the estimation values of the variables were
significant. In the second stage of the SEM analysis, it has been determined that IFL has an
important role in increasing the level of use of Islamic finance and banking in both Turkey and
Malaysia, and therefore in increasing the share of Islamic finance and banking in the sector. In
particular, the findings that the variables “Islamic Financial Knowledge” and “Islamic Financial
Awareness” have a very strong effect on IFL in both Turkey and Malaysia indicate that these
components play an important role in the relationship between IFL — Islamic finance and banking
usage level. According to the results of the Independent Samples t-Test conducted within the scope
of the study, it was determined that Malaysia had significantly higher scores than Turkey in terms
of the mentioned components. In other words, in Malaysia, which is one of the first countries that
come to mind when it comes to Islamic finance, with its global and national shares, the **Islamic
Financial Information and "Islamic Financial Awareness' levels of the participants are higher
than the participants in Turkey. When this result is evaluated together with Turkey's
performance far behind Malaysia even though the beginning of Islamic banking applications
dates back to the same years, it can be stated that it is important to increase the knowledge and
awareness levels of individuals in increasing the share of participation banking in the sector in
Turkey.

Keywords: Islamic Finance, Islamic Banking, Participation Banking, Islamic Financial
Literacy, Turkey, Malaysia
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ONSOZ

Faizsiz bankacilik uygulamalarina baslangi¢lart aym yillara dayanmasina
ragmen Tirkiye’nin, Malezya’nin ¢ok daha gerisinde gelisim sergilemesinin
nedeninin incelemeye deger Onemli bir konu olmasi bu c¢alismamin ortaya
¢ikmasindaki motivasyonu olusturmaktadir. Bu farkliligin nedenine inceleme konusu
olan ve finans literatiiriinde olduk¢a yeni bir kavram olan “Faizsiz Finansal
Okuryazarlik (IFO)” ise giderek gelisen finansal sistem igerisinde bireylerin en dogru
ve etkin finansal kararlar alabilmeleri ve finansal refaha ulasabilmeleri adina var olan
finansal alternatifler arasinda se¢im yapabilecek yeterlige sahip olmalar1 bakimindan

onem arz eden bir diger konu olarak kargsimiza ¢ikmaktadir.

Literatiirde “Finansal Okuryazarlik” kavramina nispeten yeni bir kavram
olmasi nedeniyle, faizsiz finansal okuryazarligi 6lgmek adina kullanilan genel kabul
gormis bir tanimlama ve Olgiim araci heniiz bulunmamaktadir. Literatiirdeki bu
boslugu doldurmanin motivasyonu ve sorumlulugu ile ¢alismanin birincil amact
kapsaminda olusturulan IFO Ol¢iim Modeli’ni temsil eden Slgiim araglari; Faizsiz
Finansal Bilgi Testi”, “Faizsiz Finansal Farkindalik Olgegi”, “Faizsiz Finansal Tutum

Olgegi”, “Faizsiz Finansal Davranis Olgegi” gelistirilerek, literatiire kazandirilmstr.

Literatiire IFO Olgiim Modeli kazandirmis olma 6zelligi tastyan bu ¢alismanin;
gelistirilen model araciligiyla dlgiilen faizsiz finansal okuryazarlik diizeyinin, faizsiz
bankaciligin sektor igerisindeki payina etkisini Tiirkiye ve Malezya kapsaminda
incelemesi bakimindan ise literatiire farkli bir bakis a¢is1 sunarak katki saglayacagi

distintiilmektedir.

Biiyiik bir ¢aba ile ortaya ¢ikan bu ¢alismanin basari ile tamamlanmasinda ve
doktora siirecinin her asamasinda engin bilgi birikimi, deneyimleri, fikir ve onerileri
ile rehberlik eden, ¢cok degerli katkilarin1 sunarak destek olan danismanim Sayin Prof.
Dr. Abdulkadir BULUS a,

Doktora siireci boyunca gerek ders doneminde gerekse tez siirecinde Tez
Izleme Komitelerimde (TIK) bulunarak destegini esirgemeyen ve degerli katkilarim
sunan Sayin Prof. Dr. Selim KAYHAN’a,
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Tez siireci boyunca TIK iiyeliginde bulunarak bilgi birikimini, deneyimlerini,
goriis ve onerilerini aktaran, konuya iliskin giincel gelismelere yonelik farkindaligimi
arttirarak biiyiik bir titizlikle degerli katkilarda bulunan Sayin Dog¢. Dr. Necmeddin
GUNEY’e,

Tez savunmast jiiri iyeliginde bulunarak degerli katkilarini ve desteklerini
sunan Sayin Dog. Dr. Savas ERDOGAN’a ve Sayin Dr. Ogr. Uyesi Hiiseyin
ERGUN’a,

Doktora siirecinin her asamasinda destegini esirgemeyen Sayin Dr. Ogr. Uyesi
Suna AKTEN CURUK ’e,

Aragtirmanin Malezya kismina yonelik degerli bilgi, goriis ve Onerileri ile
Katkilarmni sunarak destek olan Sayin Prof. Dr. Saim KAYADIBI ne basta olmak iizere
gerek Tirkiye’de gerekse Malezya’da arastirma formunun katilimcilara ulastiriimasini

saglayarak verilerin toplanmasinda destegini sunan herkese,

Tez siireci boyunca, kiitiiphanesini ve bilgi birikimini paylasarak gostermis
oldugu tiim destek ve ilgiden dolay:r Sayn Prof. Dr. Nese ISIK TERTEMIZ’e ve
degerli bilgilerini, goriis ve Onerilerini paylasan, kendisinden ¢ok sey 6grenme imKkani

buldugum Sayin Prof. Dr. Ferudun SEZGIN’e bana kattiklar: her sey igin,

YOK 100/2000 Doktora Projesi, 100 Oncelikli Tematik Alan arasinda (1. 2. ve
3. Cagrt Donemi) yer alan “Katilim Bankaciligi” kapsaminda sunduklar1 burs
desteginden dolay1 YOK’e ve doktora tez siireci boyunca TUBITAK Bilim Insan
Destek Programlar1 Baskanhgi (BIDEB) 2211-A Yurt i¢i Doktora Burs Programi
kapsaminda sunduklar1 burs desteginden dolay1 TUBITAK ’a

Calismaya goniilliiliik esas1 gergevesinde katilmayi kabul ederek arastirmaya

katk: sunan tiim katilimcilara,

Son olarak, hayatimin her asamasinda oldugu gibi doktora tez asamasinda da

sonsuz ilgi ve sevgileriyle en biiyiik destek¢im olan ¢ok kiymetli Aileme,
Sonsuz tesekkiirlerimi sunarim...

Mine ISIK
Konya, 2021



GIRIS

Faizsiz (Islami) finans ve faizsiz (Islami) bankacilik, faizin yasak oldugu risk
paylasimi ilkesi tizerine insa edilmistir. Temeli kar ve zarar paylasimina dayanan
faizsiz finansin gliniimiizdeki en belirgin yansimasi faizsiz bankacilik uygulamalaridir.
Faizsiz bankacilik, faizsiz finansin fonksiyonel bir yansimasi olarak toplumun finansal
ihtiyaglarini faizsizlik prensibiyle, kar ve zarara katilma esasina gore karsilayarak
faaliyet gosteren bir bankacilik modelini temsil etmektedir. Faizsiz bankacilik;
finansal sistemi riski tek tarafa yiikleyen bir yapidan risk paylasimini temel alan bir
yaplya tasimaya Ve borcun asir1 genislemesini 6nlemeye yardimei olan, gergek (varliga
dayali) ekonomik faaliyetleri faizsiz finans esaslarina gore finanse etmeyi amaglayan
bir uygulamadir. Bu amagcla faizsiz bankalar; finansal sisteme getirdigi cesitlilik,
taraflar arasinda riskin daha adil dagilmasin1 saglayan ve bilgi asimetrilerini azaltan
saglam bir kurumsal ¢erceve ile ekonomiye, reel kesime ve bireysel finansal refaha
katki saglamaktadir. Bireylerin, finansal sistem igerisinde yer alan ve finansal kriz
karsisinda dayanikliligini ortaya koyan faizsiz bankacilik hakkinda farkindaliga ve
bilgiye sahip olmasi, bunlari tutum ve davraniglarina yansitmasi; krizlere karst
temkinli bir sekilde en dogru karar1 verebilmesi ve finansal refahini arttirabilmesi

bakimindan 6nem arz etmektedir.

2008 kiiresel finansal kriz karsisinda dahi dayanikliligini ortaya koyarak
dikkatleri tizerine ¢ekmeyi basarabilen faizsiz bankaciligin, bankacilik sektorii
igerisindeki payinin artmasi finansal sistemin krizler karsisinda dayanikliligini arttirict
nitelik tasiyacaktir. Herkes icin adil olmak tizere belirlenmis bir dizi kural ve
yonergelere gore faaliyet gosteren faizsiz finans ve en belirgin yansimasi olan faizsiz
bankaciligin sektor igerisindeki payinin arttirtlmasi, finansal sistemin daha adil, daha
istikrarl bir yapiya kavusmasina katki sunacaktir. Daha adil, daha istikrarli bir finansal
sistem ise servetin adil bir sekilde dagitilmasiyla toplumsal dayanismaya, toplumsal
finansal refaha, siirdiiriilebilir biiylime ve kalkinma hedefine katki sunacaktir. Faizsiz
bankaciligin sektor icerisindeki payinin artmasi ise faizsiz finansal {iriin, arag¢ ve

hizmetlerin kullanim diizeyindeki artisa bagli olarak ger¢eklesmektedir.

2005 yil1 sonrasinda iilkemizde “Katilim Bankacilig1” adlandirmasiyla karsilik

bulan “Islami Bankacilik” uygulamalari, tiim diinyada “Faizsiz Bankacilik”



adlandirmasiyla karsilik bulmaktadir. Diinyada her gegen giin artan bir potansiyele
sahip olan faizsiz finans ve bankacilik uygulamalarinin, baslangi¢ yillart ve gelisim
diizeyleri iilkeden iilkeye farklilik gostermektedir. Bu ¢aligmanin temel amaci; faizsiz
bankacilik uygulamalarina ayni yillarda baslayan Tiirkiye ve Malezya’da, faizsiz
bankalarin sektor igerisinden aldiklar1 payin farkliligini faizsiz finansal okuryazarlik
cercevesinde analiz etmek ve faizsiz bankaciligin sektor igerisindeki payimin

arttirtlmasinda faizsiz finansal okuryazarliin 6nemini degerlendirmektir.

Faizsiz finansin en belirgin yansimasi olan faizsiz bankacilik uygulamalarina
aynm yillarda baslayan Malezya (1983) ve Tiirkiye’nin (1983) faizsiz finans
konusundaki gelisim performanslar1 farkliik gostermektedir. 1983  yilinda;
Malezya’da faizsiz bankalarin faaliyetlerini yiiriitebilmesi i¢in faizsiz bankacilik
kanunu g¢ikarilirken, Tiirkiye’de Ozel Finans Kurumlar1 (OFK)’nin faaliyetlerini
yiriitebilmesi i¢in kanun hiikmiinde kararname c¢ikarilmistir. Gliniimiizde Malezya
faizsiz finansin merkezi olarak kabul edilen bir diizeyde performans sergilerken,
Tirkiye’nin faizsiz finans konusundaki performansit heniiz istenilen diizeye
ulagamamistir. 2019 yili itibariyle Malezya’da yaklagik %29 diizeyinde seyreden
faizsiz bankalarin bankacilik sektorii icerisinden aldigi payin, Tirkiye’de %6,33
diizeyinde seyretmesi bu durumu gozler oniline sermektedir. Malezya 2019 yihi
itibariyle kiiresel faizsiz finans varlik dagilimindan %20, kiiresel faizsiz bankacilik
varlik dagilimindan %15 diizeyinde bir pay alirken, Tiirkiye kiiresel faizsiz finans
varlik dagilimindan %2,2’lik bir pay, kiiresel faizsiz bankacilik varlik dagilimindan
ise %2,5 diizeyinde bir pay almistir. Bu kapsamda; faizsiz bankacilik uygulamalarina
baslangiclart ayni yillara dayanmasina ragmen Tiirkiye’nin, Malezya’nin ¢ok daha
gerisinde performans sergilemesinin nedeni incelemeye deger dnemli bir konu olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.

Tirkiye ve Malezya’da faizsiz finans sisteminin Kkarsilagtirmali olarak
degerlendirildigi ¢alismalarda genellikle iilkelerde uygulanan mevzuat ve altyapi
farkliliklarina vurgu yapilarak, Tiirkiye’de sektoriin gerekli yasa, kurum ve kuruluslar
ile desteklenmesi gerektigi ifade edilmektedir. Malezya’ya nazaran ge¢ olsa da
Tiirkiye’de, faizsiz finansa iliskin gerekli yasalar1 ve kuruluglar1 olusturma agisindan

hiikiimet destegi 6zellikle 2007 yil1 sonrasinda 6nemli diizeyde artmasina ragmen,



faizsiz bankaciligin sektor icerisindeki pay1 gerek ulusal gerekse kiiresel 6lgekte hentiz
istenen artis1 gosterememistir ve 2025 yili hedefi olan %15 diizeyine uzaktir.
Tiirkiye’de, 2007 yilinda faizsiz bankalarin bankacilik sektorii icerisinde %3,34 olan
payinin, yillar boyunca (2012-2018) %5 diizeylerinde seyrettikten sonra 2019 yilina
gelindiginde ancak %6,33 diizeyine, 2020 yilina gelindiginde ise %7,16 diizeyine
cikabildigi goriilmektedir. Tiirkiye’de, hitkiimetin ¢agin gereksinimlerine yonelik yeni
adimlar atmaya devam ettigi ve destegin en yogun yasandigr donemde dahi sektor
igerisinde istenen paya ulasilamadigini gosteren bu durum, konunun temelinde
arastirilmasi gereken cok daha 6nemli bir kavrama isaret etmektedir: “Faizsiz (Islami)
Finansal Okuryazarlik (IFO)”. Calismanin kavramsal temelini olusturan bu durum
ayn1 zamanda ¢alismanin motivasyonunu olusturmakta ve Tiirkiye-Malezya 6zelinde

karsilastirmali analiz yapilmasinin nedenini agiklamaktadir.

Faizsiz Finansal Okuryazarlik, giderek gelisen finansal sistem icerisinde
bireylerin, en dogru ve etkin finansal secimler yapabilmeleri ve finansal refaha
ulasabilmeleri adina var olan finansal alternatifler arasinda segim yapabilecek
yeterlige sahip olmalar1 bakimindan 6nem arz eden bir konudur. “Islami Finansal
Okuryazarlik” olarak da adlandirilan “Faizsiz Finansal Okuryazarlik” kavrami, finans
literatiiriine kazandirilan yeni bir bakis acist olarak tanimlanabilir. Literatiirde,
“Finansal Okuryazarlik” kavramina iligkin ulusal ve uluslararasi diizeyde yapilan ¢ok
sayida c¢alismanmn yam sira Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD)
tarafindan gelistirilen, pek ¢ok kurum ve arastirmaci tarafindan genel kabul goren ve
kullanilan bir 6l¢iim aract bulunmaktadir. “Finansal Okuryazarlik” kavramina
istinaden oldukg¢a yeni bir kavram olan “Faizsiz Finansal Okuryazarlik” kavramina
iliskin ise genel geger bir tanimlama ve Olglim araci bulunmamaktadir. Bununla
birlikte yapilan ¢alismalarin ve tanimlamalarin oldukc¢a sinirli sayida oldugu ve
konuya iliskin literatiirdeki boslugun heniiz doldurulamamis oldugu goriilmektedir.
Literatiire gegerligi ve giivenirligi saglanmis “Faizsiz Finansal Okuryazarlik Olgiim
Modeli” kazandirarak, faizsiz finansal sektoriin gelisim diizeyindeki farkliligin
“Faizsiz Finansal Okuryazarlik” kapsaminda incelenecek olmasi bu g¢aligmanin

onemini Ve literatiire katkisini ortaya koymaktadir.



Faizsiz finansal okuryazarlik politikasinin nasil yapildigin1 kavramaya ve
detaylandirmaya yonelik niteliksel yaklasim, literatiirde olduk¢a siirli sekilde ele
alimmaktadir. Jouti (2020) ¢alismasinda bu eksiklige vurgu yaparak, faizsiz finansal
okuryazarlhigin niteliksel yonlerine odaklanmistir. Calismada etkili bir faizsiz finansal
okuryazarligin, bireylerin faizsiz finansin temelini olusturan ilkeleri anlamasina
katkida bulunabilecegi belirtilmektedir. Faizsiz finansal okuryazarlik kavramina
yonelik temellerin ve yonergelerin sunulmaya calisildigi c¢alismada, finansal
okuryazarlik politikalarinin sadece egitime degil, ayn1 zamanda yeni finansal araglari

kullanma becerisine ve davraniglara da odaklanmasi gerektigine vurgu yapilmaktadir.

Kavrami tanimlayabilmek adina Oncelikle, konuya yonelik alan yazin
aragtirilmis ve ayrintil literatiir taramasi yapilmistir. Elde edilen bilgilere, literatiirde
yer alan cok sayida finansal okuryazarlik calismasina ve OECD’nin finansal
okuryazarhik tanimlamasina istinaden bu ¢alisma kapsaminda, Faizsiz Finansal
Okuryazarlik; dogru finansal se¢imlerde bulunabilmek i¢in gerekli olan, faizsiz
finansal bilgi, farkindalik, tutum ve davranislarin bileseni olarak tanimlanmistir. Bu
tanimlama kapsaminda faizsiz finansal okuryazarlik 6l¢tim aracinin gelistirilmesi, bu
caligmanin birincil amacini olusturmaktadir. Gelistirilen 6l¢lim modeli aracilifiyla
faizsiz finansal okuryazarlik diizeylerinin 6l¢iilmesi ve faizsiz finans ve bankaciligin
kullanim diizeyi iizerinden sektor igerisindeki payina etkisinin Tiirkiye ve Malezya

kapsaminda analiz edilmesi ise bu ¢alismanin ikincil amacini olugturmaktadir.

Calismanin birincil amacina istinaden oncelikle, Tiirkiye ve Malezya’da
secilen drneklemlerden toplanan verilere sirasiyla Kapsam Gegerligi, Yap: Gegerligi
ve Giivenilirlik i¢in gerekli analizler uygulanmistir. Analizler sonucunda literatiire,
gecerligi ve giivenirligi ortaya konulmus “Faizsiz Finansal Bilgi Testi”, “Faizsiz
Finansal Farkindalik Olgegi”, “Faizsiz Finansal Tutum Olgegi” ve “Faizsiz Finansal
Davranis Olgegi” kazandirilmistir. Faizsiz finansal okuryazarligin bilesenlerini temsil
eden s6z konusu &lgiim araglari ile “Faizsiz Finansal Okuryazarlik Ol¢iim Modeli”
olusturulmustur. Calismanin ikincil amacina istinaden, se¢ilen 6rneklemler tizerinden
her iki iilkenin faizsiz finansal okuryazarlik diizeyi gelistirilen IFO Olgiim Modeli
aracilifiyla belirlenerek, tiilkeler arasinda farklilik olup olmadigi incelenmis ve faizsiz

finans kullanim diizeyi iizerindeki etkisi analiz edilmistir. Boylelikle, calismanin



sonucunda, faizsiz bankaciligin sektor igerisindeki payinin arttirilmasinda faizsiz
finansal okuryazarligin 6nemi degerlendirilmis ve konuya iliskin ¢6ziim ve Oneriler

sunulmustur.

Calismanin birinci bélimiinde, 6ncelikle finansal sistemin genel yapisi ele
alinmakta, ardindan bu c¢alismanin esas konusunu olusturan faizsiz finansal sistem
anlatilmaktadir. Boylelikle faizsiz finansin bankacilik sektdriindeki yansimasi olan
faizsiz bankaciligin nezdinde faizsiz finansal sisteme iliskin teorik cergeve ¢izilerek,
Tirkiye ve Malezya 6zelinde bir degerlendirme sunulmaktadir. Calismanin ikinci
boliimiinde, “Finansal Okuryazarlik” ve “Faizsiz Finansal Okuryazarlik” konularina
iliskin teorik cerceve sunulmaktadir. Ugiincii boliim, calismanin ampirik kismim
temsil etmektedir. Tlgili béliimde 6ncelikle, ampirik analize konu olan problemin
teorik altyapisini agiklamak iizere, Tiirkiye ve Malezya’ya iligkin faizsiz finans ve
bankacilik gostergeleri karsilastirmali olarak sunulmaktadir. Ardindan, “Faizsiz
Finansal Okuryazarlik” kavramina iligkin literatiir taramasi sunulmaktadir. Boliimiin
devaminda ¢alismanin yontemi, arastirma modeli ve hipotezleri ele alinmakta, galisma

kapsaminda uygulanacak analizlere ve ulasilan sonuglara yer verilmektedir.



BIiRINCIi BOLUM

FINANSAL SISTEM VE FAIiZSiZ FINANSAL YAPI:
TEORIK VE KAVRAMSAL CERCEVE

Calismanin bu boliimiinde, oncelikle finansal sistemin genel yapisi,
fonksiyonlari, finansal sistem igerisinde faiz olgusu ve yasaklanma gerekcesi ele
alinarak finansal piyasalara ve finansal kurumlara iliskin teorik ¢erceve ¢izilecektir.
Ardindan, bu c¢aligmanin esas konusunu olusturan Faizsiz Finansal Sistem ele
alinacaktir. Faizsiz finansin bankacilik sektoriindeki yansimasi olan faizsiz
bankaciligin nezdinde faizsiz finansal sisteme iliskin teorik ¢erceve gizilerek, Tiirkiye

ve Malezya 6zelinde bir degerlendirme yapilacaktir.

1.1. Finansal Sistem

Finansal sistem; bir ekonomide fon sahibi olan ve fon talep eden kisi ya da
kurumlarin, piyasalarin, organizasyonlarin, belirli araglarla cesitli aktarim islemleri
icin bir araya gelmelerini miimkiin kilan bir mekanizma olarak ifade edilebilir (Afsar,
2006: 2). Fon aktarim mekanizmasi oldukga zor bir siireci barindirmasindan dolayz,

diizgiin isleyen bir finansal sistemin varligina duyulan ihtiya¢c 6nem arz etmektedir.

Giliniimiiz modern ekonomilerinin hi¢ kuskusuz en dikkat ¢eken yani, finans
sektoriiniin gelismesi ve dolayisiyla finansal sermayenin alabildigine biiyiimesi
olmustur. Bu durum, finans sektoriiniin istikrarini tiim ekonomik sistemin devamlilig
acisindan son derece Onemli kilmaktadir (Erdem, 2010: 49). Finansal sektor
gelisiminin diizeyini belirlemek igin yaygin olarak kullanilan bir gosterge, genis para
hacminin Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH)’ye oranidir. Sekil 1.1.’de GSYH’ye gore
genis para hacminin Diinya ortalamas: sergilenmistir. Daha yiiksek bir oran, genellikle
daha fazla finansal likidite ve gelismislikle iliskilendirilmektedir (SESRIC, 2020: 62).
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Sekil 1.1. Finansal sektor gelisimi

Kaynak: World Bank, World Development Indicators: Agustos 2020.

Ulkelerin, ekonomik biiyiime saglayabilmeleri ve giiniimiiz modern diinya
ekonomileri igerisinde varliklarini siirdiirebilmeleri i¢in gelismis bir finansal sisteme
sahip olmalar1 gerekmektedir. Modern ekonomilerin fon aktarim siirecinin merkezi
konumunda olan finansal sistem, ekonomik sistemin en Onemli alt sistemi olarak

goriilmektedir (Tunay, 2005: 49).

Finansal sistemin bir tarafinda fon arz edenler ya da 6diing verenler yer alirken,
diger tarafinda ise fon talep edenler ya da borglular yer almaktadir. Fon arz edenler,
gelirlerinden daha az harcama yapan ya da gelirlerinin bir kismini kullanimdan
vazgecerek tasarrufta bulunan ekonomik birimlerdir. Finansal sistem igerisinde diger
bir unsur olan fon talep edenler; gelirlerinden daha fazla harcama yapan ya da bu y6nde
bir istegi olup, bunun i¢in gerekli fonu kendi saglayamayan ve fon agigi bulunan
ekonomik birimlerdir (Mishkin ve Eakins, 2012: 16).
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Sekil 1.2. Finansal sistemin isleyisi

Kaynak: Erdem, 2010: 51; Mishkin ve Eakins, 2012: 16

Sekil 1.2.’de goriildigii lizere finansal sistemin isleyisi, fonlarin fon fazlasi
olanlardan fon agig1 olanlara akisi seklinde gerceklesmektedir. Finansal sistem
icerisinde, dogrudan finansman ve dolayli finansman seklinde iki ayr fon akis
mekanizmasi bulunmaktadir. Dogrudan finansman, fon arz edenler ve fon talep
edenlerin herhangi bir aract kurum olmadan dogrudan karsi karsiya gelerek fon akisimni
gerceklestirdikleri bir yontemdir. Dolayli finansman ise, fon arz edenler ve fon talep
edenlerin finansal aracilar kanaliyla fon akisini gergeklestirdikleri bir yontemdir
(Mishkin ve Eakins, 2012: 16-17). Fon aktarim siirecinin merkezi konumunda olan
finansal sistemin mevcut olmamasi durumunda, fon arz eden taraftan fon talep eden
tarafa dogru bir aktarim son derece gii¢ bir hal alacaktir. Boyle bir durumda, her iki
tarafin mevcut finansal durumlarini degistirme imkani da olmayacaktir. Bu nedenledir
Ki, finansal sistemin varlig1 ekonomik etkinligin saglanmasinda ve arttirilmasinda

onemli bir rol Ustlenmektedir.



1.1.1. Finansal Sistemin Fonksiyonlar1

Finansal sistemin 6nemi, onun ekonomik yapi ¢erisinde birtakim fonksiyonlar1
yerine getirebilmesine baghdir. Finansal sistem s6z konusu fonksiyonlari
gerceklestirmekle; sermaye birikiminde artisa, teknolojik yeniliklere ve dolayisiyla
ekonomik gelismeye olanak saglar. Levine (1997: 688), finansal sistemin

fonksiyonlarini su sekilde siralamaktadir;

» Finansal sistem igerisinde finansal piyasalar ve kurumlar, finansal varliklarin
el degistirmesini kolaylastirirken ayni zamanda risklerin ¢esitlendirilmesini ve

birlestirilmesini saglayarak risk yonetimini kolaylastirma,

» Yatnm yapma konusunda sunulan firsatlarla ilgili bilgi edinmeyi

kolaylastirma ve kaynak dagiliminda etkinligi saglama,

» Bilgi edinme maliyetlerinin azaltilmasi yoluyla sermayenin kurumsal

kontroliinii saglama,

» Sistem igerisinde daginik halde bulunan tasarruflarin yatirima doniistiirilmesi

i¢in organizasyonu ve iiretim teknolojisinin bir yerde toplanmasini saglama,

» Ticaret islem maliyetlerini azaltarak, mal, hizmet ve sozlesme ticaretini

kolaylastirmak.

Yukarida siralanan fonksiyonlari; tasarruf hacmini arttirma, 6demelerde
kolaylik saglama, likidite saglama, kredi kullandirma, politika olusturma, risk
yonetimi ve kontrolii, servet birikimi, bilgi saglama gibi hemen hemen her ekonomide
finansal sistemlerin yerine getirdikleri fonksiyonlar olarak genellestirmek
miimkiindiir. Finansal sistem tiim bu fonksiyonlar1 yerine getirirken iki temel varsayim
tizerinden hareket etmektedir. Bunlar; finansal karar alicilarin rasyonel oldugu ve
temelini Fama (1970) tarafindan gelistirilen “Etkin Piyasa Hipotezi’nden alan, piyasa
fiyatlarinin rassal yiiriiylise ve varlik getirilerinin normal dagilima sahip oldugu

varsayimlaridir (Aydin, 2016: 219-220).
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1.1.2. Finansal Sistemin Bilesenleri

Temel islevi fon transferini yoneterek kaynaklarin etkin dagilimimi saglamak
olan finansal sistemin bilesenleri; finansal araglar, finansal piyasalar, finansal
kurumlar ve tiim bunlar1 diizenleyen hukuki ve idari kurallardan olusmaktadir (TCMB,
2015: 2). Finansal araglar, kaynaklarin fon arz eden tasarruf sahipleri ile fon talep eden
yatirimcilar arasinda aktarimi i¢in kullanilmaktadir (Parasiz, 2011: 2). Finansal araglar
en yaygin bigimiyle, para piyasasi araglari ve sermaye piyasasi araclart olmak iizere
iki grup altinda toplanmaktadir. Para piyasasi araglari, vadesi bir yilin altinda olan kisa
vadeli finansal araglar1 temsil etmektedir. Sermaye piyasasi araglar ise, vadesi bir yil

ve tizerinde olan uzun vadeli finansal araglar temsil etmektedir (Erdem, 2010: 67).

Finansal sistemin en 6nemli alt bileseni olan finansal piyasalar, fon arz1 ile fon
talebinde bulunanlarin kars1 karsiya geldikleri piyasalardir. Finansal piyasalari;
finansal araglarin tiiriine, vadesine, ihra¢ durumuna, teslim siireglerine ve orgiitlenme
bigimlerine gore gesitli sekillerde siniflandirmak miimkiindiir (Miinyas, 2016: 6).
Finansal sistem, genel ekonomik kosullar ve diger alt sistemlerin kosullar1 altinda bir
biitiin olarak degerlendirilmektedir (Tunay, 2005: 49). Finansal piyasalarin gelismis,
olgun ve gii¢lii bir yapiya kavusmasi iilkelerin ekonomik gelismislik diizeyinde 6nemli

bir gosterge olarak kabul edilmektedir.

Finansal sistemin bir diger bileseni olan finansal kurumlar; aktiflerinin biiyiik
bir boliimii finansal araglardan olusan, faaliyetlerini bu finansal araglar iizerinden
gerceklestiren ve gelirlerini gerceklestirdigi bu faaliyetlerden saglayan kurumlardir
(Ege ve Topaloglu, 2016: 67). Basta bankalar olmak tizere finansal kurumlar, finansal
piyasalara giris, 6diing alimlarin kredi degerliligiyle ilgili bilgi temin etmek gibi pek
¢ok hizmet sunarlar (Parasiz, 2011: 2). Fon transferi, vade belirleme, bilgi {iretimi ve
0deme sistemlerinin yonetimi gibi hizmetler de finansal kurumlarin baslica gorevleri

arasinda yer almaktadir (Campbell ve Kracaw, 1993: 87).



11

Finansal Kurumlar

I
| ]

Para Yaratan Para Yaratmayan
Finansal Kurumlar Finansal Kurumlar
Merkez Bankasi Kalkinma ve Yatirim
Bankalar
Mevduat Sosyal Giivenlik
Kuruluglari
Bankalar1
Sigorta Kurumlar1
Katilim
Bankalar1
Kredi ve Kefalet
Kooperatifleri

Sekil 1.3. Finansal kurumlarin siniflandirilmasi

Finansal kurumlari; resmi yapilarina, faaliyet alanlarina ve fonksiyonlarina
gore cesitli sekillerde siiflandirmak miimkiindiir. Finansal sistem icerisindeki
fonksiyonlar1 bakimindan finansal kurumlar, para yaratan ve para yaratmayan seklinde
iki grupta siniflandirilmaktadirlar. Para yaratan kurumlar, finansal araci kurumlar
arasinda etkinligi ve 6nemi en fazla olan kurumlardir. Sekil 1.3.’te goriildiigii tizere
para yaratan finansal kurumlar; Merkez Bankasi, Mevduat Bankalar1 ve Katilim
Bankalar1’dir. Para yaratan kurumlar ile para yaratmayan kurumlari birbirinden ayiran
temel fark, para yaratmayan kurumlarin mevduat toplayamamalaridir. Kalkinma ve
yatirim bankalari, sosyal giivenlik kuruluslari, sigorta kurumlar1 ve kredi ve kefalet
kooperatifleri, finansman sirketleri, risk sermayesi ve varlik yonetim sirketleri
mevduat toplayamamalart  dolayisiyla para yaratmayan kurumlar olarak
tanimlanmaktadirlar (Aydin vd., 2013: 11-13).

Merkez Bankalari, bir iilkede fiyat istikrarini saglayacak ve biiylimeye katkida

bulunacak para politikalarinin uygulanmasindan sorumlu olan kurumlardir. Bunun
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yant sira; ekonominin ihtiya¢ duydugu fonlar1 hazir bulundurmaktan, faiz oranlarinin
ve kredi hacminin belirlenmesinden, para arzinin kontrolii i¢in kararlar almaktan ve
bu kararlar1 uygulamaktan sorumlu olan oldukg¢a 6nemli finansal kurumlardir (Yiiksel,
2016: 68). Ulkelerin merkezi para organi olarak kabul edilen Merkez Bankalar1, para

yaratan finansal kurumlarin baginda gelmektedir.

Mevduat bankalari, mevduat kabulii ve kredi verme olarak tanimlanan temel
bankacilik faaliyetlerini devamli olarak gerceklestirmektedirler. Bundan dolay1
geleneksel bankalar ya da konvansiyonel bankalar olarak da adlandirilmaktadirlar.
Temel fon kaynaklari; mevduatlar, kullanilan krediler ve 6zkaynaklar olan ve kaydi
para yaratma giiciine sahip olan mevduat bankalar: bireysel, kurumsal ve kiiresel

bankacilik hizmetleri sunan finansal kurumlardir (Yiiksel, 2016: 68).

Faizsizlik esasia dayali bir prensip igerisinde bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren Katilim Bankalari, faizsiz bankalar ya da Islami bankalar olarak da
adlandirilmaktadirlar. Faizsiz finansal sistem ve bankacilik sektoriindeki yansimasi
olan faizsiz bankalar bu g¢alismanin esas konusunu olusturmakta olup, ilerleyen

bagliklarda ayrintili olarak ele alinacaktir.

1.1.3. Finansal Sistemde Faiz

Faiz, piyasa ekonomilerinde en yogun tartisma konusu olan faktorlerden
birisidir. Bunun nedeni, belirlenmesi ve sonuglar1 dolayisiyla ekonomik faaliyetler
tizerinde ¢ok derin etkileri bulunmasindan kaynaklanmaktadir. Giiniimiiz ana akim
iktisat teorisine gore, en genel tanimiyla faiz, bir iiretim faktorii olan sermayenin
tiretimden aldig1 pay1 veya sermayenin bir siireligine ddiing verilmesinin karsiliginda
Odiin¢ alanin 6dedigi fiyati ifade etmektedir. Bununla birlikte faiz ile ilgili pek ¢ok
tanimlama yapilmaktadir. Maliyet olarak degerlendirildiginde faiz, 6diinciin kullanimi1
karsiliginda 6denmesi gereken bir bedeli ifade etmektedir. Getiri olarak ele alindiginda
ise faiz, sermayedarin O6diing olarak verdigi tutardan elde ettigi getiri olarak
tanimlanmaktadir. Faizin bir karsilik olarak ele alindigi durumda, tliketimden
vazge¢cmenin baska bir ifadeyle tasarruf etmenin karsiligi olarak tanimlanmasi
miimkiindiir. Genellikle gelir dagilimi tizerindeki etkileri agisindan tartigmalara konu

olan faiz, glinimiiz ekonomilerinde makro ekonomik hedeflerin gergeklestirilmesi
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baglaminda ele alinmakta ve bu yonde analiz konusu olmaktadir. Bireylerin giinliik
yasamini direkt olarak etkilemesi ve ekonominin gidisat1 {izerinde énemli sonuglar
olusturmasi nedeniyle, finansal sistem igerisinde en yakindan izlenen degiskenler
arasinda yer almaktadir. Faiz, tasarruf edenler, yatirim yapanlar, iireten ve tiiketenler
basta olmak iizere ekonominin hem talep hem de arz boyutu {lizerinde 6nemli bir
belirleyici konumundadir. Faiz temelli ekonomilerde, faiz ile ilgili konular faiz orani
kavrami iizerinden ele alinmaktadir. Dolayisiyla faiz denildiginde, daha ¢ok faiz
oranlarinin diizeyi ve bu oranlarda ortaya ¢ikan degismelerin yansimalar1 baglaminda
konuya yaklagilmaktadir. Faiz orani, kullanilan ya da bor¢lanilan tutarin yiizdesi
olarak ifade edilen bor¢lanma maliyetidir. Bor¢lanma sonucu karsilasilan ek 6demenin

borg¢lanilan tutara oranlanmasi ile bulunur (Afsar ve Afsar, 2010: 119-121).

Finansal sistem igerisinde olgiilebilen faiz oranindan hareketle; nominal, reel,
briit, basit, bilesik, sabit, degisken olmak tiizere ¢esitli faiz oranlarindan s6z etmek
miimkiindiir. Paranin 6diing alinmasinin ve verilmesinin fiyati seklinde tanimlanan
faiz, nominal faizi ifade etmektedir. Nominal faiz tanimlamasi beklenen enflasyon
kavramini igermemektedir. Bu nedenle reel faiz oranindan ayrilmaktadir. Reel faiz
orani; fiyatlarda beklenen degismelere gore diizeltilmis, bor¢lanma maliyetlerine
iliskin daha dogru bir 6lgiit olarak kabul edilen faiz oranini ifade etmektedir. 20. yy’in
onemli parasal iktisat¢ilar1 arasinda yer alan Irving Fisher’in adiyla anilan Fisher

esitligi ile 6l¢iilebilmektedir. Fisher esitligi su sekilde formiile edilmektedir:

i= i, +m¢
i = Nominal faiz orani
i,= Reel faiz oranm

€= Beklenen enflasyon

Yukarida yer alan esitlikte, terimlerin yeniden diizenlenmesi durumunda reel faiz
oraninin nominal faiz orani ile beklenen enflasyon orani arasindaki farka esit oldugu
goriilmektedir. Bor¢glanmanin gergek maliyetini yansitan reel faiz oraninin, bor¢ verme

ve alma isteklerine iliskin daha anlamli bir gésterge olma niteligi tasimasindan dolay1
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reel ve nominal faiz oram arasindaki fark olduk¢a 6nemlidir (Mishkin ve Eakins, 2012:
48-49).

Faiz temelli finansal sistem igerisinde faizin istlendigi gesitli fonksiyonlar
bulunmaktadir. Faizin temel islevleri olarak da ifade edilen ekonomik yasamdaki

fonksiyonlar1 kisaca su sekilde 6zetleyebiliriz (Afsar ve Afsar, 2010: 120):

— Faiz, tasarrufun ulusal gelirden alacagi pay1 belirlemektedir. Bilindigi lizere
ekonomik biiyiime ve gelismenin temelini oOlusturan yatirimlarin  kaynagi
tasarruflardir. Faizin, tasarruf yatirnm esitligini saglayan bir degisken olarak ulusal
gelirden tasarrufa ayrilacak miktarin belirlenmesinde 6nemli bir islev istlendigi

varsayilmaktadir.

—Piyasa ekonomilerinde faiz sermayeyi yonlendirme islevini iistlenmektedir.
Faiz oranlarinin yonlendirmesiyle birlikte, sermayenin daha etkin kullanim alanlarina

kanalize edildigi ve daha verimli bir iiretim yapis1 olusturulabildigi varsayilmaktadir.

—Tasarruf sahiplerine gelir saglama islevini tistlenmesi ise faizin bir diger
fonksiyonu olarak sayilmaktadir. Tasarruf edenler, tiikketimden vazgegmenin bedeli
olarak tasarruflarin1 kullandirma karsiliginda faiz geliri elde etmektedirler. Boylece
faizin, bireyleri tasarruf etmeye ve kazangl projelere yatirim yapmaya tesvik edici bir

islev gordiigii de soylenebilir.

Faiz oranlarinda meydana gelen degismeler; bireylerin tiiketim veya tasarruf
egilimleri, ev veya menkul kiymet satin alma veya vadeli mevduat hesabi agtirma gibi
kararlar iizerinde etkili oldugu gibi, isletmelerin yatirim kararlari iizerinde de etkili
olmaktadir. Bu baglamda faiz oranlarinin diizeyi, finansal sistem igerisinde biiyilik
onem arz etmektedir. Finansal sistem igerisinde; reel faiz orani diisiik seyrettigi zaman
borglanma istegi giiglii, buna karsilik bor¢ verme istegi ise zayif olmaktadir (Mishkin
ve Eakins, 2012: 36).

Tiim uluslararas finansal sistem faiz iizerine kurulu bir mekanizmayla isleyis
gostermektedir. Dolayisiyla ¢alismanin esas konusunu olusturan faizsiz finansal
sistemi anlamak i¢in, Oncelikle faizin kavramsal cercevesinin ve finansal sistem
icerisindeki tarihi seriiveninin net olarak anlasilmasi ve yasaklanma gerekcesinin

incelenmesi gerekmektedir. Bu amag¢ dogrultusunda devam eden iki baglik altinda,
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faizin tarihsel arka plani; ge¢misten gilinlimiize faiz kavramini ele alan bazi
diisiiniirlerin ve iktisadi literatiir igerisinde yer alan belirli faiz teorilerinin 15181nda ele

alinmakta, faizin yasaklanma gerekgesine yonelik degerlendirmeler sunulmaktadir.

1.1.3.1. Faizin Tarihsel Arka Plam

Faiz, ¢cok eski ¢aglardan giiniimiize kadar siiregelen bir uygulamadir. Tarihte
bilinen ilk bankalar “tapinaklar” iken, ilk bankacilar ve faiz alanlar ise “rahipler”dir.
[k kez, Mezopotamya’daki Kizil Tapmak rahipleri kendilerine emanet edilen degerli
esyalar1 korumuslar ve 2000 yil boyunca siiren mevduat ve kredi islemlerini yerine
getirmislerdir. Bu siirecte emaneti kullandirma karsiligi alinan fazlaliklar ise, tarihte
bilinen muhtemel ilk faiz uygulamas: olarak kabul edilmektedir (Findikli, 1987: 65;
Ersoy, 1987: 25). Mezopotamya’da hiikiim siirmiis olan pek ¢ok uygarligin
tarihlerinde faiz uygulamasi goriilmektedir. Siimerler arpa i¢in %33, giimiis i¢in ise
%?20 ayni faiz oran1 uyguluyorken, Asurlu tiiccarlar da Hattilere kredi ile sattiklari
mallar tizerinde yillik %30 ile %180 gibi yiiksek diizeylerde faiz oranlari
uygulayabiliyorlard: (Ergin, 1983: 127; Egilmez, 2018: 49; Ildiz, 2013: 34).

Zaman igerisinde kredi islemleri artis gostermis ve faizcilik Oniine
gecilemeyecek bir hal almistir. Béylece Babil’de, devlet ilk kez faizcilige miidahale
etmistir (Findikli, 1987:65). Tarihte ilk yazili kanunlar olarak bilinen Hammurabi
Kanunlarinda; bankacilik yapan tapinaklarin bor¢ verme islemlerini nasil
yiiriitecekleri, borcun vadesi geldiginde 6demenin nasil yapilacagi ve farkli mallar
tizerinden alinmasi miimkiin olan faizlerin {ist sinirinin ne olacagi belirlenmistir
(Ersoy, 1987: 6-25). Bu yazili kanunlarda, faiz ve bor¢ verme gibi iktisadi konularla
ilgili yaklasik olarak 150 madde yer almaktadir (Findikli, 1987: 65).

Ilk¢ag diisiiniirleri, borg talebinde bulunanlarin, bir ihtiyag icerisinde bu talepte
bulunduklarim diisiinerek faize kars1 miicadele vermislerdir. Eflatun (M.O. 427-347)
faizi, zenginin fakiri somiirme araci olarak ifade etmistir (El Diwany, 2011: 44).
Ogrencisi Aristo’nun (M.O. 384-322) Politika isimli kitabinda ele aldig1 diisiincesine
gore ise faiz, mesru ticarete girmeyen diizmece bir kazangtir. Ideal bir devlet dngdren

Aristo, faiz aracilii ile zengin olmay tabiata ters olarak nitelendirmis ve paranin
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hasila yapan bir kazang veya servet aract olarak kullanilamayacagini ifade etmistir

(Aristo, 1983: 24).

Ortagag diislinlirleri, Albertus Magnus ve Aquinasli Thomas’in faiz
konusundaki analizleri, donemin temel diisiince yapisini temsil etmektedir. Thomas’in
hocast Magnus tarafindan faiz, kinanan ve kardeslige zarar veren bir girisim olarak
tanimlanmaktadir. Thomas ise faize iligskin diisiincelerini Summa Theologica isimli
caligmasinda ele almaktadir. Calismasinda, faiz almanin adaletsizlik icerdigini ve bu
ylizden paradan faiz almanin mesru olmadigini ifade etmektedir. Ona gore, para
kullanim i¢in bor¢ verilebilir ve kullanimla yok olurdu, fakat kullanim i¢in kiraya

verilemezdi (Kiigiikkalay, 2018: 94-95).

16. yiizyila gelindiginde faiz olgusuna yonelik goriisler boyut degistirmeye
baslamistir. Protestanligin dogusu ve reform hareketleri, faiz konusundaki goriisleri
derinden etkilemistir. Faiz ilk kez 1545 yilinda, VIII. Henry déneminde Ingiltere’de
mesru kabul edilmistir (Zeytinoglu, 2015: 148). Merkantilizmin de dogmasiyla birlikte
faiz zamanla diger bati tilkelerinde de mesru kabul edilmeye baglamistir (Unay, 2001:
236). Faizin teknik bir unsur olarak kabul edilip incelenmeye alindigi bu dénemde,
faizin mesrulugu ve gayri mesruluguna yonelik bir paradoksun yer almadigi
goriilmiistiir. 17. ylizyilda Merkantilist 6gretinin 6nde gelen temsilcilerinden Thomas
Mun, faiz oranlarinin ticaretin canlanip canlanmamasina bagli oldugunu ve faizlerin
diistik tutulmasi gerektigini ifade ederek, faiz oranlar1 ile ekonominin zenginligi
arasinda bir iliski kurmaktaydi. Merkantilist 6gretinin diger temsilcilerinden Josiah
Child, Mun ile aym diisiinceyi paylasarak faiz oranlarinin kanunla diistik tutulmasi
gerektigini One siirerken, David Hume ve John Locke ise Child ve Mun ile ayn
diistinceyi paylasmiyordu. Onlara gore bir iilkedeki faiz oranlari, fiziki sermayenin
miktarina bagli olarak otomatik mekanizmayla uyumlu bir sekilde algalir veya
yiikselirdi. Richard Cantillon’a gére de faiz oram para arzi ve talebine bagl olarak
kendiliginden olusuyordu. Merkantilist 6gretide faiz oranlarina miidahaleyi savunan
diisliniirlerin yan1 sira, merkantilist 6gretinin ge¢ doneminde liberalizme yakin duran
diistiniirler faiz oranlarinin otomatik isleyen bir mekanizma ile belirlenmesi gerektigini

savunuyorlardr (Kiigiikkalay, 2018: 112-117).
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18. yiizyila gelindigi zaman, Fizyokratlarin ve Klasik iktisat temsilcilerinin
faizin mesruiyetine yonelik goriisleri 6n plana ¢gikmaktadir. Bu goriisler, faizin finansal
sistem igerisindeki roliinii netlestirmeyi ve fonksiyonlarinin ekonomik refah ve
zenginlik ile olan iliskilerinin net olarak belirlenmesini hedeflemektedir.
Fizyokratlarin en 6nemli temsilcilerinden biri olan Jacques Turgot, faizin ne olduguna
ve mesruiyetinin gerekgelerine dair daha net bir agiklama sunmustur. Ona goére paray1
elinde bulunduran kisi, bor¢ verdigi siire boyunca, sermayesini riske attigindan ve
ondan elde edecegi geliri kaybettiginden dolay1, mesru bir sekilde o paradan faiz alirdi
(Kitgiikkalay, 2018: 114-117). Cantillon, Hume ve Turgot’la 6n plana ¢ikan reel faiz
kurami ¢ergevesinde her {i¢ diisiiniir de para arzindaki bir artisin gegici olarak faiz
haddini diisiirebilecegini 6ne siiriiyordu. Bu donemde para arzindaki artisin etkilerinin
izi ise “Cantillon Etkisi” iizerinden incelenebilir. Bu etkiye gore 6rnegin; yeni para
akisi, girisimcilerin eline yatirim veya tasarrufa doniistiiriilmek {izere ulastiysa faiz
haddi muhtemelen diisecektir, para ilk olarak toprak sahiplerinin eline ulastiysa
tilketime yonlendirilecek ve tiiketim talebindeki artis girisimcilerin daha yiiksek faiz

O0demeye razi olmalarina neden olacaktir (Blaug, 2014: 29-30).

Fizyokratlarin 6nemli temsilcilerinden bir digeri olan Francois Quesnay’e gore
faiz dogal hukukun konusuydu. Bunun sebebi, gelirin topraktan kazanilmasindan
dolay1 onun satisindan elde edilen gelirin, topragin alicis1 ve saticisi igin bir yasa
olmasindan kaynakliydi. Ona gore, sermaye sayet tarimsal alanda kullanilacaksa faiz
oranlar1 rant oranlarinin altinda kalacak sekilde belirlenmeliydi. Ciinkii; tarimsal
alanda faiz oranlarina miidahale edilmezse ve bu oranlar elde edilecek rantin iizerinde
seyrederse, tarimsal faaliyetlerle ilgilenenlerin bu durumdan dolayr iiretimden
vazgegecegini ve lilke ekonomisi i¢in bir iiretim eksikligine neden olacaklarini
diistintiyordu. Turgot ise bu diisiinceye katilmiyordu. Ciinkii ona gore, piyasa otoritesi
tarafindan belirlenen faiz oranlari, tiretim ve tarimdaki kar oranlarindan (risk ve emek
daha az 6nemli oldugu i¢in) daha diisiik diizeyde seyredecekti (Kiiciikkalay, 2018:
119-220).

Klasik iktisadi 6gretinin kurucusu olarak bilinen Adam Smith (1723-1790);
faizi, ekonomik sistemin temel bir unsuru olarak kabul ederek, ekonomik sistem

igerisindeki roliinii daha da netlestirmistir. Klasik iktisadi Ogretide sermayedarla
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girisimei ayrimi olmadigi gibi, faiz-kar ayrimi da yoktu. Dolayisiyla, kar kavramiyla
kastedilen olgu safi faiz haddiydi. Bu kapsamda A. Smith’e gore, sermaye sahibini
sermayesini kullandirmaya tesvik edecek tek giidii kar, yani faizdi. Tasarrufla yatirimi
0zdes kabul ettigi i¢in gelir veri iken, her ikisini de faizin fonksiyonu olarak kabul
diyordu. Sermaye birikiminin kaynagini tasarruflar olarak benimseyen A. Smith; faiz
haddi yiiksekse bireylerin birikim yapma giidiisiiniin artacagini, eger faiz haddi
diiserse, tasarrufun azalacagini, tikketimin artacagini ifade ediyordu. Ciinkii ona gore,
sermaye tutumlulukla artar, savurganlik ve yanlis davranigla azalirdi (Kazgan, 2012:

71-91).

Klasik iktisadi 6gretinin temsilcilerinden David Ricardo (1772-1823) ve John
Baptiste Say de (1767-1832) Smith ile benzer goriisleri paylasiyordu. John Stuart Mill
de (1806-1873) “Odiing Verilebilir Fonlar Teorisi” ile onlarin gériislerine netlik
kazandirdi. Ona gore; faiz, 0diing verilebilir fonlarin arz1 ve talebi dogrultusunda
belirlenir ve para miktarinin tek basina faiz oran1 tizerinde herhangi bir etkisi yoktur.
Bunun yani sira, para miktarindaki bir degisimin ise faiz orani tizerinde degistirici bir
etkisi vardir (Blaug, 2014: 241). Mill tarafindan “Odiing Verilebilir Fonlar Teorisi”
olarak adlandirilan bu teori daha sonra Knut Wicksell (1851-1926) ve Bertil Ohlin’in
(1899-1979), faiz oranlarinin bor¢ verilebilir parasal fonlarin arzi ve talebi
dogrultusunda olustuguna vurgu yapmasiyla, sermaye boyutundan parasal boyuta

tasinmistir (Kiictikkalay, 2018: 124).

“Odiing Verilebilir Fonlar Teorisi”nin gelistirilmesinde Irving Fisher’in de
(1867-1949) 6nemli katkilar1 olmustur. Fisher’e gore reel faizin olusumunda iki temel
faktor etkilidir. Bunlardan ilki siibjektif nitelikte olan, bireylerin bugiinkii ve gelecek
donemdeki tiiketim imkanlart konusundaki tercihleridir. Pek ¢ok birey; simdiki
tilketimi gelecek donem tiiketimine tercih eder, buna “Pozitif Zaman Tercihi” denir.
Faizler ise, bireylerin pozitif zaman tercihini dengeleyen piyasa biiytikliiglinii temsil
etmektedir. Bu noktada Fisher faizi, bugiinkii tiikketimi gelecege ertelemeleri
konusunda bireyleri ikna eden unsur olarak ifade etmektedir. Ona gore, bireylerin
tercihlerini belirleyen olgu faizdir. “Zaman Tercihi Teorisi” olarak adlandirilan bu
teoriye gore; yiiksek faiz oranlari, ileride daha fazla tiiketim imkan saglayacagi i¢in,

cari donem tiiketimini azaltacak, tasarruflar1 arttiracaktir. Faizleri etkileyen ikinci
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faktor ise objektif nitelikteki verimliliktir. Verimlilik arttik¢a, bireyler yatirim
projelerini ve fon taleplerini arttiracaklardir. Boylece; verimlilik ve tutumluluk
Fisher’e gore, fon arz ve talebini etkileyerek piyasa faizlerini belirleyen unsurlar olarak

tanimlanmaktadirlar (Paya, 2007: 147-148).

“Birakiniz yapsinlar, birakiniz gecsinler” sdylemi ¢ercevesinde, Adam Smith
ve Klasik iktisadin temsilcisi liberal iktisatcilar; faiz oranlarinin herhangi bir miidahale
olmaksizin, otomatik denge mekanizmasi ile belirlenmesi gerektigini, parasal faiz
hadlerinin ise kanunlar ile belirlenmesi gerektigini savunuyorlardi. Ciinkii klasik
iktisat¢ilarin faize iliskin yaklasimlari, sermayenin kullanim i¢in arz ve talep
edilmesiyle belirlenen bir tiir reel faiz diigiincesine dayaniyordu ve parasal unsurlarin

faiz oranlarn tizerinde bir etkisi bulunmuyordu.

Klasik iktisadi Ogretinin temsilcileri arasinda sayilabilecek W. N. Senior
(1790-1864) ise, “Bekleme (Kaginma) Teorisi” olarak adlandirilan farkli bir faiz
teorisi gelistirerek faizi, tiikketimden sakinarak adeta “perhize” girerek tasarruf eden ve
tasarruflarini bekleten sermaye sahiplerinin beklemeleri sonucu ortaya ¢ikan karsilik
olarak tanimlamustir (Kiigtikkalay, 2018: 142). Eugen von Bohm-Bawerk (1851-1914)
“perhizin” bagimsiz bir tiretim faktorii oldugu goriisiinii reddetmis, faizin kapitalizme
0zgii olmayan, bugiinkii mallarla gelecekte iiretilecek mallar arasinda bir degisimin
s06z konusu oldugu her durumda gecerli olan genel bir durum oldugunu savunmustur.
Ona gore faiz kuraminin temel gérevi, emegin liriiniiniin degerinde zamanla neden fark
olustugunu agiklamaktir. Faiz boliisiimden alinan bir pay olarak ifade edildigi siirece
Karl Marx’in (1818-1883) ve Bohm-Bawerk’in getirdikleri agiklamalar 6nemli
farkliliklar gostermektedir (Blaug, 2014: 290-291).

Bohm-Bawerk, faizin dogusu konusunu ele alarak faizin, eldeki gelirin
gelecekteki kazang beklentisi i¢in 6diing verilme siiresinden dogdugunu ifade etmistir.
Ona gore; bireyler gelecekte geri 6deyecekleri bir borg i¢in faiz 6demeye hazirdirlar,
bu faiz beklenen kazancin bugiinkii mallar iizerindeki fazlasina-Agio’ya esittir.
Ellerindeki mallar1 gelecekte elde edecekleri mallara tercih etmelerinin birbirinden
bagimsiz ii¢ gerekgesi vardir. Bunlardan ilki, gelecekte ve giliniimiizde farkli talep ve
tedarik durumlari; ikincisi, gelecege yonelik yetersiz tahminler yani psikolojik neden;

ticlinciisi, giiniimiiz mallarinin gelecektekiler tizerindeki teknik tistiinliigiidiir. Bohm-
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Bawerk’e gore, burada psikolojik neden dolayisiyla ortaya ¢ikan fark bir Agio yani
faiz ile esitlenirdi (Blaug, 2014: 599-600). Kisacast Bohm-Bawerk, faizi bireylerin

kisisel degerlendirmeleriyle/segimleriyle iliskilendirerek agiklamistir.

Marx’a gore ise faiz; burjuvazinin, is¢i sinifinin somiiriisiinden tiireyen arti
degeri belirli bir yiizde ile burjuvalara kullandirmasi sonucu aldig1 paydi (Kiigtikkalay,
2018: 144). Neo-klasiklerin, faizi ve kari somiiriiyle ve kapitalizmin miibadele
kanunlariyla iligskilendiren Marx’a verdigi cevap soyleydi: faiz, bireylerin psikolojik
degerlendirmelerinden dogar. Bireyler, diinyanin her yerinde ve her doneminde benzer
psikolojiye sahip olduklarina gore, faiz, evrensel bir gelir ¢esididir. Dolayisiyla faiz

ona gore, hak edilmis bir degerdir (Kazgan, 2012: 152).

Neo-klasikler, faiz teorisini; istisna sayilan yorumlar haricinde, klasik faiz
disiincesinin ~ teorik  temelleri  {izerinde  matematiklestirerek  agiklamayi
amaclamiglardir. Onlara gore faiz, bir sermaye malmin iiretimdeki verimliligi i¢in
yapilan bir 6demeydi ve sermaye arz ve talebini piyasada dengeye getiren fiyati ifade
ediyordu. Sermayenin verimliligi teorisi olarak bilinen bu teoriye gore, faiz orani
sermayenin verimlilik diizeyine goére belirleniyordu (Kiigiikkalay, 2018: 125-142).
Keynes’in Neo-klasik iktisadin bizzat kendisi olarak tamimladigi hocas1 Alfred
Marshall’in (1842-1924) diisiinceleriyle de sermaye ve faiz olgusu daha da netlik
kazanmustir. Marshall’in “Ekonominin Temel ilkeleri” kitabinda yer verdigi ifadesine
gore, borcu kullanmak i¢in bor¢lunun yaptigi 6deme bor¢lanmaya dayanan bir rasyo

olarak agiklanirdi ve bu faiz olarak adlandirilirdi (Marshall, 2016: 50).

1929 Biiyiik Buhran sonrasi goriisleri biiyiik yanki bulan Keynes (1883-1946),
faize yonelik diisiincelerini “Istihndam, Faiz ve Para Genel Teorisi” kitabinda ele
almistir. Ona gore en genel tanimiyla faiz, likiditeden vazgegmenin bir bedelidir.
Bireylerin islem, ihtiyat ve spekiilasyon giidiisiiyle ellerinde para bulundurduklarimni
ifade eden Keynes, spekiilasyon giidiisiiyle likiditeden vazge¢menin bedelini faizin bir
fonksiyonu olarak nitelendirmektedir. Keynes’in “Likidite Tercihi Teorisi” olarak
adlandirilan bu teoriye gore faiz orani, piyasada para arzi ve para talebinin kesistigi
noktada belirlenmektedir. Keynes, Klasiklerden farkli olarak, faiz oranlarmi
yatirimlari etkileyen tek unsur olarak kabul etmemistir. Ona gore, yatirimlar etkileyen

igsel ve digsal iki unsur s6z konusudur; yatirimlarin igsel belirleyicisi konumunda olan
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faiz iken, digsal belirleyicisi konumunda olan ise sermayenin marjinal etkinligidir.
Tiim bunlarin yan1 sira Keynes, iktisadi durgunluk halinde, faiz orania dayali para

politikalarinin etkisiz kalacagini vurgulamaktadir (Keynes, 2010: 148-166).

1960’11 yillara gelindiginde Keynesyen faiz teorisi, kurucusu Milton Friedman
(1913-2006) olan Monetarist O6greti tarafindan getirilen bazi elestirilerle yeniden
diizenlenmistir. Parasalcilar olarak da bilinen Monetaristlere gore de faizler, para arzi
ve talebi tarafindan belirlenen parasal bir olguydu. Onlari Keynes’ten ayiran nokta ise
para talebi konusundaki diisiinceleriydi. Friedman’in “Yeni Miktar Teorisi”’ne gore,
para talebini belirleyen en 6nemli faktor siirekli gelir iken, Keynes teorisinde cari
gelirden hareket etmektedir. Siirekli gelir istikrarli oldugu icin para talebi de genis
ol¢iide istikrarli bir goriiniim sergilemekte, bdylece para talebindeki istikrarsizlik
sadece para talebini etkileyen faize duyarli unsurlarla sinirli kalmaktadir. Parasalci
iktisat¢ilar, gerek analiz gerckse politika diizeyinde faizi geri planda tutarak, para
miktarini 6n plana ¢ikarmiglardir. Cilinkii Parasalcilara gore, faiz, yorumlanmasi gii¢
olan bir biiytikliiktiir. Faiz diizeylerinin olusumunda ise, agirlikli olarak hangi etkinin
baskin oldugunu belirlemenin pek miimkiin olmadig: degisik etkiler sz konusudur.
Bu etkilerin her zaman saglikli bir sekilde tespit edilememesi, ekonomik durumun
saglikli bir sekilde degerlendirilmesini engellemektedir. Dolayisiyla onlara gore, faiz,
hem gosterge hem de politika araci olarak saglikli bir biiyiikliik degildir (Paya, 2007:
315-327).

Sarag (2021: 46-47), ana akim iktisatta faizin varligin1 agiklayan gerekgeleri su
sekilde 6zetlemektedir:

» Pozitif zaman tercihi,

» Riskin bedeli,

» Firsat maliyeti,

> Beklenen enflasyonun telafisi

S6z konusu gerekgelerin timiinde faizin varliginin, bugiiniin gelecekten daha iistiin
oldugu noktasina dayandirildigi ve gelecekte elde edilecek getiri igin bugiinkii

parasindan feragat eden bireylere 6denecek bir bedel ile agiklandig ifade edilmektedir.
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Goriildiigi tizere, tarih boyunca karmasik bir olgu olan faiz ile iliskili pek ¢ok
goriis ortaya atilmistir. Ortagag’da kaynagini Aristo’dan alan goriisler faize yonelik
tutumlarini, ekonomiyi ilgilendiren olgulardan ziyade bazi ahlaki degerlerle
iliskilendirerek ifade etmislerdir. Modern toplumlarin gériislerinde ise para birtakim
faydalarin saglandigi bir mal olarak algilanmis ve &diing islemlerindeki belirli
sinirlamalarm  finansal sistemin  olusumunu engelledigi disiincesiyle, faizin
mesruiyetine iligskin goriisler sunulmaya baglanmistir. Tiim bunlarin 1s18inda; faizin,
20. yiizyila gelindigi zaman iktisadi siire¢ igerisinde belirli teorilerle tam bir teknik
unsur olarak dikkate alinip, degerlendirilmeye baslandigi sdylenebilir. Tarihsel siireg
icerisinde ele alinan tiim bu yaklasimlara ragmen faiz olgusu, kendisi ile ilgili tiim
sorulara net bir cevap verilemeyecek kadar son derece karmasik bir goriiniim arz

etmeye devam etmektedir.

1.1.3.2. Faizin Yasaklanma Gerekgesi

Faiz, giiniimiizde bir¢ok iilkede resmi olarak yaygin bir kullanim alanina
sahiptir. Bu yaygin kullanim alanina ragmen faiz, tarihsel siire¢ icerisinde birgok
toplumda belirli oranlarda sinirlamalar getirilerek ya da tamamen yasaklanmustir.
Faize getirilen sinirlamalar, genellikle dinsel nedenlerle olmakla birlikte nadir olarak

dinsel olmayan nedenlerden de kaynaklanmuistir.

Platon ve Aristo gibi diisiiniirlerin ahlaki degerler nedeniyle faize karsi
¢ikmalarin yani sira Mezopotamya’da, eski Yunan’da, Misir’da, Babil’de, eski
Roma’da hiikiim siirmiis bir¢ok eski toplum faizi tamamen yasaklamak yerine belirli
oranlarla sinirlama yoluna gitmistir. Misir’da Buhuris’in ¢ikardigi kanunda, Eski
Yunan filozofu ve kanun koyucusu Solon’un diizenlemelerinde, Babil kralinin
Hammurabi Kanunlarinda, Roma’da 900 yil hiikiim siiren On Iki Levha kanununda bu

sinirlamalara rastlamak miimkiindiir (Komisyon, 2014: 16-21).

Dini acidan bakildiginda faiz, hem Islam dininde hem de Hiristiyanlik ve
Musevilik’te haram olarak kabul edilmistir. Musevilik dinlerinde, bu dine mensup
olanlar arasinda faiz alinmasi haram kabul edilirken, kendi dinlerine mensup
olmayanlardan faiz alinmasinin uygun goriildiigii seklinde bir istisnaya yer verilmistir.

Hiristiyanlhigin faiz karsisindaki kat1 tutumu ise, gelisen ve degisen diinyada giincel
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ekonomi kurallarinin toplum yarart gozetilerek diizenlenmesi gerektigi diisiincesiyle
yumusatilmistir (Cagatay, 171: 39). Bu dogrultuda, 16. yiizyilda; Martin Luther (1483-
1546) her ne kadar olumsuz tutum sergilese de faizle para almaya yonelik ortam
hazirlanarak miimkiin kilinmis, Hiristiyan reformcusu Jean Calvin (1509-1564)
tarafindan faizin giinah olmadig1 agiklanarak giinah listesinden ¢ikarilmistir. 1545
yilinda Ingiltere’de, VIIl. Henry tarafindan cikarilan bir kanunla faize iliskin
yasaklayict hiikiimler kaldirilmistir (Zeytinoglu, 2015: 148-150).

Islam dininin kaynagi Kur’an’da yer alan bir¢ok ayette, faiz kesin bir sekilde
yasaklanmistir (Sarag, 2021: 36). Faiz, Kur’an’da “riba” kelimesiyle ifade
edilmektedir. Kokii “rabava” olan riba kelimesi Arapga sozliikte artma, ekleme,
fazlalik anlamlarma gelmektedir (Mevdudi, 2015: 109). Riba, ingilizceye genellikle
“usury” (asir1 faiz) ya da “interest” (faiz) olarak ¢evrilmektedir, fakat ¢ok daha genis
bir anlama sahiptir (Khalil, 2017: 97). Riba kelimesinin terim anlam ise su sekilde
ifade edilmektedir: “Odiing islemlerinde ve alisveriste Karsiligi bulunmayan hakiki
veya hiikkmi fazlalik.” (TDV Islam Ansiklopedisi, 2021). Ribay:1 aciklamak icin
kullanilan birka¢ metodolojik form vardir. Faiz yasaginin gerekgesini anlamak i¢in bu

formlarin incelenmesi 6nem arz etmektedir.

Ribanin Tiirleri

- .

Faz.lah,k Ribasi Vade/Bekleme Ribasi
(Ribe’1-Fadl) (Ribe’n-Nesie)

Ribanmn iki Uygulanma Sekli
(Uygulandig1 Alanlar)

— I

Borg Ribasi Ti.caret Ribasi
(Ribe’l Kurud) (Ribe’l-Buyu’)

Sekil 1.4. Ribanin siniflandirilmasi

Kaynak: EI Diwany, 2011: 195
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Sekil 1.4.’te sunuldugu iizere riba, fazlalik ribasi ve vade ribasi olarak iki tiirde
aciklanabilir. Bu tiirlerin uygulanabildigi iki islem tiirii ise borg ribasi ve ticaret ribasi
seklinde agiklanabilir. Fazlalik ribas1 (Ribe’1-Fadl), bir malin niteligi ve miktar1 farkli
olan ayni tiirdeki malla eszamanli olarak takasini ifade eder ve bu takas sonrasinda
taraflardan herhangi biri ayn1 malin daha fazlasina sahip oldugundan fazlalik ribasi
ortaya ¢ikar (EI Diwany, 2011: 196). Cahiliye ribasi olarak da adlandirilan vade ribasi
(Ribe’n-Nesie) ise, bor¢ verenin herhangi bir is riskine katlanmadan zamanin
gegmesine dayanarak bir artis istemesi durumunda ortaya ¢ikan bir olgudur (Thomas,
2017: 215). Burada, bir malin ayni nitelik ve miktarda baska bir malla farkli
zamanlarda takas edilmesi s6z konusudur. Sadece takasin zamanlamasindan dogan bir
fark vardir. Riba uygulanmasinin sekillerinden biri olan borg ribasi (Ribe’l Kurud),
bor¢ alinan miktara bagl olarak bor¢lu iizerine yiiklenen bir fazlaligin s6z konusu
oldugu giliniimiizdeki faizli kredinin tam karsiligidir. Ticaret ribasi (Ribe’l Buyu’) ise,
fazlalik ribas1 ve vade ribast seklindeki iki riba tiirlinlin yer alabildigi ikinci riba
uygulanmasi seklidir. Ticaret ribasindan kag¢inmak igin, alim-satimi1 yapilan
maddelerin nitelikleri ve miktarlari ayni, takasi da ayni anda olmalidir. Bu durumda,
eger hurma, hurma ile takas edilecekse hurmalarin nitelik ve miktarlar1 denk ve
degisim de ayni anda olmalidir. Riba uygulamasiin iki sekli kisaca su sekilde
Ozetlenebilir: Bir sozlesmeye taraf olanlar, degerlerin adil bir degisim (takas) islemini
gerceklestirmiyorsa veya ileri bir tarihte gergeklestirecegini taahhiit etmiyorsa riba
ortaya ¢ikacaktir. Ticaret ribasinda, 6rnegin; iki 6l¢ek misira karsilik olarak bir 6lgek
musirin takas edilmesiyle, taraflardan biri digerinden acik¢a daha fazla degere sahip
olmaktadir. Borg ribasinda ise borg alan, bor¢ verene karsiligi olmayan bir deger
miktarin (faiz) vermekle sorumlu tutulmaktadir (EI Diwany, 2011: 196-200).

Riba, Kur’an’in birgok ayetinde (2: 275-279; 3: 130; 4: 161; 30:39) yer
almakta, hayir ve sadaka fiilleriyle olan karsitlig1 belirtilmekte ve agik ve kesin bir
sekilde yasaklanmaktadir (Khan, 1986: 6; El Diwany, 2011: 200; Zerka ve Neccar,
2011: 115). Birgok yazar tarafindan, faiz yasagmin temelinde, Islamiyet’ten dnce
putperest Araplar tarafindan yaygin sekilde kullanilan hem bor¢ hem de ticaret
ribasinin oldugu belirtilmektedir. Hz. Peygamber’in (s.a.v.), sahabelerini ribanin ¢ok

degisik sekillerde uygulanabilecegi konusunda uyardigi ve ondan her sekilde uzak
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durulmasi gerektigini hadislerinde belirttigi bilinmektedir. Ayrica Kur’an’da (2: 278-
279), Arabistan’da yeni Misliiman olanlara zamanla ribay1 tamamen terketmelerinin

emredildigi de agikca yer almaktadir (Chapra, 2019: 41; El Diwany 2011: 200-201).

Kur’an ve siinnet; Islami degerlere, adalet ve ahlak kavramlari iizerine acik¢a
vurgu yapmaktadir. Islam’in temel amaci adaletin tesis edilmesidir. Faiz, Islam’1n
sosyo-ekonomik adalet ve ahlaki degerler iizerindeki acik ve tartismasiz vurgusu ile
celismektedir (Chapra, 2019: 44-45). islam dininde faiz yasagi haksiz bir bedel
transferini hedef almaktadir (Orman, 2015: 83). Dolayisiyla, faizin yasaklanmasinin
temel gerekgesinin de adaletin ve ahlaki boyutun bir parcasi oldugu sodylenebilir
(Chapra, 2017: 160-163). Siddiqi, faizin yasaklanma gerekgelerini, toplumda yarattigi
olumsuz etki ve sonuglari ile su sekilde 6zetlemektedir (Siddiqi, 1984: 184-186):

- Islam’in faizi yasaklamasindaki ilk gerekge, faizin sémiiriiye doniisen bir
olgu olmasidir. Sermayenin gelir getirecegi konusunda garanti verilmesi
adaletsiz bir tutumdur, ¢iinkii girisimcinin gergeklestirecegi isin sonucunun

ve kazancinin ne olacagini 6nceden bilmek miimkiin degildir.

- Faizin neden yasaklandigini agiklarken gosterilecek ikinci gerekge, faizin
serveti yoksuldan alip zengine vermesi ve bdylece servet dagilimindaki
esitsizligi siirekli olarak arttirmasidir. Bu durum sosyal adalet anlayisiyla
celisen bir durumdur. islam, gelir ve servet dagilimmmn esitligine,
dayanismaya ve kardeslige son derece Onem vermektedir. Faiz, bu

duygular ortadan kaldirmakta ve farkli bir hayat tarzin1 simgelemektedir.

- Faizin yasaklanmiginin iiglincii gerekcgesi, faizin, yigilmis bir servetten
kazang elde etmeye baslamis atil bir halk sinifi ortaya ¢ikariyor olmasidir.
Toplum bu atil smifin emeginden ve girisimciliginden yoksun
birakilmaktadir. Bu tarz bir yasam bi¢imi, onlarin kisilikleri agisindan da

olduke¢a zararlidir.

(Hamidullah, 1970: 372), (Ghanameh, 1973: 86), (Mevdudi, 2014: 251-258) gibi
Islam iktisad: iizerine ¢alismalar yapan yazarlar da yukarida yer alan gerekcelere
katilmis ve birinci gerekgeyi genis bir bakis agisiyla ele almiglardir. Hamidullah, faizin

Islam’da yasaklanisinin asil nedeninin, faiz olgusunun getirdigi tek tarafli riskten
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kaynaklandigini vurgulamistir. Ghanameh’de bu gerekgeyi faizin yasaklanmasinin ana
nedenlerinden birisi olarak kabul etmis ve ek olarak iki neden daha belirtmistir: faiz
adaleti ihlal etmektedir ve islam’daki ‘emeksiz karsilik beklenmez’ ilkesiyle ters
diismektedir (Siddigi, 1984: 184-186). Mevdudi tim bu gerekgeleri, Allah’n,
aligverisi helal, faizi ise haram kilmasinin (Kur’an-1 Kerim, 2:275) ardinda yatan
gerekgeler olarak 6zetlemistir (Mevdudi, 2014: 257).

Ticari islemlerde adaletin saglanmasi ve sOmiiriiniin Oniine gec¢ilmesi
konusunda Islam’in en 6nemli dgretilerinden birisi, haksiz kazancin tiim bicimleriyle
yasaklanmasidir (Chapra, 2019: 35). Faizin; insanlar arasindaki haksiz kazang
yollarini tesvik etmesi, iyilik amagli bor¢ vermeye (karz-1 hasen) dayali yardimlagma
giidiistinii koreltmesi ve bdylece piyasalardaki asimetrik bilgi zafiyetini firsata
cevirecek taraflarin ahlaki tehlike riskini arttirma potansiyeli, yasaklanmasinin

gerekgeleri arasinda sayilabilir (Erdem, 2018: 16).

Sarag (2021: 53-65), faizin ekonominin bir geregi mi yoksa sorunu mu oldugu
noktasinda degerlendirmelerde bulunmakta ve faizin varlik gerekgelerine iliskin
elestirilerini, gerekgelerin dayandirildiklar: varsayimlar tizerinden sunmaktadir. Faizi
paranin fiyati olarak degerlendiren gerekceye yonelik elestirilerini, paranin sadece
temsil ve miibadele arac1 olma islevi disinda bir mal gibi tanimlanarak amag haline
getirilmesi ve bu kapsamda paranin diger mal ve hizmetler gibi alinip satilabilen bir
madde olarak kullanilmasi noktalarina dikkat ¢ekerek sunmaktadir. Bu kapsamda,
paranin sattma konu olacak bir mal olmadigi, sadece 6diing verilebilir oldugu ve bu
nedenle faizin de paranin fiyati olamayacag: ifade edilmektedir. Odiing verilebilir
olmasindan dolay1 faizin paranin kira bedeli olarak degerlendirilmesi durumuna ise
paranin kullanildik¢a yipranan bir sey olmadigi ve bu nedenle kiraya konu olacak, kira
bedeli getirecek bir varlik olarak degerlendirilemeyecegi gerekgesiyle agiklik
getirilmektedir.

Faizsizlik prensibiyle islami ekonomi teorileri; faiz temelli ekonomilerin en
zayif noktasini olusturan sik sik karsilagilan krizlere yonelik, sOomiiriiden ve
adaletsizlikten uzak, adalet ve etik anlayisinin hakim oldugu insancil ¢oziimler
sunmay1r ve enflasyona neden olmayan sirdiiriilebilir bir biiylimeyi saglamay1

amaglamaktadir. Clinkii faiz, adaletsizlik kaynagi olmanin yani sira, ayn1 zamanda
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kaynak dagilimindaki bozuklugun, dengesiz biiylimenin, iktisadi istikrarsizligin ve

bunlara benzer bagka iktisadi sorunlarin da kaynagi olarak gosterilmektedir (Chapra,
2019: 36).

Tiim bi¢imleriyle faizi yasaklama yaklasimina, biitiin biiyiik dinler arasinda, en
basindan beri tutarli bir bigimde sahip ¢ikan tek din Islam olmustur (Lewis, 1999).
Faizin yasaklanmasi, islami finansin temel ilkelerinden birisidir ve bu tek basmna
Islami finans1 geleneksel finanstan ayirmaktadir. Dolayisiyla, Islami finansal sistem
ayni zamanda faizsiz finansal sistem olarak da adlandirilmaktadir. 2005 yilindan sonra
iilkemizde “Katihm Bankaciligi” olarak adlandirilan “Islami Bankacilik”
uygulamalari, tiim diinyada “Faizsiz Bankacilik” adlandirmasiyla karsilik
bulmaktadir.” Bu kapsamda, bundan sonraki anlatimlarda “Islami Finansal Sistem”,
“Faizsiz Finansal Sistem” tammlamasiyla, “Islami Bankacilik” ve “Katilm

Bankacilig1”, “Faizsiz Bankacilik™ tanimlamasiyla es anlamli olarak kullanilmaktadir.

Faizin tarihsel arka planina ve yasaklanma gerekcesine dair buraya kadar
sunulan teorik bir literatiir incelemesi sonrasinda, devam eden basliklarda faizsiz

finansal sisteme yonelik teorik ¢erceve sunulmaktadir.

1.2. Faizsiz (Islami) Finansal Sistem ve Bankacihk

Faizsiz ekonomi teorileri; genel kabuliin aksine faizin, finansal sistemin yapisal
ve kacinilmaz bir 6gesi olmadigini vurgulamaktadir. Finansal sistemin faize yer
vermedigi siirece; yoksullukla miicadeleyi, sermaye olusumunu, siirdiiriilebilir
biiyiimeyi ve kalkinmayi hizlandirma kapsaminda, diizgiin ve etkili bir kurumsal
cergeve ile faaliyet gostereceginin altini ¢izmektedir. Bu baglamda faizsiz finansal
sistemin, faiz temelli finansal sistemlerden daha uygulanabilir, ahlaki, adil ve istikrarli
oldugunu o6ne siirmektedir (Anjum, 2018: 138-141). Bu konuyu daha iyi
kavrayabilmek ve aciklayabilmek icin Oncelikle faizsiz finansal sistemin ortaya
¢ikmasinda ve gelismesinde etkili olan belirli nedenleri ele almak gerekmektedir. Bu
nedenleri; dini, sosyal ve ekonomik ihtiyaclardan kaynakli nedenler olarak

siniflandirmak miimkindiir.

* Ayrmtili bilgi igin bkz.; (Ozsoy, 2012: 91).
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Iktisadi karar birimleri i¢inde, dini hassasiyeti geregi fonlarim ekonomiye dahil
etmeyerek atil tutan belirli bir kesimin; ahlaki, adil, etik ve tim bunlarin 1s1g8inda
faizsiz finansmana yonelik ihtiyaci, faizsiz finansin ortaya ¢ikmasinda etkili olan dini
nedenler olarak ifade edilebilir. Bu dogrultuda ortaya ¢ikan taleplerin karsilanmasi ve
dini hassasiyet geregi atil kalan fonlarin ekonomiye kazandirilmasi diisiincesi,

diinyanin bir¢ok yerinde faizsiz finansal sistemin kurulmasina zemin hazirlamistir.

Bir toplumun varligi, saglikli siirdiiriilebilirligi ve gelecegi i¢in toplumsal
iligkilerin kuvvetli olmasi gerekmektedir. Bunun yani sira her bir bireyin katilimc bir
mantikla; birlik, dayanisma ve yardimlasma i¢inde olmasi 6nem arz etmektedir
(Haziroglu, 2017: 179-180). Geliri yiiksek olan bireylerin adaletsiz bir sekilde daha
zengin olmasina, geliri diisiik olan bireylerin ise daha da fakirlesmesine neden olan
faiz geliri, toplumdaki esitsizligi arttirarak sosyal yasantiyyr olumsuz yonde
etkilemektedir. Boylece faiz, yardimlasma ve dayanmisma duygusunu zedeleyerek
toplumsal iliskilere zarar vermektedir. Faiz temelli finansal sistemde giderek artan
adaletsiz gelir dagiliminin ortadan kaldirilmasi, firsat esitliginin ve sosyal adaletin
gozetilmesi yoluyla toplumsal faydanin saglanmasi ihtiyaci, katilimer anlayisla
yardimlagsmay1 ve dayanigmay1 6nemseyen faizsiz finansin ortaya ¢ikmasinda etkili

olan sosyal nedenler olarak ifade edilebilir (Khan, 1998; Ansari, 1996).

1970’11 yillarda, petrol fiyatlarinda meydana gelen artisla Korfez tilkelerinde
onemli dlgiide yasanan parasal genisleme, petrol zengini Islam iilkelerini, ellerindeki
sermaye fazlasini degerlendirebilecekleri yatirnm alami arayiglarina yoneltmistir.
Boylelikle, Islami kurallar cercevesinde isleyen bir bankacilik sistemine ihtiyag
duyulmustur (Orhan, 2020: 15). Bu durum, faizsiz finansin ortaya ¢ikmasinda etkili
olan ekonomik nedenlerden biri olmustur. Konvansiyonel bankalarin 6n plana ¢ikan
kar hedeflerinden dolay1 genellikle kisa siireli kredileri tercih etmeleri ise finansal
alternatiflere duyulan ihtiyagla birlikte, faizsiz finansin ortaya ¢ikmasinda etkili olan
bir diger ekonomik neden olmustur. Konvansiyonel bankalar, maksimum kar hedefiyle
bor¢ veren kurumlar olarak finanse ettikleri yatirnm projelerinin ortagi konumunda
bulunmazlar. Faizsiz bankalar ise kalkinma amacima yonelik uzun vadeli fonlar
saglayarak yatirnm projelerini finanse etmekte ve projenin ayni zamanda ortagi

olmaktadirlar (Khan, 1986: 2). Faizsiz finansal sistem; ortaklik esasi ¢ergevesinde, fon
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kullanimlarin1 denetlemek suretiyle kredi destegi sunulan projelerin verimliliginin
arttirtlmasin1  saglamaktadir. Boylelikle, iilke ekonomisinin ¢ikarlarmi gozetmek
suretiyle faiz temelli finansal sistemde var olan eksikligin giderilmesi konusunda 6n

plana ¢ikmaktadir.

Faiz temelli ana akim finansal sistemin en belirgin ve en zayif 6zelliginin;
bolgesel, ulusal ya da kiiresel boyutta sik sik karsilasilan krizlere yatkinligi oldugu
soylenebilir. 2008 yilinda tiim diinyay1 etkisi altina alan kiiresel finansal kriz
yasanincaya kadar, mevcut finansal sistemin ¢ok sayida krizle karsilasmis olmasi bu
durumun kanit1 olarak gosterilebilir (Al- Jarhi, 2018: 71). 2008 kiiresel finansal krizin,
Hyman Philip Minsky’nin gelistirmis oldugu “Finansal istikrarsizlik Hipotezi”
cergevesinde incelenmesi de bu durumun anlasilmasina yardimei olacaktir. Minsky,
mevcut kapitalist sistemde meydana gelen istikrarsizliklari, kapitalizmin kendi icsel

dinamiginden dogan istikrarsizliklarla iliskilendirmektedir (Minsky, (1986) 2013).

Minsky’e gore, kapitalist bir ekonomide karmasik ve gelismis bir finansal
sistemin varlig1 ile karar alicilarin giderek artan oranda spekiilatif ve ponzi~ finansa
yonlendiriliyor olmasi finansal kriz olasiligini arttirmaktadir. Clinkii ona gore; giiclii
bir finansal yapidan, giderek kirilganligin arttig1 bir finansal yapiya gegen kapitalist
sistemin istikrarsizlig1 faiz olgusundan kaynaklanmaktadir (Minsky, 1982: 26-85). Bu
baglamda Minsky, kapitalist ekonomilerin yasadigi problemlerin nedenini, politika
yapict iktisatgilarin - ¢izdigi teorik ¢ercevenin mevcut ekonomik durumu
yansitmamasina baglamaktadir. Ona gore, mevcut ana akim teori; énemli gercekleri
ihmal ettigi i¢in ise yaramadig gibi, 6nemli izlenimleri de agiklamaktan uzakti ve bu

yiizden bagka bir teori gerekliydi (Minsky, 1982(b): 13-14).

Nobel Ekonomi Odiillii Joseph Eugene Stiglitz de diinya ekonomisindeki Krizin
temel nedenini, modern ekonomiyi temsil eden kapitalist ahlaki goz Oniinde
bulundurarak, kapitalizmin kendi i¢ disiplini gergevesinde kendi kurallarindan
kaynaklandigini ifade ederek agiklamigtir. Stiglitz, adalet ve refahin tesis edilmesi i¢in

temel konular iizerinde tekrar diisiiniilmesi gerektigini ve ana akim ekonominin 6nemli

“Ponzi Finans; borg faizlerinin geri ddemesinin yeniden borglanarak saglanabilmesi (bor¢ 6demek igin
borg¢lanilmasi) durumu.
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kurallarinin yeniden formiile edilerek insa edilmesi gerektigini 6nermektedir. Bu
noktada; iktisadi kurallarin, ahlak ve etik kurallar arasindaki iliskinin gozetilerek

olusturulmasina vurgu yapmaktadir (Stiglitz, 2012: 238-278).

Islam ekonomisi énciileri de 1960’larda ve 1970’lerde Asya ve Afrika’nin
bagimsizlik sonrast kurulan devletlerinde ekonomik kalkinmanin basarisizligini,
insanoglunun O6nemini, merkeziyetini ve refahin1 goz ardi eden kusurlu kapitalist
iktisadi kalkinma stratejilerinden kaynaklandigina vurgu yaparak agiklamiglardir
(Asutay, 2007: 5).

Bu baglamda; yeni finansal sistem, iktisadi diizen, teori ve kural arayislarina
cevap verebilecek, adil, etik ve insancil ¢oziimler sunmay1 amaglayan ve tiim diinyay1
olumsuz etkileyen 2008 kiiresel finansal kriz karsisinda dahi daha direngli performans
sergileyen “Faizsiz Finansal Sistem” tiim dikkatleri {izerine gekmeyi basarmistir. 2008
kiiresel finansal krizin bankalar tizerindeki etkilerinin karsilastirmali olarak ele
alindigi, Hasan ve Dridi (2010: 6)’nin IMF tarafindan yayimnlanan caligmasinda
belirtilen su ifadeler bu durumu desteklemektedir: “Diinya genelinde, geleneksel
bankalarin Amerika ve Avrupa’da meydana getirdikleri devasa kayiplar géz oniinde
bulundurularak, Islami bankalarla giiniimiiziin geleneksel bankalari arasinda
karsilastirma yapildiginda, Islami bankalarin performansmin gorece daha iyi oldugu

goriilmektedir.”

Faiz temelli ekonomiler, finansal sektor ile reel sektor arasindaki kopukluktan
dolay1 ciddi problemler yasamaktadir (Al-Jarhi, 2018: 71). Faizsiz finansin temel
ozelligi ise, parasal zenginlik ile reel ekonomi arasinda bir bag kuruyor olmasidir.
Mevcut ekonomik sistem igerisinde krize neden olan faktorler arasinda, faizin (riba),
spekiilasyonun (asirilik), belirsizlik (garar) ve kavram kargasasinin (kararsizlik)
listlendigi birtakim roller vardir. Kaynagi Islam olan faizsiz finansal sistem ise tiim

bunlar1 yasaklamaktadir (Mevdudi, 2014: 37).

Cok sayida iktisatc1 tarafindan da belirtildigi gibi, 20. yiizyilin ortaya koydugu
stagflasyon, issizlik, gelir dagiliminda adaletsizlik gibi problemler karsisinda, faizsiz
finansa olan ihtiya¢ her gecen giin daha fazla hissedilmektedir. Insanligin iktisadi

problemlerini ¢6zmede basarisiz olan mevcut iktisadi sistemlerin yani sira, faizsiz
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iktisadi sistem, gelecekteki finansal krizlerden korunmak ve mevcut problemlerin
¢ikmazindan kurtulmak i¢in ahlaki bir yaklagimla umut 15181 sunmaktadir (Khan, 2017:
XV-2; Alrifai, 2015).

1.2.1. Faizsiz Finansal Sistemin Tanimi ve Temel Prensipleri

Faizsiz finansal sistem; faizsiz finans esaslarina gore faaliyet gosteren tiim
aktorleri, Uiriinleri ve hizmetleri kapsayan bir yapiy1 ifade etmektedir. Faizsiz finansal
sistem, Islam hukukuna gore isleyis gdsteren bir finansal sistemdir (Alrifai, 2015: 98).
Islam hukukunun ve dolayisiyla faizsiz finansin kaynagi, Kur’an ve siinnete
dayanmaktadir. Birincil kaynaga ek olarak, icma, kiyas ve igtihad ikincil derece
kaynaklari olusturmaktadir. Ikincil derece kaynaklar, Kur’an veya siinette acik
bigimde bahsedilmeyen konular ve durumlar tizerine basvurulan kaynaklardir (Khan,
2017: 53; Tabakoglu, 2016: 54-59; Alrifai, 2015: 98; Mannan, 1973: 33-43). Tiim bu
kaynaklar birlestirildiginde fikih adi verilen Islam hukuku ortaya ¢ikmaktadir. Tiim
diinyada, Islami finans ve bankacihigmn gelismesinde fikih 6nemli bir rol
iistlenmektedir (Alrifai, 2015: 98).

1950°li yillarda Pakistan merkezli ortaya ¢ikan Islam Ekonomisi terimi en
genis tanimiyla, bireylerin sosyal ve ekonomik davranisina iliskin 6zgiin bir model
ongoren biitiinciil bir sistemi ifade etmektedir (Savasan, Sara¢ ve Giirdal, 2013: 1,
Ayub, 2017: 32). Baska bir ifadeyle, islam ekonomisi; ekonomik deger sisteminin
¢ergevesinin, ekonominin uygulanabilir boyutunun ve bireylerin ekonomik ve finansal
davranis normlariin, ontolojik ve epistemolojik kaynaklar1 olan Kur’an ve siinnet
1s1ginda belirlendigi bir diinya diizenini ongérmektedir (Asutay, 2007: 5). Temel
amaci, kaynaklarin tahsisinde ve boliisiimiinde verimliligi ve adaleti saglamak olan bu
iktisadi diizen, Islam tarafindan sunulmustur (Ayub, 2017: 33). Islam, insamn
ekonomik sorunlarina kapsamli bir bakis agis1 sunmakta ve diinyadaki herkes igin

Ozgiir, adil ve sorumlu bir diinya 6ngérmektedir (Khan, 2017: 2).

20. ylzyilin ilk yarisindan sonra bagimsizligina kavusan Miisliiman
toplumlarin birgogu Islam Devleti insa etmis ve insa edilen devletlerin kalkinma
problemlerinin yani sira kapitalist ve sosyalist diinya goriislerinin ¢ikmazlari, islam

Ekonomisi alaninin gelisimini hizlandirmistir. Yiizyilin Giglincli ¢eyreginde, petrol
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kaynakli yer alti zenginliklerine sahip iilkelerde biriken asir1 sermayenin
degerlendirilmesi sorunu dini hassasiyetin de etkisiyle, islam ekonomisi vurgusunun
Islami Finansa kaymasina yol agmistir. Diinya ¢apinda yasanan finansallasmanin ve
finans sektdriiniin bagimsizlasmasinin etkisiyle de once Islami (Faizsiz) Finans dar
alanina indirgenen Islam Ekonomisi, daha sonra Islami (Faizsiz) Bankacilik alanina
indirgenmistir (Savasan, Sara¢ ve Giirdal, 2013: 1). Faizsiz bankacilik, faizsiz finansin
fonksiyonel bir yansimasi olarak, toplumun finansal ihtiyaclarini faizsizlik prensibiyle
karsilayarak faaliyet gosteren bir banka tipini temsil etmektedir. Faizsiz finansal
sistemin ve dolayisiyla faizsiz bankaciligin temel c¢atisini, faizsiz ekonomi

prensiplerini esas alan kurallar biitiinii olusturmaktadir.

Faiz yerine
kar-zarar
ortakhg1
Islam ahlakina ]
uygun Risk
faaliyetlerin paylasimi
finansmani
Faizsiz
Finansal
Sistem
Spekiilatif
Belirsizlikten (as1r1)
kaginma davranisglardan
kag¢inma
Paranin
sadece
miibadele

arac1 olmasi

Sekil 1.5. Faizsiz finansal sistemin temel prensipleri

Kaynak: (Kettell, 2010: xix-xxiv) kaynagindan derlenerek yazar tarafindan olusturulmustur.

Faizsiz finansal sistemin ve faizsiz finansal sistemin bankacilik sektoriindeki
yansimast olan faizsiz bankalarin temel prensipleri Sekil 1.5.’te sergilenen 6 madde ile
ozetlenebilir (Kettell, 2010: XiX):
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1. Onceden belirlenmis bor¢ geri ddemelerinin (sabit getirinin)- faizin

yasak olusu,

2. Islami finansin temeli kabul edilen, faiz yerine kar-zarar ortaklig

cercevesinde riskin paylasimi,

3. Paradan para kazanmak kabul edilemez, tiim islemlerin varlik destekli

gercek islemlere dayanmasi gerektigi,
4. Spekiilatif (asir1) davraniglarin yasak olusu,

5. Islami ahlak ve prensiplere uymayan hizmet ve faaliyet alanlarinin
(alkol, domuz iiriinleri vb.) {iretim, ticaret ve finansmaninin yasak

olusu,
6. Belirsizligin (garar) yasak olusu ve sdzlesmenin 6nemi.

Yukarida siralanan prensipler ¢ercevesinde faaliyet gosteren faizsiz finansal
sistem; faaliyetlerin Oncelikli olarak finansal ve ticari boyutuna odaklanan klasik
finansal sistemin aksine, toplumsal yarar1 ve dengeyi gozeterek, finansal ve ticari
boyutlarin paralelinde ahlaki, etik, sosyal ve dini boyutlara da 6nem vermektedir
(Tung, 2010: 107). Bu yoniiyle, yukarida siralanan prensipler faizsiz finansal sistemi
klasik finansal sistemden ayiran temel dzellikler olarak da ifade edilmektedir. Devam

eden basliklarda, bu prensiplerin agiklamalari kisaca ele alinacaktir.

1.2.1.1. Faizin Yasak Olmasi: Kar Payr Kavraminin Benimsenmesi

Faizsiz finansal sistem, altin kural olarak ifade edilen faizsizlik prensibi
cergevesinde faaliyet gostermektedir. Faizsiz finansal sistem igerisinde, faiz yerine 6ne
cikan kavram kar payidir. Faizin yasaklanma gerekgesi bagligi altinda bu madde
ayritili olarak ele alindigi igin, burada sadece faiz yerine kar payi (ticarette

kar/ortaklikta kar pay1) kavrami lizerinde durulacaktir.

Bedeli ileri bir tarihte pesin veya taksitler halinde 6denmek tizere yapilan alis-
veris vadeli satis1 temsil etmektedir. Vadeli satislarda vade karsiliginda alinan fazlalik
ise vade farki olarak ifade edilmektedir. Faiz ile kar pay: arasindaki iliski ve vadeli

satista, fiyata vade farkinin yansitilmasi konusunda Islam hukukgular arasinda cesitli
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goriisler bulunmakla birlikte, biiyiik bir gogunlugun goriisii vade farkinin faizden farkli

oldugu, faiz olmadig: seklindedir (Tung, 2010: 105).

Faiz, paranin vade nedeniyle para kazanmas1 durumu iken, vadeli satig malin
pesin fiyatina nispetle farkli bir fiyattan satilmasi durumudur. Konunun daha iyi
anlasilabilmesi adina faiz ve kar pay1 arasindaki farkliliklar asagidaki tablo araciligiyla

karsilagtirmali olarak sunulmustur.

Cizelge 1.1. Faiz ve Kar pay1 arasindaki farkliliklar

+Vade sonunda belli olur. Vadeden bir
onceki giin dahi net miktar belli olmaz.

*Kar pay1, havuzda toplanan fonlarin
kullandirilmasi sonrasinda ortaya ¢ikan
kardan 6denir.

* Tasarruf sahiplerine 6denen kar pay: ile
fon kullanan miisteriden alinan kér ve
finansmandan alman kar arasinda
dogrudan bir iligski vardir.

+Odenecek kar pay1, bankanin
kullandirdig1 fonlardan elde ettigi kar
diizeyine gore belirlenir. Miisteri kara
katildig1 gibi zarara da katilmak
zorundadir.

*Kar payy, fiili ahm- satimm veya otakhk
s6zlesmesinin bir tiriiniidiir.

*Vade basinda belirlenir ve degismez.

*Faiz, bankanin kredi faizi gibi ¢esitli
kaynaklardan elde ettigi gelirden Gdenir.

*Kredilerden elde edilen faiz ile mevduata
Odenen faiz arasinda herhangi bir iliski
yoktur.

+Odenecek faiz, bankanin karmna bagh
degildir. Faiz orani en basta belirlenir ve
bankanimn kar ya da zarar etme durumu
orani degistirmez.

*Faiz, borg iligkisinin karsiligi olan
fazlaligin bir iiriiniidiir.

Kaynak: (TKBB, Brosiir-4: 9)

1.2.1.2. Kar-Zarar Ortakhg:: Risk Paylasimi

Faizsiz finansin temel prensiplerinden biri, kar-zarar ortakligi ¢ergevesinde
riskin paylasilmasi esasidir. Faizsiz finansin kaynagi olan Islam, ahlaki bir anlayisla
insanlar arasinda adil ve hakkaniyetli iliskileri emretmektedir. Bu noktada faizsiz
finansal sistem, bir isleme dahil olan tiim taraflara kars1 adil olmay1 hedeflemektedir.
Islam, faizli islemleri, finansal islemlerle iliskili riskleri bor¢ alana yansitmasindan
dolay1 adaletsiz ve hakkaniyetsiz olarak degerlendirmektedir. Risk paylasimi, adil ve

hakkaniyetli finansman taraflari igin esas kabul edilmektedir (Othman ve Mirakhor,
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2013: 365-366). Bu baglamda, faiz yerine kar-zarar ortakligi esasina dayanan faizsiz
finansal sistem, taraflar arasinda adaletin tesis edilmesi i¢in risk paylagimi ilkesinin

uygulanmasini zorunlu kilmaktadir.

Bu ilke, finansal kurumlar: riskleri daha dikkatli bir sekilde analiz etmeleri,
borg alanlarin fonlari nasil kullandigini etkin bir bigimde gozetmeleri ve yatirimcilar
bankanin faaliyetlerine daha dikkat etmeleri konusunda motive etmektedir (Chapra,
2018: 200). Ciinkii, biitiin taraflar kar ve zarar paylasimiyla riske ortaktir. Dolayisiyla
sisteme dahil olan biitiin taraflarin bu bilingle risk analizi yapmasinin, faizsiz finansal
sistemi hem daha disiplinli hem de daha verimli hale getirecegi distiniilmektedir
(Chapra, 2018: 18).

1.2.1.3. Paradan Para Kazanmanin Uygun Olmamasi

Paradan para kazanmak Islami agidan kabul edilmeyen bir durumdur. Para;
Islam’da yalmzca bir miibadele araci, bir seyin degerini tanmimlamanin bir yolu olarak
kabul edilmektedir. Para bir emtia degildir (Alrifai, 2015: 121). Dolayisiyla faizsiz
finansal sistemde, paranin kendi basina bir degeri yoktur ve bu nedenle, sadece bir
bankaya yatirma veya bagkasina bor¢ verme suretiyle sabit faiz 6demeleri yoluyla daha

fazla para liretmesine izin verilmemelidir (Kettell, 2010: XXii).

Bu ilke kapsaminda, tiretken bir girisimin i¢erdigi insan ¢abasi, girisim ve risk
onu finanse etmek i¢in kullanilan paradan daha 6nemlidir. Bir isletmeye kredi olarak
yatirilan para, bir sermaye olarak degil, isletmenin borcu olarak kabul edilir ve bu
nedenle, herhangi bir getiri yani faiz hakki yoktur. Bireyler, paray1 atil tutmaktan
caydirilir ve iiretken yatirimlara harcama yapmaya veya yatirim yapmaya tesvik edilir.
Ciinkii, parayr depolamak (istiflemek) Islami agidan kabul edilemez olarak
goriilmektedir. Islam’da para, paranin tek dogru kullanim1 olarak kabul edilen satin
alma giiclinii temsil etmektedir. Bu satin alma giicii (para), mal ve hizmet aliminda
araci olarak kullanilmasindan ziyade daha fazla satin alma giicii (para) elde etmek i¢in

kullanilamaz (Kettell, 2010: XXii).
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1.2.1.4. Spekiilatif Davramslari Yasak Olmasi

Islami esaslarda ve dolayisiyla Islami esaslara gore faaliyet gosteren faizsiz
finansta, spekiilatif (asir1) davranislarda bulunmak yasak kabul edilmistir. Bu yasagin
nedeni sans oyununa benzetilmesi ve asir1 belirsizlik durumunun s6z konusu
olmasindan kaynaklanmaktadir (Obaidullah, 2011: 3). En genel tanimiyla
spekiilasyon, bir malin ucuzken satin alinip pahalilastiginda satilmast durumunu ifade
etmektedir. Bu durumda alict, satin aldigi mali ileride daha yiiksek bir fiyattan satacagi
ongoriisiinde bulunmaktadir. Kendi kazancini 6n planda tutan spekiilatif hareketler,
piyasada suni bir kitlik olusturmakta ve enflasyonist bir ortama sebep olmaktadir. Bu
durum toplumun zararina sonuglar dogurmaktadir. Bu nedenle Islam agir1 riskli
hareketleri igeren spekiilasyonu yasaklamistir. Bunun yami sira, spekiilatif
davranislarin ve dolayisiyla spekiilatorlerin, fiyat dalgalanmalarindan olusan farki
azaltarak simdiki fiyatlar1 gelecekteki fiyatlar seviyesine ¢ikarma noktasinda hem
tiretici hem de tiiketici kesime biiyiik yararlar saglayarak, toplumsal bir hizmet gorevi
gordiigii siirece Islam’a aykir1 olmadig ifade edilmektedir (Mannan, 1973: 281-282).
Faizsiz finansta, finansal islemlerin, s6zlesmelerin ve hizmetlerin varliga dayali ger¢ek
bir isleme konu olmasi gerekmektedir. S6z konusu ticari islemlerde belirsizlik, hile ve
spekiilasyonun olmamasi gerektigi vurgulanmaktadir. Adil rekabet ortamim
kisitlayarak, alicinin veya saticinin magduriyetine sebep olan tiim ticari islemlerden

kaginilmasi gerektiginin alt1 ¢izilmektedir (Chapra, 2019: 42).

Ekonomide spekiilatif (asir1) davranislar; haksiz kazan¢ yoluyla insanlarin
somiiriilmesine neden olabilmektedir. Bu durum, bir biitiin olarak toplumun ve ilke
ekonomisinin zararina sonuglar dogurabilmektedir. Spekiilatif davranislarla para
kazanan kisiler; servetin haksiz aktarimina ve dengesiz dagilimima neden olmakta ve
bu nedenle, adaletin tesis edilmesine engel olmaktadirlar. Spekiilasyonun
yasaklanmasinin altinda yatan gerek¢e de bu durumlardan kaynaklanmaktadir. Burada
amag, haksiz kazang yoluyla zayiflarin giigliiller tarafindan magdur edilerek
sOmiiriilmesinin 6niine gegmektir. Boylelikle; bireyler, toplum ve iilke ekonomisi olasi

risklerden ve olumsuz etkilerden korunmus olacaktir.
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1.2.1.5. islam Ahlakina Uymayan Faaliyetlerin Finansmaninin Yasak
Olmasi

Islami sistemde, tiim ekonomik aktdrlerin Islam’m ahlaki deger sistemi
igerisinde calismasi ve iktisadi iliskiler kurmasi esastir. Bu nedenle, faizsiz finansal
sistem igerisinde finanse edilecek veya yatirim yapilacak faaliyet alanlarinin da ahlaki
degerlere uygun olmasi gerekmektedir. Dolayisiyla faizsiz finansal sistem icerisinde,
Islam’1n ahlaki deger sistemiyle celisen hicbir proje/yatirim finanse edilmemektedir.
Alkol, uyusturucu, domuz iiriinleri gibi Islam’m ahlaki deger sistemiyle ve
prensipleriyle ¢elisen konularin, faizsiz finans igerisinde alim-satimi, tiretimi, ticareti
ve finansmani yasaktir. Faizsiz finansal sistem, Islam tarafindan yasaklanmis veya
topluma zararli oldugu bilinen baska herhangi bir faaliyet alaninin finanse edilmesine
de izin vermemektedir (Kettell, 2010: XXiil). Bu baglamda faizsiz finansal sistemde,
yeni bir finansman aracinin gelistirilmesi veya bir faaliyetin ger¢eklestirilmesi igin 6n
kosul, Islami prensiplere uygun olmasi ve dini bakimdan yasaklanmamis olmasi
gerektigidir. Sozliikte; dinin kurallarina uygun olan, dini bakimdan yasaklanmamus
olan seklindeki tanimlama Arapca kokenli helal kelimesiyle karsilik bulmaktadir.
(TDK, 2020) Dolayisiyla faizsiz finansin, yalnizca helal olan hizmet ve faaliyet

alanlarinin finansmanina olanak sagladigini sdylemek miimkiindiir.

1.2.1.6. Belirsizligin (Gararim) Yasak Olmasi: Sozlesmenin Onemi

Belirsizligin  varligit veya gerekli bilginin  yoklugu garar olarak
adlandirilmaktadir. Belirsizlikten kaginmak bir s6zlesmenin gegerliligi icin 6nemli bir
gerekliliktir (Obaidullah, 2011: 9). Belirsizligin derecesi bakimindan garar; ¢ok (asir1),
orta ve az olmak iizere tige ayrilmaktadir. Etkisi bakimindan ise sozlesmeye zarar
veren ve vermeyen seklinde ikiye ayrilmaktadir. Asagida yer alan dort sart1 tasiyan

garar; islemlerin ve sozlesmelerin gegerliligini etkilemektedir (AAOIFI, 2012: 582):
1. Gararin bedelli akitlerde ya da benzeri sdzlesmelerde olmast
2. Gararn agir1 olmasi
3. Gararin s6zlesme konusunda asli olarak bulunmasi

4. Garar1 igeren sozlesmeye insanlarin ihtiyacinin olmamasi
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Yukarida da belirtildigi iizere ekonomik faaliyetlerin asir1 belirsizlik nedeniyle
taraflart magdur etmesi yasaklanmistir. Burada yasaklanan belirsizlik, ticaretin dogasi
geregi igerdigi normal risk degildir (Tung, 2010: 124). Gararin asiri olmasindaki
vurgu, sdzlesmede baskin olarak bulunan ve bu yiizden sézlesmenin temel vasfi haline
gelecek derecede asir1 olan belirsizlik halini ifade etmektedir. Bu diizeydeki garar,
taraflar arasinda anlasmazlik olusmasina neden olacak diizeydedir (AAOIFI, 2012:
582). Heniiz hi¢bir somut varligi bulunmayan muhtemel mahsuliin satilmasi,
mahsuliin yetisip yetismeyeceginin belirsiz olmasindan dolay1 asir1 belirsizlik
durumuna 6rnek verilebilir. Boyle bir ortamda alicinin ne aldig1 ve saticinin ne sattigi

belirsizdir.

Gararin az olmasi, neredeyse her s6zlesmede var olabilecek belirsizlik halini
ifade etmektedir. Ornegin, aylarin giin sayis1 farkli olmasina ragmen aylik bedelle ev
Kiralanmasi1 boylesi bir garari icermektedir ve taraflar arasinda anlasmazliga yol
acacak diizeyde degildir. Asir1 garar ile az garar arasindaki belirsizlik hali ise orta
derecede garari ifade etmektedir. Ornegin, ancak kirildiginda igindeki bilinebilecek
mallarin satimi ile meyve agaclarinin kiralanmasi orta derece garari temsil etmektedir.
Az derecedeki garar ile orta derecedeki garar sézlesmeye zarar vermemekte ve
gegcerliligini etkilememektedir (AAOIFI, 2012: 583).

Faizsiz finansin temel prensipleri geregi, tiim finansal islemlerde seffaflik
olmalidir. Belirsizlik ve eksik bilgi ortadan kaldirilmali veya minimuma indirilmelidir.
Bir ev veya araba satin aliyorsaniz tiim hatalar ve sorunlar agiklanmalidir ve potansiyel
alicinin var olan tiim bilgilere dayanarak bir karar vermesi saglanmalidir. Benzer
durum, bir sirkete yatirim yapmak veya sirketi satin almak isteyen yatirimeilar i¢in de
gegerlidir (Alrifai, 2015: 120-121). Bu kapsamda 6n plana ¢ikan kavram sozlesme
kavramidir. Taraflar arasindaki finansal islemler soOzlesme cergevesinde
gerceklesmelidir. Sozlesmeler, acik ve net bir sekilde, eksik bilgi ve belirsizlige yer
vermeden hazirlanmalidir. Boylece; sozlesme taraflarinin, eksik bilgi ve belirsizlik

nedeniyle olusabilecek risklere karsi korunmasi hedeflenmektedir.
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1.2.2. Diinyada Faizsiz Finans ve Bankacilik

Faizsiz (islami) finans, uluslararas1 finans ortaminda nispeten kisa bir siire
icinde ortaya ¢ikmustir. Faizsiz finans modern anlamda ilk kez faizsiz bankacilik
fikriyle uygulama alam1 bulmustur. Literatirde modern faizsiz bankacilik
uygulamalarinin baslangi¢ tarihine iliskin kesin bir fikir birligi bulunmamaktadir.
Tarihte “Islam™ adin1 iceren ilk banka olarak, yaklasik 13 Adapazarli girisimcinin bir
araya gelmesi ile 13 Ocak 1913 tarihinde Osmanli’da komandit sirket olarak kurulan
“Adapazar Islam Ticaret Bankas1”' bilinmektedir. Banka 1919 yilinda, anonim sirket
olarak faaliyetine devam etmis ve “Adapazari Islam Ticaret Bankas1 Osmanli Anonim
Sirketi” adini almistir. Cumhuriyet’in ilanindan sonra 15 Mart 1924 tarihinde
“Osmanl1” kelimesi “Tiirk” kelimesi ile degistirilmistir. 1926 yilinda banka isminden
“Islam™* kelimesinin ¢ikarilarak “Adapazari Tiirk Ticaret Bankasi Anonim Sirketi”
seklinde kullanilmasi Onerilmis ve 1928 yilinda resmi kullanima geg¢ilmistir. 1952
yilinda idari merkezi Istanbul’a tasinmadan dnce, 1934 yilinda Ankara’ya tasimmustir.
Boylelikle, bankanin ismi tizerinde 1937 yilinda “Tiirk Ticaret Bankasi Anonim
Sirketi” seklinde son degisiklik yapilmistir (Kutluata, 1970: 77-83). Belirli bir siire
faaliyetlerine bu isimle devam eden bankanin, 2002 yilinda tasfiye edilmesine karar
verilmistir (TBB, 2020).

1940’larin ortalarinda Malezya’da bir girisim, 1950°1i yillarda ise Pakistan’da
ilk kez Muhammed Uzeyr tarafindan ortaya konulan faizsiz banka fikriyle bir baska
girisim olmustur, fakat iki girisim de devam etmeden son bulmustur (Askari, Igbal ve
Mirakhor, 2009: 1-2; Alrifai, 2015: 101). Daha sonra bir¢ok kaynakta modern faizsiz
bankaciliga yonelik ilk adim olarak ifade edilen, 1963 yilinda Misir’da Nil deltasindaki
Mit-Ghamr’da, Ahmad Al-Najjar tarafindan “Mit-Ghamr” yerel tasarruf bankasi
kurulmustur. Baglarda ¢ok popiiler olan ve dort yil faaliyet gosteren bu girisim, daha
sonra kotii yonetim de dahil olmak {izere ¢esitli nedenlerle son bulmustur (Askari,
Igbal ve Mirakhor, 2009: 2; Alrifai, 2015: 101; Chapra, 2019b: 264; Khan, 1986: 7).

* Bankamn isminde yer alan Islam kelimesi, kurulusunun yalnizca ticari gaye giitmedigini ifade etmekle birlikte
Hristiyanlarin kurdugu “Adapazari Bankasi”’ndan ayirmak i¢in kullanildig: belirtilmektedir.

1 Orijinal ad1, “Hac1 Adem Beyzade Ibrahim Sipahizade Hamid ve Siirekas1 Adapazari Islam Ticaret Bankas1” (9
Mart 1913 tarihinde resmen faaliyete gegmistir.)

! Hristiyanlarin kurdugu “Adapazari Bankasi”ndan ayirmak igin kullanilan ifadenin, bdyle bir rakip kalmadig1 igin
kullanilma zorunlulugunun olmadig: belirtilmistir.
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Ayni1 y1l Malezya’da, Miisliimanlarin hac ziyaretlerini ger¢eklestirmeleri i¢in tasarruf
plan1 yapmalarina yardimci olacak “Tabung Haji”’ olarak bilinen “Hac Fon Yonetimi”
kurulmustur. Dini hassasiyet nedeniyle kurulan Tabung Haji, bugiin hala varligin
korumakta ve binlerce insanin tasarruf etmesine yardimci olmaktadir (Siddigi, 2006:
3; Asutay, Aysan ve Karahan, 2013: 6; Alrifai, 2015: 101).

Faizsiz finansa gegiste hazirlik donemi olarak adlandirilan ilk girisim
denemeleri, 1970°1i yillara gelindiginde ¢ok sayida faizsiz finans kurumunun
kurulmasinda etkili olmustur. Bu dénemde, hiikiimetler arasi Islami kuruluslar da
faizsiz finans konularinin tartisilmasina ve arastirilmasina daha ¢ok dahil olmuslardir.
Bu dahil olmalarin sonucunda, pek ¢ok uluslararasi konferans gerceklestirilmis ve
teorinin pratige dokiilerek uygulanmaya baglandig bir siirece gegilmistir. 1975 yilinda
hiikiimetler aras1 bir banka olarak kurulan Islam Kalkinma Bankas1 (IDB) bu siirecin
bir {iriinii olmustur. Kurulan bankanin amaci, iiye iilkelerde Islami prensiplere uygun
bir sekilde ekonomik kalkinmayr ve sosyal gelismeyi tesvik etmek seklinde
tanimlanmistir. Diinya Bankasi’na benzer sekilde faaliyet gosteren banka, iiye
tilkelerin verimli projelerine faizsiz borg, 6zkaynak ve diger bi¢cimlerde finansman

saglamaktadir (Alrifai, 2015: 102).

IDB’nin kurulmasi diinyanin ilk 6zel faizsiz bankasinin kurulmasi i¢in zemin
hazirlamigtir. Mart 1975°te, bdlgenin onde gelen is adamlarindan olusan bir grup
tarafindan, “Dubai Islam Bankas1” kurulmustur. Diinyada faizsiz bankacilik igin
onemli bir gelisme olarak nitelendirilen bu banka, tam tesekkiillii olarak kurulan ilk
faizsiz banka olarak nitelendirilmistir (Alrifai, 2015: 102; Chapra, 2019b: 264). Dubai
[slam Bankasi, kuruldugu giinden itibaren faizsiz finansman yontemlerini
genisletmede ve faizsiz ekonomi, finans ve bankacilik alanlarinda degerli arastirmalar
gerceklestirmede kilit bir rol oynamistir (Askari, Igbal ve Mirakhor, 2009: 2).
Dolayistyla bu gelismeyi, hizla baska gelismeler takip etmistir. Misir’da “Faisal Islam
Bankas1”, Sudan’da “Faisal Islam Bankas1” ve Kuveyt’te “Kuveyt Finans Kurumu”
kurulmustur (Alrifai, 2015: 102).

1980’ler, yiikselen Islami finans sektorii igin hizli bir bilyiime ve genisleme
egiliminin baslangict olarak nitelendirilmistir. 1980’lerin en Onemli gelismeleri,

kavramsal ve teorik diizeyde ciddi arastirmalarin siirdiiriilmesi ve {i¢ Miisliiman tilkede
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anayasal ¢ercevede geleneksel bankalarin Islam hukukuna uygun hizmetler sunmaya
dahil olmastydi. Bu donemde; Iran, Pakistan ve Sudan tiim finansal sistemlerini islam
hukukuna uyumlu hale getirmek i¢in doniistiireceklerini agiklamiglardir. Malezya,
Bahreyn ve Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomiler ve birkag Korfez tilkesi ile diger
iilkeler, 1980’lerin ortasindan itibaren mevcut sistemleri cercevesinde Islami
bankacilig1 baglatmiglardir (Askari, Igbal ve Mirakhor, 2009: 2-3; Asutay, Aysan ve
Karahan, 2013: 7; Kettell, 2010: 2-4). IMF, faiz temeli olmadan isleyen bir ekonomik
sistemin makroekonomik etkilerini anlamak i¢in arastirmalar baslatmistir. Kar-zarar
paylasim sozlesmeleri konularini ve kar-zarar paylagimina dayali bir sistemin finansal
istikrarim anlamak igin de benzer arastirmalar yapilmustir. islami finans piyasasindaki
biiyiimenin ilk asamalar1 olarak nitelendirilen 1980’lerde, islami bankalar kaliteli
yatirim firsatlarinin yetersizligi ile kars1 karsiya kalmislardir. Bu durum, geleneksel
Bati bankalarmin Islami bankalarin fonlarmi Islami banka tarafindan verilen
yonergelere gore kullandirmak igin aracilar olarak hareket etmeleri konusunda is
firsatlar1 yaratmistir. Batili bankalar, yiikselen Islami finans piyasalariin dnemini fark
etmis ve Islami bir banka aracilig1 olmadan, miisterileri dogrudan ¢cekmek amaciyla
“Islamic Windows” olarak adlandirilan Islami pencereler araciligiyla Islami iiriinler
sunmaya baglamislardir. Zamanla Islami pencereler sunan geleneksel bankalarin sayis1
artis gostermistir. Hong Kong ve Sangay Bankacilik Sirketi (HSBC) ve Citibank gibi
birka¢ 6nde gelen konvansiyonel banka bu sistemi ilgiyle takip etmeye baslamistir

(Askari, Igbal ve Mirakhor, 2009: 2-3).

1990’lara gelindiginde sistem, kamu politika yapicilarinin ve yenilikgi tiriinler
sunmakla ilgilenen kurumlarin dikkatini cekecek kadar ivme kazanmustir. Islami iiriin
ve hizmetlerin biiyiimesiyle, diizenleme ve standartlara olan ihtiyag da ortaya
cikmistir. Bu ihtiyagla birlikte, bir 6zdenetim kurumu olan ve biiylimeyi tesvik etmede
onemli bir rol oynayan Bahreyn’deki Islami Finans Kurumlar1 Muhasebe ve Denetim
Organizasyonu (AAOIFI) kurulmustur. Citibank, 1996 yilinda ayr1 bir islami banka
olan Citi Islami Yatirim Bankasi’ni (Bahreyn) kuran ilk yabanci bankalardan biri
olmustur. Islam diinyasinda koklii bir banka agina sahip olan HSBC ise OECD
tilkelerinde Islami varlik menkul kiymetlestirmesini, 6zel sermaye ve bankacilif

tesvik etmek amaciyla HSBC Kiiresel islami Finans (GFI)’1 1998 yilinda faaliyete
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gecirmistir (Askari, Igbal ve Mirakhor, 2009: 3). Sekil 1.6.’da faizsiz finansal sistemin

gelisiminde yer alan 6nemli doniim noktalar1 kronolojik olarak 6zetlenmistir.

Konvansiyonel bankalar

JValisl Islami finansal
Islami pencereler

Malezya’da Tabung __ kuruluslarin muhasebe

Haji- Hac Fon Yonetimi Islam Kalkinma ~ agmaya basladi ve denetim standartlars
; f sirketi kuruld Bankasi ve Dubai — organizasyonu
asarruf sirketi kuruldu ;
’ Islam Bankasi (AAOIFI) kuruldu
kuruldu
[lk tekafiil
sirketi
kuruldu
. 4 \ /  /

I 1940 I 1950 I 1963 . 1975 I 1980°1er I 1990’lar I 2000’ler
‘ ’ A A

Ik faizsiz banka

kurma girisimleri Misir’da Faisal Iran, Pakistan ve Faizsiz triinler
islam Bankast, Sudan’da tiim finansal sunan banka

Sl o Sudan Faisal Islam = sistem tamamen sayisinda arts:

MlSlI: da ilk faizsiz banka Bankasi, Kuveyt’te islamilestirildi Pazar payinda
Mit-Ghamr Tasarruf — o ivmelenme ve

Kuveyt Finans
Bankas1 kuruldu Kurumu kuruldu uluslararasilasma
bagladi

Sekil 1.6. Diinyada faizsiz bankaciligin gelisim zaman cizelgesi: Onemli doniim noktalari

Kaynak: Askari, Igbal ve Mirakhor, 2009: 2-7; Kettell, 2010: 2-7; Alrifai, 2015: 101-102; Ayub,

2017: 454; Chapra, 2019b: 264 kaynaklarindan yararlanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.
1990’larin sonunda ve 2000’li yillarin basinda; faizsiz finans uluslararasi
diizeyde ilgi ¢gekmeye baslamis ve daha fazla iilke faizsiz bir sistemin uygulanabilir
oldugunu kabul etmistir. 2000°li y1llarda; “Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB)”,
“Uluslararas1 Islami Finans Piyasas1 (IIFM)”, “Islam Bankalar1 ve Finansal Kurumlar
Genel Konseyi (CIBAFI)” ve “Islami Finansal Kurumlar i¢in Tahkim ve Uzlasma
Merkezi (ARCIFI)” gibi uluslararasi Islami finansal altyap: kurumlarinin yam sira,
“Uluslararasi Islami Derecelendirme Ajansi (IIRA)” ve “Uluslararas: Islami Likidite
Yonetim Merkezi (I1ILM)” gibi diger ticari destek kurumlarinin kurulmasi gibi énemli
gelismeler olmus Ve faizsiz bankalarin ve finans kurumlarinin sistemik 6nemi bir¢ok

tilke hukukunda kabul edilmistir (Kettell, 2010: 5-6; Orman, 2014: 76-79).
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2000’11 yillardan itibaren uluslararasi bir boyut kazanan faizsiz finansal sistem,
faizsiz iriinlerde ve faizsiz iriinler sunan banka sayisinda yasanan artis ile hizla
biiyiime gostermistir. Faizsiz finansal sistemin 2007-2019 yillar1 arasindaki kiiresel

biyiklagi Sekil 1.7.’de sergilenmektedir.

Faizsiz Finans Varliklarimn Biiyiime Trendi (2007-2019) (Milyar $)

2024~
2019
2018
2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008 m——
——

2007

0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500 4000

*: Tahmini Deger
Sekil 1.7. Faizsiz finans sisteminin kiiresel biiytikliigi

Kaynak: GIFR, 2019: 76; ICD-Refinitiv(IFDR), 2020: 8 kaynaklarindan derlenerek yazar tarafindan
olusturulmustur.

Sekil 1.7.’de sergilenen Kiiresel Islami Finans Raporu (GIFR) 2019 ve Islami
Finans Gelisme Raporu (IFDR) 2020 verilerine gore, faizsiz finans sisteminin kiiresel
biytikliigii 2007 yilinda 639 milyar dolar iken, 2019 yilinda 2,875 trilyon dolara
ulagmistir. 2019 yilinda bir 6nceki yila gore %14’liik bir artis sergileyen faizsiz finans
sisteminin kiiresel biiyiikligii, 2008 kiiresel finansal krizden sonra sektorde kaydedilen
en yiiksek biiylime olmustur. Biyiikliigiin 2024 yilinda 3,693 trilyon dolara ulasmasi

beklenmektedir.

Kiiresel faizsiz finansal araglar ve hizmetler genis bir yelpazeyi kapsamaktadir.
2019 yili itibariyle faizsiz finans varlik dagilimindan %69’luk pay alan faizsiz
bankacilik hizmeti, Sekil 1.8.’de goriildiigii lizere faizsiz finansin Kiiresel gapta en

belirgin yansimasidir. Faizsiz bankacilik hizmetini %19’luk payla sukuk, %5’lik
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paylarla diger faizsiz finansal araglar (Mikrofinans, mortgage, emlak leasing, yatirim

firmalar1 gibi) ve faizsiz fonlar, %2’lik payla faizsiz sigortacilik takip etmektedir.

B Faizsiz (Islami) Bankacilik
(1.993 milyar $)
m Kira Sertifakasi (Sukuk)
(538 milyar $)
Faizsiz (Islami) Fonlar
(153 milyar $)
Diger Faizsiz Finansal Araglar
(140 milyar $)
u Faisiz Sigorta (Tekafiil)
(51 milyar $)

Sekil 1.8. 2019 y1l1 kiiresel faizsiz finans varliklarmin dagilimi

Kaynak: ICD-Refinitiv(IFDR), 2020: 8

Sekil 1.9.°da faizsiz finans varliklarinin farkli cografi bolgelerdeki dagilimi
sergilenmektedir. 2019 y1l1 verilerine gore; 1,253 trilyon dolar ile %43,6 payla Korfez
Ulkeleri (Bahreyn, Kuveyt, Umman, Katar, Suudi Arabistan, Birlesik Arap
Emirlikleri) kiiresel faizsiz finans varliklarindan en yiiksek payi alan bolge
konumundadir. Bélgeyi; %26,3’liik payla Kérfez Ulkeleri hari¢ Orta Dogu ve Kuzey
Afrika iilkelerinden olusan MENA bolgesi 2. sirada, %23,8’lik payla Giineydogu Asya
bolgesi 3. sirada takip etmektedir. Her birinin payr %5°ten daha az olan diger bes
bolgenin toplam pay1 %10°dan daha az olup; %3,3 payla Avrupa, %2,5 payla Giiney
Asya (Afganistan, Banglades, Hindistan, Maldivler, Nepal, Pakistan, Sri Lanka
tilkeleri), %0,33 payla Sahra-alt1 Afrika; %0,1 payla Amerika ve %0,07 payla Diger
Asya (Cin, Japonya, Kazakistan, Kirgizistan, Giiney Kore gibi Orta ve Dogu Asya

iilkeleri) seklinde siralanmaktadir.
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LA AA

MENA Giineydogu Korfez Ulkeleri Avrupa
(Korfez Ulkeleri Harig) Asya (GCe)
Amerika Giiney Asya  Sahra-alt: Afrika  Diger Asya

Sekil 1.9. Kiiresel faizsiz finans varliklarinin 2019 yili bolgesel dagilimi (Milyar $)

Kaynak: ICD-Refinitiv(IFDR), 2020: 22

Kiiresel faizsiz finans varlik dagiliminda en yiiksek payr alan Korfez
Ulkelerinden; Suudi Arabistan, Katar ve Birlesik Arap Emirlikleri 2019 yilinda diinya
capinda en yiiksek miktarda faizsiz finans varligina sahip olan ilk 5 {ilke arasinda yer
almaktadir. Sekil 1.10°da sergilendigi iizere, iran 698 milyar dolar ile en yiiksek faizsiz
finans varligina sahip olan iilkeler arasinda ilk sirada yer alirken, 629 milyar dolar ile
Suudi Arabistan 2. sirada, 570 milyar dolar ile Malezya 3. sirada yer almaktadir. Bu
t¢ tlke, aldigi %66’lik toplam pay ile kiiresel faizsiz finans varlik dagiliminin
yarisindan fazlasina hakim konumdadir. Bu iilkeleri, 234 milyar dolar ile Birlesik Arap

Emirlikleri ve 144 milyar dolar ile Katar takip etmektedir.
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¢ 9§ ¢ 0

i Suudi Birlesik Arap
ran Arabistan Malezya Emirlikleri Katar
%24 %22 %20 %8 %5

Sekil 1.10. Kiiresel faizsiz finans varlik dagilimindan 2019 yilinda en yiiksek pay alan ilk bes tilke

Kaynak: ICD-Refinitiv(IFDR), 2020: 23 kaynagindan yararlanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Dagilimin, Miisliiman niifusun ¢ogunlukta oldugu iilkelerde yogunlastigi
goriilse de Bati Avrupa ve Kuzey Amerika gibi bolgelerde dahil olmakla birlikte
kiiresel capta faizsiz finans kuruluslarimin sayisi giderek artmaktadir. 1990’larin
ortasinda tiim diinyada faizsiz finans kuruluslarimin sayis1 100’{in altinda” iken 2019

yilr itibariyle bu rakam 1.526’ya’ ulasmustur.

Sekil 1.11.’de faizsiz finansal sistemin en belirgin yansimasi olan faizsiz
bankaciligin 2007-2019 yillar1 arasindaki kiiresel biiyiikliigii ve bolgesel dagilimi
sergilenmektedir. Faizsiz bankacilik sektori, kiiresel faizsiz finans varliklarinin bityiik
bir kismima katkida bulunmaktadir. Kiiresel Islami Finans Gelisme Raporu 2020
verilerine gore, sektoriin kiiresel biyiikligi 2019 yilinda 1,993 trilyon dolara
ulasmustir. %48 pay ile Korfez Ulkeleri kiiresel faizsiz bankacilik varhik dagilimmdan
en fazla pay alan bolge konumundadir. Bolgeyi, %34’liik ve %13’liik paylar ile MENA
bolgesi (Korfez Ulkeleri harig) ve Asya iilkeleri takip etmektedir.

2007 yilindan itibaren kiiresel ¢apta onemli bir gelisme sergileyen faizsiz
bankacilik, Kérfez Ulkeleri ve MENA (Kérfez Ulkeleri harig) bdlgesinde belirli bir
ivme ile gelisme gosterirken, Sahra-alt1 Afrika bolgesinde ¢ok etkin degildir. 2019 yili
itibariyle 74 iilkede 526 banka (Islami pencereler dahil) ile uygulama alani bulan
faizsiz bankacilik, yillik %14°liik bir biiyiime sergilemistir. 2018 y1linda sadece %1°lik

* (Alrifai, 2015: 103)
t (ICD-Refinitiv(IFDR), 2020 22)
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bir biiyiime sergileyen sektor, 2015-2019 aras1 donemde ortalama %32’lik bir biiyiime

sergilemistir.

Faizsiz Bankacilik Varliklarmin Kiiresel Biiyiikligii ve Bolgesel Dagilimi (2007-2019)
(Milyar $)

2000 -

1500 -

) I|| hl
0I

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

1000

o

m Korfez Ulkeleri ® MENA (Kérfez Ulkeler Harig) ® Asya = Sahra-alti Afrika ® Diger

Sekil 1.11. Faizsiz bankacilik varliklarinin kiiresel bityiikligii ve bolgesel dagilimi

Kaynak: WIBCR, 2012-2016; IFSB, 2014; IFSB, 2019; IFSB, 2020 ve ICD-Refinitiv(IFDR),
2015-2020 kaynaklarindan derlenerek yazar tarafindan olusturulmustur.

41 banka ile 641 milyar dolar faizsiz bankacilik varligina sahip olan Iran,
%32’lik payla kiiresel faizsiz bankacilik sektdriinden en fazla pay” alan iilke
konumundadir. 16 banka ile 477 milyar dolar faizsiz bankacilik varligina sahip olan
Suudi Arabistan %24°liikk payla 2. sirada yer alirken, %15°1ik pay ile Malezya 3.,
%10’luk pay ile Birlesik Arap Emirlikleri 4. ve %6,2’lik pay ile Kuveyt 5. sirada yer
almaktadir. Bu ilk bes tilke, kiiresel faizsiz bankacilik varlik dagiliminin %4’ tinden daha
fazlasina sahiptir (ICD-Refinitiv(IFDR), 2020: 27).

Ulkelerin kiiresel faizsiz bankacilik ve faizsiz finans varlik dagilimindan
aldiklar1 paylara gore siralamalari karsilastirildiginda, ilk dort tilkenin siralamasinin
ayni oldugu goriilmektedir. Kiiresel faizsiz finans varlik dagiliminda %5°lik pay ile 5.
sirada yer alan Katar, faizsiz bankacilik varlik dagiliminda %6,1°lik pay ile 6. Sirada

yer almaktadir. Finansal sistemi tamamen Islami hiikiimler cergevesinde isleyen

* Abdullah (2021) tarafindan Iran faizsiz bankacilik sisteminin ele alindig1 ¢alismada; bankacilik
sisteminden faizi uzak tutmayi amaglayan Iran’in, bankacilik uygulamalarinda gergekte faizden
armamadig1 konusunda belli bagli kuskularin mevcut olduguna dair ulagilan sonug ise kiiresel ¢apta
aldig1 pay tizerinde diisiinmeye yoneltmektedir.
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[ran’in yan1 sira, konvansiyonel sistem ile faizsiz sitemin birlikte uygulama alam
buldugu Suudi Arabistan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar gibi iilkelerin,
kiiresel faizsiz finans sisteminden aldiklar1 paylar dikkat gekici diizeydedir. ikili (dual)
yapinin uygulandigi bu iilkelerde etkinligin sistematik bir sekilde arttig1 s6ylenebilir.
Tiim bunlarin yam sira faizsiz finans konusunda dikkat ¢eken bir baska tilke ise Fas’tir.
Faizsiz bankacilik uygulamalarina 2017 yilinda baslayan iilke, iki y1l gibi ¢cok kisa bir
slire igerisinde diinyanin en hizl biiyliime gosteren pazari haline gelmistir. Bu durum,
Fas’ta sektore duyulan ihtiyacin boyutunu gozler dniine sermektedir. Ulkede yasanan
bu yeni deneyim ile sektoriin biiylimeyi siirdiiriilebilir hale getirebilmesi i¢in faizsiz
finansin sundugu hizmetler konusunda bireylerin farkindaliklarinin arttirilmasi
gerektigi vurgulanmaktadir. Fas’tan ilham alan Cezayir’de, daha dnce sadece yabanci
bankalar tarafindan sunulan faizsiz bankacilik iiriinlerinin yan1 sira, yerel bankalar
tarafindan sunulmak iizere yerli faizsiz bankacilik triinlerine 2020 yilinin Agustos
ayinda onay verilmistir. Boylelikle, iilkede Covid 19’un ekonomik etkileriyle
miicadele etmek icin faizsiz finans araciligiyla yerel tasarruflarin ekonomiye

kazandirilmasi hedeflenmistir (ICD-Refinitiv(IFDR), 2020: 25-28).

1950’lerde ve 1960’larda oldukca az bilinen ve diisiik diizeyde uygulama alani
bulan faizsiz bankacilik; zamanla IMF, Diinya Bankasi gibi uluslararasi finansal
kuruluslarin ve Harvard Universitesi, London School of Economics gibi saygin
Ogrenim kurumlarmin ilgisini ¢ekmis ve uluslararasi basinda olumlu bir sekilde yer
almaya baslamistir (Chapra, 2019b: 265). 2008 kiiresel finansal kriz doneminde ve
sonrasinda sergiledigi giiglii performans ile ¢ektigi ilgiyi kiiresel ¢apta canli tutmay1

basarmis ve daha da 6nem kazanmuistir.

Giliniimiizde tiim diinyay1 etkisi altina alan Covid-19 salgini; ahlaki, adil ve etik
kavramlarinin yani sira, krizlere yatkin oldugu bilinen faiz temelli sistemin zedeledigi
yardimlagma ve sosyal dayanigma gibi degerlerin de ne kadar 6nemli oldugunu gozler
Oniine sermektedir. Bu kavram ve degerleri i¢inde barindiran faizsiz finansal sistem,
Covid-19 salgininin sosyal ve ekonomik sonuglarini hafifletmede 6nemli bir rol
iistlenmektedir. Bu kapsamda, piyasada var olan faizsiz finansal ara¢ ve hizmetler
konusunda farkindaligin ve bilgi diizeyinin arttirilmasi; bireylerin dogru finansal

secimler yaparak tasarruflarimi dogru yerlere kanalize etmeleri, refah diizeylerini



49

arttirabilmeleri ve krizin olumsuz etkilerini en hafif diizeyde atlatabilmeleri noktasinda
on plana ¢ikmaktadir. Faizsiz finans konusunda farkindaligin ve bilgi diizeyinin
arttirllmas1 aym1 zamanda; ahlaki, adil ve etik anlayis g¢ercevesinde krizlere karsi
insancil ¢Oziimler sunmayi1 hedefleyen faizsiz finansal sistemin, kiiresel ¢apta
etkinliginin artmasi ve kullanim alaninin genisleyerek sektor igerisinden daha fazla
pay alabilmesi i¢in de dnem arz etmektedir. Boylece, kiiresel finansal sistemin daha
etkin calismasi ve krizlere karsi daha dayanikli performans sergilemesi de

desteklenmis olacaktir.

1.2.3. Malezya’da Faizsiz Finans ve Bankacilik: Tarihsel Gelisimi ve
Mevcut Durumu

Malezya, Giineydogu Asya’da 32,3 milyon” insanin yasadigi cok sayida
kiiltlird, dini, irk1 ve etnik grubu i¢inde barindiran bir iilkedir. Malezya’nin en biiyiik
iki etnik grubu’™ Malay (niifusun yaklasik %65’i) ve Cinlilerdir (niifusun yaklasik
%25°1). Geriye kalan kismini (yaklasik %10’unu) Hintliler ve diger etnik gruplar
olusturmaktadir. Ulke niifusunun %60’indan fazlasi, ¢ogu Malay kokene sahip
Miisliimanlardan olusmaktadir. 1957 yilinda bagimsizligini kazanan Malezya’da
resmi dil Malayca, resmi din Islam’dir. Bununla birlikte, iilkede genel kabul géren dil
Ingilizce’dir ve niifusun tamamina yakini ileri diizeyde Ingilizce konusabilmektedir. *
Parlamenter monarsi hiikiimet sistemine sahip, federal bir devlet olan Malezya; farkli
dine, dile ve irka mensup bir¢ok vatandasa ev sahipligi yapmaktadir (Orman, 2014:
231-239).

Ulkenin siyasi ve ekonomik yasaminda din var olmasina ragmen, Malezya’da
I[slam’in modernlesme icin bir engel degil, tam tersi oldugu vurgulanmaktadur.
Baskenti Kuala Lumpur’u onde gelen bir bolgesel finans merkezi yapan finansal
hizmetlerin biiyiimesine de katkida bulundugu ifade edilmektedir. Malezya’da
Islam’1n pragmatik ve hosgoriilii oldugu diisiiniilmektedir ve bu durumun Malezya’da

Islami finansin Miisliiman olmayanlar arasinda da popiilerligini arttirdigina dikkat

* (World Bank- DataBank, 2020)
 Verilere iliskin ayrmtil bilgi i¢in Bkz.: “DEIK-Malezya Ulke Raporu, 2014” ve “wikipedia.org”.
¥ Ayrintili bilgi i¢in Bkz.: “wikipedia.org”
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cekilmektedir (Sobol, 2014: 243). Malezya’da Islami finanstaki genel basari, Islami
finansin geligsmesi i¢in dogru altyap1 olusturmada kademeli adimlar atan hiikiimetin
destegi ile de iliskilendirilmektedir. Malezya; fikir liderligi, iiriin gelistirme ve
kurumsal kuruluslar konusunda adimlar atarak, kendisini Islami finans icin &nemli bir

yer olarak, saglam bir sekilde insa etmistir (GIFR, 2017(Chapter 3): 70).

Malezya; diizenleyici gerceve gelistirme, yasal ve seriat (islam hukuku)
cercevesi, lirlin ve pazar gelistirme ve bilgi uzmanliginin arttirilmasi seklindeki dort
yonlii bir stratejik yaklasimin benimsenmesiyle, diinyadaki en kapsamli ve ilericCi
Islami finans sistemine sahip iilke olarak nitelendirilmektedir. 2017 Kiiresel Islami
Finans Raporu’na gére, Malezya, diinyanmn en gelismis Islami finans bolgelerinden
biridir ve konvansiyonel sisteme paralel olarak isleyen eksiksiz bir Islami finans
sistemine sahip olan diinyanin ilk iilkesidir (GIFR, 2017(Chapter 3): 72).

Malezya’daki faizsiz finansin kokeni, hac ziyareti yapmayi planlayan
Miisliimanlar igin tasarruf fonu olusturmalarina yardimci olacak Tabung Haji olarak
bilinen tasarruf sirketinin kuruldugu 1963 yilina kadar uzanmaktadir (Kunhibava,
2012: 193). Tabung Haji", Malezya’da ilk faizsiz finans kurulusu olarak basarili bir
performans sergileyerek biiyilik ilgi gérmiistiir. Bu basar1 ve yarattigi farkindalik,
Malezya hiikiimetini 1983 yilinda ilk tam tesekkiillii Islami ticari banka olan “Bank
Islam Malaysia Berhad’1 (BIMB)” kurmaya tesvik etmistir (Lewis ve Algaoud, 2001:
6). Malezya’da, modern anlamda bilinen ilk faizsiz bankanin kurulmasi igin, 1983
yilinda “Islami Bankacilik Kanunu (IBA 1983)” taslag1 hazirlanarak ilk resmi adim
atilmistir (Kunhibava, 2012: 193; Md Nor, Mohamad ve Yaacob, 2016: 601). 1983
yilinda kanunun kabulii ile, islami bankalari diizenleme ve denetleme konusunda
merkez bankasi olarak Bank Negara Malaysia’ya (BNM) yetki verilmis ve faizsiz iiriin
ve hizmeteler sunan tam tesekkiillii ilk faizsiz banka olan BIMB kurulmustur (GIFR,
2017(Chapter 3):72; Kunhibava, 2012: 193). 1984 Tekafiil Kanunu’nun ¢ikarilmasiyla
Malezya’da 1985 yilinda ilk tekafiil (faizsiz sigorta) sirketi kurulmustur. Bu adimlar
kisa siirede basariya ulasarak, iilkede faizsiz finans hizmetlerine duyulan ihtiyaci da

kanitlamistir (Sobol, 2014: 244). Bu doénem faizsiz bankacilik igin ilk ve deneysel

“Giiniimiizde “Pilgrims Savings Fund Corporation” adiyla faaliyet gostermektedir.
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asama olarak kabul edilmis ve sektor icerisinde ivme kazanmasi yaklagik 10 yil

stirmiistiir (Alrifai, 2015: 108; Kunhibava, 2012: 193).

1993 yili, Malezya’daki faizsiz finans sektorii i¢in bir baska énemli doneme
gecisi temsil eden yil olmustur. Bu yil Maliye Bakanligi, aslinda iilkedeki faizsiz
hizmetleri serbestlestiren bir adim olan diizenleyici bir “Faizsiz Bankacilik Tasaris1”
yayinlamistir (Sobol, 2014: 244). Buradaki amag, Malezya hiikiimetinin daha fazla
rekabet ve gelisimi tesvik etmek i¢in sektdrii agmaya karar vermesiydi. Boylece, Orta
Dogu’daki hiikiimetler ve diizenleyicilerin aksine Malezyalilar hem ulusal hem de
uluslararas1 diizeyde sektoriin  gelisimini aktif bir sekilde desteklemislerdir.
Yayinlanan tasari ile Bank Negara 1993 yilinda ilk kez, geleneksel bankalarin var olan
sube ve altyapilarini kullanarak islami bankacilik hizmetleri sunmalarina izin vermistir
(Alrifai, 2015: 109). Islami pencereler olarak bilinen bu yontem oldukca basarili
olmustur. Ciinkii, Miisliman olsun ya da olmasin daha fazla sayida kisi faizsiz
bankacilik hizmetinden faydalanabilmis ve boylece faizsiz bankacilifin sadece
Miisliimanlar i¢in hizmet verdigine dair olusan algi da ortadan kalkmistir (Kunhibava,
2012: 194).

Ocak 1994’te, kurumlar1 ve araglar1 birbirine baglamak ve faizsiz bankacilik
sisteminin tam tesekkiillii bir bankacilik sistemi olarak islemesini saglamak amaciyla
“Islami Bankalararas1 Para Piyasasi (1IMM)” kurulmustur (Kunhibava, 2012: 195).
Malezya’da Islami bankacihigin gelismesine katkida bulunan bir diger énemli faktor
olarak, 1997°de Malezya’daki faizsiz bankacilik ve tekafiil (Islami sigorta) konusunda
en yiiksek fikhi otorite olan “Ulusal Ser’i Danisma Konseyi (NSAC)” kurulmustur.
2009 yilinda yiirirlige giren Merkez Bankasi Yasasi ile yetkileri gii¢lendirilen
NSAC’in ana hedefleri: Merkez bankasina Islami bankacilik ve tekafiil islemleri
konusunda tavsiyelerde bulunmak igin tek yetkili organ olarak hareket etmek, faizsiz
bankacilik ve finans ile ilgili fikhi konularin koordinasyonu, bankacilik ve tekafiil
kurumlar1 tarafindan sunulan yeni iiriin ve programlarin Islami kurallara uygun

yonlerinin analizi ve degerlendirilmesi (Venardos, 2005).

2005 yilina gelindiginde, yabanci Islami bankalarin (Kuwait Finance House,
Al Rajhi Bank ve Asian Finance House gibi) Malezya’da Islami bankacilik

faaliyetlerinde bulunmalarina izin verilmistir (Kunhibava, 2012:195). Bunlarin yani
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sira, Malezya’da Islami bankacilik, vergi indirimleri ve muafiyetleri gibi
kullanicilarina 6zel mali tesviklerle de desteklenmistir. Ayrica, Malezya’da faaliyet
gbsteren bankalar, iilkedeki Islami finans sisteminin gelisimine katkida bulunmak
adma, uzmanlhiga sahip yabancilar1 (gurbetgileri) istihdam etme konusunda da tam
esneklik saglamistir (Sobol, 2014: 245).

2013 yilina gelindiginde Malezya’da, faizsiz finans sistemine iliskin oldukca
onemli bir adim atilmistir. 1983 IBA ve 1984 Tekafiil Kanunu’nun yerini 22 Mart
2013 tarihinde BNM tarafindan yayilanan “Islami Finansal Hizmetler Kanunu (IFSA
2013)” almistir (Md Nor vd., 2016: 604). Kanun, Malezya’da islami kurallara uygun
cesitli faizsiz finans sozlesmelerinin 6zelliklerini yansitan kapsamli bir diizenleyici
gergeve icin yasal dayanak saglamakta ve faizsiz finansal iiriin ve hizmetlerin
sunulmasinda Islami s6zlesmelerin etkin bir sekilde uygulanmasini desteklemektedir
(BNM, 2012: 80). IFSA, finansal gelismelerin bolgesel ve uluslararasi niteligi goz
Oniine alindiginda daha karmasik bir hal alan finansal ortam icerisinde BNM’nin
diizenleyici ve denetleyici yetkilerinin giiclendirilmesini saglamistir. Finansal hizmet
saglayicilar arasinda daha adil, daha sorumlu ve profesyonel is davranigini tesvik
etmek adina BNM’ye yasal yetki verilmistir. Bu kapsamda kanunun, Malezya’nin
finans sektoriinde; saglam, sorumlu ve ilerici bir anlayisin hakim oldugu ortami
sunmasi amag¢lanmistir. Boylelikle, 6zellikle finansal tiiketicileri koruma stratejisini
tesvik etmesi ve geleneksel ve faizsiz bankacilik arasinda net bir smir ¢izmesi
beklenmistir (Md Nor vd., 2016: 604). Temel amag, mali istikrar1 saglamak ve Islami
kurallara uyumu tesvik etmektir (IFSA, 2013: Part 11 Section 6).
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- “FTSE Bursa Malaysia EMAS Shariah”
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| *Merkez Bankas1 Yasas1 (2009)
E *[slami Finansal Hizmetler Kanunu (IFSA

Sekil 1.12. Malezya’da faizsiz finansin gelisim zaman ¢izelgesi: Onemli doniim noktalari

Kaynak: Alrifai, 2015; Kunhibava, 2012; Lean ve Parsva, 2012; Md Nor vd., 2016; Sobol, 2014

kaynaklarindan yararlanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 1.12’de ozetlenen, yukarida belirtilen tiim faktorler g6z Oniinde
bulunduruldugunda, Islami bankaciligin Malezya’da ¢ok iyi gelisme gostermesi ve
Malezya’nin, bankacilik dahil olmak iizere diinyanin 6nde gelen Islami finans

sistemlerinden birine sahip iilke olarak kabul edilmesi sasirtici bir durum degildir.

Malezya’da konvansiyonel (geleneksel) finansal sistem ve faizsiz finansal
sistem paralel olarak gelisme gdstermistir. Malezya hiikiimeti ve finansal
diizenleyiciler; Sekil 1.13’te sergilenen ikili (dual) bir sistemden olusan finansal yap1
igerisinde, konvansiyonel sisteme paralel olarak faaliyet gosteren faizsiz finans
sisteminin gelisiminde merkezi rol oynamistir (ICD-Thomson Reuters(IFDR), 2014:
22). Ulke, faizsiz finans hizmetleri sektériine katkida bulunan etkili bir diizenleyici
ortam sunmaktadir. Béylece mevcut hukuki ¢erceve kapsaminda geleneksel ve faizsiz

finansal sistemler rekabet¢i bir ortamda uyum igerisinde varligini siirdiirmektedir.
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Asya-Pasifik bdlgesinde Islami (faizsiz) finansin merkezi kabul edilen Malezya, iriin

sunumu ve derinligi konusunda diger finans merkezlerinden ¢ok daha ileri konumdadir
(Alrifai, 2015: 115; COMCEC, 2016: 74).

islami
Bankalar
& .
. . Tekafiil Islami
Islami Sirketleri Sermaye
Para i
. Piyasalari
Piyasalar
Malezya
Dual Finansal
Bankacihk Sistemi
Sistemi
Sermaye
Para Piyasalari
Piyasalar .
Konvansiyonel
Bankalar
&
Sigorta Sirketleri

Sekil 1.13. Malezya finansal sistemi

Kaynak: Malaysia International Islamic Financial Centre (MIFC)

Malezya, finansal islemlerin kolaylastirilmasina yonelik az sayidaki islem
platformlarindan birine sahip bulunmaktadir. Bu kapsamda altyapisi, Islami
bankaciliktaki ilerlemeler igin oncii gii¢ olarak kabul edilmektedir. Malezya’da hem
Islami sermaye piyasas: (Islamic Capital Markets-ICM) hem de Islami para piyasasi
(Islamic Money Markets-IMM) bulunmaktadir (COMCEC, 2016: 75). Son yillarda
ICM olaganiistii bir biiylime yasamistir ve iiriin inovasyonu ve finansal aracilikta
diinya lideri olarak genis ¢apta taninmaktadir (GIFR, 2017(Chapter 3): 82).
Malezya’nin finansal sistem igerisinde yer alan Islami finans altyapis1 o kadar
gelismistir ki diger bolgelerle de rekabet edebilme giiciine sahiptir. (COMCEC, 2016:
75) Kiiresel faizsiz finans varlik dagilimindan ve kiiresel faizsiz bankacilik varlik
dagilimindan en yiiksek payi alan ilk 3 iilke arasinda yer almasi da bu durumu destekler

niteliktedir (ICD-Refinitiv(IFDR), 2020: 23-27).

Sekil 1.14’te 2007-2020 yillart arast Malezya’daki faizsiz bankalarin ve

bankacilik sektoriiniin varlik biytikliikleri ile faizsiz bankalarin varlik biiyiikliikleri
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bakimindan ulusal bankacilik sektorii igerisindeki pay1 ve kiiresel faizsiz bankacilik

sektorii igerisindeki pay1 sergilenmektedir.

2020 islami Finans Gelisme Raporu’na gore; 2019 yil1 itibariyle faizsiz finans
varlik biiyiikligii 570 milyar dolar olan Malezya’nin, faizsiz bankacilik varlik
buytikliigii 297 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2007 yilinda, faizsiz bankaciligin
ulusal bankacilik sektorii igerisinden aldig1 payin ve kiiresel faizsiz bankacilik sektorii
igerisinden aldig1 payin birbirine olduk¢a yakin diizeyde seyrettigi Malezya’da, 2019
yili itibariyle ulusal pay yaklasik %29 diizeyine yiikselirken, kiiresel pay %15
diizeyine yiikselmistir. Malezya bu paylarla, kiiresel faizsiz finans varlik dagilimindan
ve kiiresel faizsiz bankacilik varlik dagilimindan en yiiksek payi alan 3. {ilke

konumundadir.

Malezya Bankacilik Sektorii: Faizsiz Bankaciligin Geligimi, Kiiresel* ve Ulusal Payi
(Milyon RM) (%)
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e F3izsiz Bankalarm Kiiresel Faizsiz Bankacilik Sektorii Icerisindeki Pay1 (%)

Sekil 1.14. Malezya’da faizsiz bankaciligin sektor i¢erisindeki durumu

Kaynak: Bank Negara Malaysia (BNM) verilerine istinaden yazar tarafindan olusturulmustur.
*: Kiiresel veri kaynaklari: WIBCR, 2012-2016; IFSB, 2014; IFSB, 2019; IFSB, 2020 ve ICD (IFDR),
2015-2020.
Sekil 1.15’te 2007-2018 yillar1 aras1 Malezya’da faaliyet gosteren bankalarin
ve banka ¢alisanlarinin sayilar1 sergilenmektedir. Malezya Merkez Bankasi verilerine
gore; 2007 yilinda sektor igerisinde faaliyet gosteren faizsiz banka sayisi 11 iken, 2008

yilinda bu say1 17’ye yiikselmis ve 2011 yilina kadar durumunu korumustur. 2008
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kiiresel finansal krize ve ilerleyen yillardaki etkilerine ragmen faizsiz banka sayisinda
yasanan bu artig ve artts durumunun korunmasi faizsiz bankalarin kriz karsisindaki
durumunu gozler ontine sermektedir. 2011 yilinda 16 olan faizsiz banka sayisi, 2011-
2018 yillar1 boyunca da durumunu korumustur. 2018 yili itibariyle konvansiyonel
banka say1s1 26, yatirim bankasi sayist 11 ve toplam banka sayis1 53 olan Malezya’da,
faizsiz bankalarin toplam banka sayis1 icerisindeki pay1 %30°dur. islami pencereler ile
birlikte toplam faizsiz banka sayisini sunan Islami Finans Gelisme Raporu’na gore;
Malezya’da, 2018 yilinda Islami pencereler dahil faizsiz banka sayis1 38 iken, 2019
yilinda bu say1 36’ya diismiistiir.
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Sekil 1.15. Malezya’da bankalarin ve banka ¢aliganlarinin sayis1 (2007-2018)

Kaynak: Bank Negara Malaysia (BNM) verilerine istinaden yazar tarafindan olusturulmustur.

Malezya’da 2007 yilinda 5.774 olan faizsiz banka ¢alisanlarinin sayisi, 2018
yili itibariyle 11.064’e ulagmustir. 2018 yili itibariyle faizsiz banka calisanlarinin

toplam banka ¢alisanlari igerisindeki pay1 ise %9 olarak gerceklesmistir.

Sekil 1.16’da Malezya’da kullanilan faizsiz finansman araglarinin 2019 yili
itibariyle dagilimi sergilenmektedir. Teverruk ve Murabaha, Malezya’da sunulan
faizsiz finansmanin yaklasik 2/3’sini olusturmaktadir. Son yillarda artan Teverruk
uygulamasi, faizsiz bankacilik sektdrii tarafindan finansman igin sunulan Islami

sozlesmelerin uygulanmasinda dikkate deger bir gelismedir. 2016 yilinda, %34’{in
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tizerinde biliyliyerek faizsiz bankalarin sundugu toplam finansmanin %22,4’{inii
olugturan Teverruk finansmani, 2019 yilinda %46’lik pay ile toplam finansmanin
yaklasik yarisini olusturmaktadir. Icara’ya (Leasing) dayali finansman %12’lik pay ile
t¢lincii sirada yer almaktadir. Kar paylasim araci olan Musaraka’nin payr %8 gibi
diistik bir oranda kalmaktadir. Malezya’da kullanilan faizsiz mevduatlar igerisinde en

yiiksek pay Teverruk’a aitken, Karz %26’lik pay ile ikinci sirada yer almaktadir.

Finansman
| !
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Hesaplar

%
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B Teverruk ® Murabaha ®icara = Musaraka ® Karz ® Mudaraba B Wakala ® Digerleri*

*: Digerleri; belirtiimemis Islami finansman araglarini icermektedir.

Sekil 1.16. Malezya’da kullanilan faizsiz finansman araglarinin 2019 y1li dagilimi

Kaynak: Bank Negara Malaysia (BNM), 2019: 49

Teverruk’a dayali faizsiz mevduatlarin payinin 2019 yili itibariyle %63 olarak
gerceklesmesi, Teverruk sozlesmeleri kapsaminda sunulan mevduatin sabit getiri
oranlarina olan yiiksek talebi yansitmaktadir.,, Teverruk’un faizsiz bankacilik
kurumlari ig¢inde artan kullanimu ile ticari islemlerden kaynaklanan kredi ve piyasa
risklerini etkin bir sekilde yonetebilecek ve yeteneklerini daha da gii¢lendirebilecek
diizenlemelere ihtiya¢ duyulmustur. Boylece; 1 Temmuz 2016°da yiiriirlige giren
Teverruk’a iligkin Ser’i Standartlar ve Operasyonel Gereklilikler kapsaminda,
ongoriildiigii tizere diger Islami kurallara uygun sézlesmelerle birlikte daha yenilikgi
Teverruk uygulamalarinin temeli atilmistir (BNM, 2016: 91; BNM, 2019: 49). Sukuk
{iriiniinlin diinyaya tanitilmasinda onciililk eden Malezya, sukuk konusunda da diger

tilkelerden oldukga ileri bir konumdadir. Kiiresel sukuk (Kira Sertifikasi) ihracatcilarin
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onemli bir diizeyini gerceklestiren Malezya 2019 yili itibariyle, %45°1ik pay ile diinya
lideridir. Hiikiimetin faizsiz finans1 destekleme bakimindan Islam diinyasinin en
destekleyici hiikiimeti olmasi, faizsiz bankacilik ve sermaye piyasalar1 i¢in yasa ve
diizenlemelerin uzun zaman Once belirlenmis olmast bu durumun en 6nemli
nedenlerinden biri olarak gosterilmektedir (Alrifai, 2015: 134). Malezya’da
diizenleyici kurumlar ve hiikkiimet, faizsiz finans alanindaki liderligini yakin gelecekte
de koruyabilecek daha fazla reform yapmaya devam etmektedir (COMCEC, 2016:
76).

1.2.4. Tiirkiye’de Faizsiz Finans ve Bankacilik: Tarihsel Gelisimi ve
Mevcut Durumu

1980°1i yillardan baslayarak uygulamaya konulan finansal liberalizasyon
politikalarinin etkisiyle Tiirk finans sisteminde 6nemli yapisal degisikler yasanmaistir.
Sektore yonelik mevzuat diizenlemeleri, uluslararasi kabul gormiis normlar diizeyinde
gerceklestirilmis ve 6zel sektor tarafindan finansal kurumlara yatirim yapilmasim
tesvik eden bir ortam hazirlanmaya c¢alisilmistir. Faizsizlik prensibi ile faaliyet
gosterebilecek bankaciliga iliskin uygulama alan1i da Tiirk finans sektoriine bu
donemde kazandirilmistir (OFK Birligi, 2004: 6). Asya ve Avrupa arasinda koprii
gbrevi gdren ve 84,3 milyon niifusa” sahip olan iilkede, %95’in iizerinde Miisliiman
niifusun varhig1 faizsiz finans hizmetleri sektorii ig¢in biiyiik bir potansiyel tiiketici

taban1 olduguna isaret etmektedir.

Tiirkiye’de faizsiz finansin kokeni, para vakiflari basta olmak iizere Islami
bankacilik faaliyeti ile Osmanli donemine kadar uzanmaktadir. Bu faaliyetleri; 1960’1
yillardaki kiiciik girisimler, 1975 yilinda kurulan “Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirrm
Bankas1” (DESIYAB) ve “Kar/Zarar Ortaklig1 Bonosu” (KZOB) ad1 verilen kar-zarar
paylasimi sertifikalarinin ¢ikarilmasi izlemistir (Asutay, 2013: 213). Birkag yil faizsiz
sisteme uygun olarak faaliyet gdsteren DESIYAB 1978 yilinda faizli sisteme gecis
yapmis, KZOB ismi ise 1981 yilinda yaymlanan teblig ile “Kéra Istirakli Tahvil”
olarak degistirilmistir (Ozulucan ve Ozdemir, 2010: 15). Faizsiz finansa iliskin

yasanan tiim bu girisimlerden sonra, Tiirkiye’de faizsiz finans, 1983 yilinda ¢ikarilan

* (World Bank- DataBank, 2020)
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kanun hiikmiinde kararname (“16.12.1983 tarihli 83/7506 sayil1”) ile ilk kez “Ozel
Finans Kurumu (OFK)” ad: altinda giindeme gelmis ve yasal gergevenin temelleri
atilmistir (OFK Birligi, 2004: 32). Tiirkiye’de, ekonomik ve toplumsal bir ihtiyag
karsisinda OFK ad1 altinda uygulama alani bulan faizsiz finans ile hedeflenen amaglar;
ekonomik biiylime igin gerekli olan 6zel tasarruflarin tesvik edilmesi ve 6zellikle dini
hassasiyet dolayisiyla faizden kaginarak atil durumda birakilan tasarruflarin
ekonomiye kazandirilmasi, petrol zengini Korfez iilkelerinden kaynak aktariminin

saglanmasi ve Islam iilkeleri ile olan iliskilerin giiclendirilmesi olarak siralanabilir.

OFK’lar1 iilkede faaliyet gosteren geleneksel bankalardan ayirmak igin
“pbanka” terimi ile adlandirilmalarindan 6zellikle kagmilmistir. Bu sebeple, OFK’lar
bankalarin yasal ¢ercevesine tabi tutulmamis ve Bakanlar Kurulu Karar1 yonergelerine
gore faaliyet gostermistir (Asutay, 2013: 214). Tirkiye’de, 1983 yilinda yasal
cercevesi olusturulmus olan OFK’lara iliskin hukuki statiinin 1985 yilinda
tamamlanmasinin ardindan, “Albaraka Tiirk” ilk OFK olarak faaliyete gecmistir. Onu
ayni yil faaliyete baglayan ve 2001 yilinda ad1 “Family Finans” olarak degistirilen,
“Faisal Finans Ozel Finans Kurumu” takip etmistir. Her iki kurumun kurulusunda da
Arap Korfezi paydaslarin kontrol hissesi sahipligi bulunmustur. Takip eden yillarda
diger OFK ’lar faaliyete ge¢mistir: 1989 yilinda “Kuveyt Tiirk”, 1991 y1linda “Anadolu
Finans”, 1995 yilinda “Ihlas Finans” ve 1996 yilinda “Asya Finans (Bank Asya
Katilim Bankas1)” (Asutay, 2013: 214; Ozsoy, 2012: 83). Asya Finans’in, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (BDDK); 03.02.2015 tarihli karar1 geregince
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (TMSF) aktarilmasina karar verilmis, 22.07.2016
tarihli karan geregince de faaliyet izni kaldirilmistir (BDDK, Basin Agiklamasi).

OFK’lar 1999 yilindan itibaren 4389 sayili Bankalar Kanunu kapsamina
almmugtir. 1999-2001 yillarinda yasanan kriz nedeniyle bankacilik sektdrii ¢ok zor bir
donemden geg¢mis, Ihlas Finans kurumu iflas etmis ve OFK’lar tarafindan toplanan
fonlarin giivence durumu sorgulanmaya baslanmistir. 2001 yilinda, Bankalar
Kanunu'nda degisiklik yapan 4672 sayili kanunla OFK’larda toplanan fonlarin
giivence altina alinmasi amaglanmistir. Bu amacla, bu kurumlarin sorunlarim
tartismak, ¢6zmek, ortak bir tutum sergilemek ve diizenlemeler gergeklestirmek adina

Ozel Finans Kurumlar1 Birligi ve biinyesinde hazirlanan ydnetmelige tabii olarak
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kontrol edilmek tizere “Giivence Fonu” olusturulmustur. Boylece, tasarruflar/toplanan
fonlar belirli bir miktara kadar giivence altma almmustir (OFK Birligi, 2004: 32-33).
OFK’larin Bankalar Kanunu kapsammna alinmasi ve diizenlemeler ile birlikte krizi
daha saglikli bir yapiya kavusarak atlatmasi, Tiirkiye’de faizsiz finansin seyri
bakimindan 6nemli bir doniim noktasi olarak kabul edilmektedir. Dolayisiyla 1999
yilina kadar olan siire¢ Tiirkiye’de faizsiz finansin baslangic asamasi, 1999 yilindan

sonraki siire¢ ise gelisme asamasi olarak kabul edilebilir.

OFK’lar faaliyete gectikten sonra belirli bazi sorunlarla karsilasmislardir.
Mevzuatin zayifligi, altyapi yetersizligi, personel temininde yasanan giicliikler, sube
sayisinin azlig1, yeni bir sistem olarak taninirlik sorunu” ve tiim bunlarin basinda banka
olarak algilanmamalar1 sorunu gelmektedir. OFK’larin adlandirilmasinda “banka”
kelimesinin gegmemesi, bu kurumlarin bir takim bankacilik islemlerinde banka olarak
degil de bagka bir kurum olarak algilanmalar1 sorununu olusturuyordu. “Banka”
kelimesinin kullanilmamasi nedeniyle bu kurumlar yurt dis1 faaliyetlerinde de 6zel
sirketler gibi degerlendiriliyor ve bu durum kurumlarin faaliyetlerini kisitlayacak bazi
zorluklar olusturuyordu. Bu kapsamda OFK adlandirmasindan kaynaklanan soruna
¢ozlim bulmak amaciyla, yeni birtakim arayislar ortaya ¢ikmustir. Bir kavramin dogru
anlagilabilmesi, oncelikle dogru ifade edilmesine baglidir diisiincesinin alt1 gizilerek;
acik, sade, herkes tarafindan kabul gorebilecek ve bu tiir bankaciligin karakteristik
ozelliklerini yansitabilecek yeni bir kavram gelistirilmeye calisilmistir. Sonug olarak,
“Katilim Bankacilig1” kavrami oneri olarak sunulmustur (Ozcan ve Haziroglu, 2000:

9-10).

2005 yilinda 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile birlikte OFK adlandirmasi
“Katihm Bankalar1” olarak degistirilmistir. OFK’lara “Katilim Bankas1” ad1 altinda
“banka” statiisti kazandirilmasi, Tiirkiye’de faizsiz finansin seyri bakimindan 6nemli
bir diger doniim noktas1 olarak kabul edilmektedir. 2005 yilindan sonra Tiirkiye’de
faizsiz finansin biiylime siireci hiz kazanmaya baglamistir. 2001 krizinde %1’e kadar
gerileyen faizsiz bankaciligin sektor igerisindeki payr 2008 yilinda %3,5 diizeyine
yiikselmistir.” 2005 yilinda, “Family Finans” (1985) ve “Anadolu Finans” (1991)

" (Tung, 2010: 178)
T (TKBB ve BDDK verilerine istinaden.)
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“Tiurkiye Finans Katilim Bankasi” ismi altinda birlesmislerdir. 2001 yilinda
olusturulan Ozel Finans Kurumlar1 Birligi (OFKB)’nin ad1 Tiirkiye Katilim Bankalar
Birligi (TKBB) olarak giincellenmistir. “Giivence Fonu” kapsaminda giivence altina
alinan tasarruflar/fonlar ise, TMSF kapsaminda giivence altina alimmistir. Bu
gelismelerle birlikte, “Katilim Bankaciligi” yeni bir kavram olarak literatiire ve

mevzuata giris yapmistir.

Tiirkiye’de “Katilim Bankalar1”nin mevzuata giris yapmasi ile birlikte banka
siniflandirmasinda yeni bir doneme gec¢ilmistir. Mevduat Bankalari, Katilim
Bankalari, Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 olmak iizere ti¢ tiir banka, bankacilik
sektoriinde faaliyet gostermeye baglamistir. Boylelikle, faizsiz finansin en temel
yansimast olan ve Diinya’da “Islami Bankacilik” olarak adlandirilan faizsiz
bankaciligin Tiirkiye’deki karsihigi “Katilim Bankacilig1” olmustur. Katilim
Bankaciligy; tasarruf sahiplerinden cari ve katilma hesaplar1 araciligiyla topladiklari
fonlar faizsiz finansman ilkeleri dahilinde ticari ve sinai faaliyetlerde degerlendiren
ve taraflarin olusan kara ya da zarara katilmasi prensibiyle hareket eden, risk paylagimi

esasl1 bir bankacilik faaliyeti olarak tanimlanmaktadir.

Gelismis bir geleneksel finansal sektore sahip olan Tiirkiye, faizsiz finans
hizmetleri sektorii igin biiyiik bir potansiyel tiiketici tabana sahiptir. Fakat faizsiz
finans hizmetleri sektoriinde az gelismis bir iilke oldugu konusunda genel bir fikir
birligi s6z konusudur. Ulkede Islami sermaye piyasalar1 nispeten yenidir ve
gelistirilmeye ¢alisilmaktadir. Bu kapsamda, ilk sukuk ihract 2010 yilinda Kuveyt
Tiirk tarafindan Londra Borsasi’na gergeklestirilmistir. 2011 yilinda; Dow Jones
tarafindan 2004 yilinda olusturulan “Tiirk Islami Endeksi”ne benzer sekilde, Borsa
Istanbul’da islem géren 30 sirketi kapsayan ve ilk yerel katilim endeksi olan “Katilim
30 Endeksi” olusturulmustur. 2014 yilinda 50 sirketi kapsayan “Katilim 50 Endeksi”
yayinlanmistir. 2012 yilinda uluslararas1 piyasalarda ilk kamu sukuku ihraci
gerceklestirilmistir. 2016 yil1 Subat ayi1 itibariyle kamu sukuku ihrac1 9 milyar dolar
agmistir. Dolayisiyla, piyasada halihazirda hem sukuk hem de faizsiz finansa uygun
borsa yatirim fonlar1 desteklenmektedir (Asutay, 2013: 216; COMCEC, 2016: 82-84).

Tirkiye’de hiikiimet, biiyiimeyi destekleyen oOnemli girisimlere destek

vermekte ve kurumlar1 tam tesekkiillii faizsiz finans hizmetleri sunmalar1 konusunda
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tesvik etmektedir. Bu kapsamda atilan en 6nemli adim, 2015 yilinda tamami kamu
sermayeli, devlete ait ilk katilim bankasi olan “Ziraat Katilim”mn kurulmasidir.
Boylece, kuruluslarinda yabanci ve 6zel sermayeli ortakliklarin hakim olmasindan
dolay1, hala katilim bankalarina mesafeli duran belirli bir kesimin giivenini kazanmak
adina da 6nemli bir adim atilmistir. Devlet destekli katilim bankasina olan ihtiyag,
2016 yilinda da “Vakif Katilim”1in kurulmasiyla karsilik bulmustur. Son olarak; 1926
yilinda “Emlak ve Eytam Bankas1” adiyla kurulmus olan ve belirli bir siire sonra
faaliyetlerine son veren, 2019 yilinda ise tekrar faaliyete gecen tamami kamu

sermayeli “Emlak Katilim Bankas1” kurulmustur.

Tiirkiye’de 2005 yilina kadar mevzuat ve hukuki diizenlemeler gibi birtakim
eksikliklerin golgesinde kalan faizsiz finans sektorii, daha aktif devlet destegiyle
biiyiimesini hizlandirmaya ¢alismaktadir. 2005 y1l1 sonrasinda bu kapsamda atilan en
onemli adimlardan olan devlet destekli kamu sermayeli katilim bankalarinin
kurulmasinin hedeflerinden biri, katilim bankaciliginin bankacilik sektorii igerisindeki
paymin arttirilmasi olmustur (Orhan, 2020: 84). Katilim bankacilig1 ve sigortaciliginin
yani sira faizsiz finans sisteminin gelistirilmesi ile Tiirkiye’ nin uluslararasi bir finans
merkezi olma vizyonuna katki saglamak adina 2015 yilinda, “Faizsiz Finans
Koordinasyon Kurulu” kurulmustur. Boylelikle, faizsiz finans sisteminin gelistirilmesi
hedefi de vizyon igerisinde yer almistir. 2017 yilinda, tekafiil isletmeleri ve katilim
emeklilik fonlarin1 da kapsayan sigorta ve 6zel emeklilik sisteminin diizenlenmesinden
sorumlu olan Hazine Miistesarlig1, faizsiz sigortaciliga iliskin ilk diizenlemeyi
gerceklestirmistir. 2018 yilinda, TKBB igerisinde “Merkezi Danisma Kurulu”
kurulmustur. Bu gelismeyle birlikte Tiirkiye’de faizsiz finans alaninda 6nemli bir adim
daha atilmis ve daha 6nce her kurumun kendi iginde gergeklestirdigi, finansal
uygulamalarn Islam hukukuna uygunlugu hakkindaki karar prosediirii danisma

kurulunun sorumluluguna birakilmistir (COMCEC, 2016: 83-84).
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Sekil 1.17. Tiirkiye’de faizsiz finansin gelisimsel zaman cizelgesi: Onemli doniim noktalari

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 1.17°de Tiirkiye’de faizsiz finansin gelisimine iligkin dnemli doniim

noktalar1 6zetlenmistir. Ozetle Tiirkiye’de, faizsiz bankaciligin yasal ve diizenleyici

temellerinin ilerlemesi ve gelisimi, ekonomik ve mali ger¢eklerle ve ayn1 zamanda

siyasi yonelimin dogasiyla belirlenen farkli asamalardan ge¢mistir (Asutay, 2013:

216).

Sekil 1.18’de 2007-2020 yillar1 aras1 Tiirkiye’deki faizsiz bankalarin ve

bankacilik sektoriiniin varlik biiytikliikleri ile faizsiz bankalarin varlik biiyiikliikleri

bakimindan ulusal bankacilik sektorii icerisindeki pay1 ve kiiresel faizsiz bankacilik

sektorii icerisindeki pay1 sergilenmektedir. Islami Finans Gelisme Raporu’na gore;

2019 yili itibariyle Tiirkiye kiiresel faizsiz finans varlik biiyiikliigiinden 63 milyar

dolar ile %2,2’lik pay almustir.
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Tiirkiye Bankacilik Sektorii: Faizsiz Bankaciligin Geligimi, Kiiresel* ve Ulusal Pay1
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Sekil 1.18. Tiirkiye’de faizsiz bankaciligin sektor i¢erisindeki durumu (2007-2020)

Kaynak: BDDK verilerine istinaden yazar tarafindan olusturulmustur.
*. Kiiresel veri kaynaklari: IFSB, 2014; IFSB, 2019; IFSB, 2020 ve ICD (IFDR), 2015-2020.

Tirkiye’de; 2019 yili itibariyle yaklagik 48 milyar dolar (284 milyar TL) olan
faizsiz bankacilik varlik biyiikliigiiniin, bankacilik sektorii (4.491 trilyon TL)
icerisinden aldig1 ulusal pay %6,3 diizeyinde iken, kiiresel pay %2,5 diizeyinde
gerceklesmistir. Islami Finans Gelisme Raporu’na gore bu veriler 15181nda Tiirkiye,
2019 yilinda sektoriin en hizli bliylime oranlarindan biri ile faizsiz finans alaninda
yiikselen bir y1ldiz olarak ifade edilmektedir. 2020 yilinda ulusal pay yaklasik %14’liik
bir artisla %7,16’ya ulagsmistir. Bu pay, Tiirkiye’de faizsiz bankaciligin sektor
icerisinden yillar boyunca (2012-2018) %5 diizeylerinde aldigi paylar sonrasinda
ulasilan en yiliksek payr temsil etmektedir. Bununla birlikte, Tirkiye’de faizsiz
finansin gerek ulusal gerekse kiiresel dlgekte aldigi pay heniiz istenilen diizeyde
degildir. TKBB 2015 Strateji Belgesi’ne gore Tirkiye’nin 2025 yili hedefi, faizsiz

bankaciligin sektor icerisinden aldig1 payin %15 diizeyine ulagsmasidir.
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Sekil 1.19. Tiirkiye’de bankalarin ve banka ¢alisanlarinin sayisi (2007-2020)

Kaynak: BDDK, TBB, TKKB verilerine istinaden yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 1.19.°da 2007-2018 wyillar1 arasmnda Tirkiye’de faaliyet gosteren
bankalarin ve banka calisanlarinin sayilar1 sergilenmektedir. 2007 yilinda sektor
igerisinde faaliyet gosteren faizsiz banka sayisi 4 iken, 2020 yil1 itibariyle bu rakam
6’ya ylkselmistir. 2020 yili itibariyle bankacilik sektorii igerisinde faaliyet gosteren
toplam banka say1s1 54 olan Tirkiye’de, faizsiz banka sayisinin toplam banka sayisi
icerisindeki pay1 %11°dir. 2007 yilinda sube sayis1 422 olan faizsiz bankalarin,
calisanlarinin sayist 9.187 iken 2020 yil1 itibariyle 16.849’a ulasmistir. Sube sayisi ise
1.255’e ulagmugtir. 2020 yil1 itibariyle faizsiz banka ¢alisanlarinin, bankacilik sektortii
calisanlart igerisindeki payr %8,3 olarak gergeklesmistir. Faizsiz bankalarin sube
say1si, bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren sube sayisi igerisinden %11 diizeyinde
pay almaktadir. 2020 y1l1 itibariyle faizsiz bankalarin personel ve sube sayilarinda, bir
onceki yila gore sirasiyla %5 ve %6,4 diizeylerinde artis yasanmustir. Ele alinan tiim
veriler 1g18inda; Tirkiye’de, bankacilik sektorii igerisinde faaliyet gosteren faizsiz

bankalarin, Covid-19 krizi doneminde basarili bir performans sergiledigi soylenebilir.

Sekil 1.20.’de Tiirkiye’de faizsiz finans varliklarimin 2019 yili itibariyle
dagilimi sergilenmektedir. Faizsiz bankacilik, %76’lik payla Tirkiye’de faizsiz

finansin en belirgin yansimasidir. Islami sermaye piyasasinin en belirgin yansimasi
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olarak bilinen sukuk %22’lik payla 2. sirada yer alirken, Tiirkiye’de heniiz gelisme

asamasinda olan faizsiz sigortaciligin pay1 %1,58 diizeyinde gerceklesmistir.

Faizsiz Finansman

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

M Faizsiz Bankacilik m Sukuk (Kira Sertifikalari) m Tekaful (Faizsiz Sigortacilik) Diger

Sekil 1.20. Tiirkiye’de faizsiz finans varliklarinin 2019 yili dagilim

Kaynak: ICD-REFINITIV, 2020 verilerine istinaden yazar tarafindan olusturulmustur.

Sukuk, sektoriinde son bes yilda goriilen ¢ift haneli bilylimeyi siirdiirerek,
Covid-19 salginin agir etkilerinin yasandig1 siiregte biitge agiklarinin finanse
edebilmesi ve likidite seviyelerinin korunabilmesi adina tercih edilen bir borglanma
aract olmaya devam etmektedir. 2018 yilinda 124,8 milyar dolar olan sukuk ihrag
degeri %30 artarak, 2019 yilinda 162,1 milyar dolara yiikselmistir. Kiiresel 6lgekte;
Malezya, Suudi Arabistan ve Endonezya’nin en yiiksek pay aldigi sukuk dagilimindan,
Tiirkiye %2,6’lik pay ile 6. sirada yer almaktadir (ICD-REFINITIV, 2020: 39-40).

Kiiresel finans sistemi igerisinde faizsiz finans sektorii her gegen biiyiimekte
ve faizsiz finansa yonelik potansiyel her gecen giin artmaktadir (Saiti ve Noordin,
2018: 269). Tirkiye’de hiikiimet ve ilgili kurumlar, bu potansiyeli dogru ve etkin
degerlendirebilmek admna faizsiz finansin temel ilkeleri c¢ergevesinde, ¢agin
gereksinimlerine yonelik yeni adimlar atmaya devam etmektedir. Bu kapsamda atilan
adimlara, son dénemde yasanan gelismeler 6rnek olarak verilebilir: Istanbul Finans
Merkezi (IFM) Projesi kapsaminda katilim finans yapisinin iyilestirilmesinin giindeme
almmas1 ve sektdrdeki potansiyel paymnin degerlendirilerek istanbul’un katilim finans

alaninda uluslararasi bir merkez olmasinin amaglanmasi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
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Bankasi (TCBM) biinyesinde kurulan “Katilim Bankaciligi Midirligi”,
Cumhurbagkanligi Finans Ofisi biinyesinde kurulan “Katillm Finans Dairesi
Bagkanlig1”, BDDK’nin faizsiz konut ve tasit edindirme isiyle ilgilenen tasarruf
finansman sirketlerinin denetim altina alinmasina iliskin attig1 adimlar. Faizsiz finans
ve Tiirkiye’de en belirgin yansimasi olan Katilim Bankalari, gerek banka, sube ve
personel sayist gerekse bankacilik sektoriindeki etkinligi bakimindan gelisme

kaydetmek i¢in 6nemli bir ¢aba sarf etmektedir.
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IKINCi BOLUM
FINANSAL OKURYAZARLIGA iLiSKiN YENi BiR BAKIS ACISI:
FAiZSiZ (iISLAMI) FINANSAL OKURYAZARLIK

Calismanin bu boliimiinde, ¢alismanin esas konusunu olusturan “Faizsiz
Finansal Okuryazarlik” konusu ele alinacaktir. Bu kapsamda oOncelikle, “Finansal
Okuryazarlik” kavramina iligkin genel cerceve cizilmeye calisilacaktir. Ardindan,
“Finansal Okuryazarlik” kavramina nispeten ¢ok daha yeni bir kavram olarak
karsimiza ¢ikan “Faizsiz Finansal Okuryazarlik” konusuna iligkin genel ¢ergeve

cizilmeye caligilacaktir.

2.1. Finansal Okuryazarhk

Kiiresellesen diinyada, giderek gelisen ve karmasiklasan finansal sistem, dogru
ve etkin finansal kararlar alabilmenin 6nemini arttirmaktadir. Hayattimizin her
asamasinda belirli bir takim finansal se¢imlerle karsi karsiya gelmekteyiz. Harcama
ya da tasarruf yapma, tasarruflari yatirima doniistiirme, bor¢ alma ya da verme, pesin
ya da taksitle aligveris yapma vb. gibi her giin karsilastigimiz en temel finansal
secimler, hayatimiz1 sekillendiren ve her anina eslik eden 6nemli finansal kararlara
doniismektedir. Finansal kararlar, bireylerin finansal refahinin arttirilmasinda ve
dolayisiyla toplumsal refahin arttirilmasinda Kilit rol oynamaktadir. Bireylerin dogru
finansal kararlar alabilmeleri i¢in, hem yeterli diizeyde finansal farkindaliga ve bilgiye
hem de bunlar1 yonlendirebilecek yetenege sahip olmalar1 gerekmektedir. Bu noktada

On plana cikan kavram, “Finansal Okuryazarlik” kavramidir.

2008 kiiresel finansal krizin ekonomik ve toplumsal sonuglari; toplumlari,
alinan finansal kararlarin dogruluguna ve yeterli diizeyde finansal okuryazar olup
olmadiklarina dair sorularin siklikla sorgulandigi bir siirece sevk etmistir. Bu siiregle
giinlimiize kadar gelen finansal okuryazarligin aragtirmalara konu olan giincelligi

devam etmektedir.
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2.1.1. Finansal Okuryazarhk Kavraminin Tamimlanmasi

Finansal okuryazarlik kavrami, Ingilizce “Financal Literacy” kavraminin
karsilig1 olarak kullanilmaktadir. Okuryazar kelimesinin sozlik anlami, “okumasi
yazmasi olan, 6grenim goérmiis kimse” olarak ifade edilmektedir. Okuryazarlik
kelimesi ise sozliikte “okuryazar olma durumu” ile karsilik bulmaktadir (TDK, 2020).
Okuryazarlik, asilmasi gereken bir ¢izgiden ziyade, bireylerin yasamlari boyunca
tizerine insa ettikleri genigleyen bir bilgi, beceri ve stratejiler dizisi olarak
goriilmektedir. Okuryazarlik, birikmis bilginin yeniden {iretilmesinden ¢ok daha
fazlasini; bilissel ve pratik becerilerin ve tutumlar, motivasyon ve degerler gibi diger
kaynaklar1 bir biitiin olarak icermektedir (OECD, 2019: 128). Bir konu hakkinda bilgi
sahibi olan kisiyi temsil eden okuryazar kelimesi, “Finansal Okuryazar” ifadesinde
finansal konular hakkinda bilgi sahibi olmay1 ifade etmektedir (Gokmen, 2012: 18).

2008 kiiresel finansal kriz sonrast 6nem kazanmaya ve gelismeye baglayan
finansal okuryazarlik kavramina iliskin, pek ¢ok arastirmaci ve kurum tarafindan
cesitli tanimlamalar yapilmaktadir. OECD biinyesindeki PISA tarafindan yapilan
tanima gore finansal okuryazarlik; “Iktisadi hayata Katilimin saglanmasi ve bireylerin
ve toplumun finansal refahinin iyilestirilmesi amaciyla, ¢esitli finansal durumlarda
etkili kararlar alabilmek i¢in finansal kavramlarin ve risklerin bilgi ve kavrayisi ile bu
bilgi ve kavrayist uygulama becerileri, motivasyonu ve giivenidir’ seklinde ifade
edilmektedir (OECD, 2019: 128).

Lusardi ve Mitchell (2013)’e gore, “finansal okuryazarlik; spesifik olarak,
bireylerin ekonomik bilgileri isleme ve finansal planlama, servet birikimi, bor¢ ve
emeklilik durumlart hakkinda bilingli kararlar alma yetenegi olarak tanimlamaktadir.”
Finansal okuryazarlik iizerine ¢ok sayida caligmalart bulunan Lusardi; finansal
okuryazarligi, temel ve ileri diizey finansal okuryazarlik olarak siniflandirmaktadir.
Bu siniflandirmada; enflasyon, temel faiz hesaplamalar1 ve risk yonetimi gibi konulara
yonelik bilgiler temel diizeyde finansal okuryazarlik kapsaminda degerlendirilirken,
tahviller, hisse senetleri, yatirim fonlar1 gibi finansal araglarla, risk ve getiri arasindaki
iliskiyi anlamaya yonelik bilgiler ileri diizeyde finansal okuryazarlik kapsaminda
degerlendirilmektedir (Lusardi, 2008: 4-7).
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Huston’a (2010) gore, “finansal okuryazarlik; bireyin finansal bilgiyi ne
derecede anlamlandirdiginin ve bu finansal bilgiyi ne derecede kullandiginin ve
uyguladiginin Slgililmesi olarak ifade etmektedir.” Mason ve Wilson’a (2000) gore,
“finansal okuryazarlik; bireylerin finansal kavramlarin farkinda olarak, bilingli
finansal karar vermede gerekli olan bilgileri elde etme, anlama ve degerlendirme
yetenekleridir.” Potrich vd. (2015) ifade ettigi tizere, “finansal okuryazarlik; bireylerin
karisik ve anlasilmayan finansal durumlardan ¢ikabilmelerini saglayan temel yetkinlik
durumunu ifade etmektedir.” Atkinson ve Messy’e (2012) gore, “finansal
okuryazarlik; dogru finansal kararlar almak ve nihayetinde bireysel finansal refahi
saglamak icin gerekli olan farkindalik, bilgi, beceri, tutum ve davranislarin
kombinasyonunu ifade etmektedir.” Remund’a (2010) gore, “finansal okuryazarlik;
biitgeleme, tasarruf, bor¢ alma ve yatirnm gibi anahtar finansal kavramlari anlama
derecesi ve kisisel finansal durumunu idare etme yetenegini ve giivenini sergiledigi
durumdur.” Sohn vd. (2012) ifade ettigi lizere, “finansal okuryazarlik; giinliik hayatta
karsilasilan finansal zorluklart ve finansal kararlari ele almak icin gerekli bilgi ve
beceriyi ifade etmektedir.” Hung vd.’ne (2009) gore, “finansal okuryazarlik; uzun
vadeli saglam bir finansal durum saglayabilmek i¢in, finansal kaynaklari verimli
olarak kullanmaya yonelik, temel ekonomik ve finansal kavramlara dair bilgi edinmek

ve bu bilgiyi diger finansal beceriler ile birlikte kullanabilmektir.”

Pek ¢ok calismada genel kabul géren ve kullanilan Ekonomik Kalkinma ve
Isbirligi Orgiitii (OECD) tanimina gére; “finansal okuryazarlik; dogru finansal kararlar
almak ve nihayetinde bireysel finansal refaha ulasmak i¢in gerekli olan farkindalik,

bilgi, beceri, tutum ve davraniglarin bilesimidir” (OECD, 2018: 4)

Yukarida yer verilen ¢esitli tanimlamalardan anlasilacagi lizere; birbirine ¢ok
yakin ifadelerle tanimlanarak, c¢aligmalarda arastirma konusu olan “Finansal
Okuryazarlik”, genel itibariyle ayni olguyu temsil etmektedir. Finansal okuryazarlik,
finansal bilgiden ¢ok daha genis bir anlami ifade etmektedir. Finansal bilginin, tutum
ve davraniglara yansitilmasit ve finansal kararlarin bu c¢er¢evede verilmesi
gerekmektedir. Bu kapsamda ifade edilen finansal okuryazarlik kavrami igerisinde
finansal bilgi; finans alaninda uzman olmayi gerektirecek diizeyde bir finansal

bilgiden ziyade, dogru finansal kararlar almada etkili olabilecek temel diizeydeki
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bilginin dahi 6nemine vurgu yapmaktadir. Finansal okuryazar bir bireyin, her finansal
konuda ayrintili bilgisi olmasi gerekmese dahi, finansal refahi i¢in dogru finansal
kararlar verebilecek yeterli diizeyde finansal bilgiye sahip olmasi gerekmektedir.
Ornegin; finansal okuryazar bir bireyin, hisse senedi degerlemesini bilmesi sart
degildir, fakat en azindan hisse senedinin ne olduguna ve tahville arasinda ne gibi bir
farklilik olduguna dair bilgiye sahip olmasi gerekmektedir. Ileri diizey finansal bilgi
gerektiren konulara iligkin nereden ve nasil bilgi alabilecegine dair farkindaliga sahip
olmasi gerekmektedir. Ciinkii, finansal bilgi finansal okuryazarligin birincil sartidir
(Gokmen, 2012: 18-23) Dolayisiyla birey, ileri diizey finansal bilgiye sahip olmasa
dahi, yeterli diizeyde farkindalik, bilgi, tutum ve davranislara sahip olmalidir. Ciinkii
finansal okuryazarlik, her bireyin yasam boyu refahi i¢in kazanmasi gereken temel bir

yetkinliktir.

2.1.2. Finansal Okuryazarhk: Literatiir Taramasi

Finansal krizin hissedilen etkileri karsisinda, alinan dogru finansal kararlarin
onemi, 2008 yili sonrasi tiim dikkatleri finansal okuryazarlik kavrami {iizerine
cekmistir. Bu kapsamda; finansal okuryazarlik, uluslararasi ve ulusal literatiirde ¢cok
sayida caligmanin inceleme konusu olmus ve yapilan c¢aligsma sayist giderek artig
gostermistir. Cok sayida llkede, aragtirmacilar; Ogrencilerden (Goldsmith ve
Goldsmith, 2006; Wagland ve Taylor, 2009; Sabri ve MacDonald, 2010; Alexandra
vd., 2020; Dembinskaite vd., 2020), 6gretmenlerden (Onur ve Nazik, 2014), gesitli
meslek gruplarindan (Sahin ve Baris, 2017) ve tilkeyi temsil etme giicline sahip hane
halklarindan (Rooij vd., 2007; Fernardo ve Monticone, 2010; Kadoya ve Khan, 2016)
olusan 6rneklemler dahilinde bireylerin finansal okuryazarlik diizeylerini lgmeye ve
bu seviyeyi etkileyen faktorleri belirlemeye yonelik ¢alismalara odaklanmaktadir.
Finansal okuryazarlik diizeyi genellikle, gecerligi ve giivenilirligi saglanmis 6lgme
araclar1 veya anketlerle dlgiilmektedir. Literatiirde; OECD tarafindan gelistirilen, pek
cok kurum ve arastirmaci tarafindan genel kabul goren ve kullanilan bir 6lgme araci
mevcuttur. Bunun yani sira; aragtirmacilar tarafindan, ¢alismanin amacina yonelik ¢ok

sayida 6lgme araci ve anket sorulari gelistirilmektedir.
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Uluslararast ve wulusal literatiir incelendiginde (Cizelge 2.1.), yapilan

calismalarda; finansal okuryazarlik diizeyinin belirlenmesinin yani sira, genellikle

demografik ve sosyo-ekonomik ozelliklerle olan

iliskisinin analiz edildigi

goriilmektedir. Bu kapsamda, caligmalardan elde edilen sonuglar; katilimcilarin

finansal okuryazarliklarmin genellikle diisiik diizeyde oldugu, kadinlarin erkeklere

oranla daha disiik diizeyde finansal okuryazar oldugu ve egitim diizeyi ile finansal

okuryazarlik diizeyi arasinda dogru yonlii bir iliski oldugu seklinde 6zetlenebilir.

Cizelge 2.1. Finansal okuryazarhk: Literatiir taramasi

Uluslararasi Literatiir

Yaigi{r})lar) Yontem Kapsam Sonu¢
Finansal okuryazarlik diizeyinin erkek ve kiz 6grencileri
arasinda farklilik gosterip gostermediginin incelendigi
Goldsmith ve Amerika caligmada; kiz 6grencilerin erkek 6grencilere gore
Goldsmith t-testi 122 katthmet yatirimlar hakkinda daha az bilgiye sahip olduklar ve
(2006) finans alanindaki egitimin finansal okuryazarlig
arttirmakla kalmayip, cinsiyetler arasindaki bilgi diizeyi
farklihigint da kapattigi sonucuna ulagilmustir.
Hollanda’da yasayan bireylerin finansal
okuryazarliklarinin incelendigi ¢alismada, finansal
okuryazarligin finansal karar verme ile iligkisinin ve
Rooij, Lusardi | Faktor analizi Hollanda borsaya katilimi etkileyip etkilemediginin incelendigi
ve Alessie Regresyon 1508 katilimer calismada; finansal okuryazarlik diizeyinin (temel ya da
(2007) analizi ileri), finansal karar vermede bagvurulan kaynaklarla
gliclii bir iligkisi oldugu ve borsa katilimi arasindaki
iliskinin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu
sonucuna ulagilmigtir.
Finansal okuryazarligin 6neminin ve planlamayla olan
iliskisinin, 50 yas ve {istii kadnlar lizerinde incelendigi
Lusardi ve - calismada; kadinlarin finansal okuryazarlik diizeylerinin
1 Regresyon Amerika . N - <
Mitchell analizi 758 katihmet yasli niifusa gore ¢ok daha diisiik oldugu ve finansal
(2008) okuryazarlig1 diisiik olan kadinlarin emeklilik planlart
yapma ve basarili bir planlayici olma olasiliklarinin daha
diisiik oldugu sonucuna ulagilmistir.
Wagland ve Lineer Avusturalya i"sletr_ne 6gren.cile_rinin ﬁpagsgl okqu%grllk diizeyi
regresyon iizerinde cinsiyetin etkisinin incelendigi ¢alismada
Taylor (2009) 2 83 katilimet . .
analizi anlamli bir etki bulunamamustir.
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Fernardo ve
Monticone
(2010)

MANOVA
(OLS) analiz

italya
1776 katilimci

25-65 yag araligindaki italyan niifusun mevcut finansal
okuryazarlik diizeyinin ve emeklilik planlamast
iizerindeki roliiniin incelendigi ¢caligmada, ¢ogu bireyin
temel finansal kavramlar hakkinda bilgi sahibi olmadig1
ve finansal okuryazarligin emeklilik planlamasina katilim
olasilig1 iizerinde olumlu ve 6nemli bir etkisi oldugu
sonucuna ulagilmustir.

Sabri ve
MacDonald
(2010)

t-testi ve
ANOVA

Malezya
2519 katilimci

Ogrenciler arasindaki tasarruf davranis1 ve finansal
sorunlarin finansal okuryazarlik ile iliskisinin incelendigi
calismada; finansal bilgi diizeyi daha yiiksek olan
6grencilerin, tasarruf davranigina girme olasiliklar1 daha
yiiksekken, sosyallesme faktorlerinden daha ¢ok
etkilenen ve ¢ocukluklarinda tiiketici deneyimlerine geg
maruz kalan dgrencilerin tasarruf davraniginda bulunma
olasiliklarinin daha diisiik oldugu sonucuna ulagilmistir.

Crossan,
Feslier ve
Hurnard
(2011)

Regresyon
analizi

Yeni Zelanda
iki etnik
gruptan olusan
1250 katilimci

Finansal okuryazarlik ile emeklilik planlamasi arasmdaki
iligkinin incelendigi ¢alismanin sonucunda; iki degisken
arasinda anlamli bir iliski bulunmamustir. Iki etnik
grubun finansal okuryazarlik diizeyi diisiik olmakla
birlikte aralarinda ¢ok az fark vardir.

Nicolini, Cude
ve Chatterjee
(2013)

Lojistik
regresyon
analizi

Kanada
(15519), italya
(7977),
Ingiltere (5328)
ve ABD (1488)

Ulkeler arasindaki finansal okuryazarlik farkliliklarmi
analiz etmek amaciyla 4 iilkenin incelendigi ¢alismada; 4
iilke genelinde finansal okuryazarlik endeksinin
ortalamasi 2,48 olarak bulunurken, en diisiik ortalamaya
sahip tilkenin ABD (2,25), en yiiksek ortalamaya sahip
tilkenin Kanada (2,60) oldugu sonucuna ulagilmigtir.

Kadoya ve
Khan
(2016)

Lineer
regresyon
analizi

Japonya
1984 katilimci

Japonya’da finansal okuryazarligin belirleyicilerinin
arastirildigr caligmada; katilimcilarin demografik, gelir ve
meslek gibi sosyo-ekonomik ve gelecege yonelik algilar
gibi psikolojik faktorlerinin, finansal okuryazarlik
diizeyini 6nemli 6l¢iide etkiledigi bulunurken, finansal
doyum diizeylerinin, yaslilikta yasama iliskin kaygi
diizeylerinin ve ebeveynlerinin egitim diizeylerinin
finansal okuryazarlik iizerinde anlamli bir etkisi
bulunmamustir.

Alexandra vd.
(2020)

ANOVA
t-testi

Romanya
409 katilimci

Isletme ve iktisat 6grencileri iizerine yapilan ¢alismada;
Ogrenciler arasinda finansal okuryazarlik diizeyinin
oldukgea yiiksek diizeyde oldugu ve yas, 6grencilerin
egitim dongiisii, yasama sekli ve finansal piyasa
islemlerine ve s6zlesmelerine katilim1 gibi faktorlerin
finansal okuryazarlik diizeyini etkiledigi sonucuna
ulagilmistir.

Dembinskaite
vd.
(2020)

t-testi
Regresyon
analizi

Almanya (63)
ve Rusya (59)
122 katilimet

Almanya ve Rusya’daki ekonomi 6grencileri iizerinden,
ekonomi egitiminin finansal bilgiyi nasil etkilediginin
incelendigi ¢alismada; dgrencilerin biiyiik ¢ogunlugunun
genel finansal bilgi birikimi konusunda uluslararasi
ortalamadan daha iyi performans sergiledigi, ileri diizey
sorular s6z konusu oldugunda ve tiim sorulari dogru
yanitlamada zorlandiklar1 ve Rus &grencilerin Alman
ogrencilere gore daha az soruyu dogru yanitladiklar
sonucuna ulagilmustir.
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Ulusal Literatiir

Yai%:gar) Yontem Kapsam Sonug¢
Faktor analizi Finansal tiiketicilerin finansal okuryazarlik diizeylerinin
Sevim, Mann Tirkiye ve bor¢lanma davranisi ile olan iligkisinin incelendigi
Temizel ve Whitney U (Eskisehir) caligmada; farkli finansal okuryazarlik diizeyine sahip
Sayilir (2012) Testi ve Ki- 550 katilimet1 finansal tiiketicilerin borglanma davraniglarinda
kare analizi farkliliklar oldugu sonucuna ulagilmusgtir.
Bireylerin finansa yonelik tutum davramislarini 6lgme
. o araci gelistirmeyi amaglayan galismada; bireylerin tutum
aktor Analizi ve davraniglarini yonlendirmede ve etkilemede oldukg¢a
O””(rz‘(’)elgaz'k Faktor Analizi | | 39T i‘:gﬁfnm d larint ydnlendirmede ve etkilemede olduk
o6nemli bir yeri olan 6gretmenler iizerinde, gecerligi ve
giivenilirligi saglanmus 6lgme araci gelistirilmistir.
Finansal tutum ve davranis bilesenlerinden olusan bir
. o finansal okuryazarlik 6lgegi gelistirmeyi amaglayan
?;glgg)l Faktor Analizi 40; Eil;ll}; ren01 calismada; gecerligi ve giivenilirligi saglanmis, bireylerin
finansal tutum ve davranislarini 6lgme araci
gelistirilmistir.
Lise 6grencilerinin finansal okuryazarlik seviyelerini
N ol belirleyebilecek bir 6lgek gelistirmeyi amaglayan
((}zugf g)c Faktor Analizi 725 lli;];ll}i fnm calismada; gegerligi ve giivenilirligi saglanmus ti¢ ayr1
boliimden olusan finansal okuryazarlik 6lgegi
gelistirilmistir.
Kamu ¢alisanlarinin finansal okuryazarlik diizeylerinin
Sahin ve Bar1 Lojistik Tiirkiye ve tasarruf davramisi ile olan iliskisinin incelendigi
(2017) 3 regresyon (Tokat) calismada; finansal okuryazarlik diizeyi ile tasarruf
analizi 427 katilimc1 | davranisi arasinda dogru yonlii bir iliski oldugu sonucuna

ulagilmustir.

2.2. Faizsiz (Islami) Finansal Okuryazarhk

Finansal refaha ulagsmak i¢in, finansal sistem igerisinde yer alan alternatifler

hakkinda bilgi sahibi olmak ve bu bilgiler dogrultusunda finansal kararlar almak son

derece 6nem arz eden bir konudur. Bu noktada; finansal sistem igerisinde bir alternatif

olarak yer bulan, fakat 2008 kiiresel finansal kriz siirecinde sergiledigi performans

sonras1 dikkatleri tlizerine ¢ekmeyi basarabilen faizsiz finansal sisteme yonelik,

“Faizsiz Finansal Okuryazarlik” Kavrami 6n plana ¢ikmaktadir.

2.2.1. Faizsiz Finansal Okuryazarhk Kavraminin Tanimlanmasi

Kiiresellesen, her gegen giin degisen ve yenilenen diinyada; bireylerin

kendilerine en uygun, dogru finansal kararlar alabilmeleri igin sistem igerisinde yer

alan alternatiflerden haberdar olmalar1 gerekli bir kosul haline gelmistir. Boylesine
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gelisen ve karmasiklasan finansal sistem igerisinde, faizsiz finans kendine belirli bir
yer edinmistir. Dolayisiyla, finansal refaha ulagsmak igin bireylerin faizsiz finansman
araglarin varhigindan haberdar olmalar1 gerekmektedir. Bu durum, bireylerin

kendilerine en uygun olan finansal se¢imlerde bulunabilmeleri bakimindan 6nemlidir.

Bireylerin dogru finansal kararlar alabilmeleri igin, hem yeterli diizeyde faizsiz
finansal farkindaliga ve bilgiye hem de bunlar1 yonlendirebilecek finansal yetenege
sahip olmalar1 gerekmektedir. Bu noktada 6n plana ¢ikan kavram, “Faizsiz Finansal
Okuryazarlik (FFO)” kavramudir. “Islami Finansal Okuryazarlik (IFO)” olarak da
adlandirilan bu kavram, finans literatiiriine kazandirilan yeni bir bakis ag¢is1 olarak
tanimlanabilir. Literatiirde, “Finansal Okuryazarlik” kavramina istinaden oldukga yeni
bir kavram olan “Faizsiz Finansal Okuryazarlik” kavramina iliskin genel gecer bir
tanimlama bulunmamaktadir. Bununla birlikte yapilan c¢aligmalar ve tanimlamalar
oldukca siirli sayidadir. Literatiirde yer alan ilk caligmalardan olma 6zelligi tasiyan
Abdul Rahim vd. (2016) calismalarinda, OECD’nin finansal okuryazarlik tanimina
istinaden bir tanimlamada bulunmuslardir. Calismada, “Islami finansal okuryazarlik;
bireyin, finansal kaynaklarinin yo6netiminde finansal bilgi, beceri ve davranis

yetenegini Islami 6gretiler dogrultusunda kullanmas1” seklinde tanimlanmustir.

Islami finansal okuryazarlik politikasinin nasil yapildigim kavramaya ve
detaylandirmaya yonelik niteliksel yaklagim literatiirde oldukca sinirli sekilde ele
almmaktadir. Jouti (2020) ¢alismasinda bu eksiklige vurgu yaparak, Islami finansal
okuryazarligin niteliksel yonlerine odaklanmistir. Calismada etkili bir IFO’nun,
bireylerin faizsiz finansin temelini olusturan ilkeleri anlamasini gelistirebilecegi
belirtilmektedir. IFO kavramina yonelik temellerin ve yonergelerin sunulmaya
calisildigi ¢alismada, finansal okuryazarlik politikalarinin sadece egitime degil, ayni
zamanda yeni finansal araglar1 kullanma becerisine ve davraniglara da odaklanmasi

gerektigine vurgu yapilmaktadir.

Bu c¢alisma kapsaminda kavrami tanimlayabilmek adina oOncelikle, konuya
yonelik alan yazmn aragtirilmig ve ayrintil literatiir taramasi” yapilmistir. Bunun yani

sira, konunun kapsamini belirlemek amaciyla faizsiz finansal okuryazarlik diizeyi

* Ayrintili bilgi igin Bkz.: 2.1. Finansal Okuryazarlik, 3.2. Faizsiz Finansal Okuryazarlik: Literatiir
Taramasi.
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Olclilecek gruba benzer Ozelliklere sahip bireylere yoneltilen “Faizsiz Finansal
Okuryazar bir birey nasil olmalidir?” sorusu ile degerlendirmelerde bulunulmustur.
Elde edilen bilgilere, literatiirde yer alan ¢ok sayidaki ¢aligmanin ve OECD’nin
finansal okuryazarlik tanimlamasina istinaden, Faizsiz Finansal Okuryazarlik; dogru
finansal se¢imlerde bulunabilmek icin gerekli olan, faizsiz finansal bilgi, farkindalik,
tutum ve davranislarin bileseni seklinde tanimlanmistir. Bu kapsamda Faizsiz Finansal

Okuryazarliga iligkin 6l¢iim modeli Sekil 2.1.” deki gibi olusturulabilir.

Faizsiz Finansal
Bilgi

Faizsiz Finansal

Farkindalik Faizsiz

Finansal
Okuryazarlik

Faizsiz Finansal
Tutum

Faizsiz Finansal
Davranig

Sekil 2.1. Faizsiz finansal okuryazarlik: Olgiim modeli

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Literatiirde faizsiz finansa yonelik farkindalik, bilgi, tutum ve davranislarin
dl¢iilmesinde kullanilacak “IFO” dl¢iim araci konusunda bir bosluk bulunmaktadir.
Bu durum, bireylerin finansal refaha ulagsmalarinda énemli rolii olan faizsiz finansal
okuryazarliga iliskin bir Olglim aracinin gerekliligini ve Onemini de ortaya

koymaktadir.

2.2.1.1. Faizsiz Finansal Bilgi

Finansal bilgi, finansal okuryazarlik kavraminin temel bilesenlerinden biridir.
Dogru finansal kararlar almanin ve dolayisiyla istenilen finansal hedeflere ulasmanmn
oncelikli sart1 finansal bilgidir. Finansal bilgi eksikligi, bireylerin finansal durumlarini

yonetememelerine sebebiyet verdiginde toplum igin bir sorun haline gelir. Ciinkii
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yeterli bilgi sahibi olmayan bireylerin, finansal sistem icerisinde hata yapma
olasiliklar1 yiiksektir (Chen ve Volpe, 1998: 122). Finansal bilgi, bireylerin gereksiz
riskler almasimi engelleyebilir ve belirli finansal {iriinlerin kendilerine sunabilecegi
firsatlar1 daha 1y1 anlamalarin1 saglayabilir. Finansal sistem igerisinde yer alan faizsiz
(katilim) finansi ve faizsiz finansal Girinlerin sundugu firsatlar1 bilme durumu, faizsiz

finansal bilginin temelini olusturmaktadir.

Faizsiz finansal bilgi, Islami finansal okuryazarlik kavramimin en temel
bilesenini temsil etmektedir. Bu kapsamda ifade edilen faizsiz finansal bilgi; faizsiz
finans alaninda uzman olmay1 gerektirecek diizeyde bir finansal bilgiden ziyade,
finansal refaha ulagsmak i¢in, finansal sistem igerisinde yer alan alternatifler hakkinda
gerekli bilgiye sahip olmanin dnemine vurgu yapmaktadir. Boylece, birey kendisi i¢in

en dogru finansal karar1 verme yetisine sahip olacaktir.

Faizsiz finansal bilgiyi, temel ve ileri diizey faizsiz finansal bilgi olarak
simiflandirmak miimkiindir. Bu simiflandirmada; finansal sistem igerisinde yer alan
alternatifler olarak, faizsiz finansal sistemin temel prensiplerini®, konvansiyonel
finansal sistem ile ayristig1 noktalar1 ve faizsiz finansal sisteme iliskin dogru bilinen
yanliglart bilmek temel faizsiz finansal bilgi kapsaminda degerlendirilebilir. Temel
diizey faizsiz finansal bilgiye sahip olup, faizsiz finansal {iriin ara¢ ve hizmetlerin
isleyisine yonelik bilgilere de sahip olmak ise ileri diizey faizsiz finansal bilgi
kapsaminda degerlendirilebilir. Faizsiz finansal okuryazar bir bireyin elbette ileri
diizey faizsiz finansal bilgiye sahip olmasi sart degildir. Temel diizeyde faizsiz finansal
bilgi dahi bireyin finansal refahi igin, finansal alternatifler arasinda en dogru se¢imi
yaparak dogru finansal karar1 vermesi bakimindan olduk¢a 6nemlidir. Hentiz belirli
bir kesimin, hala; faizsiz finansal sistemin ve faizsiz bankalarin varligindan dahi haberi
olmadig1” gercegi ile birlikte degerlendirecek olursak, Lusardi (2008)’nin finansal
okuryazarlik kavramina iliskin yaptigi temel ve ileri diizey bilgi siniflandirmasinin,
faizsiz finansal okuryazarlik kavrami i¢in de dogru bir siniflandirma oldugunu

sOyleyebiliriz.

“Bkz. s. 31.

* Faizsiz finansal okuryazarlik kavramina iliskin genel gergeveyi ¢izmek adina yoneltilen; “Faizsiz
finansal okuryazar bir birey nasil olmalidir?” sorusuna verilen yanitlara ve literatiir taramasina
istinaden.
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2.2.1.1.1. Katihm Bankalarimin Konvansiyonel Bankalardan Ayristig
Noktalar: Katiim Bankacihginin Tsleyisi

Faizsiz finansal sistemin temel prensipleri ve konvansiyonel finansal sistemden
ayristigt noktalar, bireylerin finansal alternatifler arasinda dogru segimlerde
bulunabilmeleri igin gerekli olan temel faizsiz finansal bilgilerdir. Boliim 1 igerisinde
ayrintili olarak ele alinan faizsiz finansal sistemin konvansiyonel sistemden ayristigi
temel prensiplere ek olarak, bu baslk altinda faizsiz bankalarin konvansiyonel

bankalardan ayristig1 noktalar ele alinacaktir.

Faizsiz finansal sistemin en belirgin yansimasi olan faizsiz bankalar,
konvansiyonel bankalardan prensip bakimindan oldugu gibi isleyis bakimindan da
birgok noktada ayrigsmaktadir. Katilim bankalarinin konvansiyonel bankalardan
ayristigt en temel nokta, faizsizlik prensibiyle faaliyet gostermeleridir. Katilim
bankalarmin konvansiyonel bankalardan ayrigtigt noktalar Cizelge 2.2.°de

Ozetlenmistir.

Cizelge 2.2. Katilim bankalarinin konvansiyonel bankalardan ayristigi noktalar

Konvansiyonel Bankalar Faizsiz (Katihm) Bankalar
Temel Faiz temelli ¢aligma prensibi s6z Kar/zarar ortakligi temelli calisma prensibi
Prensip konusudur. s6z konusudur.

Kar1 gergeklestirme unsurunu goz ardi

A . s etmemekle birlikte tiim bankacilik

Kar maksimizasyonu amactyla faizli . . : . ) -
; . ; faaliyetlerinde Islami prensiplere bagh

olarak kredi alan ile kredi veren . <
Temel Hedef . . kalarak, toplumun sosyal hedeflerini,

arasinda araci olarak en yiiksek faizi . y o
erceklestirmeyi hedefler yatirima yonelik dogrudan iktisadi ve
& ’ kalkinma hedeflerini ger¢eklestirmeyi
hedefler.

Onceden belirlenmis faiz karsiliginda

Yatirim mevduatlari araciligiyla toplanan

Temel . . tasarruflari, islami ilkelere uygun sdzlesme
Faaliyet kredi vermeye 0 daklanr. Finansman ve araglar yoluyla dogrudan veya dolayli
her zaman faiz araciligiyla saglar. e
olarak yatirima doniistiirmek.

Akit Borg ve faiz akdi soz konusudur. Ortaklik ve aligveris akdi s6z konusudur.
Risk Risk tek bir tarafa yiiklenir. Risk paylagimi s6z konusudur.

. Finansmanin varlik temelli olma Finansmanin varlik temelli, mal karsilig1
Finansman erekliligi yoktur ercek bir igleme dayanmasi
Dayanag g gLy . gerg § Yy

Ornegin; nakit kredi islemleri.

gerekmektedir. Nakit kredi kullandirilmaz.
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Ticari Hesaplar Ozel Cari Hesaplar
— ve —) ve
Fon Toplama Mevduat Hesaplar: Katilma Hesaplart
Fon toplamak i¢in faiz 6demesi s6z Fon toplamak igin kéara ve zarara ortak
konusudur. olma s6z konusudur.
Murabaha, Mudarabe, Mu;ayeke
— Kredi Icara, Karz-1 Hasen, Selem, Istisna,
Fon : < . .
Kullandirma Faiz karsiliginda fon kullandirma s6z Leasing
konusudur. Ticaret, kiralama ve kér/zarar ortakligi ile
fon kullandirma s6z konusudur.
Finansal . . A Finansal kiralama yetkileri ile finansal
. Finansal kiralama yapma yetkileri . ) . .
Kiralama oktur kiralama iglemiyle miisterilere kaynak
(Leasing) y ' saglayabilirler.
Getiri — Faiz —) Kar Payt
Vade basinda belirlenir ve sabittir. Genellikle vade sonunda belirlenir.
Va.(.j esinden once kred1y1 £CT1 gagirma Fon kullanan miisterilerin vade sonunda
Kullandirilan $0z konusudur. Maliyetlerin ¢esitli . .. 1
. Odeyecegi tutar bellidir. Bu tutar ve vade
Fonun finansman araglarina endekslenmesi e .
o yasanan iktisadi dalgalanmalara gore
Maliyeti drumunda da tutarin sonradan deisim ebstermez
degisebilme ihtimali dogmaktadir. gisim £ ’
Diger Spekiilasyon ve belirsizlik miimkiindiir Spekiilasyon ve belirsizlige yer verilme
Prensipler pekiilasyon v z tumkiindiir. pekiilasyon v zlige yer v Z.
Paranin Para tek basina bir varlik olarak degerini Para tek basina bir varlik olarak kabul
Degeri korur. edilmez.
Yapilan iglemin, faaliyet alaninin ve ) Merkezi Danigma Kurulu
_kullanilan finansal iriin ve araglarm Yapilan islemin, faaliyet alaninin ve
Kurallara Islami kurallar dahilinde mesru olmasi1  kullanilan finansal iiriin ve araglarin, Islami
Uygunluk sart degildir. Yasal olmasi halinde, kurallara uygun ve mesru olmasi
fonun nerede ve nasil degerlendirildigi gerekmektedir. Bu konudaki karar organi
onemli degildir. Danisma Kurulu’dur.
Nakit para ticaret ve tiretim diginda her Varliga dayal, ticari ve sinai gergek
. tiirldi tiiketim i¢in kullandirilabilir. Reel faaliyetlerde bulunuldugu i¢in ticaret ve
Ekonomiye - e I - v
Katki sektdriin yani sira, reel sektoriin iiretim araciligiyla reel sektori desteklerler.

disindaki sektorler de desteklenir.
Hazine bonosu ve repoda oldugu gibi.

Boylece siirdiiriilebilir biiylimeye katki
saglarlar.

Kaynak: Moisseron ve Moschetto, 2015: 753; Karadagi, 2018: 316-322; Haziroglu, 2017: 274-275;
Ozulucan ve Deran, 2009: 94-97 kaynaklarindan yararlanilarak olusturulmustur.

Katilim bankacilig sisteminin igleyisi Sekil 2.2.”de sergilenmektedir. Sistem;

faizsizlik prensibiyle, kar-zarar ortakligi ¢er¢evesinde fon toplama ve fon kullandirma

faaliyetleriyle (Bkz. Sekil 2.4.) isleyis gostermektedir. Toplanan fonlar, sisteme 6zgii

belirli hesap gruplarinda yani havuzlarda biriktirilmektedir. Havuzda biriktirilen

fonlar, fon talep eden bireylere ve isletmelere, faizsiz finansin temel ilkelerine uygun

fon kullandirma yontemleri araciligiyla aktariimaktadir.
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Diizenleyici ve Denetleyici
Kurumlar

I
BDDK, SPK, TCMB, TMSF vb.

'

Fona Katilim Saglayanlar/ Kar
Katilimcilar Fon Talep
Edenler
Fonlar —
Finansman
Katihm Bankasi1
Fon Toplama islemi . .
| p» Fon Kullandirma Islemi
Fon Toplama |
Yoéntemleri Havuz Sistemi Fon KuIIandlr.ma
Yontemleri

Damisma Kurulu

Sekil 2.2. Katilim bankacilig1 isleyisi

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 2.2.°de yer alan isleyis icerisinde banka, toplanan fonlarin
degerlendirilmesinden, vadeli satiglardan ve finansman faaliyetlerinden kar elde
ederken, sundugu diger bankacilik hizmetlerinden de masraf, komisyon vb. iicretler
alarak gelir elde etmektedir. Fon kullanan misterilerin projeleri son bulup gelirleri
gerceklestiginde, katilma hesaplar1 araciligiyla fona katilim saglayan hesap
sahiplerine/katilimcilara kar paylar1 ddenmektedir (Ozsoy, 2012: 118-119).

2.2.1.1.2. Faizsiz Finansal Sisteme iliskin Dogru Bilinen Yanhslar
Bir konuyu dogru 6grenmenin en iyi yolu, o konu hakkindaki dogru bilinen

yanliglar1 6grenmektir. Clinkii bir konunun ne oldugunu bilmenin en iyi yolu, o

konunun ne olmadigini bilmektir. Faizsiz finansa yonelik dogru bilinen yanlislar da
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faizsiz finans1 6grenmek icin gerekli olan, temel faizsiz finansal bilgi kapsaminda

degerlendirilebilecek 6nemli bir konudur.

Faizsiz finansin gelismesini ve biiylimesini engelleyen, birtakim eksik ve
yanlig bilinen konular oldugu sdylenebilir. Faizsiz finansin yakin zamana kadar biiyiik
oranda, Misliiman ilkelerle smirli bir gelisme gostermesi de bu konularla
iliskilendirilebilir. Faizsiz finans, Avrupa ve Amerika dahil diinyanin pek ¢ok yerinde
kendine yer bulmasina ragmen, Islam diinyas: disindaki varhigi oldukca kiigiik ve
pargali bir seyir gostermektedir. Faizsiz finansa iliskin dogru bilinen yanlislar su

maddelerle 6zetlenebilir (Alrifai, 2015: 159-160):
» Faizsiz finans yalnizca Miislimanlar igindir.
» Faizsiz bankalar giivenli degildir.
» Faizsiz finans bir pazarlama numarasidir.

» Faizsiz finans konvansiyonel finansa ¢ok bagli oldugu i¢in tek basina

bir finans sistemi olamaz.

Yukarida siralanan faizsiz finansa yonelik dogru bilinen yanlislarin en basinda,
“Faizsiz finans yalnizca Miisliimanlar i¢indir.” maddesi gelmektedir. Faizsiz finans,
bir dizi kural, deger ve kaynaga tabidir ve herkese aciktir. Herkes i¢in adil ve esit
olmak i¢in belirlenmis bir dizi kural ve yonergelere dayanan faizsiz finans; inangtan
bagimsiz olarak, dislayici degil kapsayici olmakla ilgilidir. Bu durumu birka¢ 6rnek

ile agiklayacak olursak (Alrifai, 2015: 157-171):

v' Malezya’da, Malezyali Cinlilerin sahip oldugu bir banka olarak faaliyet
gosteren Hong Leong Islam Bankasi tarafindan, miisteri kitlesinin

%350’sini Miisliiman olmayanlarin olusturdugu tahmin edilmektedir.

v Ingiltere Islam Bankasi, iilkedeki tek bireysel Islam bankasidir ve

Miisliiman olmayan miisteri sayis1 giderek artis gostermektedir.

v Almanya, Hong-Kong, Liiksemburg ve Ingiltere gibi Miisliiman
olmayan tilkeler de Sukuk ihra¢ etmektedir. Clinkii, Sukuka yatirim

yapan yatirimcilar sadece Miislimanlar degildir. Sukukun varlik
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temelli yapisindan memnuniyet duyanlar, bu yatirimi tahvil dis1

cesitliligi saglamanin bir yolu olarak gérmektedir.

Sektor icerisinde; faizsiz bankalarin giivenli olmadigina dair genel bir kan1 s6z
konusuyken, 2008 kiiresel finansal kriz sonrasi yapilan pek ¢ok calismada faizsiz
bankalarin, geleneksel bankalardan daha iyi performans sergiledigi sonucuna

ulasilmustir.

Faizsiz finansin temel prensiplerinin 6zellikle Miisliiman olmayan {ilkelerde
esnetilmesi ve ¢evreye uyum saglamasi; bazen insanlarin, faizsiz finansi bir pazarlama
irtinii gibi algilamalarina neden olmaktadir. Bu durum insanlari, faizsiz finans ve
konvansiyonel finans arasinda bir fark olmadigi diistincesine sevk etmektedir. Faizsiz
finans ve konvansiyonel finans arasindaki farki tam olarak anlayamayan insanlar,
faizsiz finanstan uzaklagmakta ve daha iyi anladiklarini diistindiikleri konvansiyonel
finans1 tercih etmektedirler. Dolayisiyla, olusan anlam karmasasini gidermenin ve
algilar1 degistirmenin en 6nemli sarti, dogru bilinen bu yanlislar konusunda insanlarin
bilgilendirilmesidir. Cok temel diizeyde olan bu bilgiler sayesinde, bireylerin faizsiz
finansal sistemi tercih etmemelerine neden olabilecek soru isaretleri yerini iki nokta

iist listeye birakabilecektir.

2.2.1.1.3. Faizsiz Finansal Uriin, Ara¢ ve Hizmetler

Faizsiz finansal {irlin, ara¢ ve hizmetler; faiz yasag: ile garantili getirileri
ortadan kaldirarak, tiim ekonomik aktorler arasinda adil miilkiyet ve deger transferini
giivence altina alarak, adil gelir dagilimi i¢in daha elverisli kosullar sunmay1
amaclayan finansal alternatiflerdir. Bu alternatifler hakkinda bilgi sahibi olmak,
bireylerin kendileri i¢in en dogru finansman alternatifi se¢me ve finansal refahini
arttirma noktasinda biiylik 6nem tagimaktadir. Dolayisiyla faizsiz finansal iiriin, arag
ve hizmetlere yonelik bilgi, faizsiz finansal bilginin 6nemli bir bileseni olmaktadir.
Kar ve zarar paylagiminin esas oldugu faizsiz finansal {iriin, ara¢ ve hizmetlere yonelik
bilgi araciligiyla riskin paylasilmasi ve katilimin genigletilmesi anlayisinin toplumsal
tabana yayilmasi saglanabilecektir. Boylelikle, faizsiz finansal okuryazarligin bir
bileseni olan faizsiz finansal bilgi, bireylerin faizsiz finansal {iriin, arag ve hizmetleri

kullanim diizeyi lizerinde etkili olabilecektir.
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Faizsiz finansal iiriin, ara¢ ve hizmetler Islami ilkelere uygun sozlesmeler
araciligryla uygulama alani bulmaktadir. Faizsiz finansin/bankaciligin sundugu faizsiz

finansal iiriin ara¢ ve hizmetler Sekil 2.3.’te sergilenmektedir.

Satus ) Oz Kéynak Ucret fslami Yatirim Yatirim

~ Temelli  Temelli ~ Temelli ~Mevduat ~ Hesaplari ~ Hesaplar
(OzKaynak) (Diger)

Murabaha Mudarebe Vakala Vadia Mudarebe Vakala

Istisna Musareke Kafala Qard Musareke

. Teverruk

Icara
’ Teverruk ‘

Sekil 2.3. Faizsiz finans kapsaminda sunulan faizsiz finansal {iriin, ara¢ ve hizmetler

Kaynak: Financial Stability and Payment Systems Report, 2012: 80

Faizsiz finans kapsaminda sunulan Islami ilkelere uygun sdzlesmeler; aktif
tarafta yer alan satig temelli, 6z kaynak temelli ve iicret temelli sozlesmelerin yani sira,
pasif tarafta mevduat ve yatirnm hesaplarindan olusmaktadir. Aktif tarafinda, Islami
finans kurallarina bagli kalarak, kar-zarar paylasimi veya bor¢ temelli fon
saglamaktadir. Pasif tarafta, fonlar Mudarebe veya vekalet (temsil) temelli
sozlesmelerle kullandirilmaktadir. Konvansiyonel finans; tahviller, konut kredileri,
otomobil kredileri, kurumsal krediler gibi ¢esitli finansal iiriin, arag ve hizmetler
sunmaktadir. Bu araclar faizsiz finans igerisinde de sunulmaktadir fakat bigimleri

farklidir (Alrifai, 2015: 124). Faizsiz bankalar, Islami ilkelere uygun sézlesmeleri
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kullanarak finansal aracilik faaliyetlerini yiiriitmektedirler. Faizsiz bankalarda

yiriitiilen faaliyetler Sekil 2.4.’te sergilenmektedir.

v

Cari Hesaplar

v

Murabaha

v

Katilim Hesaplart

Havale, EFT

Mudarebe

Kiralik Kasa

Ozkaynaklar

Miisareke

Kredi kart1 ve pos
hizmeti

Islami Sendikasyon
Kredileri

Selem

Internet Bankacilig

Istisna

Sigorta Acenteligi

icara

Teminat Mektuplar

Sukuk

Cek, police vb.
bankacilik faaliyetleri

Sekil 2.4. Katilim bankacilig: faaliyetleri

Kaynak: Ozulucan ve Ozdemir, 2010: 23; Ozsoy, 2012: 118-119

Faizsiz bankalar, faizsiz finansin temel prensipleri ¢ergevesinde, fon toplama

ve fon kullandirma faaliyetlerinin yan sira konvansiyonel bankalarin sundugu pek ¢ok

hizmet faaliyetlerini de sunmaktadirlar. Bu kapsamda Jarhi ve Igbal’e gore faizsiz

bankalar, “faiz esasli bor¢lanma ve bor¢ verme disinda bilinen biitiin bankacilik

faaliyetlerini gerceklestiren, mevduat kabul eden bankacilik kurumu” olarak

tanimlanmaktadir (Ayub, 2017: 208). Pek ¢ok iilkede ise konvansiyonel bankalar,
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geleneksel bankacilik faaliyetlerinin yani sira “Islami Pencereler” ad1 altinda faizsiz

bankacilik iirlin, ara¢ ve hizmetlerini sunmaktadirlar.

2.2.1.1.3.1. Fon Toplama Faaliyetleri

Faizsiz bankalar, mevzuat geregi belirli miktarda sermaye ile kurulmak
zorundadirlar. Bununla birlikte faizsiz bankalarin fon talep edenlere sunduklari
finansmanin asil kaynagini, tasarruf sahiplerinden toplanan fonlar olusturmaktadir.
Esas itibariyle faizsiz bankalar, iki sekilde fon toplamaktadirlar: “Ozel Cari Hesaplar
ve Katilma Hesaplar1”. Iki hesapta da biriken paralara Katilim Fonu denilmektedir.
Katilim fonlar1 isme yazili bir sekilde a¢ilmaktadirlar (Ozulucan ve Ozdemir, 2010:

24-33).

2.2.1.1.3.1.1. Ozel Cari Hesaplar

Faizsiz bankalarda agilabilen ve istenildiginde kismen ya da tamamen geri
cekilebilme ozelligi bulunan ve hesap sahibine herhangi bir kazang 6demesi
yapilmayan fonlarin olusturdugu mevduat hesabidir. Bu tiir hesaplar vadesiz (cari)
hesaplardir. Bu hesaplarda bulunan fonlarin isletilmesinde olusacak risk veya getiri
tamamen bankaya aittir. Bu o6zellikleri itibariyle cari hesaplar banka icin bir tiir
maliyetsiz kaynak niteligindedir. Ozel cari hesaplarin agilmasi i¢in herhangi bir alt
limit bulunmamakla birlikte, belirli miktara kadar olan kismi Sigorta Fonu kapsaminda
giivence altindadir (Ozsoy, 2012: 139).

Cari hesaplar, ticari miisteriler tarafindan genellikle gilindelik nakit akisin
yonetebilmek veya sunulan diger bankacilik hizmetlerinden (Hava/EFT vb.) {icretsiz
ya da disiik lcretle yararlanabilmek amaciyla agilmaktadirlar. Cari hesaplar, Tiirk
Liras1 iizerinden agilabildigi gibi konvertibl olan diger yabanci paralar {izerinden de
acilabilmektedirler. Bankalarda, cari hesap niteliginde olmak {izere Altin Hesabi
(Altina Endeksli Hesap) da agilabilmektedir. Bu sekilde agilan hesap hacmi de giderek
artig gostermektedir (Tung, 2010: 190-191).

Cari hesaplar fikhi olarak Karz (borg) prensibine gore degerlendirilmektedir.
Uluslararas1 Fikih Konseyi’nin (86/3/9) kararma gore, “Vadesiz mevduatlar (Cari

Hesaplar) fikhi bakis acgisina gore kredidir (karz). Ciinkii, bu mevduatlar1 alan
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bankanin bunlar tizerindeki konumu tazmin edici konumudur. Dinen de hukuken de

geri istendigi zaman banka, bunlar1 geri vermek mecburiyetindedir, (krediyi alan)

bankanin varlikli olmasi karz hilkmiinii etkilemez” (Karadagi, 2018: 317-318).

Kur’an’da “giizel” (hasen) olarak ifade edilen bir bor¢ (kredi) olan Karz-1
Hasen, alacaklinin anaparadan herhangi bir getiri beklemedigi goniillii bir borgtur.
Borg alanin anaparay1 vermekle ylikiimlii olmasina ragmen, bor¢ veren kendi istegi ile
paray1 belli bir zamanda geri alma konusunda bor¢luya baski yapamamaktadir. Karz-
1 Hasen, formel kredi kanallarina erisemeyenlere fon saglamada oldukga etkili bir

yontem olarak kullanilmaktadir (Igbal ve Mirakhor, 2013: 207-208).

2.2.1.1.3.1.2. Katilma Hesaplari

Katilma ya da Katillm Hesaplari, faizsiz bankalarin vadeli hesaplarini
olusturan hesaplardir. Pek cok iilkede yatirnm hesab1 adiyla da bilinmektedir.
Tasarruflarini, kar ve zarar paylasimi prensibiyle yatirima doniistiirmek isteyen
bireyler ve isletmeler katilma hesaplarini tercih etmektedirler. Katilma hesaplari
mudarebe yontemi ¢ercevesinde agilmaktadir. Emek-sermaye ortakligini ifade eden bu
yontemde; banka emegi ile “Mudarib” sifatiyla, hesap sahibi sermayesi ile “Rab’ul
Mal” sifatiyla ortakliga dahil olmaktadir. Bu kapsamda sermayedar, emek sahibine
sermayeyi karlilik tretmesi beklenen projelerde degerlendirmesi iizere vekalet
vermektedir. Ortaklik kar-zarar paylasimi esasi iizerine kuruldugundan onceden
belirlenmis bir tutarin vade sonunda Odenmesi s6z konusu degildir. Riskin
paylasilmasi prensibi geregi, zarar ihtimalinin olmasi durumunda ana paranin geri

O0denmesi de garanti edilmemektedir.

Bu hesaplar faizsiz bankacilik isleyisinin temelini olusturan en 6nemli fon
toplama kaynaklaridir. Toplanan fonlar, “Birim Hesap Degeri”ne gore
muhasebelestirilir ve banka hesaplarinda gosterilmesi zorunludur. Katilma hesabina
fon arz eden misteriye Odenecek kar payi, havuzda biriken fonlarin
kullandirilmasindan elde edilen kardan 6denir. Bu durumda, banka az kar ederse

miisteri de az, ¢ok kar ederse miisteri de ¢ok kar pay1 alir (Ozsoy, 2012: 140-148).



87

2.2.1.1.3.2. Fon Kullandirma Faaliyetleri

Faizsiz bankacilik sisteminde toplanan fonlar, faizsiz finansman yontemleri
araciligiyla fon talep edenlere kullandirilir. Fon finansmaninda kullanilan faizsiz
finansal iiriin, ara¢ ve hizmetlerin isimlendirmeleri iilkeden iilkeye farklilik arz
edebilse de sistemin temelinde yatan ydntem aymdir. Faizsiz bankalar; islam
hukukunda yasaklanmamis, mesru olan faaliyetleri faizsizlik prensibiyle, kar-zarar
ortaklig1 cercevesinde finanse etmektedir. Islam alimleri tarafindan evrensel olarak
kabul gormiis ve faizsiz finansin temelini olusturan, faizsiz finansal iiriin, ara¢ ve
hizmetlerin nasil ¢alistiklarin1 anlamak faizsiz finans1 daha iyi anlamamiza yardimci
olacaktir. Bu kapsamda, devam eden basliklarda fon finansmaninda kullanilan faizsiz

finansal {iriin, ara¢ ve hizmetler ele alinmaktadir.

2.2.1.1.3.2.1. Murabaha (Maliyet+Karh Satis)

Murabaha en yalin tanimiyla, pesin alim vadeli satim faaliyetidir (Hassan ve
Lewis, 2009: 179). “Maliyet+Karl Satis” olarakta adlandirilan Murabaha, giintimiizde
en yaygin kullanilan faizsiz finansman yontemidir. Modern faizsiz finansin
baslangicindan itibaren bu durum bdyledir ve bunun nedeni, anlasilmasinin ve
konvansiyonel finans kuruluslan tarafindan da kullanilmasimin kolay olmasidir
(Alrifai, 2015: 127). Murabaha isleminin en ¢ok kullanilan faizsiz finansman yontemi
olmasi, literatiirde “murabaha sendromu” olarak adlandirilandirilan kavram ile karsilik

bulmustur (Sobol, 2016: 170).

Murabaha, “pesin alinan mali kar ile vadeli satma” islemidir. Bu finansman
yonetiminde satici pesin aldig1 malin fiyatina vade farkini da ekleyip satarak kar elde
etmeketedir. Vadeli satis islemi; ticaret esasina dayanmakta olup, oldukg¢a eski bir
tarihe sahiptir. Gegmiste Islam diinyasinda da en ¢ok kullanilan ticaret islemi oldugu
bilinmektedir. Giiniimiizde faizsiz bankalar Murabaha islemiyle bu hizmeti
sunmaktadir. Boylelikle, gesitli iirtin ve hizmetlerin faizsiz finansman yontemleri ile

satin alinmasi saglanmaktadir (Ozsoy, 2012: 163).

Bu finansman yontemiyle nakit finansman yapilmaz, islemin mutlaka mal veya
hizmetin alim satimmna konu olmasi gerekmektedir. Bu husus, Murabaha islemini

konvansiyonel bankalarin sundugu kredi igslemlerinden ayiran temel noktadir. Ticari
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bir faaliyet olarak ifade edilen Murabaha’da, satis fiyati belirlendikten ve satig
yapildiktan sonra geri 6deme tamamlanana kadar bu fiyat degismemektedir. Murabaha
isleminde alic1 (miisteri), satict ve banka olmak iizere {i¢ taraf vardir. Finansman
sadece fon ihtiyacini giderecek miktarda ve satictya yapilir. Dolayistyla finansmanin,
islemin konusu diginda farkli amaglar i¢in kullanilma imkani yoktur. Alim ve satim
faturasi finansman isleminin belirtilen sekilde gergeklestiginin taahhiidiidiir. Fatura
araciligiyla kayit dis1 islemler de &nlenmis olmaktadir (Alrifai, 2015: 127-128; Ozsoy,
2012: 169-170).

2.2.1.1.3.2.2. Teverruk

Teverruk, nakit elde etmek amaciyla “vadeli alip, pesin olarak satmak”
anlaminda kullanilan biraz degistirilmis bir murabaha modelini ifade etmektedir. Alic1
bu islemi sadece likidite talebinden dolay1 gergeklestirmektedir. Mal kredili alinmakta
ve nakit karsiliginda hemen satilmaktadir. Belirli tartismalara konu olan ve gri bolge
olan Teverruk iglemi, bir¢cok faizsiz bankada likidite yonetimi i¢in kullanilmaktadir.
Ozellikle bireysel finansman ve kredi kartlar1 i¢in de bir finansman modeli olarak
kullanilmaktadir. Kabul edilebilir teverruk sozlesmeleri su sekilde yapilmaktadir
(Ayub, 2017: 372-374):

v Kaynak ihtiyaci olan bir banka ve kaynak fazlasi olan bagka bir banka

likit niteliginde olan herhangi bir emtia/hisse secerler,

v Kaynak fazlasi olan banka piyasadan nakit 6deme ile emtiayi/hisseyi

alir,

v' Kaynak ihtiyaci olan banka diger bankadan emtiayi/hisseyi kredili

olarak satin alir (murabaha),
v" Teslim aldiktan sonra piyasada spot fiyattan satar.

Yukarida anlatildigi  sekli “Klasik Teverruk” olarak da adlandirilan
uygulamalarin yani sira giiniimiizde, “Murabaha Bazli Teverruk” veya “Mal
Murabahas1” ile “Ters Teverruk” adlandirmalariyla karsilik bulan “Organize

Teverruk” uygulamalar1 da gergeklestirilmektedir.
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“Organize Teverruk”, bankanin, nakit ihtiyaci ile talepte bulunan miisteriye,
genellikle uluslararasi piyasalardan alimmi gergeklestirdigi bir mali karini ekleyerek
ve vadeli olarak satmasi sonrasinda, miisteri vekili olarak ayn1 malin bu piyasada bir
baska arac1 vasitasi ile pesin satimini gergeklestirmesi islemidir. Oldukga kisa bir siire
icerisinde gerceklestirilen bu islem ile miisteri, daha yiiksek bir fiyattan vadeli satin
aldig1 mal karsiliginda borglanarak, talepte bulundugu nakdi elde etmektedir. Kendisi
adina nakit talebinde bulunan banka, benzer islemler karsiliginda nakit elde ediyorsa
bu isleme de “Ters Teverruk” adr verilmektedir. Bu islem, banka ile bireysel ya da
kurumsal miisteri arasinda gergeklestirilebilecegi gibi bir bagka katilim bankasi ile de
gerceklestirilebilmektedir. S6z konusu bu islemler, “Klasik Teverruk” islemine konu
olan gergek alim satima dayanmak yerine, islemin en basinda belirlenmis bir
organizasyona dayanmasindan dolay1 “Organize Teverruk™ olarak ifade edilmektedir
(TKBB, 2021: 5).

Teverruk, Orta Dogu’da “Mal Murabahasi1” veya “Hisse Murabahasi” seklinde
yayginca kullanilmaktadir. Teverrukun yaygin olarak kullanimi, faizsiz bankacilik
sektorii i¢in uzun vadede zararli bir islem olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle
danigsma kurullarinin, teverruka dayali tiim islemleri siki bir sekilde gézden gegirmesi

gerektigi vurgulanmaktadir (Ayub, 2017: 374).

2.2.1.1.3.2.3. Mudarebe (Emek-Sermaye Ortakhigi Finansmani)

Faizsiz finansta en basit finansman yontemlerinden birisi Arapgada
“mudarebe” olarak bilinen “yatirim ortakligi”dir. Ortaklik islemine bir taraf sermayesi
ile diger taraf emegi ile dahil olmaktadir (Rammal, 2003: 106). Bir taraf sermayesini
veya yatirrmini bir diger tarafa emanet eder. Ortaklik icerisinde diger tarafin roli,
sermayeyi Islami kurallara uygun proje veya faaliyete yatirmaktir. Bu durumda;
sermayeyi saglayan veya yatirim yapan taraf (Rab’ul mal) girisimdeki tiim para ve
sermayeyi saglarken, yatirim yoneticisi veya girisimci (Mudarip) girisimin basarili
olmasi ve bir getiri elde edilmesi i¢in deneyim ve becerisini ortaya koyar. Girisimden
kar elde edilmesi durumunda her iki tarafta kari paylasir. Burada dikkat edilmesi
gereken husus, girisim baslamadan 6nce her iki tarafin bu konu iizerinde anlagmasi

gerektigidir. Girisimden zarar edilmesi durumunda, sermaye saglayicis1 olan taraf
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sorumlulugu tek basma yiliklenmektedir. Sermaye saglayicist olmayan girigimci,
zarardan sorumlu tutulmaz. Dolayisiyla sermaye kaybi yasamaz. Bu durumda
girisimci, sadece girisim i¢in harcadigi zaman ve c¢abanin karsiligi olan emegini

kaybeder (Chapra, 2019: 218-219; Alrifai, 2015: 125-127).

Ortaklik yap1 olarak Islami kurallar ile uyumludur ve faizsiz finansta
konvansiyonel finansa gore daha yaygin kullanilir. Faizsiz bankalar Mudarip sifatiyla
girisimei konumunda yer alirken, fon arz edenler ise Rab’ul mal sifatiyla sermayedar
konumunda yer alir. Bu ortaklikta banka fon yonetimi ile emegini ortaya koymaktadir.
Dolayisiyla mudarebe ortakligi, faizsiz banka ile miisteri arasindaki iliskiyi
diizenleyen sozlesme olarak da ifade edilmektedir (Karadagi, 2018: 316-321). Faizsiz
bankalar bu yolla kaynak elde etmektedirler. Fon yonetiminin 6tesinde de faizsiz
finansta, yeni yatirimlara fon saglamak, gayrimenkul yatirimlarini ve diger yatirnm

portfdylerini yonetmek i¢in yatirim ortakliklar1 kullanilmaktadir.

2.2.1.1.3.2.4. Miisareke (Kar-Zarar Ortakhgi-Sermaye Finansmani)

Miisareke, bir baska kar-zarar ortaklig1 faaliyeti olup daimi ortaklik yatirim
sistemi seklinde olmaktadir (Ayub, 2017: 84). Bu ortaklik, iki veya daha fazla kisinin
her birinin ortakligin sermayesine katkida bulundugu ve kar veya zararin1 paylagsmayi
kabul ettigi bir s6zlesme araciligiyla olusturulmaktadir (Obaidullah, 2007: 3). Kar,
ortaklar arasinda Onceden belirlenen oranlarda dagitilmaktadir. Ortakliktan zarar
edilmesi halinde, ortaklar ortaya koydugu sermaye oranina paralel bir sekilde
sorumluluk tstlenmektedirler. Ortaklik girisiminin yonetimini her iki taraf ya da
tercihe gore taraflardan birisi tistlenebilmektedir. Her ortak, yonetimde s6z sahibi olma
hakkina sahiptir. Ortaklardan birinin sadece yatirirmda bulunup yo6netime dahil
olmamasi durumuna “sessiz-uyuyan ortak” denilmektedir. S6z konusu ortak, kardan
ortaya koydugu sermaye oraninda pay almakta ve daha fazla hak talebinde
bulunamamaktadir. Miisareke ortakliginda getiri, ortaklik girisiminden elde edilecek
kara bagli olarak degiskenlik gostermektedir. Konvansiyonel bankacilik sisteminde ise
faiz, girisim baslamadan 6nce sabit bir oranda belirlenmektedir. Bu noktada ortaya
konulan risk ortakligi, Miisareke ortakliginin faizsiz finansman araci olarak kabul

edilme sebebini gozler oniine sermektedir (Kettell, 2011: 14).
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Bu tir bir ortaklik, ozellikle konutlarin veya kiralanabilecek diger sabit
varliklarin finansmaninda, belirli siireli 6zel bir projeye ortak olmak ya da azalan
ortaklik (bankanin hissesi, sirketin fon elde etmesiyle azalmaktadir) seklinde
gerceklesmektedir (Ayub, 2017: 84). “Azalan Miisareke” olarak ifade edilen azalan
ortaklik son zamanlardaki bir yeniliktir. ilgi ceken yonii, aslinda klasik miisarekenin
girisimde kalict ortaklara sahip olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu ortaklikta temel
olarak faizsiz banka girisimin kalic1 ortagi olarak kabul edilmektedir. Azalan bir
miisarekede, bankanin ortakliktaki pay1 kismi sermaye getirisi yoluyla her donem
azalis gostermektedir. Banka, azalan sermaye payina bagli olarak donemsel kar elde
etmektedir. Diger ortagin (miisterinin) sermayedeki pay1 zaman igerisinde istikrarli bir
sekilde artmakta ve sonugta girisimin tam miilkiyeti kendisine gegmektedir. Boylelikle
ortaklik paylarinin tamamini devralmaktadir (Obaidullah, 2007: 3-4).

Miisareke ortakligr ile mudarebe ortakligr arasindaki farkliliklarin incelenmesi,
misareke ortakliginin daha iyi anlasilmasina yardimci olacaktir. Bu iki tiir faizsiz
finansman ortakliginin kar-zarar paylasimi esasina dayanmasi gibi benzer noktalari
olsa da farkli yonleri vardir. Cizelge 2.3.’te miisareke ve mudarabe ortakliklari

arasindaki farklar incelenmistir.

Cizelge 2.3. Miisareke ortakligi ile mudarebe ortaklig1 arasindaki farklar

Miisareke Mudarebe

Bir kisi ya da bir gruptan saglanir.

Sermaye Biitiin ortaklarin katilimryla saglanir. Girisimciden (Mudaribden) saglanmaz.
Sadece girisimcinin yonetimde yer

Girisimin Biitiin ortaklarin yonetimde yer alma alma hakk1 vardir. Sermayedarin

Yonetimi ve ¢alisma hakki vardir. (Rabbii’l malin) y6netimde yer alma

hakki yoktur.

Kar, varliklarin degerlemesi ile yillik,
Kar Paylasimi ii¢ aylik ya da aylik bazda
paylasilabilir.

Nihai kar paylasimi yalnizca is
bitiminde yapilabilir.

Zarar edilmesi durumunda sorumluluk
Biitiin ortaklar zarar1 yatirim oraninda sermayedara aittir. Ancak girisimci
paylasir. ihmalkar davranmasindan kaynaklanan
bir zarardan sorumlu olacaktir.

Zarar Paylasim
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Biitiin varliklar, sermaye paylari Biitiin varliklar, sadece sermayedara
Sahiplik oraninda biitiin ortaklarin ortak aittir. Ancak girisimci varliklar1 karh
Durumu malidir. Ortaklarin her biri varligin ~ bir sekilde degerlendirirse kardan kendi

degerindeki satistan payini alir. payini alabilmektedir.

Sermayedarin ortaya koydugu sermaye
ile sorumlu oldugu sinirli ortaklik s6z
konusudur.

Biitiin ortaklarin sorumluluklar:

Sorumluluk
sinirsizdir.

Kaynak: Ayub, 2017: 350-351 kaynagindan yararlanilarak yazar tarafindan tablolagtirilmustir.

2.2.1.1.3.2.5. Selem (Vadeli Satis)

Vadeli satis olarak bilinen Selem finansman ydntemi, ¢iftcilerin iirlinlerini
yetistirmek ve hasat etmek i¢in finansmana ihtiya¢ duyduklar faizsiz finansin ilk
donemlerine kadar dayanmaktadir (Alrifai, 2015: 131). Bu faizsiz finansman
yonteminde, 6deme sézlesme sirasinda pesin olarak yapilmaktadir. S6zlesmede konu
olan mallarin teslimi ise belirlenen ileri bir tarihte yapilmaktadir. S6zlesmeye konu
olan malin cinsi, kalitesi ve miktar1 gibi ozellikleri kesin olarak belirtilmelidir.
Saticilarin, sozlesmede belirtilen zamanda gerekli mallar1  teslim etmesi
gerekmektedir. Eger elinde bulunmuyorsa, onlar1 piyasadan satin almak zorunda
kalacag1 i¢in finansmana konu olan mallarin piyasada bulunabilir ve kolay ulasilabilir
olmasi da 6nem arz etmektedir (Sobol, 2015: 188). Selem baglayici bir s6zlesmedir.

Isleme baslanldiginda, diger tarafin onay1 alinmadan sdzlesme feshedilememektedir.

Selem ile vadeli sozlesme yapildigindan, ileride olusabilecek fiyat artislarina
kars1 alict icin fiyat korumasi saglanmis olmaktadir. S6zlesme ile saticiya da gerekli
fiyat korumasi saglanirken, her iki taraf da olasi bir nakit borcundan korunmus
olmaktadir. Kisi selem ile, hi¢ araciya gerek duymadan direk alicidan finansman
saglayabilir. Buna karsin, rekabetci ortamda bankalar alic1 olarak s6zlesmeye katilim
saglayabilir. Bdoylelikle selem sozlesmesi, taraflarin 6demelerini bazi esaslar ve
kurallar ¢ergevesinde karsilikli olarak degistirmelerini (swap/takas) faizsiz alternatifle
ve daha diisiik maliyetle saglamis olmaktadir. Selem sozlesmesine iliskin islem
maliyetleri, swap islemlerine gore ¢cok daha diigiiktiir. Selem sozlesmesi, 6zellikle
dogal tirtinlerin, tarimsal, endiistriyel ve imalat tirtinlerinin finansmani i¢in uygundur.

Faizsiz bankalar, diinyanin ¢esitli bolgelerinde faaliyet gostermektedirler ancak
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finansman yontemi olarak selemi pek fazla kullanmamaktadirlar. Selemin, murabaha
yontemine gore uygulanabilir bir avantajinin olmamasi bu durumun nedeni olarak
gosterilebilir (Ayub, 2017: 267-280). Cizelge 2.4.’te selem ile murabaha arasindaki

farklar sergilenmektedir.

Cizelge 2.4. Selem ile murabaha arasindaki farklar

Selem Murabaha

Mal Teslimi Satilan ma“ar;jai?ﬁ“ olarak teslim Satilan mallar o anda teslim edilir.

Odeme Sozlesme aninda pesinen yapilir. S6zlesme aninda veya vadeli olarak

yapilabilir.
Belirli iiriinlere uygulanmaz.
Ozellikleri belirlenmis iiriinlere Belirli mallara uygulanabilir.
Uygulama Alam uygulanabilir.
Spot olarak teslim edilmesi gereken Spot olarak teslim edilmesi gereken
mallar i¢in uygulanamaz. mallar i¢in de uygulanabilir.

Kaynak: Ayub, 2017: 283

2.2.1.1.3.2.6. Istisna (Uretim Siparisi)

Istisna s6zlesmesi de selem gibi s6z konusu varligin gelecekteki teslimati i¢in
bir satin alma sozlesmesidir. Bununla birlikte, selem sézlesmesinden farkli olarak
istisna sozlesmesinde, varligin iireticisine veya yiklenicisine yapilan 6demenin
tamam1 pesin olmak zorunda degildir. Miktar ve siire énceden belirlenir. Odeme
genellikle varligin gelistirilmesinde kaydedilen ilerlemeye gore taksitler halinde
yapilir. Bu nedenle bu finansman aract 6zellikle proje finansmani ve ingaat igin

uygundur (Sobol, 2015: 188).

Istisna, faizsiz bankalar tarafindan kullanilan bir faizsiz finansman yéntemidir.
Finansman talebinde bulunan bir miisterinin siparisi iizerine, banka finansman
saglayici olarak s6zlesmeye dahil olur. S6zlesmeye konu olan malin iiretilmesi ya da
temin edilmesine iliskin sorumlulugu banka tistlenmektedir. Miisterinin siparis verdigi
ozelliklerde mal tedarik edilmekte ve iizerinde anlagsmaya varilan fiyattan miisteriye

satilmaktadir. Malin imalat¢1 araciligiyla temin edilmesine iliskin sorumlulugu
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istlenen faizsiz bankanin taraf oldugu istisna sozlesmelerinde, “paralel istisna” olarak
bilinen iki s6zlesme uygulanmaktadir. Bu kapsamda ilk s6zlesme banka ile miisteri
arasinda gergeklestirilmektedir. Diger sozlesme ise banka ile siparigin tretimini
gerceklestiren imalatgr arasinda gergeklestirilmektedir. Boylelikle bahsedilen siirece
liclincii bir sahis dahil olmaktadir. Banka, bu siire¢ kapsaminda tedarik ettigi mali

miisteriye satmaktadir (Tung, 2010: 150-151).

2.2.1.1.3.2.7. Icara-Leasing (Finansal Kiralama)

Icara, faizsiz finansta murabahadan sonra en etkin sekilde kullanilan finansman
yontemidir (Alrifai, 2015: 130). icara sézlesmesi, finansal kiralama olarak bilinen
islemin faizsiz finanstaki karsih@idir. 1ki arag arasindaki fark, icara sozlesmesinde
Kiralanan varligin miilkiyetinin kiraya verende kalmasidir. Varlik, kiralama siiresinin
sonuna kadar kiraya verenin bilangosunda kalir (Sobol, 2015: 188). Orta ve uzun
vadeli projelerin finansmaninda tercih edilen icara sozlesmesinde, miisteri finanse
edilmesini istedigi sermaye malini/varligi seger ve bankaya basvurur. Banka bu
sermaye malin1 iireticiden veya tedarikgiden satin alarak, miisteriye {iizerinde
anlagmaya varilmis bir donem i¢in kiraya verir. Bu durumda; varligi kiralayan miisteri,
varligin sahibi olan bankaya Onceden ilizerinde anlagsmaya varildigi sekilde kira
vermekle sorumludur. Bu kira, sabit veya degisken olabilir. Bunun yani sira kiraci,
varliga iliskin s6z konusu olan tiim bakim, onarim, sigorta vb. islemleri yapmakla da
sorumludur. Kiraci, tizerinde anlasmaya varilan kiralama siiresi boyunca varligin
kullanim hakkina sahiptir (Kettell, 2011: 2). Satin aldigi mali miisteriye kiralayarak
gelir elde eden bankanin, miisteri ile imzaladig1 s6zlesmenin siiresi sonunda malin
miilkiyetinin kimde kalacag1 sézlesmede belirtilmesi gereken bir husustur. icara
sadece kullamimla tiikenmeyen varliklar tizerinde uygulanir. Varligin riski kiralayici
ile kalir ve varlig1 piyasadaki kullanimina uygun bir sekilde kullanan kirac1 sadece

kiray1 6demekle yiikiimliidir (Ayub, 2017: 294).
2.2.1.1.3.2.8. Sukuk (Kira Sertifikasi)
1990’11 yillarda finans miithendisliginin basladig1 donemde, faizsiz finans da

kiiresel piyasalarda rekabet edebilmek adina yeni finans araglar1 gelistirmenin ve

mevcut hizmetlerde yenilikler yapmanin yollarini aramistir. Coziim olarak bulunan
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ise, varlik menkul kiymetlestirmesi olmustur. Sukuk, esasen bir menkul
kiymetlestirme iglemidir ve ilk olarak sirketlerin tahvillere alternatif olusturmasi igin
kurumsal bankacilik biinyesinde kullanilmaya baslanmistir. Bu durum, sukukun tanim
geregi tahvil olmamasina karsin giiniimiizde “Islami tahvil” olarak kabul gérmesinin
nedeni olarak gosterilmektedir (Alrifai, 2015: 149). Sukuk, faizsiz finansman
ihtiyacini kargilamak icin ticari igslemler lizerinden sirketlere ve kar pay1 elde etmek
isteyen yatirimcilara yonelik olarak, varliga dayali ¢ikarilan bir menkul kiymettir.
Sukuk sadece varliklari bir havuza toplama ve birden fazla yatirimciya pay olarak
satma yontemidir. Sukukun en 6nemli 6zelligi, diger faizsiz finansal araglarda da
oldugu gibi gergek bir varliga dayali olmasi gerektigidir (Tung, 2010: 152). Bu 6zellik
ayni zamanda sukuku, konvansiyonel finans igerisindeki tahvillerden ayiran en 6nemli
ozelliktir. Konvansiyonel finans igerisinde, tahvillerin varliga dayali ¢ikarilmasi gibi
bir gereklilik yoktur. Sukuku konvansiyel finans igerisindeki tahvillerden ayiran diger
ozellikler, getiri ve sahiplik durumudur. Konvansiyonel finans igerisindeki tahviller
sabit faiz getirisi saglarken, sukukun kar pay: getirisi yatirnmin performansina bagh
olarak degiskenlik gostermektedir. Sukuk yatirimcilart sukuk ihracina konu olan
varliga iligskin ortaklik hakkina sahiplerken, konvansiyonel tahvil isleyisinde boyle bir
ortaklik hakki mevcut degildir.

Sukuku olusturan dayanak varlik daha onceki basliklarda ele alinan faizsiz
finansal araglardan; “murabaha, mudarebe, miisarcke, icara, selem, istisna” birisi
olabilir. Bugiine kadar piyasaya siiriilen sukukun biiyiik bir kismi1 “maliyettkar” ve
“icara-leasing” bicimindedir (Alrifai, 2015: 150). Icare sukukun temelini leasing ile
kiralanan varliklar olusturmaktadir. icare sukuk ihraci, leasing yontemi ile kiralanmus
varliklarin kendileri veya bu varliklarin kira gelirleri olabilir. icare sukukun yaygin
olarak kullanilan diger isleyis yontemi de gayrimenkuliin kullanim hakk: veya kira
geliri iizerine ihractir. Tirkiye’de de gayrimenkuliin satisini yaptiktan sonra geri
Kiralama yontemi ile isleyise konu olan sukuk, kira sertifikasi olarak da bilinmektedir
(Orhan, 2020: 51-52).

Sukuk, gegmiste islam diinyasinda ilk kagit para olarak kullanilmistir. Modern
faizsiz finansta ise ilk kez 1990’11 yillarda Malezya’da gelisme gostermeye baglamustir.

Ilk kez Malezya’da gelisme gdstermesinin altinda yatan iki temel sebep vardir. ilki,
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Malezya’nin derin bir sermaye piyasasi ile birlikte sermayeye erisim ihtiyaci olan ve
hizla biiyiiyen bir iilke olmasidir. Ikincisi, Malezya'nin faizsiz finans anlaminda
sadece liberal olarak degil, yeni finansman tiirlerini gelistirme, kabul etme ve
uygulama anlaminda da yenilik¢i bir lilke olmasidir. Sukuk, Malezya’da kabul gorerek
kendisini kanitlayana kadar Orta Dogu’da kullanilmamistir. Orta Dogu’da ve diinyada
2000°1i yillardan itibaren kullanilmaya baslamistir. 2000 y1l1 oncesinde yok denecek
kadar azdir. Sukuk, 2000 yilindan itibaren iki haneli oranlarda biiylime sergilemistir
(Alrifai, 2015: 133-150). Ilk kurumsal sukuk, 1990 yilinda “Shell MDS (Malezya)”
tarafindan ihra¢ edilmistir. Bundan sonra, “Majlis Ugama Islam Singapura (MUIS)”
ve Bahreyn Hiikiimeti’nin sukuk ihra¢ ettigi 2001 yilina kadar, diger aktorler veya
piyasalar tarafindan aktif olarak ihrag edilen herhangi bir sukuk olmamustir. Ilk kiiresel
kurumsal sukuk “Guthrie Malaysia” tarafindan ihrag edilmistir. Bu ayn1 zamanda aktif
bir sukuk piyasasinin da baslangici olmustur (GIFR, 2017b: 258). Sekil 2.5.’te kiiresel
sukuk piyasasinin  2012-2019 yillart arast donemi kapsayan bilylime trendi

sergilenmektedir.
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Sekil 2.5. Kiiresel sukuk piyasasinin biiytikligii (2012-2019)

Kaynak: ICD-Refinitiv, 2015-2020 raporlarindaki veriler derlenerek yazar tarafindan
olusturulmustur.
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Sukuka yonelik talep, 6zellikle 2008 kiiresel finansal kriz sonrasinda artis
gostermeye baslamistir. 2019 yili itibariyle %15°lik biiylime sergileyen Sukuk
icerisindeki en yiiksek pay murabaha finansmanina aitken ikinci en yiiksek pay icara
(leasing) finansmanina aittir. Kiiresel sukuk piyasasinda en yiiksek paya sahip ilk 3
iilke; Malezya, Suudi Arabistan ve Endonezya’dir. Bu ii¢ iilke, kiiresel sukuk
piyasasinin %70’lik kismini olusturmaktadir. En yiiksek kamu sukuku ihracinda
bulunan ilk ti¢ iilke siralamasi yine ayni sekildedir. Bu iilkelerde, kamu sukukunun
toplam sukuk ihraci igerisindeki pay1 sirasiyla; Malezya’da %40, Suudi Arabistan’da
%72, Endoneyza’da %94 diizeyindedir. Endonezya’da sukuk ihracinin tamamina
yakini kamu sukuku ihracina aittir. Kiiresel sukuk piyasasindan %45°lik pay alarak ilk
sirada yer alan Malezya, kamu sukuku ihracinda da ilk sirada olup, kamu sukukunun
toplam sukuk ihraci igerisindeki pay1r %40 diizeyindedir. Toplam kamu sukuku
ihracinda dordiincii sirada yer alan Tiirkiye’de 2019 yili itibariyle, kamu sukukunun
toplam sukuk ihraci igerisindeki pay1 %35 diizeyindedir (ICD-Refinitiv, 2020: 39).

Faizsiz finansta en hizl bilyiliyen sektorlerden biri olarak kabul edilen sukuk,
bir¢ok kisi tarafindan da faizsiz finansin en yenilikgi tiriinii olarak kabul edilmektedir.
Son 10 yilda sukuk ihraci sadece sirketler icin degil, devlet kurumlar1 ve finans
kurumlari igin de ilgi ¢ekici hale gelmistir. Sukuk, farkli cografyalardan ve ¢esitli
segmentlerden genis bir yatirimci havuzu ile ihracatgilar1 birbirine baglayabilir ve

geleneksel varlik siniflarina ¢esitlendirmeler sunabilir.

2.2.1.1.3.3. Tekafiil (Faizsiz Sigortacilik)

Faizsiz finansal sistem icerisinde, sektore ve katilimcilara fayda saglayan bir
diger onemli faizsiz finansal iiriin, “tekafiil” olarak bilinen “iIslami (Faizsiz)
Sigorta”dir. Tekafiil, konvansiyonel sigortaciligin faizsiz finansal sistemdeki
alternatifidir. “Faizsiz (Islami) Sigorta” olarak bilinen tekafiil, hem hayat (veya aile)
sigortast hem de genel sigorta seklinde mevcuttur. Tekafiil kelimesinin kokeni,
“saglamak, desteklemek, harcamak ve garanti etmek” anlamlarina gelen “keffal”
fiilline dayanmaktadir. Fiil kokii olarak “tekafiil”; iki veya daha fazla insan arasinda
meydana gelen davraniglarda her zaman ig¢in insanlarin birbirini desteklemesini,

karsilikli dayanisma fikrini, karsilikli sevgiyi ve toplumsal dayanigsmayi ifade
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etmektedir (Sharif ve Bao, 2013: 270). Karsilikli dayanisma kavrami, tekafiil
uygulamasimin temel dayanak noktasidir. Tipik bir tekafiil isletmesi/girisimi
genellikle, karsilikl1 (iki tarafli) ve ticari bir sirket bigiminin karigim1 olan iki katmanl
bir yapidan olusmaktadir. Tekafiilin ayirt edici 6zelligi, katilimcmnin ve fon
isletmecisinin net bir sekilde ayrilmis olmasi ve isletmecinin kazancinin kullanilan
tekafiil modeline bagli olmasidir. Ana teorik model, katilimcilar arasinda karsilikli
yardim, ortak sorumluluk ve is birligi olan bir ger¢eveye dayanmakla birlikte, {i¢
tekafiil modeli bulunmaktadar:

> Mudarebe Modeli
» Vekalet (Wakalah) Modeli
» Vakif Modeli

Fon katilim1 karsiliginda katkida bulunanlarin iicret talepleri nedeniyle tekafiil
i¢in iki model olusturulmustur: vekalet ve mudarebe (COMCEC, 2016: 32; GIFR,
2017: 623). Mudarebe temelinde, katilimcilar (tekafiil sahipleri) yatirilan bir fona katk1
yaparlar. Tekafiil sirketi, sigortalama ticreti ve yatirim ticretini ekledikten sonra karlar
bireysel hesaplarda birikir. Bu ticretler sirasiyla sigortalama {icreti fazlas1 ve yatirim
karlar1 olarak belirlenmis yilizdelerdir. Mudarebe modelinde tekafiil sirketi,
katilimeilarin fonlarini gelir getiren islemlerde degerlendirerek kar elde eder. Elde
edilen kar, katilimcilarin alacaklari kargilandiktan sonra katilimeilar arasinda dagitilir.
Bir zararin ortaya ¢ikmasi durumunda; zarar fonun kar ile karsilanir, dolayisiyla
ortaklar zararin giderilmesine katkida bulunurlar. Katilimcilarin birikmis yatirimlar
geri ¢ekme haklari bulunmaktadir. Eger birikmis kar s6z konusu degilse, kayiplar
mudarebe sozlesmesindeki pay sahipleri olduklari i¢in tekafiil sahiplerine aktarilir.
Tekafiil sirketi ve katilimcilar arasinda ortaklik iliskisinin oldugu mudarebe modeli ile
benzer isleyis gostermekle birlikte vekalet modelinde; tekafiil sirketi, ortak gibi degil
de araci1 (vekil) gibi faaliyet gostermektedir. Bu modelde tekafiil sirketi ortak gibi
kardan pay almak yerine, sadece gerceklestirdigi islemlerin karsiligi olan icreti
(vekalet ticreti) almaktadir. Sigorta sirketi tarafindan olusturulan ve katilimcilarin
karlarinin birincil fonda biriktirildigi vakif modelinde, katilimci ve sigorta sirketi

arasindaki iligki tercihe bagli olarak diger iki modelden birinde oldugu gibi kurulabilir.
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Katilimcilardan herhangi birinde bir ac¢ik ortaya ¢iktiginda tekafiil sirketi, katilimciya
“Karz-1 Hasen” ad1 verilen faizsiz bor¢ sunarak siirecin isleyisine destek olur. Tekafiile
iliskin bilinmesi gereken o6nemli bir diger konu ise retekafiildiir. Retekafiil,
konvansiyonel sistemdeki reasiiransin” faizsiz alternatifidir. Retekafiil, yangin veya
dogal afetler gibi yiiksek tazminat donemlerinde tekafiil sirketlerine sigorta kapsami
saglar. Tekafiil sirketi, bu tiir bir kapsam icin retekafiil sirketine prim d6der. Fon
isletmecisi, retekafiil sirketi olacaktir. Bu, tekafiil sirketinin sigorta tazminatlarinin
O0denmesinde temerriide diismesini Onlemek i¢in riski retekafiil sirketiyle
paylasmasina olanak tamir. Biiyiik reasiiranslar retekafiil sektoriine girmeye
baslamaktadir. Diizenleyiciler, retekafiil sektoriinii dikkate almaktadir ve Malezya ile
Bahreyn orneklerinde oldugu gibi retekafiil sektoriinde seffaf piyasalar sunmak i¢in

girisimlerde bulunmaktadir (COMCEC, 2016: 34; Khan, 2018: 371-372).

Faizsiz sigorta ve konvansiyonel sigorta genel olarak ayni amaci
paylasmaktadir: olumsuz bir durumdan, bir felaketten/afetten etkilenenlere yardim
etmek. Boylece sigorta; bir is degil, karsilikli isbirligi bi¢iminde ihtiya¢ sahiplerine
karsiliksiz yardim etmenin bir Yyolu olarak baslamistir. Faizsiz sigorta ve
konvansiyonel sigorta genel olarak giivence sunma bakimindan ayni olmasina ragmen,
operasyonlari ve fon yonetimi agisindan farklilik géstermektedirler (GIFR, 2017: 262-
263). Faizsiz sigorta ile konvansiyonel sigorta arasindaki farkliliklarin incelenmesi,
faizsiz sigortanin daha iyi anlasilmasina yardimci olacaktir. Faizsiz sigortaciligin
konvansiyonel sistemde yer alan sigortaciliktan temel farki, faizsiz finans kurallar
cercevesinde fonlarin yoneltilmesiyle birlikte risk paylasimi yapilmasidir. Cizelge

2.5’te faizsiz sigorta ile konvansiyonel sigorta arasindaki farkliliklar sergilenmektedir.

““Reasiirans, sigorta sirketlerinin iistlerindeki riskleri tekrar sigortalatarak kendilerini giivence altma
almas1 durumudur.”
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Cizelge 2.5. Faizsiz sigorta ile konvansiyonel sigorta arasindaki farkliliklar

Konvansiyonel Sigorta Faizsiz Sigorta
Temel Dayanak Ticari faktorler Karsilikl1 dayanisma
Fon Yénetim RN
Amact Pay sahipleri i¢in kér Katilimcilar arasinda yardimlagma
Fon Sahipligi Sermayedarlar Katilimcilar
Kazang¢/Kar Sirkete ya da sermayedarlara Sirkete ve katilimcilara dagitilir
Risk Dagitim Sigorta sirketine risk transferi Karsilikli risk paylagimi
Yatirmlarin Faizsiz finansin temel prensiplerine
Deserlendirilmesi Herhangi bir kisitlama yoktur. gore faizsiz lirlin ve araglarda
g b degerlendirilir.
Denetim Mevcut yasalara tabidirler. Mevcut yasalarin yani sira, Danisma
Kurulu’na tabidirler.
irketiililr?itrllklfaaril SiRegil;;asI:rsl temel Faizsiz finansin temel prensiplerine
Reasiirans 3 ) alzsiz gore faaliyet gosteren “Retekafiil”

prensiplerine gore faaliyet gosterme

zorunlulugu yoktur sirketleri ile ¢alisirlar.

Kaynak: Khan, 2018: 372; Ayub, 2017: 447-456

Tekafiil sistemi, sosyal sigorta sistemini i¢eren sosyal giivenlik sistemi ile
karsilastirildiginda, toplumdaki bireylerin ihtiyaglarimin karsilanmasi bakimindan
belirli benzerlikler sergileyen iki sistem pek ¢ok agidan birbirinden farkliliklar
gostermektedir. Sosyal sigorta, belirli kosullar1 saglayan insanlar i¢in zorunlu bir
sistemdir. Tekafiil ise toplum bireyleri arasinda karsilikli iliski ve dayanisma temelli
istege bagl bir sistemdir. Tekafiil sisteminin kapsami, sosyal sigortaya nazaran ¢ok
daha genistir. Tekafiil toplumdaki tiim bireyleri kapsarken, sosyal sigorta gelir getiren
belirli kosullar1 saglayan insanlarla sinirhidir. Sosyal sigortanin etki alanmi siirlidir.

Tekafiil ise toplumsal tabana yayilmistir (Sharif ve Bao, 2013: 271).

Modern anlamda 1979 yilinda Sudan’da baslayan tekafiil uygulamasi, mevcut
ve yeni pazarlarda biiylime potansiyeline sahiptir. Tekafiil isletmeleri, agirlikli olarak
Korfez iilkelerinde ve Glineydogu Asya’da yogunlagsmis olup Orta Dogu, Afrika ve
Gilineydogu Asya’da biiyiime potansiyeline sahiptir (Ayub, 2017: 454). Sekil 2.6.’da

kiiresel tekafiil varliklarinin 2012-2019 yillar1 aras1 donemi kapsayan biiyiime trendi
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sergilenmektedir. 2019 y1l itibariyle, kiiresel 6lgekte 47 iilkede faaliyet gosteren 336
tekafiil sirketi (Islami pencereler dahil) ile tekafiil varliklarmin toplam degeri 51
milyar dolara ulagmistir. 2018 yilinda sadece %1 biiylime sergileyen kiiresel tekafiil

varliklar1 2019 yilinda %10 diizeyinde biiyiime sergilemistir.
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Sekil 2.6. Kiiresel tekafiil varliklarinin bityiikliigi (2012-2019)

Kaynak: ICD-Refinitiv, 2020 verilerine istinaden yazar tarafindan olusturulmustur.

Kiiresel tekafiil varlik dagilimindan en yiiksek pay alan ilk ti¢ iilke sirasiyla;
Suudi Arabistan (%33), Iran (%28) ve Malezya (%20)’dir. Bu g iilke, kiiresel tekafiil
pazarinin %80°lik kismini olusturmaktadir (ICD-Refinitiv, 2020: 30-31). Malezya’da
tekafiil sigorta sistemi ilk defa 1985 yilinda, sadece tekafiil sigortaciligi i¢in bankalar
istirakiyle kurulan “Takaful Malaysia” ile ele alinmistir. Malezya, 2013 yilinda
cikardigi kanun (IFSA) ile genel tekafiil ve aile tekafiil isletmesi lisanlarinin
ayrilmasimi ongormiis ve mevcut tekafiil isletmelerinin iki ayr1 tesekkiile boliinmesi
i¢in iki y1llik bir siire tanimistir (COMCEC, 2016: 33). 2019 yil1 itibariyle, 10 milyar
dolar degerindeki varliklari ile kiiresel olarak iiciincii en biiyiik tekafiil pazari olan
Malezya’da 21 tekafiil sirketi faaliyet gostermektedir. Tekafiil, kiiresel faizsiz finans
varlik dagilimindan %?2 diizeyinde bir pay almaktadir. Kiiresel tekafiil varlik
dagiliminda %?2’lik payla yedinci sirada yer alan Tiirkiye, 2019 yil1 itibariyle en hizl
biiyiime sergileyen iilke olmustur (ICD-Refinitiv, 2020: 30-31). Tiirkiye’de tekafiil

sigorta sistemi ilk defa “Neova Sigorta” ile 2009 yilinda ele alinmig olmasina ragmen
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10 y1l gibi kisa bir siire igerisinde kiiresel capta sergiledigi biiyiime dikkate deger
diizeydedir.

2.2.1.2. Faizsiz Finansal Farkindahk

Bireylerin finansal kararlarini verirken, finansal sistem igerisinde yer alan tim
alternatifleri g6z oniinde bulundurmalari, finansal refaha ulasabilmeleri adina biiyiik
onem arz etmektedir. Bu noktada, finansal sistem igerisinde var olan faizsiz finans
alternatifine yonelik farkindalik, faizsiz finansal okuryazarligin dnemli bir bileseni
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Faizsiz finansal okuryazar bir bireyin, faizsiz finansa
yonelik her konuda ayrintili bilgi sahibi olmasi gerekmese dahi, finansal refaha
ulasmada gerekli olan dogru finansal kararlar1 verebilmek adina, faizsiz finansal

bilgiye nereden ve nasil ulagacagina dair farkindaliga sahip olmasi gerekmektedir.

Farkindalik, bireylerin finansal karar verme siire¢lerinde etkili olan 6nemli bir
faktor olarak degerlendirilmektedir (Albaity ve Rahman, 2019: 991). Rammal ve
Zurbruegg (2007), farkindalik diizeyinin faizsiz finansal iiriin, ara¢ ve hizmetlerin
tercih edilmesi siirecinde etkili oldugunu ifade etmektedirler. Bireylerin, dogru
finansal bilgiye ulagabilmek adina var olan bilgi kaynaklarini dogru ve etkin
kullanabilme yetisi, finansal sistem igerisinde yer alan faizsiz (katilim) finansin ve
faizsiz finansal iiriinlerin ve sundugu firsatlarin farkinda olmasini saglayacaktir.
Faizsiz finansal farkindalik olarak ifade edilebilecek bu husus; bireylerin finansal
sistem icerisinde, faizsiz finansal sistemin varliginin farkinda olarak finansal se¢imler
yapmalari gerektigine vurgu yapmaktadir. Bireylerin, faizsiz finansal sisteme yonelik
gelisme ve bilgileri; “kongre, konferans, makale, gazete, sosyal medya kanallari, TV.,
radyo haberleri” gibi kanallardan belirli araliklarla takip etmesi konuya iligkin

farkindaliklarinin olduguna isaret etmektedir.

2.2.1.3. Faizsiz Finansal Tutum

Bireylerin finansal refaha ulagmasimna yardimci olan tutumlar gelistirmek
finansal okuryazarligin dnemli bir bilesenidir. Latince “harekete hazir” anlamina gelen
kokten tiireyen “tutum” kelimesi, literatiirde cesitli sekillerde tanimlanmaktadir.
Sanford (1961: 473)’a gore tutum, “objelere ve sembollere olumlu veya olumsuz bir

tepki gostermeye hazirlik durumudur”. Katz (1967: 457)’e gore tutum, “bireyin
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cevresindeki bir simgeyi, bir nesneyi ya da bir olay1 olumlu ya da olumsuz bir sekilde
degerleme egilimidir”. Allport (1935 (1967: 4)) tutumu, “yasanti ve deneyimler
sonucu olusan, ilgili oldugu biitiin obje ve durumlara karsi bireyin davraniglar
tizerinde yonlendirici ya da dinamik bir etkileme giicline sahip duygusal ve zihinsel
hazirlik durumudur” seklinde tanimlamaktadir. Bu tamima goére tutum, bireyin
davraniglarini yonlendirici bir unsur olarak ele alinmaktadir. Bunun yani sira, tutumun;
bireyin yasant1 ve deneyimleri ile biitiinlestigine vurgu yapilarak, bir 6grenme siireci
sonucunda ortaya c¢iktigi ifade edilmektedir. Pek ¢ok tanim tutumlarin; “bilissel,
duyussal ve davramigsal” olmak flizere ii¢ 0gesi olduguna vurgu yapmaktadir.
Kagitgibagt (1999: 103)’na gdre tutum, “yalnizca bir davranis egilimi ya da sadece bir
duygu degil, bilis-duygu-davranis egilimi biitiinlesmesidir”. Baslangigta ifade edilen
tanimlarda, tutumlar ile davramslar arasinda yiiksek diizeyde bir uyumun/tutarliligin
bulunduguna  vurgu yapilmistir. Burada vurgu yapilan nokta;  “bir
nesneye/objeye/kavrama  yonelik  tutumunuz  olumluysa bu  tutumunuzu
davraniglariniza da yansitirsiniz” seklindedir. Bu durum pek ¢ok arastirmaya konu
olmus ve sonug¢ta tutum-davranis tutarsizhigi ya da davramigin tutum tarafindan
belirlenmedigi ortaya konulmustur (Tavsancil, 2014: 65-88). Wicker (1968) bu
konuda yapilan ¢ok fazla ¢alismayi incelemis, tutumlarin agik davraniglarla uyumsuz
ya da ¢ok az uyumlu olmalar1 ihtimalinin, biiyiik 6l¢iide uyumlu olma ihtimalinden
daha yiiksek oldugu sonucuna ulasmistir (Freedman, Sears ve Carlsmith, 1993: 284).
Literatiirde, bir nesneye/kavrama yonelik tutum ile davranis arasindaki iliskiyi azaltan,
bir takim g¢evresel ve tutum dis1 etkenler olabilecegine deginilmistir. Dolayisiyla son
yillarda, tutumlarin {i¢ 6geden olustugu tezi sorgulanmaya baslamis ve bu durum,
tutum tammlamalarina da yansimistir. Tutumlara iliskin tamimlamalarda, “diistince-
duygu ve davranis” iliskisine deginilmeden; “Tutum, bireylerin bir nesne/obje/kavram
ile ilgili degerlendirmelerini -iyi/kétii, giizel/girkin, olumlu/olumsuz gibi- igerir”
seklinde genel tanimlamalar yapilmistir. Bdoylelikle bazi arastirmacilar, tutumu
kavramsallastirmaya daha ¢ok 6nem vermisler ve tutumun en 6nemli hatta tek 6gesi

olarak degerlendirici 6zelligine vurgu yapmislardir (Tavsancil, 2014: 65-98).

Tutuma iliskin yapilan tiim bu degerlendirmeler 1s181nda faizsiz finansa yonelik

tutumu, bireylerin faizsiz finansa iliskin olumlu ya da olumsuz degerlendirmeleri
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olarak tanimlayabiliriz. Finansal okuryazarligin OECD tanimi, bir bireyin belirli bir
sekilde hareket etmek icin yeterli bilgi ve yetenege sahip olsa bile, tutumlarinin
harekete ge¢ip gegmeme kararlarini etkileyecegini kabul etmektedir (OECD, 2016:
47). Bu kapsamda, OECD’nin finansal okuryazarlik tanimina istinaden yapilan faizsiz
finansal okuryazarlik taniminda, bir bireyin faizsiz finans konusunda yeterli bilgi ve
yetenege sahip olsa bile, faizsiz finansa yonelik tutumlarmin finansal kararlarini

etkileyecegini sdyleyebiliriz.

2.2.1.4. Faizsiz Finansal Davranis

Faizsiz finansal okuryazarligin bir diger 6nemli bileseni olan faizsiz finansal
davranig: Bireylerin finansal refahina yardimci olan; faizsiz finansal bilgi, farkindalik
ve bunlarin 1s18inda sekillenen finansal tutumlart ¢ergevesinde sergiledigi finansal
davranislar igermektedir. Bodie (2006:12)’e gore; “biitceleme, tasarruf, yatirim, borg
alma-verme, sigortalama, gelir-gider denklestirmesi” gibi temel finansal davranislar
finansal okuryazarlik tanimiyla dogrudan iliskilidir. Dolayisiyla, bireylerin finansal
refahin1 belirleyen tiim bu finansal davraniglari; faizsiz finansal bilgi, farkindalik ve
tutumlar ¢ercevesinde sergilemesi de faizsiz finansal okuryazarlik tanimiyla dogrudan
iligkilidir. Faizsiz finansal okuryazarliga sahip olan bir bireyin, faizsiz finansal
davranis sergileme yetisine sahip olmasi gerekir. Bu durum, bireyin kendisi i¢in en

dogru olan finansal karar1 verebilmesi adina 6ne ¢ikan bir gerekliliktir.

2.2.2. Faizsiz Finansal Okuryazarhgn Onemi

Son donemde yasanan finansal kriz, tim diinyanin dikkatini finansal
okuryazarligin Onemine yoneltmis, Ozellikle finansal piyasalarda yatirim karar
alimirken finansal bilgi eksikliginin yarattigi sonuglarin ciddiyetini gozler Oniine
sermistir. Kiiresel finansal krizler, finansal okuryazarligi gelistirme ihtiyacina yonelik
farkindaligi hizlandirmisgtir. Bu durum, krizlere karsi kirilganligr ile bilinen
konvansiyonel finansa alternatif olan faizsiz finansa yonelik okuryazarligin 6nemini

de vurgulamaktadir.

Bireyin kendisi i¢in en dogru olan finansal karar1 verebilmesi, finansal sistem
igerisindeki alternatifler hakkinda bilgi ve farkindaliga sahip olmasi ve bunlari tutum

ve davramislarina yansitmasiyla dogrudan iliskilidir. Bireylerin, finansal sistem
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igerisinde alternatif olarak yer alan ve finansal kriz karsisinda dayanikliligini1 ortaya
koyan faizsiz finans hakkinda farkindaliga ve bilgiye sahip olmasi, bunlar1 tutum ve
davranislarina yansitmasi; krizlere karsi temkinli bir sekilde en dogru karari
verebilmesi ve finansal refahini arttirabilmesi bakimindan olduk¢a 6nem arz eden bir
konudur. Bu 6nemin en temel sebebi; toplumsal finansal refahin saglanmasinda,

bireysel finansal refahin saglanmasindaki 6neminden kaynaklanmaktadir.

Kiiresellesme ile birlikte asir1 finansallasmanin ekonomik istikrar igin tehlike
olusturdugu giintimiizde; siirdiiriilebilir bilylimeyi saglamak, iyi isleyen bir finansal
sistem insa etmek ve finansal refahi saglamak i¢in fonlarin en verimli kaynaklara
yonlendirilmesi sarttir. Bireylerin fonlarini en verimli kaynaklara yonlendirmesi ve iyi
isleyen bir finansal sistemin saglanmasi noktasinda finansal okuryazarlik kavrami

Onem kazanmaktadir.

Faizsiz finansal okuryazar bir birey, dogru finansal kararlarla fonlarin1 en
verimli sekilde degerlendirerek ekonominin gidisati lizerinde 6nemli bir rol iistlenir.
Ciinkii, faizsiz finans sistemi kural merkezli bir sistemdir. Ekonomik faaliyetleri,
belirli kurallar ve degerlerden bagimsiz gérmez. Faizsiz finansin kaynag: islam’in
hedefi insan aracilifiyla adil, ahlaki ve uygulanabilir bir sosyal diizen olusturmaktir.
Boyle bir sistemde, ekonomik faaliyetler adalet temelleri {izerine insa edilir. Taraflarin
so6zlesme ve anlagsmalara uymak ve ayrintili bilgi vermek zorunda olduklar seffaf bir
piyasa diizeni hakimdir. Sozlesmelerde belirsizligin kesinlikle yasaklanmasi, bilgi
asimetrilerini azaltir. Belirsizligin azligy, bilingli karar vermeyi kolaylastirir. Seffaflik,
isbirligini ve giiven duygusunu arttirir. Finansal faaliyetlerde karsilasilabilecek
durumlar1 tahmin edilebilir hale getirir. Bireyler agisindan riski azaltip taraflar
arasinda yayarak ortaklik sisteminin temelini olusturur. Faizsiz finansin, varliga dayali
ve risk paylasimi odakli temel ilkeleri faizsiz finansal okuryazarlik kapsaminda yer
alan en temel faizsiz finansal bilgilerdir. Faizsiz finansin varliga dayali dogasi, bir
ekonominin agir1 finansallasmasini ve kaldiragli olmasinin 6niine geger. Yatirimlarin,
ticari ve sinai gercek faaliyetlerde degerlendirilmesiyle reel sektoér desteklenir ve
stirdiiriilebilir biiyiimeye katki saglanir. Taraflar arasinda riskin daha adil dagilmasin
saglayan risk paylagimi ilkesi ile faizsiz finans, sadece daha istikrarli bir finansal

sistemin temelini olusturmakla kalmaz, ayn1 zamanda yatirimlarin daha etkin bir
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sekilde degerlendirilmesi ve daha verimli kaynaklara aktarilmasiyla siirdiiriilebilir
biiytimeye katkida bulunur (Igbal ve Mirakhor, 2013: 10). Faizsiz finans sisteminin;
ekonomik kalkinma, sosyal ve ekonomik adalet, bireysel ve toplumsal refah ve
stirdiirebilir biiyiime gibi konulara iliskin bakis acisi, faizsiz finansa yoOnelik
okuryazarligin bireysel, toplumsal ve ekonomik agidan Onemini gozler Oniine

sermektedir.

2.2.3. Faizsiz Finansal Egitim

Finansal sistemin giderek gelisen ve karmasiklasan bir hal almaya basladigi
giinlimiizde, finans konusu, finansal refahini1 saglayabilecek beceriye sahip olabilme
noktasinda biitgesini yonetebilecek her yastan bireyi yakindan ilgilendiren bir konu

haline gelmistir. Bu noktada finansal egitimin 6nemi gozler 6niine serilmektedir.

OECD (2005:118)’nin  tamimima gore finansal egitim; “Finans
tiketicilerinin/yatirimcilarin - finansal triinler ve kavramlara dair anlayiglari
ilerlettikleri ve finansal risklerin ve firsatlarin farkina varmak, bilgiye dayali kararlar
vermek, yardim almak {izere nereye basvurabileceklerini 6grenmek ve finansal refah
ve korunmalarini arttirabilmek maksadiyla diger etkili davranislar gosterebilmek igin
enformasyon, dgretim ve objektif tavsiyeler sayesinde beceri ve giiven gelistirdikleri
stirectir. Finansal egitim, diizenleyici ve idari ¢er¢evede dikkate alinmali ve ekonomik

biiyiimeyi, giiveni ve istikrar1 tesvik eden bir ara¢ olarak degerlendirilmelidir.

seklinde ifade edilmektedir.

Finansal egitim ve finansal okuryazarlik birbiriyle biitiinlesmis konulardir.
Bireylerin etkin ve dogru finansal kararlar verebilmeleri i¢in gerekli olan finansal bilgi
ve farkindalik, finansal okuryazar bir bireyin sahip olmasi gereken temel

yetkinliklerdir. Finansal okuryazarlik ise finansal egitimle miimkiin olmaktadir.

Anjum (2018), faizsiz finansal sistemin etkili ve basarili bir isleyis
gosterebilmesi i¢in bireylerin faizsiz finans ve bankaciligin 6nemi, isleyisi, temelleri
hakkinda egitilmesi gerektiginin iizerinde durmaktadir. Finansal alternatifler hakkinda

bilgi sahibi olarak finansal se¢imlerde bulunmanin, finansal refahin saglanmasi



107

noktasinda her yastan bireyi yakindan ilgilendiren bir konu oldugu distiniildigiinde

faizsiz finansal egitimin dnemi gézler oniine serilmektedir.

Faizsiz finansal okuryazar bir bireyin sahip olmasi gereken temel
yetkinliklerden olan faizsiz finansal bilgi ve farkindalik, finansal egitimin en belirgin
yansimasidir. Faizsiz finansal egitim konusundaki doniim noktasi, 1976 yilinda Cidde
Kral Abdiilaziz Universitesi'nde “Islam lktisadi Arastirma Merkezi (IERC)”
kurulmastyla gergeklesmistir. Boylelikle Cidde 1976 yilinda ilk “Uluslararas1 Islam
Iktisadi Konferansi™na ev sahipligi yapmustir. Daha sonra sirasiyla,
Islamabad/Pakistan (1983), Kuala Lumpur/Malezya (1992), Loughborough/ingiltere
(2000), Bahreyn (2003) ve Cakarta/Endonezya’da (2005) konferanslar diizenlenmistir.
1979 yili oncesinde Islam Iktisadi ve Finansi alaniyla ilgili sadece 238 yaym
bulunurken, 20. yiizyilin ikinci yarisina kadar Islam Iktisadi adina yapilanlar
Miisliiman din alimlerine ait yazilarin birer parcasi seklindeydi. O dénemde Islam
iktisadina ayrilmig 6zel bir platform ya da dergi bulunmamaktayd: (Khan, 2018: 11-
12). Giiniimiizde ise ¢ok sayida yayn, seminer ve konferans yapilmakta, Islam iktisad:
ve finansi literatlirii sunan veri tabani bulunmaktadir. Yiiksek ogretim diizeyinde
bircok {iniversite ve enstitii, Islam iktisad: ve finans1 alaninda dersler ve programlar
sunmaktadir. 135 iilkeyi kapsayan IFDR 2020 verilerine gore, 2017-2019 yillar
arasinda Islami finans alaminda 2.566 arastirma makalesi yaymlanmistir. Raporda
2019 yilinda, 972 Islami finans egitim saglayicisinin bulundugu, 320 seminer, 143
konferans gergeklestirildigi belirtilmistir. Bununla birlikte alan yazinda, Islam iktisad1
ve finans alaninda gelinen seviyenin heniiz istenilen diizeyde olmadigi ifade
edilmektedir. Hasan (2009: 81) calismasinda bu durumu ele alarak, islami finans
alanindaki egitimde alinacak daha ¢ok yolun oldugunu ve genel olarak yeterlilik,
derinlik, tutarlilik ve istikamet eksikliginin séz konusu oldugunu dile getirmistir.
Warde (2010: 11) ise Islami finans literatiiriiniin genel bir degerlendirmesini yaparak,
son derece hayal kirikligina yol a¢tiin1 ifade etmistir. Sebebini ise bu alanda tiretilen
calismalarin genellikle kanita dayali yani ampirik olmadigini ve karmasik ve ¢ok yonlii
bir olgunun tiimiinii ele alacak diizeyde disiplinler aras1 olmadigin1 vurgulayarak dile

getirmektedir.
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Malezya’da Merkez Bankasi (BNM) finansal egitimin ve dolayisiyla finansal
okuryazarligin arttirilmasinda aktif bir rol almaktadir. BNM biinyesinde, Islami finans
egitimi ve dolayisiyla Islami finansal okuryazarlik adina kurulmus dikkate deger
kurumlar bulunmaktadir. Uluslararasi nitelikte olan li¢ 6nemli kurum: “Uluslararasi
Islami Finans Egitim Merkezi (INCEIF)”, “islami Finans Uluslararas1 Ser’i Arastirma
Akademisi (ISRA)”, “Uluslararasi Finans Liderligi Merkezi (ICLIF)” (Orman, 2014:
79). ICLIF 2003 yilinda, tist diizey yoneticilerin, strateji ve liderlik gelisimi alaninda
egitilmesi tlizere faaliyete gecirilmistir. Daha sonra, 2008 yilinda yonetim kurulu
tiyelerinin strateji ve yonetisim alaninda egitilmesi iizere faaliyete gecirilen “Finans
Kurumlar1 Yonetici Egitim Programi (FIDE)” ile ICLIF 2010 yilinda birlestirilmistir.
2006 yilinda kurulan INCEIF, Islami finans alaninda uzman ve arastirmacilarin yani
sira alaninda ytiksek nitelikli uygulayicilar ve profesyoneller yetistirmek lizere egitim
veren uluslararas1 bir iiniversitedir. “Malezya Uluslararas1 Islam Universitesi” ve
“UCSI Universitesi” Islami finans alaninda egitim veren diger iki iiniversitedir. ISRA
2008 yilinda, uygulamali faizsiz finans aragtirmalarini tesvik etmek iizere faaliyete
gecmistir. Malezya Islami finans alaninda lider bir konumda olmasindan dolay1, islami
bankacilik yeteneklerini iyi ve aktif bir sekilde gelistirmektedir. Malezya hiikiimeti de
Islami finans alanindaki egitimin gelistirilmesi i¢in ¢aligmalar yiiriitmektedir. Uzman
kurumlar desteklenmekte, yurt disinda gelisim ve is birligi tesvik edilmektedir
(COMCEC, 2016: 76; BNM, 2011: 30-31). Bu kapsamda 2014 yilinda, “Uluslararasi
Islami Finans Egitimi Konseyi (ICIFE)” faaliyete gegmistir. Konseyin temel amaci,
Malezya’nin kiiresel faizsiz finans egitiminin merkezi konumuna gelmesini
saglamaktir. Bu amagla, ulusal ve uluslararasi diizeyde egitmenlerin uzmanliklarin
arttirarak faizsiz finans egitiminin gelistirilmesine ve siireklilik arz etmesine katki

sunacak faaliyetlerde bulunulmaktadir.

Pek ¢ok iilkede ulusal Islami Finans Stratejisi (IFS) bulunmamasima ragmen
Malezya ulusal IFS kullanan 6ncii iki iilkeden biridir. Benzer sekilde pek ¢ok iilke
Islami bankacilik alaninda gergeklestirmeye calistiklar1 hedeflere iliskin 6zel bir plana
sahip degilken, Malezya bu konuya 6nciiliik eden tilkelerden biridir (COMCEC, 2016:
75-76). Finans Sektorii Plani’nda, finans sektoriiniin gelismesindeki temel yapi taglar

olmalarindan dolay1 bireylerin, korunmasi1 ve egitilmesi yoluyla gili¢lendirilmesi



109

gerektigine vurgu yapilmaktadir. BNM biinyesinde, bireylere bor¢ yOnetimi
konusunda danigmanlik ve egitim sunmak iizere 2006 yilinda “Agensi Kaunseling dan
Pengrusan Kredit (AKPK)” faaliyete gecirilmistir. Kurum tarafindan, bireylere
finansal egitimlerin verildigi cok sayida calisma gerceklestirilmistir. Bunun yani sira
BNM, stratejide yer alan hedeflerin uygulanmasi adina, finansal egitimin okul
programlarina entegre edilmesi ve finans kuliiplerinin faaliyete gecirilmesi seklinde
birtakim ¢aligsmalarda bulunmustur (BNM, 2011). Finansal egitimi ve dolayisiyla
finansal okuryazarlig1 tesvik etmek iizere, her yastan bireye finansal planlama ve

faizsiz bankacilik hakkinda bilgi sunan ¢esitli web siteleri gelistirilmistir.

Finansal egitim, Tiirkiye’nin Katilim Bankacilig1 Strateji planinda da yer alan
bir konudur. Bu konuda Tiirkiye’nin atilmast gereken ¢ok fazla adimin bulundugu
uzun bir yol kat etmesi gerekmektedir. Tiirkiye son yillarda, cok sayida seminer ve
kongre faaliyetlerine ev sahipligi yapmis olmakla birlikte kiiresel faizsiz finans
sektoriinde adindan s6z edilecek diizeyde bir yer edinmeye ¢alismaktadir. Bunun yani
sira Tiirkiye’de lisans, yiiksek lisans ve doktora diizeyinde egitimlere iliskin akademik
faaliyetlerin sayist da her gegen giin artis gostermektedir. Bu noktada, géz oniinde
bulundurularak vurgulanmasi gereken husus ise faizsiz finans alanindaki egitimlerin
akademik diizeyde olmasinin yam sira bireysel finansal refahin1 gozetebilecek her
yastan ve egitim diizeyinden bireye hitap edebilecek diizeyde olmasi ve halk tabanina

yayilmasinin saglanmasi gerektigidir.
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UCUNCU BOLUM
FAiZSiZ (iISLAMIi) BANKACILIGIN SEKTOR iCERiSINDEKi PAYININ
ARTTIRILMASINDA FAIZSiZ (iISLAMI) FINANSAL OKURYAZARLIGIN

ONEMI: TURKIYE VE MALEZYA UZERINE KARSILASTIRMALI BiR
ANALIZ

Calismanin bu boélimiinde; oncelikle, ampirik analizle test edilecek olan
konunun teorik altyapisin1 agiklamak tizere, Tiirkiye ve Malezya’ya iliskin faizsiz
finans ve bankacilik gostergeleri karsilagtirmali olarak sunulacaktir. Faizsiz
bankaciligin sektor icerisindeki payinin arttirilmasinda faizsiz finansal okuryazarligin
onemine iliskin degerlendirmelere yer verilecek ve “Faizsiz Finansal Okuryazarlik”
kavramina yonelik literatlir taramasi sunulacaktir. Ardindan, arastirmanin amaci,
Onemi, sinirliklar1 ve segilen 6rnekleme ele alinacaktir. Esasinda ¢aligmanin yontem
ve analiz kismini temsil eden bu béliimiin devaminda ¢alismanin yontemi ele alinacak

olup, calisma kapsaminda uygulanacak analizlere ve sonuglarina yer verilecektir.

3.1. Arastirmanin Konusu

Bu c¢alismanin konusu, faizsiz bankalarin sektor igerisindeki payinin
arttirilmasinda  faizsiz finansal okuryazarligin 6neminin Tirkiye ve Malezya
kapsaminda incelenmesidir. Devam eden iki baslik altinda konuya iliskin kavramsal

cerceve ayrintili olarak ele alinacaktir.

3.1.1. Tiirkiye ve Malezya’ya Iliskin Gostergelerin Karsilastiriimasi:
Faizsiz Finans ve Bankacilik Sisteminin Gelisimi

Tiirkiye ve Malezya cografi olarak, islam diinyasinin neredeyse tamamen zit
kutuplarinda yer almaktadir. Aralarinda var olan devasa cografi uzaklik, iki iilke
arasindaki farkliliklar1 ifade etmek igin yeteri kadar 6nemli bir gostergedir. Bu
uzakliga ragmen ¢esitli benzerliklere sahip olan bu iki iilke, tarih boyunca her zaman
birbiriyle irtibat icinde olmustur. Malezya, Endonezya ile beraber islam diinyasinin
Gilineydogu Asya simirin1 olusturmaktadir. Tiirkiye ise ayni islevi Bat1 Asya ve Dogu

Avrupa’da Ustlenmektedir. Tiirkiye, Malezya’ya gore yaklasik 2,5 kat daha fazla



111

cografi biiytikliige ve niifusa sahip olsa da her iki iilkede; farkli 1k, dil, kiiltiir ve dini
inanclara sahip toplumlardan olusmaktadir. Diger bir 6nemli benzerlik ise iki iilkede
de yerli halkin; Malaylarin ve Tiirklerin, baris¢il yoldan Islam’1 se¢mis olmalar1 ve
biiyiikk oranda Miisliiman niifusa sahip olmalaridir. Her iki tilkenin de birer ana kara
pargasini kapsamasi ve her iki iilkenin de yarimadalara sahip olmasi, iki iilke
arasindaki cografi benzerligi olusturmaktadir. Bu cografi benzerlik hem Malezya’nin
hem de Tiirkiye’nin birer deniz iilkesi olduguna dikkat cekmektedir. Bunun yani sira,
her iki iilkenin de dogu ile bat1 arasindaki tarihi diinya ticaret yollar1 iizerinde yer ald1g1
bilinmektedir. Dolayisiyla her iki iilkenin de cografi konumunun; yiiksek bir jeo-
politik, jeo-ekonomik ve stratejik neme sahip oldugu sdylenebilir (Orman, 2014: 231-
269). Ttiim bunlarin yani sira iki iilke arasindaki 6nemli bir benzerlik, “Faizsiz Finans

ve Bankacilik” alaninda da karsimiza ¢ikmaktadir.

Her iki iilkede de faizsiz finansin bankacilik sektoriindeki yansimasi olan
faizsiz bankaciligin baslangicit 1983 yilina dayanmaktadir. 1983 yilinda; Malezya’da
faizsiz bankalarin faaliyetlerini yiirttebilmesi icin faizsiz bankacilik kanunu
cikarilirken, Tiirkiye’de faizsiz bankalarm OFK adi altinda faaliyetlerini yiiriitebilmesi
i¢in kanun hiikmiinde kararname ¢ikarilmistir. Malezya ve Tiirkiye’nin faizsiz finansin
en belirgin yansimasi olan faizsiz bankacilik uygulamalarina gecisleri ayni yila
dayanmasina ragmen, gelisim performanslari farklilik gostermektedir. Malezya,
Tiirkiye’ye nazaran ¢ok daha iyi bir gelisim performans: sergilemektedir. Malezya,;
kiiresel ve ulusal ¢apta aldig1 paylarla, giiniimiizde “Faizsiz (Islami) Finans” denilince

ilk akla gelen iilkelerden birisi konumundadir.

Sekil 3.1.’de goriildiigii lizere, Malezya’da faizsiz bankalarin bankacilik
sektorli igerisinden aldigr ulusal pay 2007 yilinda yaklastk %13 diizeyinde
gerceklesirken, Tiirkiye’de ise bu pay %3 diizeyinde gergeklesmistir. 2019 yilia
gelindiginde Malezya’da yaklasik %29 diizeyinde seyreden faizsiz bankaciligin ulusal
payi, Tiirkiye’de %6,33 diizeyinde seyretmektedir. 2019 yilinda Malezya’nin kiiresel
faizsiz bankacilik varlik dagilimindan aldig1 pay %15 diizeyinde iken, Tiirkiye’nin
kiiresel pay1 sadece %2,5 diizeyinde seyretmektedir. 2019 yili itibariyle iki iilkenin
kiiresel faizsiz finans varlik dagilimindan aldiklar1 paylar ise sirasiyla; Malezya’da
%20, Tiirkiye’de %2,2 diizeyindedir.
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Ulusal Pay: Ulusal bankacilik sektorii igerisindeki pay; Kiiresel Pay: Kiiresel faizsiz bankacilik sektorii igerisindeki pay

Sekil 3.1. Malezya ve Tiirkiye’de faizsiz bankaciligin sektor igerisindeki paylarinin karsilastirilmasi
(2007-2019)

Kaynak: Sekil 1.14.’te ve Sekil 1.18.’de yer alan verilere istinaden yazar tarafindan olusturulmustur.

Faizsiz finans uygulamalarina gegisin ayni yillara dayandigi Malezya ve
Tiirkiye’de, Sekil 3.1.’de sergilenen sektoriin gelisim diizeyindeki farkliligin nedeni
incelemeye deger Onemli bir konu olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Tirkiye ve
Malezya’da faizsiz finans sisteminin karsilagtirmali olarak incelendigi teorik
caligmalarda, gelisim diizeyindeki fark genellikle {ilkelerde uygulanan mevzuat ve
altyapr farkliliklarina dayandirilmaktadir. Strticti (2018: 127); faizsiz finansin
gelisimini iki {ilke tizerinde karsilastirmali olarak inceledigi teorik calismasinin
sonucunda, sektdrde gelismenin saglanmasi i¢in hiikiimetin ve Merkez Bankasi’nin
onciiliiglinde gerekli yasa, kurum ve kuruluslarin olusturulmasinin énemine vurgu
yapmaktadir. Bu c¢alismanin kavramsal ¢ergevesini olusturan birinci bolimiinde;
faizsiz finansin gelisim siireci igerisinde mevzuata, yasal diizenlemelere ve yapisal

reformlara iliskin teorik altyapu, iki {ilke igin de ele alinarak degerlendirilmektedir.

Malezya’ya nazaran ge¢ olsa da Tiirkiye’de faizsiz finansa iliskin gerekli
yasalart ve kuruluslart olusturma agisindan hiikiimet destegi, ozellikle 2007 yili
sonrasinda 6nemli diizeyde artmistir. Artan destege ragmen faizsiz finansin sektor
igerisindeki pay1 oldukea diisiik seyretmistir (Akten Ciiriik, 2013: 151-152/214). Sekil
3.1.’de Tirkiye’de, 2007 yilinda faizsiz bankalarin bankacilik sektorii igerisinde
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%3,34 olan payinin, uzun yillar (2012-2018) %S5 diizeylerinde seyrettikten sonra 2019
yilina gelindiginde sadece %6,33 diizeyine c¢ikabildigi goriilmektedir. Hiikiimet
desteginin en yogun yasandigi donemde dahi sektdr igerisinde istenen paya
ulagilamadigini gosteren bu durum, konunun temelinde arastirilmasi gereken ¢ok daha
onemli bir kavrama isaret etmektedir: Faizsiz (Islami) Finansal Okuryazarlik.
Calismanin kavramsal temelini olusturan bu durum ayni zamanda ¢alismanin
motivasyonunu olusturmakta ve Tirkiye-Malezya ozelinde karsilastirmali analiz

yapilmasinin nedenini agiklamaktadir.

3.1.2. Faizsiz Bankacihgin Sektor Icerisindeki Paymnin Arttirllmasinda
Faizsiz Finansal Okuryazarhgin Onemi

Bireylerin finansal kaynaklarina dogru ve etkin bir sekilde y6n vermeleri,
tasarrufta bulunmalar1 ve atil tutmadan yatirima dontistiirmeleri hem bireysel hem de
toplumsal refah agisindan istenilen bir durumdur. Bu kapsamda iilkeler, bireylerin
tasarruf yapmalarin1 ve tasarruflarim1 yatirnma doniistirmelerini saglamak adina
birtakim ¢alismalar yiiriitmekte ve tesvikler sunmaktadir (Durmus ve Yardimcioglu,
2018: 169). Bu noktada bireylere cesitli finansal hizmetler ve alternatifler

sunulmaktadir.

Cesitli finansal hizmetler sunulmasi ve soz konusu hizmetlerin kolay
ulasilabilir olmasi, bireylerin her zaman finans sektoriine katilarak, bu hizmetlerden
kullanim saglayacagi anlamini tasimamaktadir. SOyle ki, giiniimiizde hakim ekonomi
ve finans anlayisi faize dayali ve pek ¢ok noktada Islami prensiplere uygun olmayan
bir altyapiya dayanmaktadir. Bu durum, bazi bireylerin dini hassasiyet geregi mevcut
sistemden uzak durarak birikimlerini atil tutmalarima veya mevcut sisteme dahil
olmadan yatirimlarini gergeklestirme ¢abasi igerisinde olmalarina yol agmaktadir. Bu
noktada, dini hassasiyetlerden dolay1 sistemden uzak kalan bireylerin ve atil kalan
fonlarin da sisteme dahil edilmesini saglayacak, hassasiyetleri gozeterek faaliyet
gdsteren “Islami (Faizsiz) Finans” 6n plana ¢ikmaktadir (Durmus ve Yardimcioglu,
2018: 169).

Faizsiz finansal sistem; finansal sistem igerisinde, bireylere sunulan alternatif

bir tamamlayici1 olarak yer almakla birlikte, sadece dini hassasiyeti geregi mevcut
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sisteme dahil olmayan bireylere sunulan alternatif bir tamamlayic1 degildir. Tiim
bireyler i¢in adil ve esit olmak adina belirlenmis bir dizi kural ve yonergelere tabi olan
faizsiz finans; herkesin kullanimina agiktir. Diglayici degil, kapsayic1 6zelliktedir.
Faizsiz finansin bu 6zelligi, heniiz bir¢ok birey tarafindan bilinmemektedir. Bunun
yani sira heniiz finansal sistem icerisinde boyle bir alternatifin varligindan dahi
haberdar olmayan ¢ok sayida birey bulunmaktadir.” Tanmirlik sorunu olarak da ifade
edebilecegimiz bu durum, dini hassasiyeti olsun ya da olmasin bir¢ok bireyin faizsiz
finansal sistemden uzak kalmasina sebep olmaktadir. Bu durum, faizsiz finansal
sistemin finansal sistem igerisinden aldig1 pay lizerinde de etkili olmaktadir. Cilinkd,
faizsiz finans ve bankaciligin sektor igerisindeki pay1; faizsiz finansal iiriin, arag ve
hizmetlerin kullanim diizeyine baglidir. Kullanim diizeyi iizerinde etkili olan énemli
bir unsur ise taninirlik sorununa da ¢6ziim olabilecek “Faizsiz Finansal Okuryazarlik”

diizeyidir.

Finansal se¢imlerde bulunacak olan bireylerin en dogru karar1 verebilmeleri,
finansal sistem icerisinde sunulan alternatiflere yonelik farkindaliga ve bilgiye sahip
olmasina ve bu sekilde finansal tutum ve davraniglarina yon vermelerine baghdir. Bu
kapsamda “Faizsiz Finansal Okuryazarlik” kavrami, onem kazanmaktadir. Bireylerin
faizsiz finansal okuryazar olmalari, finansal sisteme katilimlarinda belirleyici rol
oynamaktadir. Boylelikle faizsiz finansal okuryazarlik diizeyi, bireylerin finansal
kararlar: tizerinden finansal sistemi etkilemektir. Bu durum, faizsiz finans ve
bankaciligin sektor igerisinden aldig1 pay iizerinde, faizsiz finansal okuryazarhigin
Oonemine vurgu yapmaktadir. Tiirkiye’de; uzun yillar %5 diizeylerinde seyrettikten
sonra 2019 yilina gelindiginde sadece %6,33 diizeyine ¢ikabilen faizsiz bankalarin
bankacilik sektorii igerisindeki paymin, 2025 yili hedefi olan %15 diizeyine
yiikseltilebilmesi noktasinda da bireylerin “Faizsiz Finansal Okuryazarlik” diizeyi

Oonem kazanmakta ve arastirilmasi gereken bir konu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Faizsiz finansal okuryazarlik, faizsiz bankaciligin sektor icerisindeki payimin
arttirllmas1 agisindan Onemli bir rol istlenmektedir. Bireylerin, faizsiz finansal

okuryazarlik diizeyi arttik¢a, finansal sistemi dogru sekilde kullanim diizeyleri de

* Bu durum literatiirde yer alan ¢alismalar tarafindan desteklenmektedir. Ayrmtili bilgi igin bkz.: 3.2.
Faizsiz Finansal Okuryazarlik: Literatiir Taramasi.
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artacaktir. Boylelikle faizsiz finansal okuryazarlik, basta bireysel finansal refaha
sonrasinda ise toplumsal finansal refaha, finansal sisteme ve ekonomiye katki

sunacaktir.

3.2. Faizsiz Finansal Okuryazarhk: Literatiir Taramasi

“Islami Finansal Okuryazarlik” olarak da adlandirilan “Faizsiz Finansal
Okuryazarlik” kavrami, finans literatiiriine kazandirilan oldukg¢a yeni bir bakis acisi
olarak tanimlanabilir. Literatiirde “Finansal Okuryazarlik” kavramina iliskin, ulusal ve
uluslararas1 diizeyde yapilan c¢ok sayida calismanin yani sira OECD tarafindan
gelistirilen, pek ¢ok kurum ve arastirmaci tarafindan genel kabul goren ve kullanilan
bir 6l¢giim araci1 bulunmaktadir. “Finansal Okuryazarlik” kavramina nazaran oldukga
yeni bir kavram olan “Faizsiz Finansal Okuryazarlik” kavramina iligkin ise genel geger
bir tamimlama ve kabul gérmiis bir Olglim araci bulunmamaktadir (Hidajat ve
Hamdani, 2016: 2; Zaman vd., 2017, 232; Md Nawi vd., 2018: 633). Bununla birlikte

yapilan ¢alismalar ve tanimlamalar oldukg¢a sinirli sayidadir.

Literatiirde; konvansiyonel finansal okuryazarlik seviyesinin belirlenmesi,
finansal okuryazarlik diizeyine etki eden faktorler ve finansal okuryazarligin etki ettigi
faktorler tizerine yapilmig ¢ok sayida ¢alisma bulunmaktadir. Buna karsin faizsiz
finansal okuryazarlik seviyesinin belirlenmesi, faizsiz finansal okuryazarligi etkileyen
ve faizsiz finansal okuryazarhigin etkiledigi faktorler ile ilgili ¢alismalar oldukca
siirlidir. Cizelge 3.1.’de “Faizsiz Finansal Okuryazarlik” ile ilgili uluslararasi ve

ulusal literatiir sunulmaktadir.

Cizelge 3.1. Faizsiz finansal okuryazarlk: Literatiir taramasi

Uluslararasi Literatiir

Yazar(lar) .
(Yil) Yontem Kapsam Sonug
Miisliiman olan ve Miisliiman olmayanlarin
faizsiz bankaciliga iligkin tutumlarinin analiz
edildigi calismada, bes 6nemli fark tespit
Gerrard ve . . .S . e
Cunningham Fakt_or_ Singapur edilmistir. Bunlarin en 0n§m11_51 j[a_sarruflara
analizi 190 katilimei daha fazla faiz 6denmesi” Kkriteridir. Daha
(1997) N o -
yiiksek faiz 6denme arzusunun Miisliiman
olmayan bireylerde daha yiiksek oldugu
sonucuna ulasilmustir.
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Ahmad ve
Haron
(2002)

Frekans
analizi

Malezya
100 katilimci

Calismada, kurumsal miisterilerin faizsiz
sistemi se¢gme ya da segmeme nedenlerinin
aragtirtlmasinin zorunlu oldugu vurgulanmistir.
Bu amagla, Malezya’da faaliyet gosteren
kurumsal musterilerin geleneksel ve faizsiz
bankacilik sistemlerini kullanimi, faizsiz
bankacilik iiriinlerini ¢esitli yonleri hakkindaki
kisisel goriisleri ve faizsiz bankaciliga yonelik
bakis acilart aragtirilmistir. Aragtirma
kapsaminda, faizsiz bankacilik tiriinlerinin
kurumsal misteriler arasinda ragbet gérmedigi
tespit edilmistir.

Bley ve
Kuehn
(2004)

Regresyon
analizi

Birlesik Arap
Emirlikleri
667 katilimci

Calismada, tiniversite mezunu ve lisans
ogrencilerinin faizsiz banka tiriinleri hakkinda
ne kadar bilgi sahibi olduklar aragtirilmustir.
Konu ile ilgili dort hipotezin olusturuldugu
¢alisma sonucunda Miisliiman olanlarin
Miisliiman olmayanlara gore faizsiz finans
okuryazarliklar1 daha yiiksek ¢ikmistir. Dini
hassasiyetin faizsiz finans okuryazarligini
dogrudan etkiledigi tespit edilmistir.

Abdullah ve
Anderson
(2015)

Faktor
analizi

Malezya
62 katilimei

Calismada, banka ¢alisanlarinin faizsiz finansal
okuryazarhigim etkileyen faktorlerin tespitine
yonelik bir arastirma gerceklestirilmistir ve
faizsiz finansal okuryazarlig: etkileyen 9
faktorlii yap1 saptanmustir.

Abdillahi
(2015)

t- Testi,
ANOVA,
Lineer
regresyon

Malezya
230 katilimci

Faizsiz finansal okuryazarlik ile emeklilik
planlamasi arasindaki iliskinin incelendigi
calismada, Utara Universitesi’nde gérev yapan
Miisliiman personele anket uygulamasi
sonucunda katilimeilarin faizsiz finansal
okuryazarlik seviyesi ile emeklilik planlamas1
arasinda anlamli bir iligki oldugu tespit edilmis,
emeklilik planlamasinin ayni zamanda cinsiyet
ve gelir diizeyinden de etkilendigi belirtilmistir.

Abdullah ve
Razak
(2015)

Yiizde-oran
analizi

Brunei
133 katilime1

Faizsiz finansal okuryazarlik temelli sezgisel
¢aligmalarinda, OECD’nin finansal okuryazarlik
tanimina gore 4 boliimden olusan bir anket
hazirlanmistir. Ankete katilan drneklemin
faizsiz finans ile ilgili terimler ve {iriin-
hizmetler hakkinda bilgi seviyelerinin ortalama
diizeyde oldugu tespit edilmistir. Finansal
uygulamalar agisindan Zekat ve Fitrenin servete
olan baghiliginin nispeten diisiik diizeyde
olmasinin yani sira Hac i¢in tasarruflarin
onceliginin diisiik olmasi endige nedeni olarak
ifade edilmistir.
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Abdul Rahim
vd. (2016)

Faktor
analizi

Malezya
200 katilimci

Utara Universitesi’nde 6grenim goren lisans
ogrencileri lizerinde gergeklestirilen caligmada,
faizsiz finansal okuryazarlik ve belirleyicileri
gecerlik ve gilivenirlik analizleri ile
incelenmistir. Calisma sonucundan, 7 maddeden
olusan tek faktorlii ve toplam varyansin
%43 1inil aciklayan faizsiz finansal okuryazarlik
Olcegi gelistirilmistir. Okuryazarligin
belirleyicilerini 6l¢gmek adina ise “dindarlik”,
“caresizlik” ve “finansal tatmin”den olugan 3
faktorli bir yapi kesfedilmistir.

Antara vd.
(2016)

Malezya

Caligmada, helal okuryazarlik igin 23 soru ve
faizsiz finansal okuryazarlik i¢in ise 17 sorudan
olusan 6l¢iim araglar1 6nerilmis ve iki
okuryazarlik arasindan iliski kurulmaya
calisilmistir. Boylelikle ¢aligmada, helal
okuryazarlik ve faizsiz finansal okuryazarlik
i¢in 6nerilen 6lgiim 6geleri ile yeni teorik
bilgilere katkida bulunulmasi amaglanmustir.
Calisma kapsaminda sadece kavramsal bir
gergeve ¢izilmis olup, istatistiki analiz
yapilmamigtir.

(2017)

Abdullah vd.

Regresyon
Analizi
(Anket)

Malezya
87 katilimci

Ogrenciler arasinda faizsiz finansal
okuryazarlig1 etkileyen faktorleri belirlemenin
amaglandig1 ¢alismada; cinsiyet, egitim diizeyi

ve finansal yonetime iliskin tutumun faizsiz
finansal okuryazarlik {izerindeki etkisinin
anlamli oldugu sonucuna ulagilmistir.

(2017)

Zaman vd.

Frekans
analizi,
SEM
Analizi
(Anket)

Pakistan
(Lahore)
300 katilimet1

Calismada, faizsiz bankacilik {iriin ve
hizmetlerine yonelik farkindalik ve alginin,
faizsiz bankaciligin benimsenmesi tizerindeki
etkisi incelenmistir. Yapilan inceleme
sonucunda, faizsiz finansal okuryazarligin
faizsiz bankaciligin benimsenmesinde énemli
bir gosterge oldugu ortaya konulmustur.
Bununla birlikte, katilimeilarin ¢ogunlugunun
faizsiz bankacilikta kullanilan farkli
kavramlarin farkinda olmadiklar: tespit
edilmistir.
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(2018)

Setiawati vd.

Dogrulayict
faktor
analizi

Endonezya
400 katilimci

Calismada, faizsiz finansal okuryazarligin
yapist nitel yontemlerle belirlenmis ve yapilarin
gecerligi ampirik olarak test edilmistir. Nitel
yontemle elde edilen yapilar, igerik agisindan
faizsiz finansal okuryazarlik yapisinin gecerli
kabul edildigini, ancak yine de nicel verilerle
ampirik olarak test edilmesi gerektigini
gostermistir. Bu giincel arastirma nitel yonteme
daha fazla 6nem verirken, nicel anket sonuglari
sadece gecerlik analizi i¢in arag¢ olarak
kullanilmistir.

(2018)

Setyowati vd,

Regresyon
analizi
(Anket)

Endonezya
(Solo City)
313 katilime

Calismada, Solo City’de faizsiz finansal
okuryazarlik seviyesinin %64,6 oldugu
sonucuna ulasilmistir. Bununla birlikte; faizsiz
finansal okuryazarligin faizsiz yatirim tercihi ve
finansal yonetim planlamasi tizerinde, cinsiyet,
yag ve egitimin sadece faizsiz yatirim tercihi
tizerinde, medeni durumun ise sadece finansal
yonetim planlamasi tizerinde anlamli ve pozitif
bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Albaity ve
Rahman
(2019)

Faktor
analizi,
SEM

Birlesik Arap
Emirlikleri
350 katilimci

ulasilmigtir. Faizsiz bankalara yonelik tutumun,
diger degiskenler ile faizsiz bankalar1 kullanma

Geleneksel banka miisterileri lizerinde
gerceklestirilen bu ¢alismada; faizsiz finansal
okuryazarligin, farkindahigin ve faizsiz
bankalara y6nelik tutumun faizsiz bankalari
kullanma niyeti {izerinde etkili oldugu tespit
edilmigtir. Bunun yani sira bireylerin faizsiz
bankalara yonelik olumlu tutumlar1 olmadig:
slirece faizsiz finansal okuryazarlik diizeyi ile
faizsiz bankalar1 kullanma niyeti arasindaki
iligkinin anlaml1 ve negatif oldugu sonucuna

niyeti arasindaki iliskiye aracilik ettigi tespit
edilmistir.

Amaroh ve
Istianah
(2020)

Frekans
analizi
(Anket)

Endonezya
64 katilimci

diizeyini belirlemek tizere gergeklestirilen anket
uygulamasi sonucunda; 64 kadin katilimcidan

Kadinlarin faizsiz finansal okuryazarlik

%20’sinin iyi diizeyde, %3 1’inin yeterli
diizeyde, %20’sinin diisiik diizeyde faizsiz
finansal okuryazar olduklari,

%28 nin ise faizsiz finansal okuryazar
olmadiklart tespit edilmistir.
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Abdullah ve Anderson (2015) tarafindan banka
calisanlarinin faizsiz finansal okuryazarligini
etkiledigi belirlenen 9 faktorlii yapi, Bandar
Lampung’daki faizsiz banka ¢aliganlar1
iizerinde incelenmistir. Caligsma sonucunda,

Eliza ve .. Endonezya faizsiz banka ¢alisanlarinin faizsiz finansal
. Faktor (Bandar N . e -
Susanti analizi Lampung) okuryazgrllglpl etkileyen 5.fgktorlu yeni yapi
(2020) kesfedilmistir. Bununla birlikte ¢alismada,
57 katilime1 o
bankacilarin faizsiz finansal okuryazarliklarini
6lgmek adma Hidajat ve Hamdani (2016)
tarafindan 6nerilen sorular kullanilmis ve
kadinlarin erkeklerden daha yiiksek diizeyde
okuryazar olduklar: sonucuna ulagilmistir.
Faizsiz bankacilik hizmetleri kapsaminda
Lojistik faizsiz ﬁnans okurya;arhk dﬁzeyi.n.in ve
regresyon demografik degiskenler ile arasindaki 111$k|n|f‘
Mann ' ) aragtirildigi ¢alismada; katilimceilarin %19,5 nin
Daradkah vd. Whitnev U Urdiin diisiik, %45,2’sinin orta, %35,3 niin yiiksek
(2020) Krusk);l | ’ 385 katilimel diizeyde faizsiz finansal okuryazar oldugu tespit
! edilmistir. Bunun yani sira faizsiz finansal
Wallis Test S
(Anket) okuryazz_irhlf ile egitim diizeyi ve f;?lll§ma al.’ill’ll
kategorileri arasinda anlamli bir iliski oldugu
sonucuna ulagilmistir.
Ulusal Literatiir
Yaiggar) Yontem Kapsam Sonug¢
Dindar is adamlarinin perspektifinden, Islam
ekonomisi ve katilim bankaciliginin
Tiirkiye degerlendirildigi ¢aligmada arastirma bulgulari
Savasan vd., | Ki-kare testi 4 i3 adami1 dort baslik altinda toplanmustir. Tiirkiye’de,
(2013) (Anket) dernegi faizsiz finans konusundaki farkindalik ve bilgi
941 katilimct eksikligi ve dindar is adamlarinin ticari
faaliyetlerini agirlikli olarak faizli bankacilik
aracilifiyla karsiladig: tespit edilmistir.
Ogrencilerin faizsiz finansal okuryazarlik
diizeyleri ile demografik 6zellikleri arasindaki
iliskiye yonelik bir durum tespitinin
Frekans Tiirkiye amaglandig1 bu ¢alismada, IIBF ve Ilahiyat
Er vd., analizi, (Trabzon) Ogrencilerinin faizsiz finansal okuryazarlik
(2015) Capraz tablo 326 katilimc1 diizeylerinin genel olarak diisiik oldugu, ancak
(Anket) [lahiyat 6grencilerinin faizsiz finansin temel

ilkelerine yonelik bilgi diizeylerinin [IBF
Ogrencilerine nazaran daha yiiksek oldugu
bulgusuna ulagilmistir.
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Karahan ve
Ersoy
(2016)

Frekans
analizi
(Anket)

Tiirkiye
(Istanbul)
152 sirket

Calismada, faizsiz finans tiriin kullaniminda faiz
hassasiyetinin etkisi incelenmis ve {irtinlerin
sadece faiz hassasiyetinden dolay1 tercih
edilmedigi sonucuna ulagilmigtir. Faizsiz finans
dirtinleri kullanan sirketlerin yaklasik yarisinin
faiz hassasiyetinden dolay1 bu {riinleri tercih
ettigi, 1/3’1 kadarmin ise limit ve
teminatlandirma sebebiyle bu triinleri tercih
ettigi tespit edilmistir.

Comlekei
(2017)

ANOVA,
t-Testi

Tiirkiye
401 katilimci

Calismada, faizsiz banka miisterilerinin faizsiz
finansal okuryazarlik seviyelerini dlgmek ve
demografik faktorler ile iligkisini belirlemek

amaciyla Potrich vd. (2015) ile Antara vd.

(2016) tarafindan yapilan ¢aligmalarda onerilen

sorular kullanilmistir.

Calisma sonucunda, katilimcilarin yarisindan
daha fazlasinin faizsiz finansal bilgi ve faizsiz
finansal okuryazarlik seviyelerinin diisiik
oldugu tespit edilmistir.

Er ve Mutlu
(2017)

Frekans
analizi
(Anket)

Tiirkiye
(Trabzon)
388 katilime1

Calismada, faizsiz finansal okuryazarhk
diizeyinin belirlenmesine yonelik genel geger
bir 6lcegin olmamasindan yola ¢ikilarak 6l¢tim
aracinin gelistirilmesi amaglanmistir. Bu
kapsamda olusturulan anket, mevcut durumu
ortaya koymak amaciyla incelenmis ve sadece
yiizde-oran hesaplamalariyla elde edilen faizsiz
finansal okuryazarlik genel endeksi %58 olarak
bulunmustur. Calismanin sonucunda, faizsiz
bankaciliga yonelik farkindaligin
arttirllabilmesi i¢in faizsiz finansal okuryazarlik
icerikli calismalarin yapilmasi onerilmistir.

Durmus ve
Yardimcioglu
(2018)

Frekans
Analizi
(Anket)

Tiirkiye
(Sakarya)
269 katilimci

Calismada, ilahiyat dgrencilerinin finansal
okuryazarliklar ve faizsiz finansal
okuryazarliklar1 analiz edilmistir. Calisma
sonucunda elde edilen bulgulara gore;
ogrencilerin finansal okuryazarliklarinin orta
diizeyde, faizsiz finansal okuryazarliklarinin ise
oldukgea diisiik diizeyde oldugu ifade edilmistir.

Bekereci vd.,
(2018)

Faktor
analizi,
t-Testi,
ANOVA,
Regresyon
analizi

Tiirkiye
(Kahramanmaras)
640 katilimci

Universite ogrencilerinin, faizsiz finansal
okuryazarlik diizeyi ve bu diizeye etki ettigi
diisiiniilen psikolojik faktorleri Abdul Rahim
vd. (2016) tarafindan gelistirilen 6lgek
kullanilarak arastirilmistir. Calisma sonucunda,
faizsiz finansal okuryazarlik i¢in kullanilan
6lcegin gegerli ve giivenilir oldugu bulgusuna
ulasilmistir.
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Yildiz
(2020)

t-Testi,
ANOVA
(Anket)

Tiirkiye

479 katilimci

Caligmada faizsiz finans okuryazarlik diizeyi ile
faizsiz banka tercihleri arasindaki iliskinin
analiz edilmesi amaglanmigtir. Elde edilen

bulgulara gore, sadece faizsiz banka tercihinde

bulunanlarin diger bankalar1 tercih edenlere
nazaran faizsiz finans tiriinlerine yonelik bilgi
diizeylerinin daha yiiksek oldugu sonucuna
ulagilmistir. Bu kapsamda, bireylerin faizsiz
finans iiriinlerine yonelik bilgi ve farkindalig
arttik¢a faizsiz banka tercihinde bulunma
egilimlerinin de artacagi ifade edilmistir.

Altundere
Dogan
(2020)

t-Testi,
Regresyon

analizi

(Anket)

Tiirkiye
(Istanbul)
373 katilimct

Faizsiz finans okuryazarliginin tiniversite
ogrencileri kapsaminda incelendigi ¢aligmada;
Islam Ekonomisi ve Finans 6grencilerinin diger
ogrencilerden daha yiiksek diizeyde faizsiz
finansal okuryazar oldugu ve 6grencilerin
faizsiz finans okuryazarliklarindaki artigin
faizsiz bankacilik tercihlerini olumlu yonde
etkileyecegi tespit edilmistir.

Raporlar

Rapor (Yil)

Yontem

Kapsam

Sonuc¢

Faizsiz
Finansal
Okuryazarlik
Arastirma

Raporu

(2020)

Frekans
analizi
(Anket)

Tiirkiye
3047 katilimci

Raporun sonuglari; faizsiz finansal bilgi, tutum,
davranis ve farkindalik olmak {izere dort boyut
tizerinde yogunlagmaktadir. Raporun
sonucunda, dort boyutun her biri i¢in faizsiz
finansin yayginlastirilmasina iligkin yeterli alt
yapinin mevcut oldugu iizerinde durulmustur.

Tirkiye
Hanehalki
Finansal Algi
ve Tutum
Aragtirmasi
(2020)

Frekans
analizi
(Anket)

Tiirkiye
15041 katilimei

Mevcut finansal sisteme yonelik alg1 ve
tutumlarin incelendigi ve bu kapsamda
hanehalkinin faizsiz finans ve bankacilik
sistemine iligkin degerlendirmelerinin ele
alindig1 arastirma sonucunda, katilimeilarin
%40’n1in faizsiz bankalar ve sunulan hizmetler
hakkinda hig bilgi sahibi olmadiklari ya da ¢ok
az bilgi sahip olduklar1 tespit edilmistir.
Katilimeilari %15,6’smun birikimlerini faizsiz
yatirim araglarinda degerlendirmeyi tercih
etmedikleri sonucuna ulagilmigtir. Tercih
etmeme nedenleri incelendiginde ise yeterince
bilgi sahibi olmadiklarina iligkin nedenin
%57°1ik pay ile ilk sirada yer aldig1 tespit
edilmistir. En ¢ok bilgi almak istenilen
kaynagin ise %48’lik pay ile banka subeleri
oldugu tespit edilmistir. Faizsiz bankalarin

birinde hesab1 bulunanlarin, katilimcilar
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icerisinde %4’liik bir paya sahip oldugu ve en
yiiksek paya sahip hesap agma nedeninin ise
giivenilirlik oldugu tespit edilmistir.

Faizsiz finansal okuryazarliga iligkin literatiir incelemesinden de anlasilacagi
lizere, gecerligi ve glivenirligi saglanmis, faizsiz finansal okuryazarlik 6l¢iim araci
gelistirmeye yonelik c¢alismalar oldukga sinirli sayidadir. Literatiirde yapilan
caligmalar genellikle; tiniversite 6grencilerini ve banka ¢alisanlarin1 kapsamakta ve
anket araciligtyla faizsiz finansal okuryazarligi belirleyerek, demografik 6zellikler ile
arasindaki iliskiyi incelemeyi amaglamaktadir. Bir 6l¢iim aracimin gelistirilebilmesi
igin ise Ol¢iime iliskin yapmin gegerlik ve giivenirlik analizlerinin yapilmasi
amaglanmalidir. Literatiirde smirli sayida yer alan faizsiz finansal okuryazarlik
calismalarindan  bircogu gilivenirlik ve gegerlik analizlerinin  yapilmasini
amaglamamakla birlikte, sadece ankete dayali yilizde/oran Ol¢limii {izerinden
degerlendirmelerde bulunmayi amaglamaktadir. Literatiirdeki g¢alismalarin bir¢ogu
(Comlekei, 2017; Bekereci vd., 2018; Eliza ve Susanti, 2020; Yildiz, 2020) ise daha
once gelistirilen dlgek ya da hazirlanan anket sorulari lizerinden degerlendirmelerde

bulunmay1 amaglamaktadir.

Literatiir taramas1 sonucunda, faizsiz finansal okuryazarliga iliskin boslugun
heniliz doldurulamamis oldugu goriilmektedir. Giivenirligi ve gecerligi saglanmis
“Faizsiz Finansal Okuryazarlik” Olglim araci gelistirmeyi birincil amag edinen bu
calismanin, literatiirdeki boslugu doldurmaya yonelik katkida bulunacagi
distintilmektedir. Gelistirilen 6l¢tiim modeli araciligiyla 6l¢iilecek olan faizsiz finansal
okuryazarlik diizeyinin faizsiz bankaciligin sektor igerisindeki payina etkisini, Tiirkiye
ve Malezya kapsaminda incelemeyi ikincil amag¢ edinmesi bakimindan ise bu

caligmanin, literatiire farkli bir bakis acis1 sunarak katki saglayacagi diisiiniilmektedir.
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3.3. Arastirmanin Amaci, Onemi ve Stmirhihiklar

Bu ¢alismanin temel amaci, Islami finans uygulamalaria faizsiz bankacilik
uygulamalar1 kapsaminda aymi yillarda baslayan Tiirkiye ve Malezya’da, faizsiz
bankalarin sektor igerisinden aldiklart payin farkliigim “Faizsiz  Finansal
Okuryazarlik” ¢ercevesinde analiz etmek ve katilim bankaciliginin sektor icerisindeki

payinin arttirilmasinda faizsiz finansal okuryazarligin 6nemini degerlendirmektir.

Faizsiz bankacilik uygulamalarina gegisi ayni yillara dayanmasina ragmen,
Tirkiye’nin Malezya’nin ¢ok daha gerisinde bir gelisim sergilemesinin nedeni
incelemeye deger Oonemli bir konu olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Bu farkliligin
nedenine inceleme konusu olan “Faizsiz Finansal Okuryazarlik” kavramina iligkin,
literatiirde heniiz genel gecer bir tanimlama ve kabul gérmiis bir Olglim araci
bulunmamasi ise incelemeye deger bir diger 6nemli konu olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Bu kapsamda, ¢aligmanin temel amacina istinaden faizsiz finansal
okuryazarlik Olglim aracinin gelistirilmesi, bu c¢alismanin birincil amacim
olusturmaktadir. Gelistirilen Olgekler araciligiyla faizsiz finansal okuryazarlik
diizeyinin Olclilmesi ve faizsiz bankalarin kullanim diizeyi {izerinden sektor
icerisindeki payma etkisinin Tiirkiye ve Malezya kapsaminda analiz edilmesi ise bu
caligmanin ikincil amacini olusturmaktadir. Faizsiz finansal okuryazarlik diizeylerinin
iki tilke bazinda karsilagtirma yapilarak incelenecek olmasi bu alanda oldukga sinirl
olan literatiire farkli bir bakis agis1 sunacaktir. Literatire “Faizsiz Finansal
Okuryazarlik” 6l¢iim araci kazandirarak, iki iilkenin faizsiz finans sektoriiniin gelisim
diizeyindeki farkliliginin “Faizsiz Finansal Okuryazarlik” kapsaminda incelenecek
olmasi da bu ¢alismanin literatiire katkisini1 ve 6nemini ortaya koymaktadir. Bunun
yani sira, ¢alismanin evrenini temsil eden Tiirkiye ve Malezya’da yasayan 18 yas iistii

bireyler bu ¢alismanin siirhiligini olusturmaktadir.

3.4. Arastirmanin Evreni ve Ornekleme

Sosyal bilimlerde, yapilan aragtirmalarin sonuglarini genelleyebilmek adina
evrenin tamamina ulagilmasi hem zaman hem de maliyet agisindan miimkiin degildir.

Bu nedenle arastirmacilar tarafindan, evreni temsil edebilen uygun Orneklem
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biyiikliiginic  segebilmek igin  Orneklem  biyiikligii belirleme formiilleri
kullanilmaktadir. Evren biiyilikliigi bilinen arastirmalarda kullanilan orneklem
biiyiikliigii hesaplama formiiliine gore olusturulan tabloda, 100.000’nin tizerinde bir
evren biyikligiinde %95 giiven ve %5 hata diizeyinde olmasi gereken 6rneklem
biiytikligi 384 olarak belirtilmektedir (Biiytikoztiirk vd., 2010: 98; Giirbiiz ve Sahin,
2018: 130). %90 giiven ve %5 hata diizeyinde olmasi gereken 6rneklem biiyiikligii ise
271°tir.”

Tirkiye ve Malezya fizerine karsilastirmali bir analizi amaclayan bu
aragtirmanin evrenini her iki lilkede de 18 yas listii bireyler olusturmaktadir. Her iki
iilkede de 18 yas iistii bireyler niifusun yarisindan fazlasimi olusturmaktadir.
Dolayistyla her iki iilke i¢in de evren 100.000’nin iizerinde bir biiylikliikten
olusmaktadir.” Bu arastirmanin asil uygulamasmin drneklemini; Tiirkiye’de 402,
Malezya’da 294 katilimci olusturmaktadir. Orneklemler, evreni temsil etme giiciine
sahip uygun 6rneklem biiyiikligi formiiliine gore %95 ve %90 giiven diizeyinde

yeterli biiytikliigii saglamaktadir.

Arastirma kapsaminda “Agiklayici Faktor Analizi (AFA)” ve “Dogrulayici
Faktor Analizi (DFA)” gibi ¢ok degiskenli analizlerin kullanilmasi durumunda,
orneklem biiyiikligii secimi, bu analizlerin gerektirdigi 6zel kosullar gz Oniinde
bulundurularak gerceklestirilmektedir. Gegerlige iliskin kanitlar ortaya koyan bu
analizlerin  sonuglarimi  genelleyebilmek, yeterli bir 6rneklem biiytikliigiine
ulagilmasimi gerekli kilmaktadir. Bu konu {izerine literatiirde farkli goriislerde
tavsiyeler bulunmakla birlikte, drneklemin 200 ve iizerinde bir biiyiikliige sahip olmasi
genel bir kabul gormektedirt (Tavsancil, 2014: 42). Arastirmada, ¢ok degiskenli
analizlerin kullanildig1 6n uygulamanin 6rneklemini; Tiirkiye’de 200, Malezya’da 200
katilimer olusturmaktadir. Dolayisiyla bu ¢alismanin yontem kisminda kullanilacak
olan ¢ok degiskenli analizler i¢in gerekli 6rneklem biiytikliigi kriterlerine uygun se¢im

yapilmugtir.

* Orneklem biiyiikliigii hesaplama formiiliine iliskin pratik kullanim igin “www.raosoft.com-Sample
size calculator” sayfasindan ayrintili bilgiye ulasilabilir.

T Diinya Bankast 2020 verilerine gore; Tiirkiye nin niifusu 84,3 milyon, Malezya’nmn niifusu 32,3
milyondur.

i Bu konu hakkinda ayrintili bilgi “Yap1 Gegerligi” bashgi altinda sunulmaktadir.
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Nicel aragtirmalarda 6rneklem biiytikliigii belirlendikten sonra arastirmanin
amacia uygun Orneklem tekniginin belirlenmesi gerekmektedir. Bu arastirmanin
ornekleme teknigi olarak kartopu ornekleme (snawball/network sampling) teknigi
secilmigtir. Kartopu o6rnekleme teknidi, arastirmanin Orneklemini olusturacak
katilimcilara ulagilmanin zor oldugu durumlarda etkin olarak kullanilmaktadir. Bu
teknik ile katilimcilarin sosyal ag baglantilari kullanilarak yeni katilimcilara ulasiimasi
saglanmaktadir (Noy, 2008: 327-331). Arastirma siirecinin, katilimcilara ulagiimasinin
(goriisebilmenin) ¢ok daha zor bir hal aldig1 Covid-19 salgin siirecine denk gelmesi,
aragtirma baglangicinda ornekleme teknigi olarak secilen kartopu Ornekleme

tekniginin, etkin ve yerinde bir se¢im oldugunu gostermektedir.

3.5. Arastirmamin Yontemi: Veri Analizi ve Bulgular

Arastirmanin yontemini, ¢alismanin kavramsal temelini olusturan amaglarini
test etmeye yonelik olarak kullanilan nicel analiz yontemleri olusturmaktadir.
Calismanin birincil ve ikincil amaglarim1 gerceklestirmek iizere gerekli analizler,

secilen orneklemler {izerinde sirasiyla uygulanmistir.

Aragtirmanin birincil amacina yonelik olarak olgek gelistirme siireci igin
gerekli adimlar sirasiyla izlenmistir. Bu kapsamda oncelikle madde havuzu
olusturulmustur. Ardindan, “Kapsam Gegerligi” i¢in uzman goriisiine bagvurulmus ve
“Lawshe Teknigi” kullanilmigtir. Boylelikle, faizsiz finansal okuryazarlik 6l¢iim araci
gelistirmek tizere kullanilacak veri toplama araci olusturulmustur. Daha sonra, 6lgek
gelistirme siirecinde diger bir adim olan “Yap1 Gegerligi’ne iligskin Tiirkiye’de secilen
orneklemin 6zelligini tagtyan 200 kisilik bir grup tlizerinde “Aciklayici Faktor Analizi
(AFA)” ile 6n uygulama yapilmistir. Giivenirlik analizi i¢in “Cronbach Alfa” katsayisi
kullanilmistir. Bu adimlar sonrasinda, faizsiz finansal okuryazarlik 6lgiim aracini
olusturan olgeklere iliskin ortaya konulan gegerli ve giivenilir yapinin, Malezya’da
dogrulanip dogrulanmadigina yonelik analizlere gecilmistir. Bu kapsamda oncelikle,
olgeklerde yer alan maddelerin Ingilizce uyarlamasi uzman goriisleri dogrultusunda
gerceklestirilmistir. Daha sonra Tiirkiye’de ortaya konulan yapinin dogrulugu,
Malezya’da secilen orneklemin 6zelligini tasiyan 200 kisilik bir grup iizerinde

“Dogrulayic1 Faktor Analizi (DFA)” ile test edilmistir. Yapilan analizler sonucunda,



126

gecerligi ve giivenirligi ortaya konulan yapinin aynit zamanda dogrulandigi faizsiz

finansal okuryazarlik 6l¢iim modelini olusturan 6lgekler ve bilgi testi gelistirilmistir.

Gelistirilen 6l¢tim araci ile toplanan veriler 1s18inda, arastirmanin ikincil
amacia yonelik olarak olusturulan hipotezler test edilmistir. Bu kapsamda,
Tiirkiye’de ve Malezya’da segilen orneklem tizerinde “Yapisal Esitlik Modellemesi
(YEM)” ve “Bagimsiz Gruplar (Orneklemler) t-Testi” uygulanmigtir. Arastirmanin
asil uygulamasini olusturan bu analizler Tiirkiye’de 402, Malezya’da 294 katilimci1

tizerinde gerceklestirilmistir.

Arastirmada veri toplama teknigi olarak, “Google Formlar” araciligiyla
olusturulan online baglant1 adresi kullanilmistir. Bu baglant1 araciligiyla, bireylerin
arastirmaya gOniilliilik esasi ile c¢evrimici ortamda katilimlari saglanmistir. Bu
dogrultuda, katilimecilara dncellikle aydinlatma metni sunulmustur. Bu metin sonunda,
katilimcilarin arastirmaya gontilliiliik esasi ¢er¢evesinde katilmalarina yonelik bir soru
yoneltilmistir. Arastirmaya goniilliilik esas1 ¢ercevesinde katilmayi onaylayan
bireyler diger adimlardaki sorulara yonlendirilmistir. Aragtirmanin ikinci adimindaki
sorular, katilimcilara iliskin demografik ozellikleri, banka kullanimim1 ve faizsiz
bankacilig1 tercih etme nedenlerini belirlemeye yonelik sorulardan olugmaktadir.
Uciincii adim faizsiz finans ve bankaciliga iliskin bilgi testinden, dordiincii adim
faizsiz finansal iiriin, ara¢ ve hizmetlere yonelik bilgi ve kullanim diizeyi” ile faizsiz
finans ve bankaciliga iligskin farkindalik sorularindan olusmaktadir. Besinci adimdaki
sorular faizsiz finans ve bankaciliga iliskin tutumu 6l¢gmeye yonelik maddelerden,

altinc1 adimdaki sorular ise davranisa yonelik maddelerden olusmaktadir.

Analizler dncesinde tersine kodlanmasi gereken maddeler ters puanlanmistir.
Veri seti tizerinde aykir1 (ug) deger, hatali deger, kayip deger incelemesi ve normal

dagilim incelemesi yapilmistir.

Arastirmada, nicel verilerin analiz edilmesi siirecinde “IBM SPSS”, “IBM

SPSS AMOS” ve “Excel Microsoft Office” programlari kullanilmistir. Devam eden

* Bu kismm, arastirma hipotezini test etme siirecinde bagimli degisken olarak kullanilmak iizere
hazirlanmistir.
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basliklarda, 6n uygulamalara ve hipotezlerin test edildigi asil uygulamalara iliskin veri

analizi ve bulgular1 sunulmaktadir.

3.5.1. Ol¢ek Gelistirme Siireci

Son yillarda, 6zellikle varlig1 hissedilen fakat gézlenemeyen ve yasamimiza
yon veren bir olaya, Ozellige, davranisa, tutuma vb. iliskin bireysel ve toplumsal
tepkileri, yapisal Ozellikleri bilimsel yontemlerle sayisallagtirarak analiz etmek
olduk¢a onem kazanmustir. Literatiirde, bu amagla gelistirilen veri toplama/dl¢iim
araclart  “6lgek” olarak adlandirilmaktadir (Ozdamar, 2016: 27). Olgekler,
aragtirmaciya diger veri toplama yontemlerine gore daha kesin olgtimler yapabilme

avantaj1 sunmaktadir (Tavsancil, 2014: 106).

Bilimin gelismesi 6l¢gmeye dayanmaktadir. Yiiksek duyarlilikta ve nitelikte
dlgme araglar1 ile yapilan Slciimler de bu gelismeye katki sunmaktadir. Olgek
gelistirmede temel amag, gecerli ve glivenilir 6l¢iim araci olusturmaktir. Gegerlik,
Olclilmesi amaglanan 6zelligin bir 6l¢iim araci tarafindan tam ve dogru bir sekilde
Ol¢iilme derecesi olarak ifade edilmektedir (Tavsancil, 2014: 4-5/ 35). Giivenirlik ise
Olctim sonuglarinin tesadiifi hatalardan armik olma derecesi olarak ifade edilmektedir
(Turgut, 1988: 31). Olgiimlerin hatasiz olusu net olarak bilinemediginden, giivenirligin
dolayl1 yoldan tahmin edilerek, belirlenmesi amaglanir. Olgiimlerde gozlenen toplam
degiskenlik icerisindeki hata kaynakli pay, kullanilan 6l¢egin giivenirligine iliskin veri
sunmaktadir. S6z konusu pay arttikca 6lcegin giivenirlik diizeyi diismekte, azaldik¢a

giivenirlik diizeyi ylikselmektedir (Tavsancil, 2014: 16-17).

Bir 6l¢egin, gecerli ve giivenilir oldugunu belirleyebilmek i¢in 6l¢ek gelistirme
stirecine iligkin literatiirde belirtilen gerekli adimlarin izlenmesi gerekmektedir.
Faizsiz finansal okuryazarlik Ol¢iim modelini olusturan Olgeklerin gelistirilme
slirecinde sirasiyla; madde havuzunun olusturulmasi, uzman goriisiine basvurularak
kapsam gegerliginin incelenmesi, yap1 gegerliginin ve giivenirliginin belirlenmesi

adimlar izlenmistir.
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3.5.1.1. Madde Havuzunun Olusturulmasi

Olgek gelistirme siirecinde dncelikle, 6l¢iilmek istenen kavramin tanimlanmasi
ve kapsaminin belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Faizsiz Finansal Okuryazarligin
Olciilmesine yonelik madde yazimina baslamadan 6nce konuya yonelik alan yazim
arastirilmis ve ayrintili literatiir taramasi” yapilmistir. Bunun yani sira, konunun
kapsamini belirlemek amaciyla faizsiz finansal okuryazarlik diizeyi olgiilecek gruba
benzer Ozelliklere sahip bireylere “Faizsiz Finansal Okuryazar bir birey nasil
olmalidir?” sorusu yoneltilmis ve duygu, diisiince ve davranislarina iliskin goriislerine
basvurulmustur. Elde edilen bilgiler dogrultusunda “Faizsiz Finansal Okuryazarlik”
kavrami tamimlanmis ve kapsami belirlenmistir. Bolim 2’de; kavramin tanim ve
kapsamina, IFO &l¢iim modelini olusturan bilesenlerin tanim ve kapsamlarima iliskin
ayrintilt bilgi sunulmustur. Bu dogrultuda, dl¢iilmek istenen bilesenleri kapsayacak
sekilde, konuyla dogrudan ilgili ya da ilgili oldugu kabul edilen ¢ok sayida madde

yazilarak madde havuzu olusturulmustur.

Heniiz genel geger bir tanim1 bulunmayan “Faizsiz Finansal Okuryazarlik”, bu
calisma kapsaminda; dogru finansal kararlar almak i¢in bireylerin sahip olmasi
gereken faizsiz finansa yonelik farkindalik, bilgi ve becerileriyle birlikte tutumlarinin
kombinasyonu seklinde tanimlanmistir. Bu tanmim kapsaminda, faizsiz finansal
okuryazarhigin; bilgi, farkindalik, davranig (finansal yonetim/uygulama/kullanim
yetisi-becerisi), tutum seklinde dort alt bolimden olusan bir yapiyla oOlgiilmesi

planlanmis ve havuzdaki maddeler bu dogrultuda gruplandirilmaistir.

Bireylerin faizsiz finansal bilgi diizeylerini 6lgmek amaciyla; faizsiz finans ve
bankaciliga ve faizsiz finansal iiriin, ara¢ ve hizmetlere yonelik bilgi diizeylerini 6l¢en
sorulardan olusan “Bilgi Testi” hazirlanmistir. Faizsiz finansal bilginin 6l¢iilmesinde
katilma dereceli “Likert Tipi Olgek” yerine bilgi testi kullaniimasinin nedeni,
“Bilgi”nin yapis1 geregi dikotom olmasindan kaynaklanmaktadir. Bilgi testinin
hazirlanmasinda; objektif olan ve diger test ¢esitlerine kiyasla, genellikle kapsamli bir
igerigin az sayida soruyla ve kisa siirede taranabilmesine olanak saglayan “Dogru-

Yanls Tipi Bilgi Testi” kullamlmistir (Ozgelik, 2011). Bireylerin bilgisi olmadig

* Ayrintili bilgi i¢in bkz.: 3.2. Faizsiz Finansal Okuryazarlik: Literatiir Taramasi.
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konularda yanit verme mecburiyetinde hissettirilmeyerek, opsiyon taninmasi adina ve
“Dogru”, “Yanlig” segeneklerinden herhangi birini isaretleyerek sans yoluyla dogru
yanitt bulma ihtimallerine karsilik, cevap segencklerine “Fikrim Yok” ifadesi
eklenmistir. Uriin, ara¢ ve hizmetlere yonelik bilgi diizeyinin 6lciilmesinde, ayirt
ediciligi giiglendirmek adina baslangigta, tek bir dogru yanitin oldugu ¢oktan segmeli
sorular hazirlanmistir. Kapsam gecerliligini saglamak adina alinan uzman
gortislerinde; bu bolimiin bireyler {izerinde bir sinava tabii tutulduklari hissiyati
olusturulabilecegi, daha uzun zaman ayrilmasi gerekeceginden konsantre olmakta
giicliik cekilebilecegi ve her diizeyden bireye hitap etmekte problem yasanabilecegi
belirtilmistir. Sonrasinda bu béliim tekrar ele alinarak revize edilmistir. Uriin, arag ve
hizmetlerin yer aldig1 kavramlara yonelik bilgi diizeyinin dl¢iilmesinde her diizeyden
bireye hitap edebilmek i¢in kavramlarin sade, kisa ve 6z bir sekilde yer aldigi bilgi
testt hazirlanmistir. Bu boliimde tepki segenegini arttirmak amaciyla “Hig
Duymadim”, “Duydum Ama Bilgim Yok”, “Bilgim Var” seklinde cevap segenekleri

kullanilmistir. Uzman goriisti alinan son hali ile test 6l¢ege dahil edilmistir.

Farkindalik ve davranigsal algi diizeyini 6lgmek amaciyla bireylerin kendisi
hakkinda bilgi vermesi esasina dayanan “Likert Tipi Olgek” tiirii derecelendirme
kullanilmigtir. Farkindalik olgegi kapsaminda hazirlanan maddeler, Likert tipi
dlgeklerde kullanilan siklik derecesi” segenekleriyle olusturulmustur. Davranis dlgegi
kapsaminda hazirlanan maddeler, Likert tipi dl¢eklerde kullanilan katilma derecesi’
secenekleriyle olusturulmustur. Likert tipi 6l¢eklerde derecelemeler 3, 5, 7, 9 skalada
olabilmektedir. Optimum oldugu kabul edilen 5’li dereceleme, bu 6lgeklerde tercih

edilen dereceleme segenekleri olmustur (Tavsancil, 2014: 146).

Bireylerin faizsiz finansa yonelik tutumlarini 6lgmek amaciyla, Rensis Likert
tarafindan 1932°de gelistirilen “Likert Tipi Tutum Olgegi” kullanilmistir. Likert tipi
Olceklerin, diger dlgeklere gore kullanigliliginin daha yiiksek olmasi, kisa siirede bilgi
toplamay1 saglamasi ve uygulamada daha avantajli diizeyde olmasi tercih edilmesinin
nedenleri arasinda gosterilebilir (Sencer ve Sencer, 1978: 367; Goode ve Hatt, 1976:

345). Likert tipi tutum olgegi, bireylerin verilen her maddeye ne Ol¢iide katilip

* “*Hicbir Zaman, *Nadiren, *Ara Sira (Bazen), * Genellikle (Cogu Zaman), *Her Zaman”
T «*Kesinlikle Katilmiyorum, * Katilmiyorum, *Kararsizim, *Katiltyorum, *Kesinlikle Katiliyorum”
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katilmadiklarin1 dereceler halinde belirleyerek tutumlarim &lgmektedir (Ozgiiven,
1994: 344, Selltiz vd., 1981: 418). Bu o6lgegin derecelendirilmesinde 5°li skaladan
olusan katilma derecesi segenekleri tercih edilmistir. Boylece birey maddelerin her
birine yonelik tepkisini verirken, bu maddelerin kapsamina iliskin tutumunun
derecesini de belirtmis olmaktadir. Olcek puani da bu derecelerin toplamindan
olusmaktadir (Tavsancil, 2014: 139). Tutum Olgegine iliskin madde yaziminda,
(Edwards, 1957: 13; Likert, 1967: 90; Anderson, 1988: 424) tarafindan g6z 6niinde

bulundurulmasi 6nerilen oOlgiitlerden bazilari;

- Tutumu o6lgen maddelerin gecmise atifta bulunmamasi, simdiki zamani

icine alan genis zaman kipiyle kurulmasi,

- Olgusal, genel kabul gormiis, gercek olaylara dayali olarak

yorumlanabilecek ifadelerden kaginilmast,

- Herkes tarafindan kabul edilebilecek ya da reddedilebilecek ifadeler

kullanmaktan kac¢inilmasi,
- Farkli bicimlerde yorumlanabilecek, muglak ifadelerden kaginilmast,

- Ele alinan konu ile iligkili olmayan tutum ifadelerine yer vermekten

kacginilmasi,

- Ele alinan konuya yonelik 6l¢egin duyussal ranjimi tiimiiyle kapsadigina

inanilan ifadelerin secilmesi,

- Maddelerin ifade edilmesinde acik, sade ve dogrudan anlasilir bir dilin

kullanilmasina dikkat edilmesi,

- Olgegin uygulanacag: bireyler tarafindan anlasiimayacag: diisiiniilen

sozciiklerin kullanmaktan kaginilmasi,

- Maddelerin olabildigince kisa olmasina (maksimum 20 kelime) dikkat

edilmesi,
- Her maddenin yalnizca tek bir diisiinceyi kapsamasina dikkat edilmesi,

- Maddelerde “hepsi”, “daima”, “asla” gibi belirsizlige neden olabilecek

evrensel ifadelerden kaginilmast,
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“Yalnizca”, “sadece” gibi sozciiklerin 6l¢iilii kullanilmast,

- Maddelerde ikili olumsuzlamadan (*....yapmamay1 istemem.” gibi)

kac¢inilmasi seklinde siralanabilir.

Likert tipi tutum Olgeginde; tutuma iliskin olumlu ve olumsuz yonelimleri
tlimli bir bi¢imde ifade eden maddeler kullanilarak, sistemli hatalarin (halo etkisi)
azaltilmas1 ve tutum boyutundaki her derecenin temsil edilmesi amaglanmalidir.
Bunun yani sira, madde havuzunun olusturulmasinda; bireylerin maddeleri bos
birakmasini veya basmakalip yanitlar vermesini Oonlemek amaciyla olgeklerdeki
olumlu ve olumsuz madde sayisinin olabildigince birbirine esit tutulmasi
gerekmektedir (Likert, 1967: 91). Ifade edilen bu &lgiitlerin bircogu, yalmzca tutum
olgegine iliskin degil, diger tim “Likert Tipi Olgek”lere iliskin madde yaziminda
dikkat edilmesi gereken o&lgiitlerdir (Ozdamar, 2016: 46-47). Dolayisiyla calisma

kapsaminda olusturulan madde havuzu bu 6lgiitlere uyularak hazirlanmustir.

3.5.1.2. Kapsam Gegerligi

Olgek gelistirme asamasinda; olusturulan madde havuzunda yer alan ifadelerin,
Olclilmek istenen kavrami kapsama giiciiniin, anlasilabilirliginin (goriiniisiiniin) ve
uygunlugunun degerlendirilmesi gerekmektedir. Kapsam gegerligi olarak ifade dilen
bu asamada, 8 alan uzmanidan olusan (3 tez izleme jiirisi, 3 6lgme degerlendirme
alan uzman: ve 2 uzman banka calisan1 olmak iizere toplam 8 uzman) bir gruba
hazirlanan madde havuzu sunulmus ve degerlendirmeleri sonucu kapsam gegerlilik

oranlar1 hesaplanmastir.

Kapsam gegerlik oranlar1 “Lawshe Yontemi” kullanilarak hesaplanmistir.
1975’te Lawshe tarafindan gelistirilen yontemde, maddeler uzmanlar tarafindan
“uygun ve gerekli”, “uygun ancak gereksiz” ve “uygun degil(iliskisiz)” seklinde
degerlendirilmektedir. Yapilan degerlendirmeler sonrasinda 6l¢ekten bazi maddeler
cikarilmakta, baz1 maddeler iizerinde ise diizenlemeler yapilmaktadir. Uzmanlarin her
bir maddeye yonelik degerlendirmelerini ele alan bu yonteme gore, “Kapsam Gegerlik
Oran1 (KGO)”:

KGO =

VI
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seklinde hesaplanmaktadir (Lawshe, 1975: 567). Burada;
e N;: Maddeye “uygun ve gerekli” bulan uzmanlarin sayisini,
e N : Maddeyi degerlendiren toplam uzman sayisini

temsil etmektedir.

Denkleme gore, bir maddenin KGO negatif veya “0” degeri aliyorsa, bu madde
havuzdan ¢ikarilmas: gereken madde olarak degerlendirilir. Pozitif deger alan
maddeler i¢in p=.05 diizeyinde anlamliliklar1 test edilir (Yurdugil, 2005: 2).
Literatiirde p=.05 anlamlilik diizeyinde hesaplanan ve Veneziano ve Hooper (1997)

tarafindan tablolastirilan minimum kapsam gegerlik oOlgiitii  Cizelge 3.2.°de

sunulmustur.
Cizelge 3.2. Minimum kapsam gegerlik 6lgiitii
Uzman Sayisi Minimum Deger Uzman Sayisi Minimum Deger
5 0.99 15 0.49
6 0.99 20 0.42
7 0.99 25 0.37
8 0.78 30 0.33
9 0.75 35 0.31
10 0.62 40+ 0.29

Cizelgede; uzman sayisina karsilik gelen minimum degerler, maddenin
istatistiksel anlamliligin1 temsil etmektedir. 8 uzman igin minimum KGO o&lgiitii
0,78°dir. Madde havuzundaki her bir madde i¢in hesaplanan KGO, bu deger dlgiit
alinarak degerlendirilmistir. Nihai forma KGO degeri 0.78 ve {lizerinde olan maddeler
dahil edilmistir. Diger maddeler ¢ikarilmistir. Daha sonra her bir alt boyut igin nihai
forma alinan maddelerin toplam KGO ortalamalari alimarak “Kapsam Gegerlik
Indeksi” (KGI) hesaplanmustir. Her bir alt boyut i¢in hesaplanan KGI, kapsam gegerlik
olgiitii ile degerlendirilmistir. Her bir alt boyuta iliskin hesaplanan KGi, kapsam
gecerlik dlgiitiinden daha biiyiik elde edilmistir (KGI>0.78). Dolayisiyla hazirlanan
madde havuzuna iliskin “Kapsam Gegerlik™ olciitii saglanmistir. Kapsam gegerligi

saglandiktan sonra form, dil bilim uzmanmin dilsel agidan anlasilmayan bir maddenin
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olup olmadigina iliskin degerlendirmesine sunulmustur. Form, gerekli diizenlemeler

sonrasinda veri toplama araci olarak hazir hale getirilmistir.

On uygulama 6ncesinde &lgiim araci taslagi son hali ile; faizsiz finans ve
bankaciliga iligkin 19, faizsiz finansal {iriin, arag ve hizmetlere iliskin 9, faizsiz
finansal farkindaliga iliskin 6, faizsiz finansal tutuma iliskin 18, faizsiz finansal

davranisa iliskin 13 maddeden olusmaktadir.

3.5.1.3. Yap1 Gegerligi

Olgek gelistirme siirecinde yapr gegerligi, 6lgme aracimin dlgiilmek istenen
ozelligi, kavrami ne derece dogru olgebildigine iliskin bilgi sunan bir adimdir
(Tavsancil, 2014: 45). Literatiirde yap1 gegerligi analiz siirecinde kullanilan farkli
yontemler bulunmakla birlikte, 6lgek gelistirme siirecinin ilk asamalarinda en ¢ok
kullanilan yontem, “Faktor Analizi” yontemidir. Faktor analizi, ¢ok sayida degiskenin
yer aldig1 veri kiimesinden daha az sayida ve nitelikli yapilar tiretmek anlamina gelen
cok degiskenli istatistik yontemidir. “Kesfedici” ya da “Acimlayici” olarak da ifade
edilen “Aciklayict Faktor Analizi (AFA)” ve “Dogrulayict Faktor Analizi (DFA)”
olmak iizere iki tiirii bulunmaktadir. AFA; 6l¢iilmek istenen 6zellige, kavrama iliskin
cok sayidaki degiskeni, acgiklama giicii yiikksek az sayida alt boyut/faktor ile
aciklamayi, kesfetmeyi amacglamaktadir. DFA ise; daha oOnce gecerligi ortaya
konulmus olan yapinin, bir baska veri setinde dogrulanip dogrulanmadigini teyit
ederek yapisal gecerlige iliskin kanit sunmay1 amaglamaktadir (Conway ve Huffcultt,
2003; Tabachnick ve Fidell, 2013). Bu ¢alisma kapsaminda O6l¢eklere iliskin yap1
gecerligini analiz etmek amaciyla Tiirkiye’de AFA, Malezya’da DFA uygulanmaistir.
Bilgi testi gelistirme siirecine iliskin yapi gegerligini analiz etmek amaciyla hem
Tirkiye hem de Malezya’da “Madde Giigliik” ve “Madde Ayirtedicilik” formiilleri

kullanilarak madde analizi gergeklestirilmistir.

Gegerlik ¢aligsmalar1 (6n uygulama) genellikle 6rneklemin 6zelligini tasiyan ve
orneklemi temsil etme giicline sahip belirli bir grup iizerinde gergeklestirilmektedir
(Tavsancil, 2014: 60). Arastirmanin kag kisilik bir grup tizerinde gergeklestirilmesi
gerektigine iligkin ise literatiirde farkli goriislerde 6neriler bulunmaktadir. MacCallum

vd. (1999) madde analizi yapabilmek i¢in 100-200 arasinda kisiden olusan 6rneklem
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biiyiikliigini 6nermektedirler. Kline (1994), madde sayisinin 10 kati1 kadar sayidan
olusan bir gruba, Bryman ve Cramer (2001) ise madde sayisinin 5-10 kat1 arasinda
elde edilen sayidan olusan bir gruba uygulama yapilmasin1 6nermektedirler. Comrey
ve Lee (1992) uygulamanin gerceklestirilecegi 200 kisilik grubu uygun 6rneklem
say1st olarak ifade etmektedirler. Aragtirmanin 200 ve iizeri bir kisilik grup tizerinde
yiiriitiilmesine iligkin Oneri ise literatiirde genel bir kabul gérmektedir (Tavsancil,
2014: 42). Bu oneriler dogrultusunda ¢alisma kapsaminda yap1 gecerlik ve giivenirlik
analizleri formda yer alan her bir 6l¢ekteki madde sayisinin en az 5 kati1 kadarini
karsilayan, orneklem Ozelligini tasiyan ve temsil etme giicline sahip Tiirkiye ve

Malezya’da 200 kisilik gruplar {izerinde gergeklestirilmistir.

3.5.1.3.1. Aciklayic1 Faktor Analizi ve Giivenirlik

Yeni bir 6lgek gelistirme siirecinde, 6l¢lim aracinin dl¢tiigii yapt hakkinda bilgi
edinmek {izere bagvurulan analiz tiirii olan “Ag¢iklayict Faktor Analizi (AFA)”; 6lgegin
ortiik yapisini kesfederek, yapinin gegerligine iliskin kanit sunmaktadir. AFA siirecine

iliskin uyulmasi gereken belirli 6lgiitler bulunmaktadir. Bunlar:

» AFA yapabilmek igin 6ncelikle 6rneklem biiyiikligiiniin ve yapisinin analiz
i¢in uygun olup olmadigina bakilmalidir. Analiz siirecinde karsimiza ilk ¢ikan
tabloda yer alan “Kaiser Mayer Olkin (KMO)” degeri ve “Bartlett Kiiresellik
Testi” sonuglar1 bu dogrultuda degerlendirilmektedir. KMO degeri 6rneklem
biiyiikligiiniin yeterligine iliskin kanit sunarken, kiiresellik testi verilerin ¢ok
degiskenli normallik varsayimimi saglayip saglamadigma iliskin kanit
sunmaktadir (Ozdamar, 2016: 150-151; Tavsancil, 2014: 50-51). Kaiser
(1974)’e gore KMO degerinin 0.50’den daha biiyiikk olmasi gerekmektedir.
Deger 1’e yaklastikca oOrneklem biyiikligiiniin yeterlilik diizeyi de
yiikselmektedir. Kiiresellik testine iliskin olasilik degeri anlamli (p<0.05) ise,
verilere iliskin normallik varsayiminin saglanmis oldugu kabul edilmektedir
(Sencan, 2005: 384; Tavsancil, 2014: 50-51; Ozdamar, 2016: 150-151). S6z
konusu degerler gerekli kosullar1 sagliyorsa verilerin analiz i¢in uygun oldugu

kabul edilmekte ve analize devam edilmektedir.
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» Her madde i¢in “Anti-Image Degeri” 0.50’nin tizerinde bir deger almalidir
(Ozdamar, 2016: 151).

» Her bir maddenin “Ortak Varyans Degeri” 0.20°nin f{izerinde bir deger
almalidir. 0.20’nin altinda faktor yiikiine sahip olan maddeler ¢ikarilarak analiz
yinelenmelidir (Giirbiiz ve Sahin, 2018: 319). Bir maddenin ilgili faktor ile
arasinda var olan korelasyon olarak ifade edilen faktor yiikiine iliskin alt kesim
noktast, 0.30 ile 0.40 arasinda degisen bir degerde belirlenebilir. Her bir
maddenin, arastirma kapsaminda belirlenen minimum faktor yiik degeri veya
tizerinde bir deger ile en az bir faktore yiiklenmesi gerekmektedir. Bir
maddenin arastirma kapsaminda belirlenen minimum faktor yiik degeri ile
higbir faktore yiiklenmemesi durumunda, madde ¢ikarilmali ve analiz
yinelenmelidir. Bir maddenin, birden fazla faktore yiiklenmesi durumunda ise
faktor yiik degerleri arasinda en az 0.10’luk bir fark olmas1 gerekmektedir. S6z
konusu fark 0.10°’nun altinda ise madde ¢ikarilmali ve analiz yinelenmelidir

(Tavsancil, 2014: 48-50).

> Faktor sayisini belirlemeye iliskin kisit genellikle, Ozdegeri 1’den biiyiik olan
faktorlerin dikkate alinmasi gerektigi seklindedir. Her bir faktoriin agikladigi
varyans miktarini temsil eden “Agiklanan Varyans Oran1 (AVO)’nin, ¢ok
boyutlu 6lgeklerde minimum %50, tek boyutlu dlgeklerde minimum %30
olmasi istenmektedir (Giirbiiz ve Sahin, 2018: 320).

» Yap1 gegerligine iliskin gerekli sartlar1 saglayan 6l¢iimiin, glivenirliginin de
incelenmesi gerekmektedir. Olgiimiin tutarh@ina iliskin kanit sunan giivenirlik
analizinde en yaygin kullanilan iki formiil “KR-20, 21” ve “Cronbach Alfa”
katsayisidir. Maddelere verilen cevaplarin Likert tipi 6l¢ek kullanilarak ¢oklu
puanlandig1 Olgiimlerde gilivenirlik, Cronbach tarafindan gelistirilen
“Cronbach Alfa” katsayisi ile hesaplanmaktadir. Maddelere verilen cevaplarin
“Dogru (1)” ya da “Yanlig (0)” seklinde ikili puanlandigi Glglimlerde ise
giivenirlik, Kuder ve Richardson tarafindan gelistirilen “KR-20, KR-21”
formiilleri ile hesaplanmaktadir (Tavsancil, 2014: 28-29). Sosyal bilimlerde
arastirmacilar tarafindan hesaplanan alfa katsayisinin Olgek gilivenirligine

iligkin degerlendirme: “a<40 ise Ol¢ek giivenilir degil”, “0.40< a <0.50 ise
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Olgek diisikk derecede giivenilir’, “0.50< o <0.60 ise olgek orta diizeyde
glivenilir”, “0.60< o <0.75 ise dlgek genel kabul goren diizeyde giivenilir”,
“0.75< o <0.85 ise odlgek yiiksek derecede giivenilir”’, “o >0.85 ise Olgek

miikemmel derecede giivenilir” seklindedir (Ozdamar, 2016: 76).

Faizsiz finansal okuryazarlik Ol¢iim modelinin bilesenleri olarak tanimlanan
“Faizsiz Finansal Farkindalik”, “Faizsiz Finansal Tutum” ve “Faizsiz Finansal
Davranig” 6liim araglarinin gelistirilme siirecinde yukarida bahsedilen olgiitler
dikkate alinarak her birine iligkin AFA, “SPSS” programinda uygulanmustir.
Aragtirma kapsaminda faktor yiik degerine iligkin alt kesim noktast “0.30” olarak
belirlenmistir. Likert 6l¢ek tipinde puanlamanin yapildigi bu olgiimlere iliskin
giivenirlik diizeyi “Cronbach Alfa” katsayisi ile hesaplanmistir. “Faizsiz Finansal
Bilgi Testi” gelistirme siirecine iliskin madde analizi “Madde Giigliik” ve “Madde
Ayirtedicilik” formiilleri kullanilarak “Excel Microsoft Office” programinda
gergeklestirilirken,  giivenirlik  diizeyi  “KR-20”  formiilii  kullanilarak
hesaplanmistir. S6z konusu Ol¢iimlere iligkin analizlerin sonuglari devam eden

basliklarda sunulmaktadir.

3.5.1.3.1.1. Faizsiz Finansal Farkindahk: Gegerlik ve Giivenirlik

Bireylerin faizsiz finansa yonelik farkindaligini 6lgmek amaci ile gelistirilen,
tek faktorlii 6 maddeden olusan “Faizsiz Finansal Farkindalik Olgegi’nin gecerli ve
giivenilir bir olgiim aract olup olmadigi test edilmistir. Olgegin yapr gegerligi
kapsaminda, temel bilesenler yonteminin kullanildigi AFA gergeklestirilmistir. AFA
kapsaminda oncelikle verilerin analiz i¢in uygun olup olmadigini degerlendirmek
amaciyla “KMO” ve “Bartlett kiiresellik testi” sonuglart incelenmistir. Cizelge 3.3’te
sunulan sonuglara gore, KMO degerinin (.849) 0.50’den daha biiyiikk olmasi
orneklemdeki katilimeci sayisinin faktér analizi i¢in yeterli olduguna, Bartlett
kiiresellik test sonucunun (x*=376,598; p=0.000) anlaml1 (p<0.05) olmas: verilerin
dagiliminin ve yapisinin faktor analizi igin uygun olduguna isaret etmektedir. S6z
konusu degerlerin gerekli kosullar1 saglamasi {izerine faktdr analizine devam

edilmistir.
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Cizelge 3.3. Faizsiz finansal farkindalik 6lgegine iligkin KMO ve Bartlett kiiresellik testi sonuglart

Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) .849
Ki-kare degeri 376,598
Bartlett Kiiresellik
Testi df 15
Sig. .000

df: Serbestlik Derecesi; Sig.: Anlamlilik Diizeyi (p)

Analizin devaminda Anti-Image Matrisi incelenmistir. Matriste her bir
maddeye iliskin Anti-Image degerinin .814 ile .875 arasinda degistigi gozlenmistir.
AFA siirecinin devaminda elde edilen bulgular Cizelge 3.4.’te sunulmustur. Tiim
maddelerin ortak varyans degerlerinin .30’un tizerinde .368 ile .654 arasinda degisen
degerler aldig: tespit edilmistir. Ozdegeri 1’in iizerinde 3.184 deger alan ve toplam
varyansin %53 ’iinii agiklayan tek faktorlii yapi kesfedilmistir. Analiz kapsaminda elde
edilen Sacilim Grafigi (Scree Plot) tek faktorlii yapiya iliskin  bulguyu

dogrulamaktadir. Cizgi ya da Yamac-Birikinti Grafigi olarak da ifade edilen soz
konusu grafik Sekil 3.2.’de sergilenmistir.

Scree Plot

Eigenvalue (Ozdeger)

T T T T T
1 2 3 4 S ]

Component Number (Bilesen Sayisi)

Sekil 3.2. Faizsiz finansal farkindalik 6l¢egine iliskin sagilim grafigi

Tek faktorlii yapinin kesfedilmesinin ardindan incelenen bilesen matrisinde,

maddelerin faktore .607 ile .809 arasinda degisen faktor yiikii ile yiiklendikleri tespit
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edilmistir. Maddelerin 6l¢lilmek istenen Ozelligi 6lgme ve ayirt etme yeterligini
degerlendirmek amaciyla, madde-toplam korelasyonlari incelenmistir. Madde-toplam
korelasyonlarinin .30’un tizerinde .45 ile .68 arasinda degisen degerler aldiklar tespit
edilmistir. Analiz sonuglarina gore 6lgegin, tek faktorlii 6 maddeden olusan ve toplam
varyansin %53 iinii agiklayan yapisinin gecerligi ortaya konulmustur. Yapi gecerligine
iliskin gerekli sartlar1 saglayan dlcegin, giivenirligi incelenmis ve sonuglar Cizelge

3.4.’te sunulmustur.

Cizelge 3.4. Faizsiz finansal farkindalik 6lgeginin faktor yapisina ve giivenirlik katsayilarina iligkin
analiz sonuglar1

Cronbach Madde
R Ortak Madde- Cikarildiginda
Faktor Yiik Alpha
Maddeler* . Varyans Toplam Lo Cronbach Alpha
Degeri 2 Giivenirlik R
Degeri  Korelasyonu K Giivenirlik
atsay1s1
Katsayisi
F1 .607 .368 454 .817
F2 711 .506 .561 794
F3 .804 .647 676 769
.818
F4 187 .619 .658 72
F5 .624 .390 471 811
F6 .809 .654 .688 .765
Ozdeger: 3.184
Agiklanan Toplam 53062

Varyans (%):
Tukey Testi: p=0.219, *:Olgege iliskin tiim maddeler Ek 1°de sunulmustur.

Olgegin giivenirligini belirlemek iizere incelenen Cronbach Alpha katsayisi
.818 olarak bulunmustur. Bu degerin .70’in {izerinde olmasi dl¢egin yiiksek derecede
giivenilir oldugunu gostermektedir. Yapilan analizlerin sonuglari, gelistirilen tek
faktorlii Olgegin faizsiz finansa yonelik farkindaligi degerlendirmede gegerli ve

giivenilir bir 6l¢tim aract olarak kullanilabilecegini gostermektedir.

3.5.1.3.1.2. Faizsiz Finansal Tutum: Gegerlik ve Giivenirlik

Bireylerin faizsiz finansa yonelik tutumlarin1 6lgmek amaci ile gelistirilen, 18

~ 199

maddeden olusan “Faizsiz Finansal Tutum Olgegi nin gegerli ve giivenilir bir 6l¢iim

aract olup olmadig test edilmistir. Olgegin yapr gegerligi kapsaminda, oblik (egik)
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dondiirme teknigi® ile temel eksen boyutlandirmasi (Principal Axis Factoring)
yonteminin kullanildigi AFA gergeklestirilmistir. AFA kapsaminda 6ncelikle verilerin
analiz i¢in uygun olup olmadigimi degerlendirmek amaciyla “KMO” ve “Bartlett
kiiresellik testi” sonuglari incelenmistir. Cizelge 3.5.’te sunulan sonuglara gére, KMO
degerinin (.915) 0.50’den daha biiyiikk olmasi 6rneklemdeki katilimci sayisinin,
Bartlett kiiresellik test sonucunun (x>=1897,343; p=0.000) anlaml1 (p<0.05) olmasi
verilerin dagiliminin ve yapisinin faktor analizi i¢in uygun oldugunu gostermektedir.
S6z konusu degerlerin gerekli kosullar1 saglamasi lizerine faktor analizine devam

edilmistir.

Cizelge 3.5. Faizsiz finansal tutum 6lgegine iliskin KMO ve Bartlett kiiresellik testi sonuglari

Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) 915
Ki-kare degeri 1897,343
Bartlett Kiiresellik
Testi df 153
Sig. .000

df: Serbestlik Derecesi; Sig.: Anlamlilik Diizeyi (p)

Analizin devaminda Anti-Image Matrisi incelenmistir. Matriste her bir
maddeye iliskin Anti-Image degerinin .583 ile .962 arasinda degistigi gdzlenmistir ve

analize devam edilmistir.

Ortak varyans degeri .30’un altinda deger alan T1, T5, T6, T8, T18 maddeleri
c¢ikarilmis ve analiz yinelenmistir. Ikinci adimda, ortak varyans degeri .30’un altinda
deger alan T4 maddesi de ¢ikarildiktan sonra analiz yinelenmistir ve geriye kalan tiim
maddelerin ortak varyans degerlerinin .30’un tizerinde .318 ile .830 arasinda degisen

degerler aldig: tespit edilmistir.

Faktor sayisini belirlemek {izere incelenen tablo ile 6zdegeri 1’in iizerinde yer

alan iki faktorlii yapr kesfedilmistir. Analiz kapsaminda elde edilen ve Sekil 3.3.’te

*Arastirmada egik (oblik) déndiirme ydntemi (Direct Oblimin) kullanilmasmin nedeni iki gerekgeye
dayanmaktadir (Ozdamar, 2016: 160):

1- Faktorler iliskilidir.

2- Faktor korelasyonlar1 0.32’nin {izerindedir.
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sergilenen Sagilim Grafigi (Scree Plot), iki faktorlii yapiya iliskin bulguyu

dogrulamaktadir.
Scree Plot
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Dondiirme oncesi faktor matrisinde maddelerin, ilk faktére .30’un iizerinde
399 ile .883 arasinda degisen faktor yiikleri ile yiiklendikleri tespit edilmistir.
Dondiirme sonrasi elde edilen oriintii matrisinde de (Pattern Matrix) tiim maddelerin
en az bir faktore yiiklendigi ve her iki faktore yiiklenen maddelerin faktor yiik degerleri
arasinda 0.10’un tizerinde bir fark oldugu tespit edilmistir. Boylelikle, ¢ift yiikleme
dolayisiyla ¢ikarilmasi gereken maddenin bulunmadigi gézlenmis ve faktor yiikleri
523 ile .912 arasinda degisen maddelerden olusan iki faktorlii yap: tespit edilmistir.

AFA siirecinde elde edilen son bulgular Cizelge 3.6.’da sunulmustur.

Cizelge 3.6.’da goriildiigii tizere 1. Faktor, faktor yiik degerleri .533 ile .912
arasinda degisen 8 maddeden olugsmakta ve toplam varyansin %54.95’ini agiklamakta
olup, “Duyussal ifadeler” olarak adlandirilmistir. 2. Faktor, faktor yiik degerleri .523
ile .894 arasinda degisen 4 maddeden olusmakta ve toplam varyansin %14.17°sini

agiklamakta olup, “Bilissel ifadeler” olarak adlandirilmistir.
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Maddelerin ol¢iilmek istenen o6zelligi 6lgme yeterliligini degerlendirmek
amaciyla, madde-toplam korelasyonlari incelenmistir. Madde-toplam
korelasyonlarinin .396 ile .826 arasinda degisen degerler aldiklar1 tespit edilmistir.
Madde-toplam korelasyon degerlerinin .30’un iizerinde olmasi, maddelerin 6l¢lilmek

istenen 6zelligi 6lgme konusunda yeterlilige sahip oldugunu gostermektedir.

Cizelge 3.6. Faizsiz finansal tutum 6l¢eginin faktor yapisina iligkin analiz sonuglari

Maddeler Yﬁllzallggfgrerlleri Yﬁllzg;lg?grefleri Ortage\g::iy i ll\-/loa&g?n
Korelasyonu
Faktor 1
T11 912 .830 .826
T15 897 .736 .753
T16 .895 717 732
T12 .884 77 .800
T14 .807 673 .756
T17 .800 .667 .755
T10 .540 .536 .710
T13 533 .526 .703
Faktor 2
T9 .894 .716 511
T2 .789 .652 578
T3 .564 .318 .396
T7 523 439 573
Ozdeger: 6.594 1.701
Agiklanan Varyans (%): 54.951 14.175
Aciklanan Toplam Varyans 54951 69.126

(%):
Not: .30’dan kiigiik faktor yiikleri ¢izelgede gosterilmemistir.

Analiz sonuglari ile 6lgegin, iki faktorlii 12 maddeden olusan ve toplam
varyansin %69’unu agiklayan yapisinin gegerligi ortaya konulmustur. Yap1 gecerligine
iliskin gerekli sartlar1 saglayan 6l¢egin, giivenirligi incelenmis ve sonuglar Cizelge

3.7.”de sunulmustur.
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Olgegin giivenirligini belirlemek iizere incelenen Cronbach Alpha katsayist;
1.Faktorde .939, 2.Faktorde .798 olarak bulunurken, 6lgegin tamaminda .922 olarak
bulunmustur. Elde edilen katsayi, 6l¢egin miikkemmel derecede giivenilir oldugunu
gostermektedir. Son olarak, 6lgegin toplanabilir 6zellikte bir 6lgek olup olmadigini
belirlemek iizere “Tukey Toplanabilirlik Testi” incelenmistir (Ozdamar, 2016: 34).
Tukey testinin anlamli (p=0.000<0.05) ¢ikmasi Likert tipi olgegin toplanabilir
ozellikte olmadigini ifade etmektedir (Ozdamar, 2016: 129). Bu durumda faktdrlerin

toplam puanlan iizerinden degerlendirme yapilmaktadir.

Cizelge 3.7. Faizsiz finansal tutum 6lgeginin giivenirlik katsayilarmna iligkin analiz sonuglar1

M 1ikarildigin

Faktorler ve Maddeler Gig:vr:r?itr)ﬁihKiE:;m a((ii Ific?qggcﬁ Acllp%'la @
Giivenirlik Katsayisi

Faktor 1

T11 909

T15 912

T16 913

T12 939 911

T14 912

T17 912

T10 914

T13 915

Faktor 2

T9 922

T2 .798 920

T3 926

T7 920

Faizsiz Finansal

Tutum Olcegi* 922

Tukey Testi: p=0.000 *: Olgege iliskin tiim maddeler Ek 1°de sunulmustur.

Yapilan analizlerin sonuglari, gelistirilen iki faktorlii 6lgegin faizsiz finansa
yonelik tutumu degerlendirmede gecerli ve gilivenilir bir 6l¢lim araci olarak

kullanilabilecegini gostermektedir.
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3.5.1.3.1.3. Faizsiz Finansal Davrams: Gegerlik ve Giivenirlik

Bireylerin faizsiz finansa yonelik uygulama ve kullanim yetisinden (finansal
yonetim ve beceri) olusan davranig algisin1 6lgmek amaci ile gelistirilen, “Faizsiz
Finansal Davranis Olgegi”nin gegerli ve giivenilir bir dlgiim aract olup olmadig test
edilmistir. Olgegin yap1 gecerligi kapsaminda, oblik (egik) dondiirme teknigi ile temel
eksen boyutlandirmasi (Principal Axis Factoring) yonteminin kullanildigi AFA
gergeklestirilmistir. AFA kapsaminda Oncelikle verilerin analiz i¢in uygun olup
olmadigini degerlendirmek amaciyla “KMO” ve “Bartlett kiiresellik testi” sonuglari
incelenmistir. Cizelge 3.8’de sunulan sonuglara gére, KMO degerinin (.926) 0.50’den
daha bilylik olmast Orneklemdeki katilimer sayisimin, Bartlett kiiresellik test
sonucunun (x?=1631,762; p=0.000) anlamli (p<0.05) olmas1 verilerin dagilimmin ve
yapisinin faktor analizi i¢in uygun oldugunu gostermektedir. S6z konusu degerlerin

gerekli kosullar1 saglamasi tizerine faktor analizine devam edilmistir.

Cizelge 3.8. Faizsiz finansal davranis 6lg¢egine iliskin KMO ve Bartlett kiiresellik testi sonuglari

Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) .926
Ki-kare degeri 1631,762
Bartlett Kiresellik
Testi df 78
Sig. .000

df: Serbestlik Derecesi; Sig.: Anlamlilik Diizeyi (p)

Analizin devaminda Anti-Image Matrisi incelenmistir. Matriste her bir
maddeye iliskin Anti-Image degerinin .839 ile .950 arasinda degistigi gbzlenmistir ve

analize devam edilmistir.

Ortak varyans degeri .30’un altinda deger alan D5 maddesi ¢ikarilmis ve analiz
yinelenmistir. Ikinci adimda, geriye kalan tiim maddelerin ortak varyans degerlerinin

.30’un Gizerinde degerler aldig1 tespit edilmistir.

Faktor sayisini belirlemek {izere incelenen tablo ile baslangicta 6zdegeri 1’in
tizerinde yer alan ti¢ faktorlii yapr kesfedilmistir. Dondiirme oncesi faktor matrisinde
maddelerin, ilk faktdre .30’un tlizerinde faktor yiikleri ile yiiklendikleri tespit

edilmigtir. Dondiirme sonrasi elde edilen Oriintii matrisinde (Pattern Matrix) cift
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yiikleme gosteren D2 maddesi ¢ikarilmis ve analiz yinelenmistir. Ikinci adimda,
orlintli matrisinde D1 maddesinin.30 un altinda deger alarak hicbir faktore
ylklenmedigi tespit edilmis ve c¢ikarilmistir. Yinelenen analiz sonrasinda tiim
maddelerin en az bir faktore yiiklendigi ve her iki faktore yiiklenen maddelerin faktor
yiik degerleri arasinda 0.10’un {izerinde bir fark oldugu tespit edilmistir. Boylelikle,
cift yiikleme dolayisiyla c¢ikarilmasi gereken yeni bir maddenin bulunmadigi
gozlenmis ve faktor yiikleri .509 ile .817 arasinda degisen maddelerden olusan iki
faktorli bir yapi tespit edilmistir. Analiz kapsaminda elde edilen ve Sekil 3.4.’te
sergilenen Sacgilim Grafigi (Scree Plot), iki faktorli yapiya iliskin bulguyu

dogrulamaktadir.
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Sekil 3.4. Faizsiz finansal davranig 6lgegine iliskin sagilim grafigi

AFA siirecinde elde edilen son bulgular Cizelge 3.9.’da sunulmustur. Cizelge
3.9.’da goriildiigii tizere 1. Faktor, faktor yiik degerleri .600 ile .787 arasinda degisen
5 maddeden olugmakta ve toplam varyansin %60.82’sini agiklamakta olup, “Olumsuz
Davranis” olarak adlandirilmistir. 2. Faktor, faktor yiik degerleri .509 ile .817 arasinda
degisen 5 maddeden olusmakta ve toplam varyansin %11.22’sini agiklamakta olup,

“Olumlu Davranis” olarak adlandirilmstir.
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Maddelerin 6lgiilmek istenen 6zelligi 6lgme yeterliligini degerlendirmek iizere
madde-toplam korelasyonlar1 incelenmistir. Madde-toplam korelasyonlarinin .520 ile
.865 arasinda degisen degerler aldiklar1 tespit edilmistir. Madde-toplam korelasyon
degerlerinin .30’un iizerinde olmasi, maddelerin Slgiilmek istenen 6zelligi 6lgme

konusunda yeterlilige sahip oldugunu gostermektedir.

Cizelge 3.9. Faizsiz finansal davranis 6l¢eginin faktor yapisina iliskin analiz sonuglar

i . Madde-
Maddeler ..Fakto,r ! . ..Faktof 2 . Ortak Yaryans Toplam
Yiik Degerleri  Yiik Degerleri Degeri
Korelasyonu
Faktor 1
D13 787 485 544
D9 756 759 805
D8 743 806 834
D4 738 743 798
b7 600 514 672
Faktor 2
D10 .817 .546 .566
D6 .804 726 .740
D3 .685 .848 .865
D11 .669 732 .796
D12 .509 327 520
Ozdeger: 6.082 1.122
Agiklanan Varyans (%): 60.820 11.224
Aciklanan Toplam Varyans 60.820 72,044
(%0): ' '

Not: .30’dan kiiciik faktor yiikleri ¢izelgede gosterilmemistir.

Analiz sonuglar ile 6lg¢egin, iki faktorlii 10 maddeden olusan ve toplam
varyansin %72’sini agiklayan yapisinin gegerligi ortaya konulmustur. Yapi gecerligine
iligkin gerekli sartlar1 saglayan dlgegin, giivenirligi incelenmis ve sonuglar Cizelge

3.10.’da sunulmustur.

Olgegin giivenirligini belirlemek {izere incelenen Cronbach Alpha katsayisi;
1.Faktorde .898, 2.Faktorde .882 olarak bulunurken, 6lgegin tamaminda .925 olarak

bulunmustur. Elde edilen katsayi, 6lgegin milkemmel derecede giivenilir oldugunu
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gostermektedir. Son olarak, 6l¢egin toplanabilir 6zellikte bir lgek olup olmadigini
belirlemek iizere “Tukey Toplanabilirlik Testi” incelenmistir. Tukey testinin anlamsiz
(p=0.063>0.05) ¢ikmas1 Likert tipi olgegin toplanabilir 6zellikte oldugunu ifade
etmektedir (Ozdamar, 2016: 129). Bu durum o&lgegin toplam puani iizerinden

degerlendirme yapilabilecegini gostermektedir.

Cizelge 3.10. Faizsiz finansal davranig 6lgeginin giivenirlik katsayilarina iliskin analiz sonuglar

Madde Cikarildiginda
Faktorler ve Maddeler Giifrgl?i?ﬁihlgits):}im Elrorfb:é}ch Alp%la
Giivenirlik Katsayisi
Faktor 1
D13 .926
D9 912
D8 .898 .910
D4 912
D7 919
Faktor 2
D10 .924
D6 915
D3 882 909
D11 913
D12 927

Faizsiz Finansal
Davrams Olgegi*
Tukey Testi: p=0.063, *: Olgege iliskin tiim maddeler Ek 1°de sunulmustur.

925

Yapilan analizlerin sonuglari, gelistirilen iki faktorli “Faizsiz Finansal
Davranis Olgegi”nin gegerli ve giivenilir bir dlgiim aract olarak kullanilabilecegini

gostermektedir.

3.5.1.3.2. Faizsiz Finansal Bilgi Testi: Gegerlik ve Giivenirlik

Bireylerin faizsiz finansa yonelik bilgi diizeylerini 6l¢gmek amaci ile gelistirilen
“Faizsiz Finans Bilgi Testi”nin, gecerli ve gilivenilir bir 6l¢lim arac1 olup olmadigini
belirlemek tizere formda yer alan maddeler analiz edilmistir. Maddelerin gegerligini
ve giivenirligini analiz etmeyi amaglayan madde analizi kapsaminda, 6ncelikle giicliik
indeksleri ve ayirt edicilik indeksleri hesaplanmis, sonrasinda giivenirlik diizeyi

hesaplanmustir.
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Literatiirde, “1” ve “0” seklinde puanlamanin yapildigi maddelere iliskin analiz
stirecinde ¢esitli hesaplama yontemlerinin kullanildigi goriilmektedir. En yaygin
kullanim alanina sahip iki yontem ise; “Basit Yontem” ve “Henryson Yontemi”dir.
Hesaplama siirecine dahil edilen katilimci sayisi, s6z konusu iki madde analiz
yonteminin farklilastig1 noktayi temsil etmektedir. “Basit Yontem”, tiim katilimcilarin
en basarili %27’lik list ve en basarisiz %27’lik alt gruplara ayrilarak, %54°lik
boliimiiniin analize dahil edildigi bir siireci kapsamaktadir. “Henryson Yo6ntemi” ise
Olgtime konu olan tim katilimeilar analize dahil edildigi bir siireci kapsamaktadir
(Hasangebi vd., 2020: 225).

Henryson Yo6ntemi, az sayida katilimcidan olusan 6rneklemler tizerinde dahi
giivenilir sonuglar vermektedir. Bu yontemde “Madde Giicliik Indeksi”, maddeyi
dogru yanitlayanlarin lgiime konu olan tiim katilimcilarin sayisina oranlanmasi ile
elde edilmektedir. “0 ile 1” arasinda degerler alabilen indeks, “0”a yaklastik¢a
maddenin zor, “1”e yaklastitkca maddenin kolay bir madde oldugu seklinde
degerlendirme yapilmaktadir. Bu yonteme goére madde giicliik indeksi formiili su

sekilde hesaplanmaktadir;

=|=

Formiilde,
N,: Dogru yanitlayan kisi sayist
N: Toplam kisi sayisidir.
“Basit Yontem”de “Madde Giicliik Indeksi” hesaplamas:i yapabilmek igin

katilimcilarin alt ve Gst gruplara ayrilmasi gerekmektedir. Bu yonteme gére madde
giicliik indeksi formiilii su sekilde hesaplanmaktadir (Hasangebi vd., 2020: 225-226);

Maddeyi st grupta Maddeyi alt grupta
__dogru cevaplayan kisi sayisi + dogru cevaplayan kisi sayist
B Ust gruptaki + Alt gruptaki

kisi sayist kisi sayist

J
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Bahsedilen her iki yontemle de elde edilen madde giicliik indeks degerleri

Cizelge 3.11.°de yer alan degerlendirmeler yardimiyla yorumlanmaktadir.

Cizelge 3.11. Madde giicliik indeksine gére maddelerin yorumlanmasi

Madde Giicliik indeksi Simirlart Maddenin Yorumu
0.29 ve altinda Zor
0.30-0.49 Orta Giigliikte
0.50-0.69 Kolay
0.70-1 Cok Kolay

Kaynak: Hasangebi vd., 2020: 226

Giicliik indeksi, maddenin her bir katilimciya zor veya kolay gelme diizeyini
derecelendirilerek maddeye iliskin degerlendirme sunmaktadir. Giliglilk indeksine
iliskin beklenen deger genellikle 0,50 olmasidir. Bununla birlikte, test igerisine yer
alan tim maddelerin aym gii¢liik indeksi diizeyinde olacak sekilde hazirlanmamasi,
her giicliik diizeyinden maddelerin bulunmasi 6nerilmektedir (Hasangebi vd., 2020:
225).

Bilgi testinde yer alan; faizsiz finans ve bankaciliga iligskin bilgilerden olusan
(temel diizey)19 maddenin ve faizsiz finansal iriin, ara¢ ve hizmetlere iliskin
bilgilerden olusan (ileri diizey) 9 maddenin, her iki yonteme gore madde gii¢liik
indeksleri analiz edilmistir. Analiz sonucunda elde edilen bulgular Cizelge 3.12.°de

sunulmustur.

Bireylerin temel diizey ve ileri diizey faizsiz finans bilgi diizeylerini 6lgmek
amaciyla olusturulan “Faizsiz Finansal Bilgi Testi”nde yer alan maddelerin giicliik
indeksleri Cizelge 3.11. yardimiyla yorumlandiginda, bilgi testinin her giigliik

diizeyinde maddelerden olustugu goriilmektedir.
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Cizelge 3.12. Madde giigliik indeksi analiz sonuglari

Basit Yonteme Gore

ecder  MaddduinGui  ienosen XimemneClre | et
Indeksi

Bl 0.66 0.73 Kolay/Cok Kolay

B2 0.57 0.64 Kolay

B3 0.47 0.42 Kolay

B4 0.57 0.59 Kolay

B5 0.74 0.74 Cok Kolay

B6 0.65 0.66 Kolay

B7 0.66 0.70 Cok Kolay
BK1 0.56 0.64 Kolay/Cok Kolay
BK2 0.61 0.68 Kolay/Cok Kolay
BK3 0.54 0.48 Kolay
BK4 0.50 0.51 Kolay
BK5 0.52 0.47 Kolay
BK6 0.71 0.77 Cok Kolay
BK7 0.48 0.33 Orta Giigliikte
BK8 0.44 0.44 Orta Giigliikte/Kolay
BK9 0.47 0.49 Orta Giigliikte/Kolay
BK10 0.24 0.24 Zor
BK11 0.75 0.81 Cok Kolay
BK12 0.66 0.71 Cok Kolay
BU1 0.53 0.55 Kolay
BU2 0.59 0.63 Kolay
BU3 0.53 0.51 Kolay
BU4 0.40 0.30 Orta Giigliikte
BU5 0.39 0.31 Orta Giicliikte
BU6 0.49 0.44 Orta Giigliikte
BU7 0.52 0.46 Kolay
BUS 0.75 0.81 Cok Kolay
BU9 0.33 0.26 Orta Giigliikte/Zor

Madde giigliiklerinin analiz edilmesinin ardindan, maddelerin gecerligine
iliskin kanit sunan ayirt edicilik indeksi analiz edilmistir. Ayirt edicilik indeksi, bir

maddenin bilenle bilmeyeni birbirinden ayirt edebilme diizeyi hakkinda bilgi
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sunmaktadir. “-1 ile +1” arasinda degerler alabilen ayirt edicilik indeksinin; “0”a
yaklagmas1 durumunda maddenin bilenle bilmeyeni ayirt ediciliginin disiik, “1”e
yaklagmast durumunda ise maddenin bilenle bilmeyeni birbirinden ayirt etme
derecesinin yiiksek oldugu seklinde degerlendirme yapilmaktadir. Ayirt edicilik
indeksi; korelasyon katsayilar1 yardimiyla hesaplanabilmektedir. Bu sekildeki
hesaplama yontemi olarak ifade edilen “Henryson Yontemi”’ne gére madde giicliik

indeksi formiilii su sekilde hesaplanmaktadir (Hasangebi vd., 2020: 226):

_X@-X |p;

rjx - Sx qj

Formiilde,
X (d): Maddeye dogru cevap veren katilimcilarin puanlarmin ortalamasini
X : Biitiin katilimcilarin puanlarinin aritmetik ortalamasini
S, Test puanlarinin standart sapmasini
p;: Madde gii¢ligiinii
q;- 1-p;
temsil etmektedir.

Bir diger yontem olan “Basit Yontem”e gore aywrt edicilik indeksi,
katilimcilarin en bagarili iist ve en basarisiz alt gruplara ayrilmasi ile hesaplanmaktadir.
Bu yonteme gore madde giigliik indeksi su sekilde hesaplanmaktadir (Hasangebi vd.,
2020: 226):

Maddeyi iist grupta Maddeyi alt grupta

_ dogru cevaplayan kisi sayist B dogru cevaplayan kisi sayist

a:
/ Herhangi bir gruptaki kisi sayist

Bahsedilen her iki yontemle de elde edilen madde ayirt edicilik indeks degerleri

Cizelge 3.13.’te yer alan degerlendirmeler yardimiyla yorumlanmaktadir



Cizelge 3.13. Madde ayirt edicilik indeksine gore maddelerin yorumlanmasi

Madde Ayirt Edicilik indeksi Smirlari Maddenin Yorumu
0.40 ve daha biiyiik Cok iyi madde
0.30-0.39 Oldukea iyi ama yine de gelistirilebilir
0.20-0.29 Diizeltilmeli ve gelistirilmeli
0.19 ve daha kiigiik Cok zayif, ¢ikarilmali

Kaynak: Hasangebi vd., 2020: 226
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Cizelge 3.14.’te “Faizsiz Finansal Bilgi Testi”nin madde ayirt edicilik analiz

sonuglar1 yer almaktadir. Maddelerin ayirt edicilik indeksleri Cizelge 3.13. yardimiyla

yorumlanmistir. Cizelgeye gore madde ayirt ediciligi .19’un altinda olan madde

olmadig1 ve dolayisiyla testten g¢ikarilmasi gereken maddenin olmadig tespit

edilmistir. Analiz sonucunda bilgi testinin ortalama ayirt edicilik diizeyinin, her iki

yonteme gore .40’1n {izerinde oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu sonuca dayali olarak

testin ayirt ediciliginin ¢ok iyi diizeyde oldugu ifade edilebilir.

Cizelge 3.14. Madde ayirt edicilik analizi sonuglari

Basit Yonteme Gore Henryson Yontemine Gore Maddelerin
Maddeler* Ma(.id'e‘ler.in Ayll:t Maddelerin Ayn:t Edicilik Degerlendirilmesi
Edicilik Indeksi Indeksi

Bl 0.57 0.48 Cok iyi madde

B2 067 0.56 Cok iyi madde

B3 0.46 0.43 Cok iyi madde

B4 0.78 0.64 Cok iyi madde

B5 0.48 0.46 Cok iyi madde

85 037 033 e slgilebiy

57 039 034 7 e etgirbite
BK1 0.76 0.63 Cok iyi madde
BK2 0.78 0.65 Cok iyi madde
BK3 0.70 0.57 Cok iyi madde
BK4 0.85 0.65 Cok iyi madde

BK5 0.70 0.57 Cok iyi madde
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BK6 0.50 0.48 Cok iyi madde
BK7 0.70 0.59 Cok iyi madde
BK8 0.81 0.67 Cok iyi madde
BK9 0.76 0.64 Cok 1yi madde
BK11 0.50 0.57 Cok 1yi madde
BK12 0.69 0.57 Cok iyi madde
BU1 0.91 0.73 Cok iyi madde
BU2 0.78 0.64 Cok iyi madde
BU3 0.91 0.69 Cok iyi madde
BU4 0.80 0.66 Cok iyi madde
BU5 0.78 0.64 Cok iyi madde
BU6 0.80 0.63 Cok iyi madde
BU7 0.89 0.68 Cok iyi madde
BUS 0.46 0.47 Cok iyi madde
BU9 0.56 0.52 Cok iyi madde
Tiim Test 0.67 0.57 Cok iyi

*: Teste iligkin tiim maddeler Ek 1°de sunulmustur.

Madde analizi sonucunda, gegerlige iliskin gerekli sartlar1 saglayan bilgi

testinin gilivenirligi analiz edilmistir. “1” ve “0” seklinde puanlamanin yapildigi

durumlarda giivenirlik katsayis1 Kuder ve Richardson tarafindan gelistirilen “KR-20

ve KR-21” formiilii ile hesaplanmaktadir. Testi olusturan maddelerin giigliik dereceleri

biliniyorsa ve birbirinden farkli ise KR-20 formiilii kullanilmaktadir. Maddelerin

glicliik dereceleri bilinmiyor ve aym oldugu varsayiliyor ise KR-21 formiili

kullanilmaktadir (Ozdamar, 2016: 114-116). Elde edilen giivenirlik diizeyleri Cizelge

3.15.’te sunuldugu sekliyle degerlendirilmektedir.

Cizelge 3.15. KR-20 giivenirlik diizeyi degerlendirmesi

KR-20 Smrlar:

Giivenilirlik Diizeyi

KR-20 < 0.40

Giivenilir olmayan test

0.40 < KR-20 < 0.50

Cok diistik giivenirlikte test

0.50 <KR-20<0.60

Diisiik giivenirlikte test
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0.60 <KR-20<0.70 Yeterli giivenirlikte test
0.70 <KR-20<0.90 Yiksek giivenirlikte test
KR-20 > 0.90 Cok yiiksek giivenirlikte test

Kaynak: Ozdamar, 2016: 115

Bilgi testini olugturan maddelerin giigliik dereceleri birbirinden farkli oldugu
icin testin giivenirligini belirlemek tizere KR-20 formiilii kullanilmis ve elde edilen
sonuglar Cizelge 3.16.’da sunulmustur. Yapilan hesaplamada; faizsiz finans ve
bankacilik bilgisi boliimiine iliskin KR-20: 0.876, faizsiz finans iiriin, ara¢ ve hizmet
bilgisi boliimiine iliskin KR-20: 0.882 ve bilgi testinin tamamina iliskin KR-20 ise
0.921 olarak elde edilmistir. Bu deger Cizelge 3.15. g6z Oniinde bulundurularak

degerlendirildiginde, bilgi testinin ¢ok yiiksek diizeyde giivenilir oldugu sonucuna

ulagilmustir.
Cizelge 3.16. Faizsiz finansal bilgi testi giivenilirlik analizi sonuglari
KR-20 Giivenirlik Diizeyi
Faizsiz Finansal Bilgi Testi 0.921 Cok yiiksek giivenirlikte test
Faizsiz Finan_s ve Bankacilik 0.876 Yiiksek giivenirlikte test
Bilgisi
Faizsiz Finans Uriin, Arag ve 0.882 Yiiksek giivenirlikte test

Hizmet Bilgisi

Analiz kapsaminda eclde edilen bulgulara gore, “Faizsiz Finansal Bilgi
Testi”nin gegerli ve giivenilir bir test oldugu ve bu hali ile uygulanabilir oldugu

sonucuna ulagilmistir.

3.5.2. Olgek Uyarlama Siireci

Tiirkiye’de gegerligi ve giivenirligi saptanarak gelistirilen 6l¢iim araglarinin,
Malezya’da uygulanabilirligini test etmek amaciyla 6l¢ek uyarlama siirecine iliskin
gerekli adimlar izlenmistir. Olgiim araglarmin Malezya’da uygulanmak {izere

Ingilizceye uyarlanmas: siirecinde, Hambleton ve Patsula (1999) tarafindan belirtilen
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Olgek uyarlama asamalar1 dikkate alinmigtir. Bu kapsamda oncelikle, alan yazinda her
iki kiiltiire yonelik ¢aligmalar incelenmis ve alan uzmanlari ile goriisiilerek olgiime
konu olan kavramin her iki kiiltirde de karsilik buldugu noktasinda hemfikir
olunmustur. Boylelikle, ¢alisma kapsaminda oncelikle Tiirkiye’de AFA ile kesfedilen
dlciim araglarinin Malezya’da uygulanmak iizere Ingilizceye uyarlanmasinin uygun

olduguna karar verilmistir.

Olgeklerin Malezya’ya uyarlanmasi adma oncelikle orijinal form, 2 uzman
kontroliinde  Ingilizceye ¢evrilmistir.  Cevrilen formun dilsel  gecerligi
degerlendirildikten sonra kiiltiirel gegerliginin degerlendirilmesi adina, her iki dili ve
kiiltiri bilen, arastirtlan konunun alanina hakim 2 uzmanin degerlendirmesine
sunulmustur. Boylelikle uzmanlardan, cevirisi yapilan aragtirma formunun orijinal
(Tirkge) arastirma formu ile esdegerliligine iliskin incelemelerde bulunmalar
istenmis, goriis ve Onerilerine basvurulmustur. Onerilen  diizenlemelerin
gerceklestirilmesinin ardindan, dilsel ve kiiltiirel gegerligi saglanan formun son hali 2
dil uzman tarafindan tekrar Tiirkgeye ¢evrilmistir. Tiirk¢eye ¢evrilen formun son hali
ile orijinal Tiirk¢e form karsilastirilarak anlam ve ifade uygunlugu degerlendirilmistir.
Degerlendirme sonrasinda Ingilizce formun son halinin Malezya’da veri toplamak

tizere kullanilmasina karar verilmistir.

Cokluk, Sekercioglu ve Biiyiikoztiirk (2018: 283-284), kiiltiirlerarast 6lgek
uyarlama ¢alismalarinda 6lgegin hedef kiiltiirdeki faktor yapisinin belirlenebilmesi
i¢in analiz stirecine oncelikle “Dogrulayici Faktor Analizi (DFA)” ile baslanmasini
onermektedirler. S6z konusu DFA kapsaminda, dlgegin faktor yapisina iliskin model
yeterli uyumu vermiyor ve dogrulanmiyor ise bir baska ifade ile yapr gegerligi
saglanmiyor ise AFA ile analiz siirecine devam edilmesi ve hedef kiiltiirdeki faktor
yapisinin kesfedilmesi gerektigi ifade edilmektedir. Bu dogrultuda, Malezya’da

uyarlama ¢alismasi kapsamindaki yap1 gecerligi analizlerine DFA ile baslanmistir.

3.5.2.1. Dogrulayic1 Faktor Analizi

Sosyal bilimlerde arastirmacilar, yaptiklar1 ¢alismalarda yapilar1 6lgmek i¢in
genellikle daha 6nce gelistirilmis 6lgekleri tercih etmektedirler. Bu durumda daha dnce

gelistirilen Olgegin, arastirmacinin yiiriittiigli ¢alismada sec¢ilen 6rneklem ig¢in uygun
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olup olmadiginin tespit edilmesi gerekmektedir. DFA, bu noktada basvurulan bir
analiz yontemidir. DFA, daha 6nce gegerligi ve giivenirligi kesfedilmis bir 6lgegin
yeni veri ile dogrulanip dogrulanmadigini test etmek amaciyla kullanilan g¢ok

degiskenli bir yap1 gegerlik analizidir (Giirbiiz ve Sahin, 2018: 342).

Bu ¢alisma kapsaminda; orneklemi temsil etme giicline sahip 200 kisilik bir
grup lizerinde, Tiirkiye’de AFA ile daha 6nce kesfedilen Glglim araglarina iligkin
yapilarin, Malezya’da dogrulanip dogrulanmadigini test etmek amaciyla DFA
uygulanmigtir. Arastirma kapsaminda DFA, AMOS programi kullanilarak
gergeklestirilmistir. AMOS programi, daha once kesfedilen yapinin dogrulugunu test
etmek lizere DFA kapsaminda ¢ok sayida uyum iyiligi indeksi hesaplamaktadir.
Analiz edilen modeli agiklamak {izere bu indekslerin en az 4 en fazla 8 tanesi
degerlendirmeye alinmaktadir. Literatlirde, degerlendirmeye alinmasi gereken uyum
iyiligi indekslerinin hangileri oldugu hakkinda ortak bir fikir bulunmamaktadir. Ortak
kabul goren fikir ise uyum 1iyiligi indekslerinin tamaminin kullanilmasinin uygun
olmadigi seklindedir (Ayyildiz ve Cengiz, 2006: 77). Bununla birlikte,
degerlendirmeye alinan uyum 1iyiligi indekslerinin her birinin gii¢lii ve zayif yonleri
oldugundan, analiz edilen modeli agiklamada yalnizca tek bir indekse bakilarak karar

verilmemesi gerektigi onerilmektedir (Giirbiiz ve Sahin, 2018: 345).

Bu calisma kapsaminda, DFA ile modeli agiklamak iizere en ¢ok kullanilan;
“CMIN(x2)/df, RMSEA, CFI, AGFI, GFI, IFI, TLI” uyum iyiligi indeksleri
degerlendirmeye alinmustir. Bu uyum iyiligi indekslerine iliskin genel kabul goren

kritik degerler ise Cizelge 3.17.’de sunulmustur.

Cizelge 3.17. Uyum iyiligi indekslerinin model degerlendirme kritik degerleri

Ideal-Miikemmel Uyum Yeterli Uyum

0<y2/df<3 3<y2/df<5
GFI1>0,90 GFI > 0,80

AGFI > 0,95 AGFI > 0,85
CFI1>0,95 CFI > 0,85

TLI > 0,95 TLI > 0,80
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IF1> 0,95 IFT > 0,90
NFI > 0,95 NFI > 0,80
0 < RMSEA< 0,05 0,05 < RMSEA< 0,08

Kaynak: Simon vd., 2010: 239; Bentler, 1980; Hu ve Bentler, 1999.

AFA ile gecerligi ve giivenirligi test edilmis olan her bir dlgek icin DFA
yapilmis ve modelin uyumu Cizelge 3.17.’de sunulan kritik degerler dikkate alinarak

degerlendirilmistir.

3.5.2.1.1. Faizsiz Finansal Farkindalk: Dogrulayic1 Faktor Analizi

Faizsiz finansal farkindalik dlgegine iliskin gerceklestirilen DFA sonucunda
uyum iyiligi indeksleri: [CMIN (x2)= 18,353; df= 9; y2/df= 2,039; RMSEA= 0,07;
CFI= 0,971; AGFI= 0,927; IFI=0,972; TLI=0,952 ve GFI= 0,969] olarak elde
edilmistir. Elde edilen uyum iyiligi indekslerinin Cizelge 3.17.’de sunulan istenilen
sinirlar igerisinde yer aldiklari goriilmiistiir. Yapilan degerlendirme kapsaminda,
modelin test edilen veri ile iyi uyum gosterdigi sonucuna ulasilmistir. Tahmin
degerlerine iligskin degerlendirmede ise biitliin degiskenlerin anlaml1 (p<0,001) oldugu
tespit edilmistir. Yapilan degerlendirme sonrasinda, modelden ¢ikarilmasi gereken

maddenin olmadig tespit edilmistir.

Faizsiz finansal farkindalik 6l¢egine iliskin birinci diizey DFA kapsaminda

AMOS programinda ¢izilen tek faktorlii model Sekil 3.5.te sergilenmektedir.
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Sekil 3.5. Faizsiz finansal farkindalik 6l¢egine iligkin DFA modeli

Faizsiz finansal farkindalik 6lgegine iliskin DFA sonuglar1 Cizelge 3.18.’de
sunulmaktadir. Analiz sonucunda, maddelere iliskin standart yol katsayilarinin 0.496
ile 0.793 arasinda degisen degerler aldig: tespit edilmistir. Analizde elde edilen tiim

maddelere iliskin katsayilarin istatistiksel olarak anlamli (p<0,001) oldugu sonucuna

ulagilmistir.
Cizelge 3.18. Faizsiz finansal farkindalik 6l¢egi DFA sonuglari
Test
0 1 2
P p SHO istatistigi P R
F6  <--- Farkindalik 0,612 1 0,374
F1 = <-- Farkindalik 0,512 0,854 0,143 5,958 ol 0,262
F2  <-- Farkindalik 0,670 1,204 0,165 7,309 Fkk 0,449
F3  <-- Farkindalik 0,793 1,294 0,160 8,072 Fkk 0,629
F4  <--- Farkindalik 0,725 1,179 0,153 7,700 wx 0,526
F5  <--- Farkindalik 0,496 0,827 0,143 5,805 il 0,246

B° :Standart Katsay1; B! :Standartlastirilmamus Katsay1; S.H.: Standart Hata; ***:p<0,001

DFA kapsaminda elde edilen bulgulara gore, tek faktorlii 6 maddelik faizsiz
finansal farkindalik 6l¢eginin bu hali ile Malezya’da uygulanabilir oldugu sonucuna

ulagilmustir.
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3.5.2.1.2. Faizsiz Finansal Tutum: Dogrulayici Faktor Analizi

Faizsiz finansal tutum 6lgegine iliskin gergeklestirilen DFA sonucunda uyum
iyiligi indeksleri: [CMIN (x2)= 197,574; df= 53; y2/df= 3,728; RMSEA= 0,11; CFI=
0,816; AGFI= 0,800; IFI=0,819; TLI= 0,771 ve GFI= 0,864] olarak elde edilmistir.
Elde edilen AGFI, CFl, IFI, TLI, RMSEA uyum iyiligi indekslerinin Cizelge 3.17.’de
sunulan kabul edilen sinirlar igerisinde yer almadiklari goriilmistir. Tahmin
degerlerine iliskin degerlendirmede ise biitiin degiskenlerin anlamli (p<0,001) oldugu
ve modelden c¢ikarilmasi gereken maddenin olmadigi tespit edilmistir. Yapilan

degerlendirme sonrasinda, modifikasyon indeksleri incelenmistir.

Modifikasyon indeksleri, uyum iyiligi degerlerinin kabul edilen sinirlar
icerisinde yer almadigi durumlarda incelenmesi gereken degerlerdir. Bu degerler
modelin daha iyi uyum saglamasi adina yapilabilecek hata diizeltmelerine iliskin fikir
vermektedir (Glirbliz ve Sahin, 2018: 366). Hata diizeltmeleri, birbiri ile iligkili olan
maddelerin(degiskenlerin) hatalarinin da birbiri ile iliskili olabilecegi varsayimina
dayanmaktadir. Hata terimlerinin birbiri ile iliskilendirilmesi iizerine kurulu olan
modifikasyon onerilerinin uygulanmasi, modelin uyum iyiligini artiracagi mantigina

dayanmaktadir (Glirbiiz ve Sahin, 2018: 352).

Model kapsaminda onerilen el-e4, e5-e8 ve e10-ell ii¢ modifikasyon &nerisi
dikkate alinmis ve uygulanmistir. Modifikasyon sonrasi elde edilen uyum iyiligi
indeksleri: [CMIN (x2)= 95,120; df= 50; y2/df= 1,902; RMSEA= 0,06; CFI= 0,943;
AGFI= 0,891; IFI= 0,944; TLI= 0,924 ve GFI= 0,930] olarak elde edilmistir. Elde
edilen uyum 1iyiligi indekslerinin Cizelge 3.17.’de sunulan istenilen sinirlar igerisinde
yer aldiklar goriilmistiir. Yapilan degerlendirme kapsaminda, modelin test edilen veri
ile modifikasyon sonrasinda iyi uyum gosterdigi sonucuna ulasilmistir.

Faizsiz finansal tutum 6l¢egine iliskin birinci diizey DFA kapsaminda AMOS
programinda ¢izilen iki faktorlii model Sekil 3.6.”da sergilenmektedir.
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Sekil 3.6. Faizsiz finansal tutum 6lcegine iliskin DFA modeli

Faizsiz finansal tutum Olgegine iliskin DFA sonuglart Cizelge 3.19.°da
sunulmaktadir. Analiz sonucunda, maddelere iliskin standart yol katsayilarinin 0.317
ile 0.740 arasinda degisen degerler aldig1 tespit edilmistir. Analizde elde edilen tiim
maddelere iliskin katsayilarin istatistiksel olarak anlamli (p<0,001) oldugu sonucuna

ulasilmistir.
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Cizelge 3.19. Faizsiz finansa yonelik tutum 6lgegi DFA sonuglari

p° P’ SH. ist:teiiigi R?
T11 . Faktor1 0,331 1 0,109
T12 <---  Faktorl 0,740 1,527 0,353 4,325 Fhk 0,548
T15 <---  Faktorl 0,673 1,436 0,339 4,239 ookl 0,452
T16 <---  Faktorl 0,317 1,006 0,226 4,458 ookl 0,101
T14 <---  Faktorl 0,733 1,820 0,422 4,317 Fhk 0,537
T17 <---  Faktorl 0,688 2,116 0,497 4,261 Fhk 0,473
T13 <---  Faktorl 0,675 1,160 0,273 4,243 okl 0,455
T10 <---  Faktorl 0,373 1,006 0,295 3,412 okl 0,139
T9 <---  Faktor2 0,669 1 0,447
T2 <---  Faktor2 0,616 0,972 0,140 6,932 ekl 0,379
T3 <---  Faktor2 0,446 0,979 0,188 5,213 Fhk 0,199
T7 <---  Faktor2 0,709 0,866 0,113 7,651 ekl 0,502

B0 :Standart Katsay1; B! :Standartlastirilmamis Katsayr; S.H.: Standart Hata; **%*:p<0,001

DFA kapsaminda elde edilen bulgulara gore, iki faktorlii 12 maddelik faizsiz
finansal tutum oOl¢eginin bu hali ile Malezya’da uygulanabilir oldugu sonucuna

ulagtlmistir.

3.5.2.1.3. Faizsiz Finansal Davrams: Dogrulayic1 Faktor Analizi

Faizsiz finansal davranmis Olgegine iliskin gergeklestirilen DFA sonucunda
uyum iyiligi indeksleri: [CMIN (x2)= 132,120; df= 34; x2/df= 3,886; RMSEA= 0,12;
CFI= 0,871; AGFI= 0,814; IFI= 0,873; TLI= 0,830 ve GFI= 0,885] olarak elde
edilmigtir. Elde edilen RMSEA, AGFI, IFI uyum iyiligi indekslerinin Cizelge 3.17.”de
sunulan kabul edilen smirlar igerisinde yer almadiklari goériilmistiir. Tahmin
degerlerine iligkin degerlendirmede ise biitiin degiskenlerin anlamli (p<0,001) oldugu
ve modelden c¢ikarilmasi gereken maddenin olmadigi tespit edilmistir. Yapilan

degerlendirme sonrasinda, modifikasyon indeksleri incelenmistir.

Model kapsaminda oOnerilen e4-e5 hata terimleri arasindaki modifikasyon
onerisi dikkate alinmis ve uygulanmistir. Modifikasyon sonrasi elde edilen uyum
iyiligi indeksleri: [CMIN (x2)= 55,895; df= 33; y2/df= 1,694; RMSEA= 0,05; CFI=
0,970; AGFI= 0,911, IFI=0,970; TLI=0,959 ve GFI= 0,947] olarak elde edilmistir.
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Elde edilen uyum iyiligi indekslerinin Cizelge 3.17.’de sunulan istenilen sinirlar
igerisinde yer aldiklar1 goriilmiistiir. Yapilan degerlendirme kapsaminda, modelin test

edilen veri ile modifikasyon sonrasinda iyi uyum gosterdigi sonucuna ulasilmustir.

Faizsiz finansal davranis 6lgegine iliskin iki faktoriin bir tist yapiy1 temsil ettigi
ikinci diizey DFA" kapsaminda AMOS programinda ¢izilen iki faktorlii model Sekil

3.7.”de sergilenmektedir.
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Sekil 3.7. Faizsiz finansal davranis 6lgegine iliskin DFA modeli

“Davranis 6lgeginin, AFA sonuncunda iki faktérlii ve toplam puan almabilir bir 8lgek olarak kesfedilmis
olmasindan dolay: faktorlerin bir {ist yapiy1 temsil ettigi ikinci diizey dogrulayici faktor analizine iliskin
gosterim sergilenmistir. iki faktorlii birinci diizey dogrulayici faktdr analizine ve ikinci diizey
dogrulayici faktor analizine iliskin uyum iyiligi degerleri ve tahmin degerleri sonuglar1 aynidir.
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Faizsiz finansal davranis Olgegine iliskin DFA sonuglar1 Cizelge 3.20.’de
sunulmaktadir. Analiz sonucunda, maddelere iligkin standart yol katsayilarinin 0.441
ile 0.767 arasinda degisen degerler aldig tespit edilmistir. Analizde elde edilen tiim

maddelere iliskin katsayilarin istatistiksel olarak anlamli (p<0,001) oldugu sonucuna

ulasilmustir.
Cizelge 3.20. Faizsiz finansal davranis 6l¢egi DFA sonuglart
Test
0 1 2
P P SH Istatistigi R
Faktorl <--- Davranis 0,718 1 0,515
Faktor2 <--- Davranis 0,942 1 0,887
D13 <--- Faktorl 0,753 1,091 0,133 8,205 Hx 0,567
D9 <--- Faktorl 0,767 1,224 0,148 8,293 Fkk 0,588
D8 <--- Faktorl 0,717 1,177 0,148 7,947 faleie 0,514
D4 <--- Faktorl 0,441 0,727 0,093 7,843 Fkk 0,194
D7 <--- Faktorl 0,634 1 0,402
D10 <--- Faktor2 0,593 0,913 0,131 6,967 el 0,352
D6 <--- Faktor2 0,716 1,056 0,131 8,053 faleie 0,512
D3 <--- Faktor2 0,766 1,057 0,125 8,426 faleie 0,587
D11 <--- Faktor2 0,686 0,997 0,128 7,806 faleie 0,470
D12 <--- Faktor2 0,641 1 0,411

B°:Standart Katsay1; p* :Standartlastirilmanus Katsayi; S.H.: Standart Hata; ***:p<0,001

DFA kapsaminda elde edilen bulgulara gore, iki faktorlii 10 maddelik faizsiz
finansal davranis 6l¢eginin bu hali ile Malezya’da uygulanabilir oldugu sonucuna

ulagtlmistir.

3.5.2.2. Faizsiz Finansal Bilgi Testi: Gegerlik ve Giivenirlik

Bireylerin faizsiz finansa yonelik bilgi diizeylerini 6lgmek amaci ile gelistirilen
“Faizsiz Finans Bilgi Testi’nin, Malezya’da gecerli ve giivenilir bir 6l¢iim aract olup
olmadigini belirlemek tizere formda yer alan maddeler analiz edilmistir. Maddelerin
gegerligini ve giivenirligini analiz etmeyi amaglayan madde analizi kapsaminda,
oncelikle giicliik indeksleri ve ayirt edicilik indeksleri hesaplanmis, sonrasinda

giivenirlikleri hesaplanmistir.
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Faizsiz finans ve bankacilia iligkin bilgilerden ve faizsiz finansal iiriin, arag
ve hizmetlere iliskin bilgilerden olusan testin, Basit Yontem ve Henryson Yontemi’ne
gore madde giicliik indeksleri analiz edilmistir. Analiz sonucunda elde edilen bulgular

Cizelge 3.21.”de sunulmustur.

Bireylerin temel diizey ve ileri diizey faizsiz finans bilgi diizeylerini 6l¢mek
amactyla olusturulan “Faizsiz Finansal Bilgi Testi”nde yer alan maddelerin giicliik
indeksleri Cizelge 3.11. yardimiyla yorumlandiginda, bilgi testinin Kolay ve Orta

giicliik diizeyinde maddelerden olustugu goriilmektedir.

Cizelge 3.21. Madde giigliik indeksi analiz sonuglar

Basit Yonteme Gore

Maddeler Maddelerin Giicliik Henryson Yontemine Gore Maddelerin

Maddelerin Giicliik indeksi Degerlendirilmesi

Indeksi

Bl 0.81 0.88 Cok Kolay

B2 0.77 0.78 Cok Kolay

B3 0.61 0.68 Kolay

B4 0.80 0.86 Cok Kolay

B5 0.67 0.65 Kolay

B6 0.54 0.49 Kolay/Orta Giigliikte

B7 0.56 0.63 Kolay
BK1 0.77 0.82 Cok Kolay
BK2 0.71 0.76 Cok Kolay
BK3 0.48 0.43 Orta Giigliikte
BK4 0.62 0.66 Kolay
BK5 0.61 0.63 Kolay
BK6 0.75 0.83 Cok Kolay
BK7 0.62 0.69 Kolay
BK8 0.70 0.64 Cok Kolay/Kolay
BK9 0.52 0.53 Kolay
BK10 0.38 0.34 Orta Giigliikte
BK11 0.75 0.83 Cok Kolay
BK12 0.57 0.58 Kolay
BU1 0.69 0.77 Cok Kolay
BU2 0.56 0.62 Kolay

BU3 0.56 0.62 Kolay
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BU4 0.56 0.55 Kolay

BUS 0.60 0.53 Kolay

BU6 0.76 0.84 Cok Kolay
BU7 0.57 0.48 Kolay/Orta Giigliikte
BUS 0.54 0.61 Kolay

BU9 0.52 0.38 Kolay/Orta Giigliikte
BU10 0.52 0.40 Kolay/Orta Giigliikte
BU11 0.56 0.52 Kolay

BU12 0.60 0.64 Kolay

Madde giigliiklerinin analiz edilmesinin ardindan, maddelerin gegerligine
iliskin kanit sunan ayirt edicilik indeksi Basit Yontem ve Henryson YOntemi’ne gore
analiz edilmistir. Cizelge 3.22.’de “Faizsiz Finansal Bilgi Testi”nin madde ayirt
edicilik analiz sonuglar1 yer almaktadir. Maddelerin ayirt edicilik indeksleri Cizelge
3.13. yardimiyla yorumlandiginda, madde ayirt ediciligi .19’un altinda olan madde
olmadig1 ve dolayisiyla testten g¢ikarilmasi gereken maddenin de olmadigi tespit
edilmistir. Analiz sonucunda bilgi testinin ortalama ayirt edicilik diizeyinin, her iki
yonteme gore .40’1n iizerinde oldugu sonucuna ulasiimistir. Bu sonuca dayali olarak

testin ayirt ediciliginin ¢ok iyi diizeyde oldugu ifade edilebilir.

Cizelge 3.22. Madde ayirt edicilik analizi sonuglari

Basit Yonteme Gore Henryson Yontemine Gore

Maddeler Maddelerin Ayirt Edicilik ~ Maddelerin Ayirt Edicilik M addel.e':in .

indeksi indeksi Degerlendirilmesi
Bl 0.39 0.59 Cok iyi madde
B2 0.46 0.52 Cok iyi madde
B3 0.74 0.63 Cok iyi madde
B4 0.41 0.57 Cok iyi madde
B5 0.59 0.50 Cok iyi madde
B6 0.52 0.41 Cok iyi madde
B7 0.54 0.45 Cok iyi madde
BK1 0.46 0.52 Cok iyi madde
BK2 0.54 0.54 Cok iyi madde
BK3 0.67 0.52 Cok iyi madde

BK4 0.65 0.59 Cok iyi madde
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BK5 0.52 0.45 Cok iyi madde
BK6 0.43 0.43 Cok iyi madde
BK7 0.50 0.44 Cok iyi madde
BK8 0.44 0.40 Cok iyi madde
BK9 0.48 0.42 Cok iyi madde
BK10 0.57 0.46 Cok iyi madde
BK11 0.43 0.56 Cok iyi madde
BK12 0.41 0.43 Cok iyi madde
BU1 0.57 0.53 Cok iyi madde
BU2 0.85 0.71 Cok iyi madde
BU3 0.87 0.72 Cok iyi madde
BU4 0.83 0.68 Cok iyi madde
BU5 0.80 0.65 Cok iyi madde
BU6 0.48 0.52 Cok iyi madde
BU7 0.81 0.65 Cok iyi madde
BUS 0.93 0.72 Cok iyi madde
BU9 0.89 0.68 Cok iyi madde
BU10 0.89 0.66 Cok iyi madde
BU11 0.83 0.62 Cok iyi madde
BU12 0.76 0.61 Cok iyi madde
Tiim Test 0.62 0.55 Cok iyi

Madde analizi sonucunda gegerlige iliskin gerekli sartlar1 saglayan bilgi

testinin, glvenirligi analiz edilmistir. Bilgi testini olusturan maddelerin giiglik

dereceleri birbirinden farkli oldugu i¢in testin gilivenirligini belirlemek iizere KR-20

formiilii kullanilmis ve elde edilen sonuglar Cizelge 3.23.’te sunulmustur. Yapilan

hesaplamada; faizsiz finans ve bankacilik bilgisi boliimiine iliskin KR-20: 0.869,

faizsiz finans iiriin, ara¢ ve hizmet bilgisi boliimiine iliskin KR-20: 0.925 olarak elde

edilmistir.

Cizelge 3.23. Faizsiz finansal bilgi testi giivenilirlik analizi sonuglar

KR-20

Giivenirlik Diizeyi

Faizsiz Finansal Bilgi Testi

0.924

Cok yiiksek giivenirlikte test
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Faizsiz Finans ve Bankacilik

Bilgisi 0.869 Yiiksek giivenirlikte test

Faizsiz Finans Uriin, Arag ve

Hizmet Bilgisi 0.925 Cok yiiksek giivenirlikte test

Faizsiz finansal bilgi testinin tamamina iliskin KR-20 diizeyi 0.924 olarak elde
edilmistir. Bu deger Cizelge 3.15. gz onilinde bulundurularak degerlendirildiginde,

bilgi testinin ¢ok yiiksek diizeyde giivenilir oldugu sonucuna ulasiimistir.

Analiz kapsaminda elde edilen bulgulara gore, “Faizsiz Finansal Bilgi
Testi”nin gegerli ve giivenilir bir test oldugu ve Malezya’da uygulanabilir oldugu

sonucuna ulasilmistir.

3.5.3. Arastirma Modeli ve Hipotezler

Gelistirilen 6l¢iim aract ile toplanan veriler 1s18inda, aragtirmanin ikincil
amacina yonelik olarak olusturulan hipotezler test edilmistir. Bu ¢aligmanin ikincil

amacina istinaden ti¢ temel hipotez olusturulmustur. Bu hipotezler:

» Faizsiz finansal okuryazarlik diizeyi, faizsiz finans ve bankacilik
kullamim diizeyini pozitif yonde etkilemektedir.

» Faizsiz finansal okuryazarlik diizeyi, Tiirkive ve Malezya arasinda
anlamly farkhilik géstermektedir.

» Fuaizsiz finans ve bankacilik kullamim diizeyi, Tiirkive ve Malezya

arasinda anlamli farklilik gostermektedir.
seklindedir.

Calisma kapsaminda olusturulan hipotezler, Tirkiye’de yapr gecerligi-
glivenirligi saglanarak ve Malezya’da yapis1 dogrulanarak gelistirilmis olan dlgekler
ve bilgi testi araciligiyla toplanan veriler dogrultusunda test edilmistir. Birinci hipotez
Yapisal Esitlik Modellemesi (YEM) ile olusturulan modelle analiz edilirken, ikinci ve
liciinci hipotez Bagimsiz Gruplar t-Testi ile analiz edilmistir. Arastirmanin asil
uygulamasini olusturan bu analizler Tirkiye’de 402, Malezya’da 294 katilimci

iizerinde gerceklestirilmistir.
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Katilimcilara iliskin betimsel istatistikler, demografik ve faizsiz finansal
Ozellikleri belirlemeye yonelik sorular araciligiyla olusturulmustur. Katilimcilarin
faizsiz finansal Ozelliklerini belirlemek amaciyla oncelikle banka miisterisi olup
olmama durumlarina iliskin sorular, ardindan katilim bankasini ve faizsiz finansi tercih
etme nedenlerine iligkin soru yoneltilmistir. Arastirma 6rneklemini olusturan 18 yas
ve Ustii katilimcilarin, demografik 6zelliklerine ve banka miisterisi olma durumlarina

iliskin frekans dagilimi Cizelge 3.24.’te sunulmaktadir.

Cizelge 3.24. Arastirma drneklemindeki katilimeilarin demografik 6zellikleri

Tiirkiye Malezya

Frekans Yiizde (%0) Frekans Yiizde (%)
Cinsiyet
Kadin 196 48,8 137 46,6
Erkek 206 51,2 157 53,4
Toplam 402 100,0 294 100,0
Yas
18-24 69 17,2 34 115
25-34 156 38,8 104 35,3
35-44 115 28,6 74 25,2
45-54 42 10,5 54 18,4
55 ve lizeri 20 4,9 28 9,6
Toplam 402 100,0 294 100,0
Egitim
[lkokul-Ortaokul 6 1,5 15 51
Lise 33 8,2 48 16,3
On-Lisans 28 7,0
Lisans 182 45,3 192 61,9
Lisansiistil 153 38,0 49 16,7
Toplam 402 100,0 294 100,0
Meslek
Kamu 159 39,6 93 31,6
Ozel 102 25,4 69 23,5
Serbest Meslek 23 57 38 12,9
Ev Hanimi 37 9,2 19 6,5
Ogrenci 68 16,9 67 22,8
Emekli 13 3,2 8 2,7
Toplam 402 100,0 294 100,0
Aylik Ortalama Gelir
1000 TL ve asagist 63 15,7 66 22,4
1001 TL-2500 TL 43 10,7 50 17,0
2501 TL-5000 TL 140 34,8 76 25,9
5001 TL-7500 TL 91 22,6 50 17,0
7501 TL ve tizeri 65 16,2 52 17,7
Toplam 402 100,0 294 100,0

Katilim Bankasi Miisterisi




168

Evet 198 49,3 265 90,1
Hayir 204 50,7 29 9,9
Toplam 402 100,0 294 100,0
Mevduat Bankasi1 Miisterisi

Evet 402 100,0 212 72,1
Hayir 0 0,0 82 27,9
Toplam 402 100,0 294 100,0

Cizelge 3.24.’te sunulan arastirma 6rnekleminin, Katilim Bankast miisterisi
olmalarna iligkin dagilimi incelendiginde; Tiirkiye’de %49,3’ilinii, Malezya’da
%90,1’in1 katilim bankas1 miisterisi katilimcilarin  olusturdugu goriilmektedir.
Orneklemin, Mevduat Bankas1 miisterisi olmalarina iliskin dagilimi incelendiginde;
Tiirkiye’de  %100’tinii, Malezya’da 9%72,1’ini mevduat bankasi miisterisi

katilimeilarin olusturdugu goriilmektedir.

Bireylere, faizsiz finans ve bankaciligi tercih etme nedenlerini belirlemeye
yonelik olarak ¢esitli segenekler sunulmustur. Boylelikle, kendilerince en 6nemli
bulduklar1 birden fazla secenegi segebilecekleri gibi “( )Diger (Belirtiniz...)” seklinde
kendi se¢eneklerini ekleyebilecekleri bir opsiyon taninmistir. Arastirma 6rnekleminin
faizsiz finans ve bankacilig1 tercih etme nedenlerine iliskin yiizdelik dagilimlarn Sekil

3.8.’de sunulmaktadir.

Tercih Etme Nedenleri (%)

100
80
60
40

20

Malezya Tlrkiye

M Dini Hassasiyet B Hizmet Kalitesi Farkindalik Karhhk

m Kolay Ulagilabilirlik ~ ® Yakin Cevre Tavsiyesi B Tercih Etmiyorum H Diger

Sekil 3.8. Arastirma 6rnekleminin faizsiz finans ve bankacilig1 tercih etme nedenleri
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Sekil 3.8. incelendiginde her iki iilkede de faizsiz finans ve bankacilig1 tercih
etmedeki en 6nemli nedenin “Dini Hassasiyet” oldugu goriilmektedir. Tercih etmedeki
en 6nemli ikinci neden Tiirkiye’de %11,9 ile “Hizmet Kalitesi” iken, Malezya’da %49
ile “Farkindalik” secenegi olmustur. Tiirkiye’de tiglincii en 6nemli neden %8,5’luk pay
ile “Farkindalik” iken, Malezya’da %29,9’luk pay ile “Hizmet Kalitesi” secenegi
olmustur. Her iki ililkede de dordiincii siradaki tercih nedeni “Kolay Ulasilabilirlik”
secenegidir. Tiirkiye’de besinci siradaki tercih nedeni “Yakin Cevre Tavsiyesi” iken,
Malezya’da “Karlilik” segcenegidir. Tiirkiye’de en son sirdaki tercih nedeni “Karlilik”
iken, Malezya’da “Yakin Cevre Tavsiyesi” secenegidir. Orneklemin cok kiiciik bir
ylizdesi ise sunulan “Diger” segenegi ile tercih etme nedenlerini ya da tercih etmeme

nedenlerini belirtmistir. Belirtilen ifadelerin birkaci1 asagida siralandigi sekildedir.

Tercih Etmeme Nedenleri:

» “Fikrim yok.”
» “Bilgim yok.”

» “Tercih etmiyorum, faiz kavraminin isim degistirerek faizsiz bankacilik adinda

insanlara kredi verilmesi.”

Tercih Etme Nedenleri:

» “Kendimize 6zgii bir sistem olduguna inaniyoruz.”

» “Altin olarak bana mevduatimi geri verebilmesi sanal altin degil gercek altin

olmasi yani.”

» “Calistigim is yeri o bankadan bir hesap istemisti fakat kendim agtirsaydim din

hassasiyetine dikkat ederdim.”

“Kurumun yaptig1 anlasma geregi maagimi oradan altyorum.”
“Benim deyimimle kredi faizi ¢ok diistiktii.”

“Ozel bir nedeni yok.”

“Diizenli para gonderdigim yerler banka ile ¢alistig i¢in.”

vV VYV VY V V¥V

“Kiymetli maden alim satimi1.”
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Analizler dncesinde veri seti iizerinde normal dagilim incelemesi yapilmistir.
Verilerin normal dagilimina iliskin literatiirde, kabul goren c¢esitli kriterler
bulunmaktadir. Bu kriterlerden biri, YEM uygulamalarinda ¢arpiklik degerinin 10’un
altinda ve basiklik degerinin 3’lin altinda yer aliyor olmas1 verilerin normal dagilim
gosterdigine isaret etmektedir (Kline, 2011: 63). Degerlerin -1,5 ile +1,5 araliginda yer
aliyor olmasi, literatiirde verilerin normal dagildigina isaret eden bir diger 6l¢iit olarak
kabul edilmektedir (Tabachnick ve Fidell, 2013). Bir diger kritere gore, analize konu
olan degiskenlerin s6z konusu degerlerinin -2 ile +2 araliginda yer aliyor olmasi
verilerin normal dagildigina isaret etmektedir (George ve Mallery, 2010). Diger bir
kriter ise, DFA ve YEM analizi kapsaminda hesaplanan “Kritik Oran (C.r.)” degerinin
20’den kiiciik olmast durumunda verilerin normal dagilim gosterdiginin kabul
edilebilecegi seklindedir (Giirbiiz, 2019: 30). Bu bilgiler 1s18inda, analizde kullanilan
degiskenlere iligkin ¢arpiklik-basiklik degerleri ve YEM analizinde hesaplanan kritik
oran degerleri incelenmistir. Degiskenlerin ¢arpiklik ve basiklik degerlerinin -1,5 ile
+1,5 araliginda yer aldig1 gozlenmistir. YEM analizi kapsaminda hesaplanan kritik
oran degerlerinin ise 15’ten kiicik oldugu goézlenmistir. Gerekli incelemeler
sonrasinda; carpiklik-basiklik degerlerinin ve kritik oran degerlerinin hem Tiirkiye
hem de Malezya’da istenilen aralikta olmasindan dolayi, verilerin ¢ok degiskenli
normallik sagladigi kabul edilmistir. Bu durum, veri setinin normal dagilim sagladig:

gozetilerek s6z konusu analizlerin uygulanabilecegini ifade etmektedir.

3.5.3.1. Yapsal Esitlik Modellemesi (YEM)

Yapisal Esitlik Modellemesi (YEM), faktor analizi ve regresyon analizlerinin
birlesiminden olusan, genellikle gozlenen ve ortiik (gizil) degiskenleri igeren
modellerin analiz edilme siirecinde kullanilan, ¢ok degiskenli analizlerin genel
tanimlamasidir. YEM’in temel amaci, bir ya da birden fazla bagimsiz degisken ile bir
ya da birden fazla bagimli degisken arasindaki iligkiyi analiz etmektir. YEM’i ¢oklu
regresyon gibi diger klasik ¢ok degiskenli analizlerden ayiran en temel ozellik,
degiskenlerin Ol¢iim hatalarinin dikkate alinarak modellerin test edilmesidir. Bu
ozellik ayn1 zamanda YEM’in, klasik regresyon analizine gore tistiinliigiinii de ortaya

koymaktadir. YEM dogrulayict mantik iizerine kurulu bir sekilde calismakta ve
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hipotezlerin smanmasi esasina dayanmaktadir. Bu kapsamda YEM, gozlenen
degiskenler ile gizil degiskenler arasindaki iliskileri analiz eden “Ol¢iim Modeli”
(DFA) ile gizil ya da gbzlenen degiskenler arasindaki iliskileri analiz eden “Yapisal
Model” (yol analizi) analizlerinin genel ifadesidir (Giirbiiz ve Sahin, 2018: 340-344).

YEM iki temel denklem tarafindan temsil edilmektedir. Asagida yer alan (1)
numarali denklem YEM’in “Yapisal Model” kismini, (2) numarali denklem ise
“Olgiim Modeli” kismini temsil etmektedir (Kukla-Gryz, 2006: 329-330).

n=pMm+rs+¢ (1)

y=An+e (2)

Denklemlerde yer alan terimlerin tanimlamalar ise su sekildedir:
» n= ortikk bagimli degiskenlerin rastgele bir vektori (m X 1)
&= dissal degiskenlerin rastgele vektorii (n x 1)
y=bagiml ortiik degiskenlerin gézlenen gostergelerinin vektori (p x 1)

€= y’deki 6l¢tim hatalarinin vektori (p X 1)

YV V VYV VY

A, = n lizerinde y’nin regresyon katsayilari matrisi (p X m)

A\

I'=yapisal iliskide ¢ degiskenlerinin katsayilar matrisi (m X n)

Y

B= yapisal iliskide n degiskenlerinin katsayilar matrisi (m X m)

» (= n ve & arasindaki yapisal iliskide denklem hatalarinin (rastgele

bozulmalar) vektori (m x )

YEM; ortiik degiskenlerle, gozlenen degiskenlerle ve karma olmak iizere iig
tiirde yol analizi ile kurgulanabilir. Ol¢iim modelleri ile yapisal modellerin bir arada
oldugu karma model, “melez” ya da “hybrid” seklinde de ifade edilmektedir. (Cokluk,
Sekercioglu ve Biiytikoztiirk, 2018: 335; Giirbiiz ve Sahin, 2018: 344). Karma model,
tek bir modelde ol¢iim ve yapisal modellerinin bir arada analiz edilebilmesi agisindan
oldukga kullanighidir. YEM’de temel yapiy1 iki degisken olusturmaktadir. Bunlar igsel

ve digsal degiskenlerdir. Karma model kapsaminda, i¢sel ve dissal degisken olarak
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ortiik ve gézlenen degiskenlerin her ikisi de birlikte kullanilabilmektedir. Bu modeller,
gozlenen degiskenlerin digsal veya igsel olarak tanimlanmasimna gore ikiye
ayrilabilmektedir (Kline, 2011). i¢sel degisken modelde bagimli degiskendir ve dissal
yani bagimsiz degisken tarafindan etki altindadir. Digsal degisken, kendine baglanan
birden fazla gozlenen degisken tarafindan temsil edilebilmektedir. YEM’de bu kisim
“Ol¢iim Modeli” olarak ifade edilmektedir. Dissal degiskenin, i¢sel degiskene
baglandigi kisim ise “Yapisal Model” olarak ifade edilmektedir (Giirbiiz, 2019;
Giirbiiz ve Sahin, 2018: 344). Bu calisma kapsaminda, Islami (Faizsiz) Finansal
Okuryazarlik (IFO) 6l¢iim modeli (gizil degisken (dissal degisken)) ile faizsiz finans
ve bankaciligin sektor icerisindeki paymi temsilen kullanilan faizsiz finans ve
bankaciligin kullanim diizeyi (gozlenen degiskeni (i¢sel degisken)) arasindaki iliskiyi

analiz etmek amaciyla karma model ile kurulan YEM kullanilmistur.

YEM analizinde degerlendirme siireci; birincil onciil olarak modele iligkin
uyum iyiligi indekslerinin incelenmesi, ardindan modeli olusturan degiskenlere iligskin
tahmin degerlerinin ve anlamlilik diizeylerinin incelenmesi seklinde isleyis
gostermektedir. DFA degerlendirme siireci ile ayni isleyisi gosteren YEM analizi,
dogrulayici bir mantikla, olusturulan yapiy1 ve hipotezleri test etmektedir (Tabachnick
ve Fidell, 2013). Arastirma kapsaminda YEM analizi, AMOS programi kullanilarak
gerceklestirilmigti. AMOS programinda hesaplanan uyum iyiligi indekslerinden,
analiz edilen modeli agiklamak {izere alan yazinda en ¢ok kullanilan; “CMIN(x2)/df,
RMSEA, CFI, AGFI, GFI, IFI, TLI, NFI” uyum iyiligi indeksleri degerlendirmeye
alimmustir. Degerlendirmeye alinan uyum iyiligi indekslerine iliskin genel kabul géren

kritik degerler ise Cizelge 3.17.’de sunuldugu sekilde yorumlanmaktadir.

Calismada, IFO diizeyinin faizsiz finans ve bankaciligin kullamm diizeyi
lizerindeki etkisini incelemek amaciyla olusturulan arastirma modeli; IFO 6l¢iim
modelini temsil eden, bir ortiik degisken ve bu ortiik degiskene baglanan alt1 gézlenen
bagimsiz degisken ile bagimli degiskeni temsil eden bir gézlenen degiskenden
olusmaktadir. Modelde 6rtiik degisken olarak yer alan IFO, bagimsiz degisken olarak
da adlandinlan digsal degiskeni temsil etmektedir. IFO ortiikk degiskeni; faizsiz
finansal bilgi, tutum, davranis ve farkindalik gézlenen degiskenlerinden olugmaktadir.

Bu dort gozlenen degiskenlerden tutum, davranis ve farkindalik degiskenlerine iliskin
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veriler; AFA ve DFA yapilarak gecerligi ve giivenirligi ortaya konulmus olan dlgekler
araciligiyla elde edilirken, bilgi degiskenine iliskin veriler; ayirt ediciligi, glicliigii ve
glivenirligi ortaya konulan bilgi testi araciligiyla elde edilmistir. Modelde, faizsiz
finans ve bankaciligin sektor igerisindeki payini temsilen faizsiz finans ve bankaciligin
kullanim diizeyi, i¢sel (bagimli) degisken olarak kullanilmistir. Olusturulan aragtirma
modelinde igsel degisken, IFO ortiik (gizil) degiskeninin etkisi altindadir. Analizde
kullanilan degiskenlere iliskin gostergeler ve agiklamalar Cizelge 3.25.°te

sunulmaktadir.

Cizelge 3.25. Analizde kullanilan degiskenler

Gosterge Agiklama Veri Kaynagi

Islami Finansal Bilgi Testi/
Bgtoport  Islami Finans ve Bankaciliga Yonelik
Temel Bilgi Testi (IFBTt)

Bireylerin IFBTt Toplam Puan
Ortalamalari

Islami Finansal Bilgi Testi/
Biitoport Islami Finans Uriin, Arag ve
Hizmetlere Yonelik Bilgi Testi (IFBTii)

Bireylerin IFBT# Toplam Puan
Ortalamalar1

Islami Finansal Tutum Olgegi (IFOt1)/ Bireylerin IFOt1 Toplam Puan

T1toport 1. Faktor Ortalamalar1

Islami Finansal Tutum Olgegi (IFOt2)/ Bireylerin IFOt2 Toplam Puan

T2toport 2. Faktor Ortalamalar1

Dtoport  islami Finansal Davrams Olgegi (IFOd) Bireylerin IFOd Toplam Puan

Ortalamalart

Ftonort Islami Finansal Farkindalik Olgegi Bireylerin IFOf Toplam Puan
P (iFOf) Ortalamalari

IFO Islami (Faizsiz) Finansal Okuryazarlik Gizil Degisken
(Yukarida siralanan 6 alt bilesenden olusan 6l¢tim modeline iliskin bir yapida,
gizil degiskeni temsil etmektedir.)

Kdort Islami Finans ve Bankacilik Kullanim Bireylerin IFKD Toplam Puan

Diizeyi (IFKD) Ortalamalari

Analizde bilgi testi, temel bilgi diizeyini temsilen faizsiz finans ve bankacilik
bilgisi ve ileri bilgi diizeyini temsilen faizsiz finans {irlin, arag ve hizmet bilgisi
seklinde ikiye ayrilarak modele dahil edilmistir. Faizsiz finansa yonelik tutumu temsil

eden iki faktorlii tutum 6lgegi, Tukey testi (Tukey; p<0.05 ise 6lgegin toplam puani
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alinamaz) sonucuna gore toplam puan olarak degil, faktdr puanlart olarak modele dahil

edilmistir.

Sekil 3.9.da arastirma modelinin (yapisal modelin) AMOS programinda
cizilen sekilsel gosterimi yer almaktadir. Modelde el-e6 gozlenen degiskenlere iliskin
Olciim hatalarini, e7 ise i¢sel degiskene ait artik hata terimini ifade etmektedir.

Arastirma modelini temsil eden denklemler asagida siralandig: sekildedir:

» Biitoport =1+ el (3)
> Dtoport =, + €2 4
» Tltoport=ps+e3 (5)
> T2toport =4+ e4 (6)
» Ftoport = s+ €5 @)
» Bgtoport = Be+ €6 (8)
> Kdort = o iFO + €7 9)

(9) numarali denklem arastirma modelinin yapisal (yol analizi) kismini temsil
etmektedir. a, IFO ile faizsiz finans kullanim diizeyi arasindaki iliskiyi yansitan tahmin
parametresidir ve IFO’nun faizsiz finans kullanim diizeyi {izerindeki etkisini
gostermektedir. (3), (4), (5), (6), (7) ve (8) numarali denklemler ise arastirma
modelinin 6l¢lim modelini temsil etmektedirler. i1, B2, Ps, Pa, PBs, Bs parametreleri ise

gbzlenen bagimsiz degiskenlerin, IFO’yu temsil etme oranlarin1 gdstermektedir.
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Sekil 3.9. Arastirma modeli: Yapisal model

Arastirma modeli kapsaminda test edilecek hipotezler:
» 1.Asama

Hipotez 1 (H1Y): IFO élciim modeli, veri seti tarafindan dogrulanmaktadir ve

arastirma modeli i¢in uygundur.
» 2. Asama
Hipotez 12 (H1%): Arastirma modeli, veri seti tarafindan dogrulanmaktadir.

Hipotez 1 (H1): /FO, faizsiz finans ve bankacilik kullanim diizeyini pozitif

yonde etkilemektedir.
seklinde olusturulmustur.

Arastirma kapsaminda 6ncelikle, H1' hipotezini test etmek iizere 6l¢tiim modeli
analiz edilmistir. Ardindan yapisal modelin bir biitiin olarak analizine gecilmistir.
Yapisal modelin analizinde birincil dnciilii test etmek iizere dncelikle H1? hipotezi,

ardindan H1 hipotezi test edilmistir.

Arastirma modeli kapsaminda olusturulan tiim hipotezler, AMOS programinda
test edilmistir. IFO’nun, faizsiz finans ve bankacihik kullanim diizeyi iizerindeki

etkisini test etmek tizere olusturulan aragtirma modelinin temel hipotezi (H1), AMOS
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programinda olusturulan Yapisal Esitlik Modellemesi (YEM) ile analiz edilmistir.
Analiz kapsaminda Tiirkiye “1”, Malezya “2” seklinde puanlanarak gruplandirilmis ve
tilkeler arasi karsilagtirmali analiz yapilmistir. Verilerin ¢ok degiskenli normallik
kosulunu saglamasindan dolayr analizde, “Maksimum Likelihood (En Cok
Olabilirlik)” tahmin yontemi kullanilmistir.

3.5.3.1.1. Ol¢iim Modeli Analizi

YEM analizinin gerceklestirilmesine iliskin, iki asamali veya tek asamali
olmak iizere iki farkli yaklasim vardir. iki asamali yaklasimda; dncelikle kavramsal
temele iliskin Ol¢iim modeli test edilmekte ardindan yapisal model analizi
gergeklestirilmektedir. Tek asamali yaklagimda ise, 6l¢iim modeline ve yapisal modele
iliskin analiz ayn1 anda gergeklestirilmektedir. Bu arastirma kapsaminda, kavramsal
cergeveye iliskin yapisal iliskileri ortaya koymak adina 6ncelikle 6l¢tiim modelinin test

edildigi iki asamal1 yaklagim tercih edilmistir.

Calismada IFO Olg¢iim Modeli’nin kuramsal altyapisi’, IFO’nun kavramsal
cercevesini tanimlayan alt bilesenlere dayanmaktadir. Olgiim modeli, 6 alt bilesenin
(gozlenen degiskenin) IFO ortiik (gizil) degiskenine baglandigi bir yapidan
olugsmaktadir. S6z konusu gozlenen degiskenler ile ortiik degisken arasindaki yapisal
iliskiyi belirlemek amaciyla 6l¢iim modeli AMOS programinda analiz edilmis ve
uygunlugu degerlendirilmistir. Analizde oOncelikle modele iliskin uyum iyiligi
indeksleri incelenmistir. Higbir modifikasyon yapilmadan 6nce uyum iyiligi indeksleri
su sekilde elde edilmistir: [CMIN(x2)= 465,664; df= 18; y2/df= 25,870; RMSEA=0,18;
CFI= 0,770 ve GFI= 0,792]. Tahmin degerlerine iligskin degerlendirmede ise biitiin
degiskenlerin anlamli (p<0,001) oldugu ve modelden ¢ikarilmasi gereken degiskenin
olmadig: tespit edilmistir. Yapilan degerlendirme sonrasinda, kritik degerlerin disinda
kalan uyum iyiligi indekslerini iyilestirmek adina analiz sonucu 6nerilen modifikasyon
indeksleri incelenmistir. Birbirli ile iligskili olan degiskenlerin hata terimlerinin de
iligkili olabilecegi varsayimina dayanan modifikasyon Onerileri, birbiri ile

iligkilendirilmesi gereken hata terimlerini 6ngdrmektedir. Modele en yliksek katki

"Bkz.: Sekil 2.1.
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sunan modifikasyon Onerilerinin, €2-e4; e2-e3 ve e3-e4 hata terimleri arasinda one
ciktigr  gorlilmistiir. Modifikasyon Onerileri dikkate almmis ve sirasiyla

gergeklestirilmistir.

Modifikasyon sonrast modele iligkin uyum 1iyiligi indeksleri su sekilde elde
edilmistir: [CMIN(x2)= 47,406; df= 12; y2/df = 3,950; RMSEA= 0,06; CFI= 0,982;
GFI= 0,977; AGFI=0,921; TLI= 0,954; NFI= 0,976 ve IFI=0,982]. Modifikasyon
sonrasi uyum iyiligi indeksleri, Cizelge 3.17.’de sunulan model degerlendirme kritik
degerleri bakimindan incelendiginde, tamaminin istenilen sinirlar igerisinde elde
edildigi goriilmektedir. Alan yazinda genel kabul goren uyum iyiligi kriterlerini
gosteren Cizelge 3.17.’ye gore; y2/df, RMSEA ve AGFI indeksleri i¢in Tiirkiye ve
Malezya’da 6l¢tim modelinin yeterli uyuma sahip oldugu, CFI, GFI, TLI, NFI ve IFI
indeksleri bakimindan ise Tiirkiye ve Malezya’da o6l¢iim modeli uyumunun
miikemmel oldugu soylenebilir. Ol¢iim modelinin uyum iyiligi kriterlerini saglamasi
tizerine bir sonraki adimda, degiskenlere iligkin tahmin degerleri incelenmistir. Sekil
3.10.’da Malezya’ya iliskin 6l¢iim modeli sergilenirken, Sekil 3.11.’de Tiirkiye’ye

iliskin 6l¢tim modeli sergilenmektedir.
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Sekil 3.10. Malezya’ya iligkin 6l¢iim modeli
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Cizelge 3.26.’da Turkiye ve Malezya’ya iliskin 6l¢iim modeli analizinin tahmin
(regresyon katsayisi/yol katsayisi) ve anlamlilik degerleri sonuglar1 yer almaktadir.
Malezya’ya iliskin 6l¢iim modeli sonuglar incelendiginde, modele en yiiksek katki
sunan degiskenin .762 tahmin degeri ile Islami finans ve bankaciliga yénelik temel
bilgi diizeyi oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’ye iliskin 6l¢iim modeli incelendiginde de
modele en yiiksek katki sunan degiskenin .805 tahmin degeri ile Islami finans ve

bankaciliga yonelik temel bilgi diizeyi oldugu goriilmektedir.
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Sekil 3.11. Tiirkiye’ye iliskin 6l¢iim modeli

Cizelge 3.26.’da Tiirkiye ve Malezya’ya iliskin 6l¢iim modeli analizinde elde
edilen tiim degiskenlerin tahmin degerlerinin istatistiksel olarak anlamli (p<0,001)
oldugu gériilmektedir. Olgiim modeli analiz sonuglar1, “/FO dlciim modeli, veri seti
tarafindan dogrulanmaktadr ve arastirma modeli i¢in uygundur.” seklinde kurulan

H1? alt hipotezini hem Tiirkiye hem de Malezya i¢in dogrulamaktadir.
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Cizelge 3.26. Tiirkiye ve Malezya i¢in 6l¢iim modeli analiz sonuglari

Test

.. Cel L 0 L
Ulkeler Modeldeki Iliskiler B B S.H istatistigi

Biitoport <---  IFO 0,800 1 0,639
Dtoport <--- IFO 0,460 1,581 0,185 8,551 ol 0,212
Tltoport <--- IFO 0,680 2,555 0,195 13,070 ol 0,462

Tiirkiye )
T2toport <-- IFO 0,382 1,357 0,193 7,040 il 0,146
Ftoport <--- IFO 0,676 2,488 0,191 12,997 Fkk 0,456
Bgtoport <---  IFO 0,805 0,832 0,065 15,137 Fkk 0,648
Biitoport <---  IFO 0,696 1 0,484
Dtoport <---  IFO 0,601 1,697 0,192 8,834 il 0,361
Tltoport <--- IFO 0,761 1,823 0,166 10,999 faleled 0,580
Malezya

T2toport <---  IFO 0,398 1,234 0,207 5,951 falekel 0,158
Ftoport <---  IFO 0,756 3,119 0,283 11,029 ekl 0,571

Bgtoport <---  IFO 0,762 0,642 0,058 11,099 Fkk 0,581
B°:Standart Katsay1; B! :Standartlastirilmanus Katsay1; S.H.: Standart Hata; ***:p<0,001

YEM analizinin ilk asamasinda gergeklestirilen 6l¢iim modeli analizinin
sonuglari, 6 alt bilesenden olusan “Islami (Faizsiz) Finansal Okuryazarlik Olgiim
Modeli”’nin uygunluguna iliskin bir 6n degerlendirme sunmaktadir. Bu kisimdan
sonra, dl¢lim modeli testinden sonraki agama ve analiz siirecinin son adimi olan yapisal
model analizine gec¢ilmektedir. Tahmin degerlerine iliskin ayrintili analiz ve

degerlendirme yapisal model analizinde gergeklestirilmektedir.

3.5.3.1.2. YEM Analizi

Analizin ikinci agsamasinda, 6l¢iim modelini ve yapisal modeli igeren arastirma
modeli bir biitiin olarak analiz edilerek degerlendirilmektedir. Yapisal modellerde
arastirma modeli Oncellikle uyum iyiligi indeksleri bakimindan incelenmektedir.
Higbir modifikasyon yapilmadan 6nce uyum iyiligi indeksleri su sekilde elde
edilmistir: [CMIN (x2)= 549,343; df= 28; x2/df= 19,619; RMSEA=0,164; CFI= 0,775
ve GFI= 0,793]. Tahmin degerlerine iliskin degerlendirmede ise biitiin degiskenlerin

anlamli (p<0,001) oldugu ve modelden ¢ikarilmasi gereken degiskenin olmadig: tespit
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edilmigtir. Yapilan degerlendirme sonrasinda, uyum iyiligi indekslerini iyilestirmek

adina analiz sonucu onerilen modifikasyon indeksleri incelenmistir.

Modifikasyon Onerileri, model tarafindan 6ngoriilmeyen bazi iliskilerin var
oldugu ve bunlarin modelin uyum iyiligini arttiracagi mantigina dayanmaktadir.
Modele en yiiksek katki sunan modifikasyon Onerilerinin, e2-e4; e2-e3 ve e3-e4 hata
terimleri arasinda 6ne ¢iktig1 goriilmiistiir. Modifikasyon onerileri dikkate alinmis ve

sirastyla gerceklestirilmistir.

Modifikasyon sonrast modele iliskin uyum iyiligi indeksleri su sekilde elde
edilmistir: [CMIN (x2)= 72,989; df= 22; y2/df = 3,318; RMSEA= 0,058; CFI= 0,978;
GFI= 0,970; AGFI=0,923; TLI= 0,958; NFI= 0,969 ve IFI=0,978]. Uyum iyiligi
indeksleri, Cizelge 3.17.’de sunulan model degerlendirme kritik degerleri bakimindan
incelendiginde tamaminin istenilen sinirlar igerisinde elde edildigi goriilmektedir.
Alan yazinda genel kabul goéren uyum iyiligi kriterlerini gdsteren Cizelge 3.17.°ye
gore; x2/df, RMSEA ve AGFI indeksleri igin modelin yeterli uyuma sahip oldugu, CFI,
GFI, TLI, NFI ve IFI indeksleri i¢in ise modelin uyumunun miikemmel oldugu

sOylenebilir.

Yapilan degerlendirme sonrasinda; YEM analizlerinde ilk degerlendirme
adimu olarak kabul edilen ve uyum iyiligi indeksleri bakimindan “Arastirma modeli,
veri seti tarafindan dogrulanmaktadir.” seklinde kurulan H1? alt hipotezinin
desteklendigi goriilmektedir. Hipotezin desteklenmesi, aragtirma modelinin veri seti
ile uyumlu oldugunu ve YEM analizi siirecinde birincil onciiliin saglandigini ifade

etmektedir.

H12 hipotezinin dogrulanmas1 sonrasinda, YEM analizinde ikinci
degerlendirme adimina gegilebilmektedir. Ikinci adimda, YEM analizinde elde edilen
tahmin degerleri incelenerek, modeldeki iliskilerin katsayilari degerlendirilmekte ve
aragtirma problemi iizerine kurulan esas hipotez (H1) test edilmektedir. Yol
(regresyon) katsayilarini ifade eden tahmin degerleri bagimsiz degiskenlerin bagimli
degisken {lizerindeki etkisini yansitmaktadir. Standart katsay1r degeri; <0,100 ise
“diisiik etki diizeyini”, yaklasik 0,300 degerlerinde ise “normal etki diizeyini”, >0,500
ise “yiiksek etki diizeyini” yansitmaktadir (Kline, 2011: 185).
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Sekil 3.12.’de Malezya’ya iliskin yol diyagraminin AMOS programi analiz
ciktis1 sergilenmektedir. Sekil 3.13.’te Tirkiye’ye iliskin yol diyagramimin AMOS

programi analiz ¢iktisi1 sergilenmektedir.
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Sekil 3.12. Malezya’ya iliskin yapisal model

Cizelge 3.27.de Tiirkiye ve Malezya’ya iliskin YEM analizi sonucundaki her
bir degiskene ait parametre tahmin ve anlamlilik degerleri yer almaktadir. Analiz
sonucunda, degiskenlere iliskin standart yol (regresyon) katsayilarinin Tiirkiye’de
0.388 ile 0.813 arasinda degisen degerler aldig1 ve pozitif yonlii oldugu tespit
edilmistir. Malezya’da ise degiskenlere iliskin standart yol katsayilarimin 0.421 ile
0.803 arasinda degisen degerler aldigi ve pozitif yonlii oldugu tespit edilmistir.
Analizde elde edilen tiim degiskenlere iligkin katsayilarin istatistiksel olarak anlaml

(p<0,001) oldugu sonucuna ulagilmistir.

Tiirkiye’de IFO’yu temsil eden gostergeler incelendiginde; Biitoport
degiskeninin 0,813 oraninda en yiiksek etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Ardindan
sirastyla Bgtoport, T1toport ve Ftoport degiskenlerinin, IFO iizerinde yiiksek etkiye
sahip olduklar1 gortilmektedir. Dtoport ve T2toport degiskenlerinin ise normal etkiye
sahip olduklan goriilmektedir. Malezya’da IFO’yu temsil eden gdstergeler
incelendiginde; Ftoport degiskeninin 0,803 oraninda en yiiksek etkiye sahip oldugu
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Ardindan sirastyla Tltoport, Bgtoport, Biitoport, ve Dtoport

degiskenlerinin, IFO iizerinde yiiksek etkiye sahip olduklari goriilmektedir. T2toport

degiskeninin ise normal etkiye sahip oldugu goriilmektedir.
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Sekil 3.13. Tiirkiye’ye iliskin yapisal model

Malezya’ya iliskin yol diyagrami incelendiginde, IFO’nun faizsiz finans

kullanim diizeyi lizerindeki etkisinin 0,75 oraninda yiiksek diizeyde ve pozitif yonde

oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’ye iliskin yol diyagram incelendiginde, IFO’nun

faizsiz finans kullanim diizeyi tizerindeki etkisinin 0,65 oraninda yiiksek diizeyde ve

pozitif yonde oldugu goriilmektedir.

Analiz sonuglarina gére hem Tiirkiye hem de Malezya igin IFO ile faizsiz

finans kullanim diizeyi arasinda pozitif yonde bir iliskinin olmasi, “/FO, faizsiz finans

ve bankacilik kullanim diizeyini pozitif yonde etkilemektedir.” seklinde kurulan H1

hipotezini hem Tiirkiye hem de Malezya i¢in dogrulamaktadir.
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Cizelge 3.27. Tiirkiye ve Malezya i¢in YEM analiz sonuglari

Ulkeler  Modeldeki iliskiler B° B. SH. ist:teiiigi D R2
Biitoport <--- IFO 0,813 1 0,661
Dtoport <--- IFO 0,457 1,545 0,177 8,729 Fkx 0,209
Tltoport <--- IFO 0,671 2,481 0,184 13,454 Fhx 0,451
Tiirkiye T2toport <--- IFO 0,388 1,357 0,185 7,3320 kel 0,151
Ftoport <--- IFO 0,671 2,429 0,181 13,448 Fhx 0,450
Bgtoport <--- IFO 0,801 0,814 0,050 16,259 Fkx 0,641
Kdort <--- {FO 0,654 0,546 0,042 13,056 Fhx 0,427
Biitoport <--- IFO 0,701 1 0,491
Dtoport <--- IFO 0,587 1,646 0,182 9,049 kel 0,345
Tltoport <--- IFO 0,729 1,733 0,156 11,14 Fhx 0,532
Malezya T2toport <--- IFO 0,421 1,298 0,198 6,55 el 0,178
Ftoport <--- IFO 0,803 3,292 0,271 12,13 Fkk 0,645
Bgtoport <--- IFO 0,728 0,609 0,055 11,165 Fxk 0,530
Kdort <--- {FO 0,749 0,757 0,066 11,441 Fhx 0,561

B° :Standart Katsay1; B! :Standartlastirilmanmus Katsayr; S.H.: Standart Hata; ***:p<0,001

Analiz sonucunda elde edilen ve Cizelge 3.27.’de sunulan R? degerleri
incelendiginde; Tiirkiye’de IFO’yu temsil eden gozlenen bagimsiz degiskenlerden en
yiiksek R? degerinin, faizsiz finansal bilgi (Biitoport ve Bgtoport), tutum (T1toport) ve
farkindalik (Ftoport) diizeylerine ait oldugu gériilmektedir. Malezya’da IFO’yu temsil
eden gozlenen bagimsiz degiskenlerden en yiiksek R? degerinin ise faizsiz finansal
farkindalik (Ftoport), bilgi (Bgtoport) ve tutum (Tl1toport) diizeylerine ait oldugu
goriilmektedir. Bir diger ifadeyle hem Tiirkiye’de hem de Malezya’da, IFO’yu en
yiiksek agiklama oranin sahip degiskenlerin faizsiz finansal bilgi, farkindalik ve tutum

oldugu tespit edilmistir.

[FO’nun faizsiz finans kullamim diizeyini a¢iklama oram Tiirkiye i¢in 0,427,
Malezya igin 0,561 olarak elde edilmistir. Tiirkiye’de IFO nun faizsiz finans kullanim
diizeyindeki degisimin yaklagik yarisi kadarini agikladigr gortiliirken, Malezya’da bu
oran yaridan daha fazladir. Malezya Tiirkiye’ye kiyasla daha yiiksek bir agiklama
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oranina sahiptir. Bir diger ifadeyle Malezya’da faizsiz finans kullanim diizeyinin IFO

ile agiklanma orani Tiirkiye’den daha ytiksektir.

3.5.3.2. Bagimsi1z Gruplar t-Testi

Bagimsiz gruplar t-testi, iki farkli 6rneklemin belirli bir degiskene ya da
degiskenlere ait ortalamalarinin karsilagtirmasini igermektedir. Bu baglamda,
ortalamalar arasindaki farkin anlamli olup olmadigi analiz edilmektedir (Biiyiikoztiirk,
2019: 39-40). Calisma kapsaminda, “Tirkiye ve Malezya’daki bireylerin faizsiz
finansal okuryazarlik diizeyi arasinda anlamli bir fark var midir?” sorusuna cevap

aramak adina Bagimsiz Gruplar t-Testi kullanilmistir.

Analiz kapsaminda, “Faizsiz Finansal Okuryazarlik Ol¢iim Modeli’ni
olusturan; faizsiz finansal bilgi testi, faizsiz finansal farkindalik, tutum ve davranig
Olgeklerinden elde edilen toplam puan ortalamalari tizerinden gruplar arasi (Tirkiye

“1” ve Malezya “2” seklinde gruplandirilarak) karsilastirma yapilmustir.

“Faizsiz finansal okuryazarlik diizeyi, Tiirkive ve Malezya (iilke grubu)
arasinda anlamly bir farklilik gostermektedir.” seklinde kurulan H2 temel hipotezi ve
“Faizsiz finans ve bankacilik kullanim diizeyi, Tiirkiye ve Malezya arasinda anlaml
farklilik gostermektedir.” seklinde kurulan H3 temel hipotezi test etmek amaciyla
gerceklestirilen Bagimsiz Gruplar t-Testi’ne iliskin analiz sonuglar1 Cizelge 3.28.’de

sunulmaktadir.
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Cizelge 3.28. Tiirkiye ve Malezya’ya iliskin bagimsiz gruplar t-testi sonuglari

Ulke Grubu N X SS df t p

Tiirkiye 402 0.56 0.26

Bgtoport 692,477 -6,520 0,000
Malezya 294 0.68 0.20
Tiirkiye 402 0.44 0.32

Biitoport 602,088 -4,765 0,000
Malezya 294 0.56 0.35
Tiirkiye 402 0.52 0.26

Btoport 694 -5,853 0,000
Malezya 294 0.63 0.23
Tirkiye 402 3.65 0.97

T1toport 670,225 -6,528 0,000
Malezya 294 4.04 0.58
Tiirkiye 402 4.16 0.92

T2toport 684,677 0,720 0,472
Malezya 294 411 0.75
Tirkiye 402 4.14 0.89

Dtoport 691,865 4,157 0,000
Malezya 294 3.89 0.69
Tiirkiye 402 2.55 0.95

Ftoport 694 -10,826 0,000
Malezya 294 3.36 1.01
Tiirkiye 402 0.23 0.22

Kdort 585,458 -5,808 0,000
Malezya 294 0.34 0.24

X=Ortalama; SS: Standart Sapma; df: Serbestlik Derecesi

Analiz sonucunda elde edilen bulgulara gore; faizsiz finans ve bankaciliga
iligkin temel bilgi diizeyi (Bgtoport) iilke grubuna gore anlamli bir farklilik
gostermektedir, teo2,477y= -6.520; p<.05. Malezya’daki bireylerin faizsiz finans ve
bankaciliga iliskin temel bilgi diizeyleri (X=0.68), Tiirkiye’deki bireylere (X=0.56)
gore daha yiiksektir. Faizsiz finans ve bankaciliga iliskin ileri bilgi diizeyini temsil
eden faizsiz finansal iiriin, ara¢ ve hizmetlere iliskin bilgi diizeyi (Biitoport) tilke
grubuna gore anlamli bir farklihik gostermektedir, teoz2088= -4.765; p<.05.
Malezya’daki bireylerin faizsiz finans ve bankaciliga iliskin ileri bilgi diizeyi
(X=0.56), Tiirkiye’deki bireylere (X=0.44) gore daha yiiksektir. t-testi sonucuna gore,
faizsiz finansa iligkin genel bilgi diizeyi (Btoport) iilke grubuna gore anlamli bir

farklilik gostermektedir, tses)= -5.853; p<.05. Malezya’daki bireylerin faizsiz finansa
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iliskin genel bilgi diizeyi (X=0.63), Tiirkiye’deki bireylere (X=0.52) gore daha
yiiksektir. Faizsiz finansal tutum (Duyussal Boyut-T1toport) diizeyi iilke grubuna goére
anlaml bir farklilik gdstermektedir, t(s70.225= -6.528; p<.05. Malezya’daki bireylerin
faizsiz finansal tutumlar1 (X=4.04), Tiirkiye’deki bireylere (X=3.65) gore daha
yiiksektir. Faizsiz finansal tutum (Bilissel Boyut-T2toport) diizeyi lilkeye gore anlaml
bir farklilik gostermemektedir (p>.05). Baska bir ifadeyle, bireylerin faizsiz finansa

yonelik biligsel tutumlar1 Tiirkiye ve Malezya’ya gore degismemektedir.

Cizelge 3.28.’de sunulan t-testi sonuglarina gore, faizsiz finansal davranis
diizeyi (Dtoport) Tirkiye ve Malezya’ya gore anlamli bir farklilik gostermektedir,
teoreesy= 4.157; p<.05. Tiirkiye’deki bireylerin faizsiz finansal davramis diizeyi
(X=4.14), Malezya’daki bireylere (X=3.89) gore daha yiiksektir. Bununla birlikte,
faizsiz finansal farkindalik diizeyi (Ftoport) iilke grubuna goére anlamli bir farklilik
gostermektedir, teos= -10.826; p<.05. Malezya’daki bireylerin faizsiz finansal
farkindaliklar (X=3.36), Tiirkiye’deki bireylere (X=2.55) gore daha yiiksektir.

Analiz sonucunda elde edilen bulgulara gore; faizsiz finans ve bankacilik
kullanim diizeyi (Kdort) Tiirkiye ve Malezya’ya gore anlamli bir farklilik
gostermektedir. t(sgs458= -5,808; p<.05. Malezya’daki bireylerin faizsiz finans ve
bankacilik kullanim diizeyleri (X=0.34), Tiirkiye’deki bireylere (X=0.23) gore daha
yiiksektir.

H2 hipotezi, t-testi analiz sonuglarina gore degerlendirildiginde; faizsiz
finansal okuryazarlik 6l¢ciim modelini temsil eden Bgtoport, Biitoport, T1toport,
Ftoport degiskenleri bakimindan, Malezya’nin Tiirkiye’den anlamli diizeyde daha
yiiksek puanlara sahip oldugu ve hipotezin desteklendigi goriilmektedir. Faizsiz
finansal okuryazarlik 6l¢iim modelini temsil eden Dtoport degiskeni bakimindan,
Tiirkiye’nin Malezya’dan anlamli diizeyde daha yiiksek puana sahip oldugu ve
hipotezin desteklendigi goriilmektedir. Sonug¢ olarak, faizsiz finansal okuryazarlik
Olcim modelini temsil eden 5 degisken kapsaminda, H2 hipotezinin desteklendigi
tespit edilmistir. H3 hipotezi, t-testi analiz sonuglarina gore degerlendirildiginde,
Malezya’nin Tiirkiye’den anlaml diizeyde daha yiiksek faizsiz finans ve bankacilik

kullanim diizeyine sahip oldugu ve hipotezin desteklendigi tespit edilmistir.
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3.5.4. Tiirkiye ve Malezya’da Faizsiz (islami) Finansal Okuryazarhk
Diizeyinin Degerlendirilmesi

Tirkiye ve Malezya’da arastirma 6rnekleminin faizsiz finansal okuryazarlik
diizeyini degerlendirmek amaciyla IFO 6l¢iim modelinin bilesenlerini temsil eden
gostergeler ele alimmistir. Gostergelerin toplam puan ortalamalar1 kategorik olarak
diizeysel siniflandirilmistir. Siniflandirma, finansal okuryazarlik literatiiriinde genel
kabul goren sekliyle gerceklestirilmistir. Finansal okuryazarlik literatiiriinde diizeysel
simiflandirma genellikle su sekilde gergeklestirilmektedir (Danes ve Hira, 1987: 5;
Volpe, Chen ve Povlicko, 1996: 86-87; Chen ve Volpe, 1998: 109):

» 20< puan <40 ise ¢ok diisiik diizeyde finansal okuryazar
» 40< puan <60 ise diisiik diizeyde finansal okuryazar

» 60< puan <80 ise orta diizeyde finansal okuryazar

» 80< puan <100 ise yiiksek diizeyde finansal okuryazar

Literatiirde; 60 puanin altt diisiik diizey finansal okuryazarlik olarak
degerlendirilirken, 80 puanin istii yiiksek diizey finansal okuryazarlik olarak
degerlendirilmektedir. Bu kapsamda diizeysel siniflandirma, literatiire benzer sekilde;
“Okuryazar Degil (1)”, “Cok Diisiik Diizey (2)”, “Diisiik Diizey (3)”, “Orta Diizey (4)”
ve “Yiiksek Diizey (5)” seklinde gergeklestirilmistir.

Katilimeilarin faizsiz finansal bilgi testinden “0< puan <1” araliginda elde edilen

toplam puan ortalamalarina iliskin kategorik siniflama;
» “0<puan <0,20 ise Okuryazar Degil (1)”

0,20< puan <0,40 ise (2)”

“0,40< puan <0,60 ise (3)”

“0,60< puan <0,80 ise (4)”

v VvV VYV V

“0,80< puan <1 ise (5)”
seklinde gerceklestirilmistir.

Katilimcilarin faizsiz finansal farkindalik, tutum ve davranis 6lgeklerinden “1<

puan <5” araliginda elde edilen toplam puan ortalamalarina iliskin kategorik siniflama;
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“1< puan <1,80 ise Okuryazar Degil (1)”
“1,80< puan <2,60 ise (2)”
“2,60< puan <3,40 ise (3)”

“3,40< puan <4,20 ise (4)”

vV VvV VYV V¥V V¥V

“4,20< puan <5 ise (5)”
seklinde gerceklestirilmistir.

IFO diizeyine iliskin diizeysel smiflandirma, katilimcilarin {FO 6lgiim
modelini temsil eden alt1 gostergenin diizey ortalamasindan elde edilen puana gore,
yine ayn1 sekilde; “(1) ise Okuryazar Degil”, “(2) ise Cok Diisiik Diizey”, “(3) ise
Diistik Diizey”, “(4) ise Orta Diizey” ve “(5) ise Yiiksek Diizey” seklinde
gergeklestirilmistir.

Arastirma Ornekleminin faizsiz finansal okuryazarlik diizeylerine iliskin
ylzdelik dagilimlar1 Sekil 3.14.’te sunulmaktadir. Tiirkiye’de arastirma ornekleminin
faizsiz finansal okuryazarlik diizeylerine iliskin dagilim incelendiginde, katilimcilarin
%3,2’sinin faizsiz finansal okuryazarliga sahip olmadig1 tespit edilmistir. Orneklemin
12,2’sinin ¢ok diisiik, %29,4’tinlin diisiik, %34,3’iiniin orta, %20,9’unun ise yiiksek
diizeyde faizsiz finansal okuryazar oldugu tespit edilmistir. Malezya’da faizsiz
finansal okuryazarlik diizeylerine iligkin dagilim incelendiginde, arastirma
ornekleminde faizsiz finansal okuryazarliga sahip olmayan dagilimin yer almadigi
tespit edilmistir. Elde edilen bu bulgu, 6rneklemin tamaminin faizsiz finansal
okuryazarhiga iliskin bir diizeye sahip oldugunu ifade etmektedir. Bununla birlikte
Malezya’da katilimeilarin IFO diizeyine iliskin dagilimlarmin; 3,1’inin ¢ok diisiik,
%28,2’sinin disiik, %33,3’linlin orta, %35,4’tiniin yiliksek diizey seklinde oldugu

tespit edilmistir.
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Katilimeilarin Faizsiz (islami) Finansal Okuryazarlik Diizeylerine Gore
Dagilimi (%)
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Genel Bilgi Dizeyi A I 3 A e
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B Okuryazar Degil m Cok Dlisiik Dizey m Dislik Diizey Orta Duzey ™ Yuksek Duzey

Sekil 3.14. Tiirkiye ve Malezya’da faizsiz finansal okuryazarlik diizeyinin degerlendirilmesi

IFO 6l¢iim modelini temsil eden alti gostergenin diizeysel dagilimlari
incelendiginde, her iki iilkede de “Okuryazar Degil” dagiliminin en yiiksek pay aldigi
gosterge faizsiz finansa yonelik ileri bilgi diizeyidir. Tiirkiye’de “Okuryazar Degil”
seklindeki dagilimimn en yiiksek pay aldig: ikinci gosterge %21,1°lik pay ile faizsiz
finansa yonelik farkindaliktir. Bir diger ifadeyle Tirkiye’de orneklemin %21,1°i
faizsiz finansal farkindaliga sahip degildir. Tiirkiye’de “Yiiksek Diizey” dagiliminin
en diisiik pay aldig1 gosterge yine faizsiz finansa yonelik farkindaliktir. Sekil 3.14.
incelendiginde Tirkiye’de Orneklemin sadece %06’sinin yiiksek diizeyde faizsiz
finansal farkindaliga, %10,9’unun orta, %28,9’unun diisiik diizeyde farkindaliga sahip
oldugu goriilmektedir. Malezya’da ise 6rneklemin sadece %5,1’inin faizsiz finansal
farkindaliga sahip olmadigi, %18,4’iiniin ¢ok diisiik, %26,9’unun diisiik, %23,5’inin
orta, %26,2’sinin yiiksek diizeyde farkindaliga sahip oldugu goriilmektedir.
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Faizsiz finansa yonelik bilgi diizeyine iliskin diizeysel dagilim incelendiginde,
Tiirkiye’de Orneklemin %18,9’unun, Malezya’da orneklemin %34,7’sinin yiiksek
diizeyde faizsiz finansal genel bilgiye sahip oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte,
Tiirkiye’de o6rneklemin %21,1’inin, Malezya’da o6rneklemin %31,6’sinin yiiksek
diizeyde faizsiz finansal temel bilgiye sahip oldugu goriilmektedir. Orneklemin
Tirkiye’de  %23,4’iniin, Malezya’da %17,7’sinin orta diizeyde, Tirkiye’de
%21,1’inin, Malezya’da %33 {iniin diisiik diizeyde faizsiz finansal genel bilgiye sahip
oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte, 6rneklemin Tirkiye’de %26,9’unun,
Malezya’da %33,7°sinin orta diizeyde, Tirkiye’de %?22,9’unun, Malezya’da
%25,9’unun diisiik diizeyde faizsiz finansal temel bilgiye sahip oldugu goriillmektedir.
Orneklemin Tiirkiye’de %24,92’unun, Malezya’da ise sadece %11,2’sinin ¢ok zayif
diizeyde faizsiz finansal genel bilgiye, Tirkiye’de %19,4’{iniin, Malezya’da ise sadece
%7,8’inin ¢ok zay1f diizeyde faizsiz finansal temel bilgiye sahip oldugu goriilmektedir.
Bagska bir ifadeyle, Tiirkiye’de bilgi diizeyine iliskin “Cok Diisiik Diizey” dagilimi
Malezya’dan daha yiiksek bir paya sahiptir.

Her iki iilkede de “Yiiksek Diizey” dagiliminin en yiiksek pay aldig:
gostergenin, faizsiz finansa yonelik tutumun bilissel boyutu (Faktor2) oldugu tespit
edilmistir. Tirkiye’de 6rneklemin %61,7’sinin, Malezya’da 6rneklemin %50,3’{iniin
yiiksek diizeyde faizsiz finansal tutuma sahip oldugu goriilmektedir. Faizsiz finansa
yonelik tutumun duyussal boyutuna (Faktorl) iligkin diizeysel dagilim incelendiginde,
orneklemin Tiirkiye’de %34,1’inin, Malezya’da %45°2’sinin yiiksek diizeyde faizsiz
finansal tutuma sahip oldugu goriilmektedir. Orneklemin Tiirkiye’de %29,1’inin,
Malezya’da %38,4’linlin orta dizeyde, Tirkiye’de %?22,4inlin, Malezya’da
%15,3’linlin diisiik diizeyde faizsiz finansal tutuma (Duyussal Boyut-Faktorl) sahip
oldugu goriilmektedir. Orneklemin Tiirkiye’de %9’unun, Malezya’da ise sadece
%2’inin ¢ok diisiik diizeyde faizsiz finansal tutuma (Duyussal Boyut-Faktorl) sahip
oldugu tespit edilmistir. Malezya 6rnekleminde faizsiz finansal tutuma sahip olmayan
dagilimin yer almadigi tespit edilirken, Tiirkiye’de 6rneklemin %5,5’inin faizsiz

finansal tutuma sahip olmadig tespit edilmistir.

Faizsiz finansa yonelik davranmisa iliskin diizeysel dagilim incelendiginde,

Tiirkiye’de 6rneklemin %60,7’sinin, Malezya’da ise 6rneklemin %41,2’sinin yiiksek



191

diizeyde faizsiz finansal davranisa sahip oldugu goriilmektedir. Orneklemin
Tiirkiye’de  %19,4’liniin, Malezya’da 9%29,6’sinin orta diizeyde, Tirkiye’de
%12,4’tintin, Malezya’da %27,6’sinin diisiik diizeyde faizsiz finansal davramsa sahip
oldugu goriilmektedir. Orneklemin Tiirkiye’de %6’sinin, Malezya’da ise %1,7’sinin
cok diisiik diizeyde faizsiz finansal davranigsa sahip oldugu goriilmektedir. Malezya
ornekleminde faizsiz finansal davramissal egilime sahip olmayan dagilimin yer
almadigi tespit edilirken, Tiirkiye’de 6rneklemin %1,5’inin faizsiz finansal davranissal

egilime sahip olmadig tespit edilmistir.

3.6. Bulgularin Degerlendirilmesi

Bu c¢alisma kapsaminda, faizsiz finansal okuryazarlik; dogru finansal
secimlerde bulunabilmek i¢in gerekli olan, faizsiz finansal bilgi, farkindalik, tutum ve
davranislarin bileseni olarak tanimlanmistir. Calismanin birincil amaci dogrultusunda,
s0z konusu tanimlama kapsaminda faizsiz finansal okuryazarlik Ol¢liim araci
gelistirilmistir. Gelistirilen 6l¢iim modeli araciligiyla faizsiz finansal okuryazarlik
diizeyi Ol¢iilmiis ve faizsiz finans ve bankaciligin kullanim diizeyi lizerinden sektor

igerisindeki payina etkisi Tiirkiye ve Malezya kapsaminda analiz edilmistir.

Arastirmanin birincil amacina yonelik olarak, Olgek gelistirme siirecinde
gerekli adimlar sirasiyla izlenmistir. Bu kapsamda oOncelikle madde havuzu
olusturulmustur. Ardindan, “Lawshe Teknigi” kullanilarak “Kapsam Gegerligi” igin
uzman goriisiine bagvurulmus ve sonrasinda “Yap1 Gegerlik ve Glivenirlik” analizleri
gerceklestirilmistir. Tiirkiye’de “Yap1 Gegerligi ve Giivenirlik™ analizleri 6rneklemin
ozelligini tastyan 200 kisilik bir grup {izerinde uygulanmistir. IFO 8l¢iim modelini
olusturan farkindalik, tutum ve davranis bilesenlerine iliskin Olcek gelistirme
asamasinda yap1 gegerligi i¢in “Agiklayic1 Faktor Analizi”, giivenirlik i¢in “Cronbach
Alpha Katsayis1” kullanilmustir. Gegerlik ve giivenirlik analizi sonuglarinda, 6l¢eklere
iliskin gecerligin ve giivenirligin saglandig1 yapilar kesfedilmistir. Olcek gelistirme
asamasinda faktor yiik degerine iliskin alt kesim noktasi “0.30” olarak belirlenmistir.
Boylelikle, her bir maddenin 6l¢iim aracina sagladigi ortak katkinin minimum %9

diizeyinde olmasi amaglanmistir. Higbir faktore yiiklenmeyerek kesfedilen yapiya

katk1 sunmayan maddeler 6lgekten ¢ikarilmistir. Cikarilan maddeleri inceledigimizde,
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maddelerden birinin “Israftan ka¢imr ve gelirimin bir kismini tasarruf ederim.”
maddesi oldugu goriilmiistiir. Tktisadi hayati daha dengeli yasamak adma insanin
dengesinin saglanmasinda, gercevesi Islami finansin kaynagi olan Kur’an ve Siinnet
ilkelerine dayanan “israftan kaginma” konusuna vurgu yapilmaktadir (Tabakoglu,
2016: 79-80). Bu kapsamda olusturulan maddenin, 6l¢iim aracina sagladigi katkinin
diger maddelere nazaran, faizsiz finansal okuryazar olan bireyler ile olmayan bireyleri
ayirt edici diizeyde olmadigr tespit edilmistir. Cikarilan diger birka¢ maddenin ise
“Yaptigim finansal islemlerde haksiz kazangtan sakinirim.”, “Faize diismemek icin
kredi karti borcumu ve faturalarimi zamaninda Oderim.”, “Islami finansal
sO0zlesmelerin veya hizmetlerin mal karsiliZ1 gercek bir isleme dayanmasi gerektigini
bilerek hareket ederim.” maddelerinin oldugu tespit edilmistir. Faizsiz finansin temel
ilkeleri kapsaminda olusturulan bu maddelerin de 6l¢iim aracina sagladiklar1 ortak
katkinin %9’un altinda oldugu tespit edilmistir. Analizden ¢ikarilan maddelerin, diger
maddelere nazaran faizsiz finansal okuryazar olan bireyler ile olmayan bireyleri ayirt
edici diizeyde olmadigi ifade edilebilir. Bir baska ifadeyle, s6z konusu maddelerin hem
faizsiz finansal okuryazar bireylere hem de okuryazar olmayan bireylere hitap
edebilecek nitelikte oldugu sdylenebilir. Boylelikle, 6n uygulama sonucunda; 6
maddeden olusan tek faktdrlii “Faizsiz Finansal Farkindalik Olgegi”, 12 maddeden
olusan iki faktorlii “Faizsiz Finansal Tutum Olgegi” ve 10 maddeden olusan “Faizsiz

Finansal Davranis Olgegi” gelistirilmistir.

Faizsiz finansal okuryazarlik 6l¢iim modelini olusturan oOlgeklere iliskin
Tirkiye’de ortaya konulan gecerli ve giivenilir yapimin, Malezya’da dogrulanip
dogrulanmadigina iliskin “Yap1 Gegerlik” analizleri 6rneklemin 6zelligini tagiyan 200
kisilik bir grup iizerinde uygulanmistir. Uygulama oncesinde 6l¢ek uyarlama siirecine
iliskin gerekli adimlar izlenmistir. IFO 6l¢iim modelini olusturan farkindalik, tutum ve
davranis bilesenlerine iliskin yap1 gegerliginin analiz edilmesi siirecine “Dogrulayici
Faktor Analizi” ile baslanmistir. Analiz sonuglarinda, Malezya’daki veri seti ile
olgeklerin yapisinin uyum iyiligi indeksleri bakimindan yeterli uyumu sagladigi ve her
bir maddeye iliskin tahmin degerinin anlamli oldugu tespit edilmistir. Daha 6nce

gelistirilen yapilarin yeni veri seti ile desteklenmesi ayn1 zamanda kesfedici ya da
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aciklayici analize gerek duyulmadigina iliskin kanit sunmaktadir (Cokluk, Sekercioglu

ve Biiytlikoztiirk, 2018: 283-284; Giirbiiz ve Sahin, 2018: 342).

IFO 6l¢iim modelini olusturan faizsiz finansal bilgi bilesenine iliskin test
gelistirme asamasinda Tiirkiye’de ve Malezya’da “Yapi Gegerlik ve Gilivenirlik”
analizleri gergeklestirilmistir. Faizsiz finansal bilginin Olg¢lilmesinde “Bilgi”nin
dikotom yapis1 geregi, katilma dereceli Likert tipi 6l¢ek yerine “Dogru (1)”, “Yanlis
(0)” tipi bilgi testi kullanilmustir. Bilgi testinin yapr gegerligi i¢in “Madde Giigliik ve
Ayirtedicilik Analizi”, giivenirlik analizi i¢in “KR-20 Katsayis1” kullanilmistir. Analiz
sonuclarinda, bilgi testinin hem Tiirkiye’de hem de Malezya’da gegerli ve giivenilir

bir yap1 sergiledigi tespit edilmistir.

Arastirmanin birincil amacina istinaden gergeklestirilen “Yap1 Gegerlik ve
Giivenirlik” analizleri, arastirmanin 6n uygulamasim temsil etmektedir. On uygulama
sonucunda, IFO Ol¢iim Modeli’ni olusturan bilesenlere iliskin Tiirkiye’de gecerli ve
giivenilir bir yapr sergiledigi tespit edilerek gelistirilen Ol¢iim araglari; “Faizsiz
Finansal Farkindalik Olgegi”, “Faizsiz Finansal Tutum Olgegi”, “Faizsiz Finansal
Davramis Olgegi” ve “Faizsiz Finansal Bilgi Testi” yapilarmin Malezya’da da

dogrulandig tespit edilmistir.

Gelistirilen Olglim araglar ile toplanan veriler 1s181inda, arastirmanin ikincil
amacina yonelik olarak olusturulan hipotezler test edilmistir. Arastirmanin ikincil
amacina istinaden ii¢ temel hipotez olusturulmustur. Aragtirma kapsaminda, “Faizsiz
finansal okuryazarlik diizeyi, faizsiz finans ve bankacilik kullanim diizeyini pozitif
yonde etkilemektedir.” seklinde olusturulan birinci hipotez (H1) “Yapisal Esitlik
Modellemesi (YEM)” analizi ile test edilmistir. “Faizsiz finansal okuryazarlik diizeyi,
Tiirkive ve Malezya (iilke grubu) arasinda anlamli bir farkhiik gostermektedir.”
seklinde olusturulan ikinci hipotez (H2) ve “Faizsiz finans ve bankacilik kullanim
diizeyi, Tiirkiye ve Malezya arasinda anlamli bir farkiilik gostermektedir.” seklinde
olusturulan tgiincii hipotez (H3) ise “Bagimsiz Gruplar t-Testi” ile test edilmistir.

Arastirmanin asil uygulamasini olugturan bu analizler Tirkiye’de 402, Malezya’da

294 katilimcidan olusan 6rneklemler lizerinde gergeklestirilmistir.
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Katilimeilara iligkin betimsel istatistikler, demografik ve faizsiz finansal
ozellikleri belirlemeye yonelik sorular araciligiyla olusturulmustur. Katilimcilarin
faizsiz finansal Ozelliklerini belirlemek amaciyla Oncelikle banka miisterisi olup
olmama durumlarina iliskin sorular, ardindan katilim bankasini ve faizsiz finansi tercih
etme nedenlerine iliskin soru yoneltilmistir. Tirkiye’de orneklemin %49,3’iinii,
Malezya’da orneklemin %90,1’ini katilim bankasi miisterilerinin olusturdugu tespit
edilmistir. Orneklemin, Mevduat Bankasi miisterisi olma durumlarina iliskin dagilimi
incelendiginde; Tirkiye’de %100’linlin, Malezya’da %72,1’inin mevduat bankasi
miisterilerinden olustugu tespit edilmistir. Her iki tlilkede de faizsiz finans ve
bankacilig1 tercih etmedeki en O6nemli nedenin “Dini Hassasiyet” oldugu tespit
edilirken, en Onemli ikinci nedenin Tirkiye’de %11,9 ile “Hizmet Kalitesi”,
Malezya’da %49 ile “Farkindalik” segenegi oldugu tespit edilmistir. Tiirkiye’de
ticlincii en onemli neden %38,5°1uk pay ile “Farkindalik” iken, Malezya’da %29,9’luk
pay ile “Hizmet Kalitesi” secenegi olmustur. Her iki iilkede de dordiincii siradaki
tercih nedeni “Kolay Ulasilabilirlik” secenegi olmustur. Tiirkiye’de besinci siradaki
tercih nedeninin “Yakin Cevre Tavsiyesi” oldugu tespit edilirken, Malezya’da
“Karlilik” segenegi oldugu tespit edilmistir. Tiirkiye’de en son siradaki tercih nedeni
“Karlilik” iken, Malezya’da “Yakin Cevre Tavsiyesi” secenegi olmustur. Orneklemin
cok kiiciik bir yiizdesi ise sunulan “Diger” segenegi ile tercih etme nedenlerini ya da
tercih etmeme nedenlerini belirtmistir. “Diger” sec¢enegi ile belirtilen tercih etmeme
nedenleri arasinda; “Fikrim Yok”, “Bilgim Yok” gibi se¢eneklerin yer aldigi, tercih
etme nedenleri arasinda ise “Kendimize &zgii bir sistem olduguna inanryoruz.”, “Ozel
bir nedeni yok.” gibi segeneklerin yer aldig tespit edilmistir. Arastirmada elde edilen
bulgularin, Tiirkiye’de hanehalkinin faizsiz finans ve bankacilik sistemine iliskin
degerlendirmelerinin ele alindigi T.C. Cumhurbaskanligi Finans Ofisi (CBFO) (2020)
tarafindan yayimlanan arastirmada yeterince bilgi sahibi olmadiklarina iliskin nedenin
tercih etmeme nedenleri arasinda ilk sirada yer aldig seklinde tespit edilen bulgu ile
paralellik gosterdigi sdylenebilir. CBFO tarafindan yayimlanan arastirmada, faizsiz
bankada hesap agma yani faizsiz banka tercih etmede ise en yiiksek paya sahip nedenin
giivenilirlik oldugu tespit edilmistir. S6z konusu bulgu, bu arastirma kapsaminda elde
edilen bulgular ile birlikte degerlendirildiginde, faizsiz bankalarin tercih edilmesi

noktasinda dini hassasiyetin yani sira giivenilirligin de dnem kazanan bir 6zellik
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oldugu ifade edilebilir. Giiven duygusunun 6nemini Nobel Odiillii Amartya Sen (2000:
262) su sekilde ifade etmektedir: “Kapitalizm genellikle herkesin ac¢gozliliigi
temelinde isleyen bir diizenleme olarak goriilmekle birlikte aslinda kapitalist
ekonominin etkin isleyisi, gliclii deger ve norm sistemlerine bagimlidir...Basarili
piyasalar sadece “izin verilen” miibadeleler temelinde islem yapmaz ayni zamanda
kurumlarin ve davranis etiginin saglam temeli {izerinde de isler. Kisilerin birbirlerine
verdikleri sozlerde ve bulunduklar vaatlerde giiven duygusunun gelistirilmesi ve

kullanilmas1 piyasa basarisinin ¢cok 6nemli bir bileseni olabilir.”

Arastirmada, YEM analizinin gergeklestirilmesine iliskin iki asamali bir
yaklagim benimsenmistir. Bu yaklagim kapsaminda oncelikle 6l¢iim modeli analiz
edilmis ardindan yapisal model analizi gerceklestirilmistir. Ol¢iim modeli, 6 gdzlenen
degiskenin IFO ortiik (gizil) degiskenine baglandig1 bir yapidan olusmaktadir. Olgiim
modeline iliskin analiz ile “IFO élciim modeli, veri seti tarafindan dogrulanmaktadir
ve arastirma modeli i¢in uygundur.” seklindeki H1! hipotezi test edilmistir. Analiz
sonucunda; faizsiz finansal bilgi, farkindalik, tutum ve davranis bilesenlerinden olusan
IFO &lgiim modelinin hem Tiirkiye’de hem de Malezya’da uyum iyiligi indeksleri
bakimindan yeterli uyumu sagladigi ve degiskenlere iliskin tahmin degerlerinin
anlamli oldugu tespit edilmistir. Boylelikle, H1! hipotezinin hem Tiirkiye’de hem de
Malezya’da desteklendigi tespit edilmis ve YEM analizinin ikinci asamasina

gecilmigtir.

YEM analizinin ikinci agamasinda; 6l¢iim modelini ve yapisal modeli i¢eren
arastirma modeli bir biitiin olarak analiz edilmistir. Arastirma modelinde, IFO 6rtiik
degiskeninden faizsiz finans ve bankacilik kullanim diizeyi gbzlenen degiskenine
cizilen yol “Yapisal Modeli” temsil etmektedir. Gozlenen i¢sel degiskenin, IFO ortiik
degiskeninin etkisi altinda oldugu arastirma modelinde, ortiik degisken ile gdzlenen
degisken arasindaki iligkiyi incelemek amaciyla YEM analizi gergeklestirilmistir.
YEM analizi ile “Arastirma modeli, veri seti tarafindan dogrulanmaktadir.” ve “IFO,
faizsiz finans ve bankacilik kullanim diizeyini pozitif yonde etkilemektedir. ” seklindeki
H1? ve H1 hipotezleri test edilmistir. Analiz sonucunda, arastirma modelinin hem
Tiirkiye’de hem de Malezya’da uyum iyiligi indeksleri bakimindan yeterli uyumu

sagladig1 tespit edilmistir. Boylelikle, H12 hipotezinin hem Tiirkiye’de hem de
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Malezya’da desteklendigi tespit edilmistir. Hipotezin desteklenmesi, arastirma
modelinin veri seti ile uyumlu oldugunu ve YEM analizi siirecinde birincil onciiliin

saglandigim ifade etmektedir.

H1? hipotezinin dogrulanmasinin ardindan, YEM analizinde ikinci
degerlendirme adimina gegilmistir. Ikinci adimda, YEM analizinde elde edilen tahmin
degerleri incelenmis, modeldeki iligkilerin katsayilari degerlendirilmis ve bdylelikle
aragtirma problemi iizerine kurulan esas hipotez H1 test edilmistir. Analiz sonucunda,
degiskenlere iliskin standart yol (regresyon) katsayilarinin Tiirkiye’de 0.388 ile 0.813
arasinda degisen degerler aldig1 ve pozitif yonlii oldugu tespit edilmistir. Malezya’da
degiskenlere iligkin standart yol katsayilarinin 0.421 ile 0.803 arasinda degisen
degerler aldig1 ve pozitif yonlii oldugu tespit edilmistir. Analizde elde edilen tiim
degiskenlere iliskin katsayilarin ise istatistiksel olarak anlamli (p<0,001) oldugu

sonucuna ulasilmistir.

H1 hipotezini degerlendirmek amaciyla Malezya’ya iligskin yol diyagrami
incelendiginde, IFO’nun faizsiz finans kullanim diizeyi iizerindeki etkisinin 0,749
oraninda yiiksek diizeyde ve pozitif yonde anlamli oldugu tespit edilmistir. Tiirkiye’ye
iliskin yol diyagrami incelendiginde, IFO’nun faizsiz finans kullanim diizeyi
tizerindeki etkisinin 0,654 oraninda yiiksek diizeyde ve pozitif yonde anlamli oldugu
goriilmiistiir. Analiz sonucunda hem Tiirkiye hem de Malezya icin IFO’nun faizsiz
finans kullanim diizeyi lizerinde pozitif yonde anlamli bir etkisinin tespit edilmesi,
“IFO, faizsiz finans ve bankacilik kullamm diizeyini pozitif yonde etkilemektedir.”
seklinde kurulan H1 hipotezini hem Tiirkiye hem de Malezya i¢in dogrulamistir.
Faizsiz finansal {riin, ara¢ ve hizmetlerin kullanim diizeyi, faizsiz finans ve
bankaciligin sektdr icerisindeki payini belirlemektedir. Kullanim diizeyi iizerinde
etkili olan 6nemli bir unsur ise taninirlik sorununa da ¢oziim olabilecek “Faizsiz
Finansal Okuryazarlik” diizeyidir. Dolayisiyla faizsiz finansal okuryazarlik diizeyinin,
faizsiz finans ve bankacilik kullanim diizeyi tizerinden faizsiz finans ve bankaciligin
sektor i¢erisindeki pay1 lizerinde belirleyici bir rol oynadigi sdylenebilir. Bu kapsamda
olusturulan H1 hipotezinin hem Tiirkiye hem de Malezya’da desteklenmesi, teorik
olarak ifade edilen duruma iliskin ampirik bir kanit sunmaktadir. Béylelikle, bireylerin

IFO diizeyinin arttirllmasinin faizsiz finans ve bankacilik kullanim diizeyine pozitif
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yonde yanstyacag ifade edilebilir. Baska bir ifadeyle IFO, faizsiz finans ve bankacilik
kullanim diizeyi iizerinden faizsiz finans ve bankacilifin sektor igerisindeki payin
pozitif yonde etkilemektedir. Bu sonug, faizsiz bankaciligin sektor igerisindeki payinin

arttirllmasida IFO’nun énemini gozler dniine sermektedir.

Tiirkiye’de IFO’yu temsil eden gostergeler incelendiginde; faizsiz finans ve
bankaciliga iliskin ileri bilgi diizeyini temsil eden faizsiz finansal iiriin, ara¢ ve
hizmetlere iliskin bilgi diizeyi (Biitoport) degiskeninin 0,813 oraninda en yiiksek
etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Ardindan sirasiyla; faizsiz finans ve bankaciliga
iliskin temel bilgi diizeyi (Bgtoport= 0,801), faizsiz finansal farkindalik (Ftoport=
0,671) ve faizsiz finansal tutum (Duyussal Boyut-T1toport= 0,671) degiskenlerinin
IFO iizerinde yiiksek etkiye sahip olduklar1 goriilmiistiir. Faizsiz finansal davrams
(Dtoport= 0,457) ve faizsiz finansal tutum (Bilissel Boyut-T2toport= 0,388)
degiskenlerinin ise normal etkiye sahip olduklar1 goriilmiistiir. Malezya’da IFO’yu
temsil eden gostergeler incelendiginde; Ftoport degiskeninin 0,803 oraninda en yiiksek
etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Ardindan sirastyla T1toport= 0,729; Bgtoport=
0,728; Biitoport= 0,701 ve Dtoport= 0,587 degiskenlerinin IFO iizerinde yiiksek etkiye
sahip olduklar1 goriilmiistiir. T2toport= 0,421 degiskeninin ise normal etkiye sahip
oldugu gorilmistir. Sonug itibariyle, faizsiz finansal bilgi ve faizsiz finansal
farkindalik degiskenlerinin hem Tiirkiye hem de Malezya’da IFO iizerinde oldukga
giiclii etkiye sahip olmalari, s6z konusu bilesenlerin, IFO — faizsiz finans ve bankacilik

kullanim diizeyi iliskisinde 6nemli bir rol iistlendigine isaret etmektedir.

Arastirma modeline iliskin R? degerleri incelendiginde; Tiirkiye’de IFO’yu
temsil eden gozlenen bagimsiz degiskenlerden en yiiksek R? degerinin, faizsiz finansal
bilgi (Biitoport ve Bgtoport), tutum (T 1toport) ve farkindalik (Ftoport) diizeylerine ait
oldugu goriilmektedir. Malezya’da IFO’yu temsil eden gozlenen bagimsiz
degiskenlerden en yiiksek R? degerinin ise faizsiz finansal farkindalik (Ftoport), bilgi
(Bgtoport) ve tutum (T1toport) diizeylerine ait oldugu tespit edilmistir. Bir diger
ifadeyle hem Tiirkiye’de hem de Malezya’da IFO’yu en yiiksek agiklama oranin sahip
degiskenlerin faizsiz finansal bilgi, farkindalik ve tutum diizeylerinin oldugu tespit

edilmistir.

IFO’nun faizsiz finans kullamim diizeyini agiklama oram Tiirkiye icin 0,427,



198

Malezya igin 0,561 olarak elde edilmistir. Tiirkiye’de IFO nun faizsiz finans kullanim
diizeyindeki degisimin yaklasik yarisi kadarin1 agikladigi goriiliirken, Malezya’da bu
oran yaridan daha fazladir. Malezya Tiirkiye’ye kiyasla daha yiiksek bir aciklama
oranina sahiptir. Bir diger ifadeyle Malezya’da faizsiz finans kullamm diizeyinin IFO

ile agiklanma orani Tiirkiye’den daha yiiksektir.

Calisma kapsaminda, “Tirkiye ve Malezya’daki bireylerin faizsiz finansal
okuryazarlik diizeyi arasinda anlamli bir fark var midir?” sorusuna cevap aramak adina
olusturulan ikinci temel hipotez (H2), “Bagimsiz Gruplar t-Testi” ile test edilmistir. t-
testi analiz sonuglaria gore; IFO Olgiim Modeli’ni temsil eden faizsiz finansal bilgi
(Bgtoport, Biitoport), farkindalik (Ftoport) ve tutum (Duyussal Boyut-T1toport)
degiskenleri bakimindan, Malezya’nin Tiirkiye’den anlamli diizeyde daha yiiksek
puanlara sahip oldugu ve H2 hipotezinin desteklendigi tespit edilmistir. Baska bir ifade
ile IFO Olgiim Modeli’ni temsil eden faizsiz finansal bilgi, farkindalik ve tutum

degiskenleri bakimindan Tiirkiye Malezya’dan daha diisiik puanlara sahiptir.

Analiz sonuglarina goére, T2toport degiskeninin iki iilkeye gore anlamli bir
farklihk gostermedigi tespit edilmistir. IFO Olgiim Modeli’ni temsil eden Dtoport
degiskeni bakimindan ise Tiirkiye’nin Malezya’dan anlamli diizeyde daha yiiksek
puana sahip oldugu ve H2 hipotezinin desteklendigi tespit edilmistir. Baska bir ifade
ile IFO Olgiim Modeli’ni temsil eden Faizsiz Finansal Davranis degiskeni bakimimdan

Malezya Tiirkiye’den daha diisiik puana sahiptir.

“Turkiye ve Malezya’daki bireylerin faizsiz finans ve bankacilik kullanim
diizeyleri arasinda anlamli bir fark var midir?” sorusuna cevap aramak adina
olusturulan {iglincii temel hipotez (H3), t-testi analiz sonucuna gore
degerlendirildiginde; faizsiz finans ve bankacilik kullamm diizeyi bakimindan,
Malezya’nin Tiirkiye’den anlamli diizeyde daha yiiksek puana sahip oldugu ve

hipotezin desteklendigi tespit edilmistir.

Caligma kapsaminda, Tiirkiye ve Malezya’da aragtirma 6rnekleminin faizsiz
finansal okuryazarlik diizeylerine iliskin yiizdesel dagilimi, IFO Ol¢iim Modeli’ni
temsil eden gostergelerin (bilesenlerin) toplam puan ortalamalari {izerinden kategorik

olarak gergeklestirilen diizeysel siniflandirma ile degerlendirilmistir. Tirkiye’de
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arastirma Ornekleminin faizsiz finansal okuryazarlik diizeylerine iliskin dagilim
incelendiginde, katilimcilarin %3,2’sinin faizsiz finansal okuryazarliga sahip olmadigi
tespit edilmistir. Orneklemin %12,2’sinin ¢ok diisiik, %29,4 iiniin diisiik, %34,3 iiniin
orta, %20,9’unun ise yiiksek diizeyde faizsiz finansal okuryazar oldugu tespit
edilmistir. Malezya’da faizsiz finansal okuryazarlik diizeylerine iliskin dagilim
incelendiginde, arastirma Ornekleminde faizsiz finansal okuryazarliga sahip olmayan
dagilimin yer almadigi tespit edilmistir. Elde edilen bu bulgu, 6rneklemin tamaminin
faizsiz finansal okuryazarlik diizeyine sahip oldugunu ifade etmektedir. Bununla
birlikte Malezya’da katilimcilarin IFO diizeyine iliskin dagilimlarinin; %3,1’inin ¢ok
diistik, %28,2’sinin diisiik, %33,3’liniin orta, %35,4 liniin ise yiiksek diizey seklinde
oldugu tespit edilmistir.

IFO Olgiim Modeli’ni temsil eden gostergelerin diizeysel dagilimlart
incelendiginde, her iki iilkede de “Okuryazar Degil” dagiliminin en yiiksek pay aldigi
gosterge faizsiz finansa yonelik ileri bilgi diizeyidir. Bir diger ifade ile her iki tilkede
de “Okuryazar Degil” dagiliminin en yiiksek pay aldig1 degisken, katilimeilarin faizsiz
finansal {irlin, ara¢ ve hizmetlere yonelik bilgi diizeyine sahip olmadigina iligkin
dagilimi1 temsil etmektedir. Faizsiz finansa yonelik bilgi diizeyine iliskin diizeysel
dagilim incelendiginde, Tiirkiye’de drneklemin %18,9’unun, Malezya’da 6rneklemin
%34,7’sinin yiiksek diizeyde faizsiz finansal genel bilgiye (Btoport) sahip oldugu
tespit edilmistir. Bununla birlikte, Tiirkiye’de orneklemin %21,1’inin, Malezya’da
orneklemin %31,6’smnin yiiksek diizeyde faizsiz finansal temel bilgiye (Bgtoport)
sahip oldugu tespit edilmistir. Orneklemin Tiirkiye’de %24,92’unun, Malezya’da ise
%11,2’sinin ¢ok zayif diizeyde faizsiz finansal genel bilgiye, Tiirkiye’de %19,4’{iniin,
Malezya’da ise sadece %7,8’inin ¢ok zayif diizeyde faizsiz finansal temel bilgiye sahip
oldugu tespit edilmistir. Bagka bir ifadeyle, Tiirkiye’de bilgi diizeyine iligkin “Cok
Diisiik Diizey” dagilim1 Malezya’dan daha yiiksek bir paya sahiptir.

Malezya; IFDR (Islamic Financial Development Report) kapsaminda, faizsiz
finansal egitim veren kurum sayisi, aragtirma sayisi, hakemli dergilerde makale sayis1
gibi degiskenlerden olusturulan “Faizsiz Finansal Bilgi” gostergesinde 2020 verilerine
gore 1. sirada yer almaktadir. Rapora gére Malezya 2019 yilinda, 836 arastirma

makalesi ve 582 hakemli dergilerdeki makalesi ile faizsiz finansal arastirmalarda 1.
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sirada yer almaktadir. Malezya; rapor kapsaminda faizsiz finans alaninda konferans,
seminer ve haber sayisi degiskenlerinden olusturulan “Faizsiz Finansal Farkindalik”
gostergesinde de 1. sirada yer almaktadir. 2020 verilerinin yani sira Malezya, IFDR
2019 ve IFDR 2018 verilerine gore de “Faizsiz Finansal Bilgi” ve “Faizsiz Finansal
Farkindalik” gostergesinde 1. sirada yer almaktadir. Tiirkiye ise siralamada ilk 15°e
giren iilkelerin sunuldugu listede yer almamaktadir. Arastirma kapsaminda elde edilen
bulgularin, “Faizsiz Finansal Bilgi” ve “Faizsiz Finansal Farkindalik” gostergelerinde
Malezya’nmin 1. sirada yer aldigina iliskin raporlardaki bulgular1 destekler nitelikte
oldugu ifade edilebilir. Arastirma kapsaminda Tiirkiye’deki katilimcilarin daha diisiik
diizeyde Faizsiz Finansal Bilgi’ye sahip oldugu seklinde elde edilen bulgunun, T.C.
Cumhurbagkanligt Finans Ofisi tarafindan 2020 yili Kasim ayinda yayimlanan
arastirmada, katilimcilarin %40°nin faizsiz bankalar ve sunulan hizmetler hakkinda hig¢
bilgi sahibi olmadiklar1 ya da ¢ok az bilgi sahip olduklar1 ve katilimeilarin birikimlerini
faizsiz yatirnm araglarinda degerlendirmeyi tercih etmeme nedenleri incelendiginde,
yeterince bilgi sahibi olmadiklarina iligskin nedenin %57°lik pay ile ilk sirada yer aldig1
seklinde elde edilen bulgular1 destekler nitelikte oldugu ifade edilebilir.

Her iki tilkede de “Yiiksek Diizey” dagiliminin en yiiksek pay aldig
gostergenin faizsiz finansa yonelik tutumun bilissel boyutu (Fakt6r2) oldugu tespit
edilmistir. Tutumun biligsel boyutunu temsil eden gostergenin, t-testi sonucunda iki
tilke arasinda anlamli farklilik bulunmayan tek gosterge (T2toport) olmasi, iilke
puanlarinin birbirine yakin oldugunu ifade etmektedir. Tiirkiye’de Orneklemin
%61,7°sinin, Malezya’da 6rneklemin %50,3’linlin yiiksek diizeyde faizsiz finansal
tutuma sahip oldugu tespit edilmistir. Faizsiz finansa yonelik tutumun duyussal
boyutuna (Faktorl) iliskin diizeysel dagilim incelendiginde, 6rneklemin Tiirkiye’de
%34,1’inin, Malezya’da %45,2’sinin yiiksek diizeyde faizsiz finansal tutuma sahip
oldugu tespit edilmistir. Orneklemin, Tiirkiye’de %29,1’inin, Malezya’da %38,4’{iniin
orta diizeyde; Tiirkiye’de %22,4’linlin, Malezya’da %15,3’linlin diisiikk diizeyde;
Tiirkiye’de %9’unun, Malezya’da ise sadece %1’inin ¢ok diisiik diizeyde faizsiz
finansal tutuma sahip oldugu tespit edilmistir. Malezya 6rnekleminde faizsiz finansal
tutuma sahip olmayan dagilimin yer almadig tespit edilirken, Tiirkiye’de 6rneklemin

%5,5’inin faizsiz finansal tutuma sahip olmadig: tespit edilmistir.
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Faizsiz finansa yonelik davraniga iliskin diizeysel dagilim incelendiginde,
Tiirkiye’de 6rneklemin %60,7’sinin, Malezya’da ise 6rneklemin %41,2’sinin yiiksek
diizeyde faizsiz finansal davramisa sahip oldugu tespit edilmistir. Orneklemin,
Tirkiye’de %19,4’liniin, Malezya’da %29,6’sinin orta diizeyde; Tiirkiye’de
%12,4’liniin, Malezya’da 9%27,6’sinin  diisiik diizeyde; Tiirkiye’de %6’sinin,
Malezya’da ise %1,7’sinin ¢ok diistik diizeyde faizsiz finansal davranisa sahip oldugu
belirlenmistir. Malezya ornekleminde faizsiz finansal davranigsal egilime sahip
olmayan dagilimin yer almadigi tespit edilirken, Tiirkiye’de 6rneklemin %1,5’inin
faizsiz finansal davranigsal egilime sahip olmadigi tespit edilmistir. Bununla birlikte,
Malezya Ornekleminde ¢ok zayif diizeyde faizsiz finansal davramisa sahip olan
dagilimin yer almadig tespit edilirken, Tiirkiye’de 6rneklemin %1,7’sinin ¢ok zayif
diizeyde davranisa sahip oldugu tespit edilmistir. Arastirma kapsaminda Tiirkiye’deki
katilimcilarin yarisindan fazlasinin yiiksek diizeyde Faizsiz Finansal Davranisa sahip
oldugu seklinde elde edilen bulgunun, Faizsiz Finansal Okuryazarlik Arastirma
Raporu’nda (2020: 20) arastirma 6rneklemi {izerinden tespit edilen Tiirkiye’de Faizsiz
Finansal Davranisin giiglii oldugu seklindeki arastirma sonucu ile paralellik gosterdigi
ifade edilebilir.

Tiirkiye’de faizsiz finansa yonelik davranigsal egilimin yliksek olduguna
iliskin bulgu, faizsiz bankalarin bankacilik sektorii igerisindeki payinin Tiirkiye’de
uzun yillar sadece %5 diizeylerinde seyrettigi gercegi ile birlikte degerlendirildiginde,
davranigsal egilimin fiili kullanima yansimadigi seklinde yorumlanabilir. Arastirma
kapsaminda, Tiirkiye’'nin Malezya’dan istatistiksel olarak anlamli ve daha diisiik
faizsiz finans ve bankacilik kullanim diizeyine sahip oldugu seklinde elde edilen bulgu
da bu durumu destekler niteliktedir. Arastirma kapsaminda hem Malezya’da hem de
Tiirkiye’de kullanim diizeyi tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde etkili
oldugu tespit edilen IFO iizerinde, istatistiksel olarak anlamli ve oldukga giiglii etkiye
sahip degiskenlerin Faizsiz Finansal Bilgi ve Faizsiz Finansal Farkindalik
degiskenlerinin oldugu tespit edilmistir. Tiirkiye’nin ise bu degiskenler bakimindan
Malezya’dan anlamli diizeyde daha diisiik puanlara sahip oldugu tespit edilmistir.
Aragtirma kapsaminda elde edilen bulgulara gore, Tiirkiye’de faizsiz finansal

davranigsal egilimin yiiksek olmasina ragmen fiili kullanim diizeyinin diisiik olmasinin
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nedeni “Faizsiz Finansal Bilgi” ve “Faizsiz Finansal Farkindalik” diizeyinin diisikligi
ile aciklanmaktadir. Arastirma bulgulari, bireylerin yiiksek diizeydeki davranigsal
egilimlerinin fiili kullanim diizeyine yansimasi i¢in faizsiz finansal bilgilerinin ve
farkindaliklarinin da arttirilmasi gerektigine isaret etmektedir. Baska bir ifade ile
bireylerin faizsiz finans ve bankacilik kullanim diizeyinin arttirtlabilmesi ve
dolayisiyla faizsiz finans ve bankaciligin sektor icerisindeki payinin arttirilabilmesi
icin “Faizsiz Finansal Bilgi” ve “Faizsiz Finansal Farkindalik” diizeylerinin

arttirtlmas1 gerekmektedir.
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SONUC VE ONERILER

Kiiresellesen, degisen ve yenilenen diinyada, finansal alternatiflere olan ihtiyag
her gegen giin daha fazla hissedilmektedir. Giderek gelisen ve karmasiklasan finansal
sistem igerisinde ise dogru ve etkin finansal kararlar alabilmenin 6nemi her gegen giin
artmaktadir. 2008 kiiresel finansal krizin ekonomik ve toplumsal etkileri de bireyleri,
dogru ve etkin finansal kararlar almanin dnemini kavradig: bir siirece sevk etmistir.
Boylelikle, bireylerin en dogru ve etkin finansal kararlar alabilmeleri igin sistem
igerisinde yer alan alternatifler hakkinda bilgi sahibi olmalar1 ve bu bilgiler
dogrultusunda finansal kararlar almalar1 gerekli bir kosul haline gelmistir. Insanligin
yillardir siiregelen enflasyon, issizlik, gelir dagiliminda adaletsizlik gibi iktisadi
problemlerini ¢6zmede mevcut finansal sistemin yani sira 6n plana ¢ikan faizsiz
finansal sistem, gelecekteki finansal krizlerden korunmak ve mevcut problemlere
¢Oziim bulmak adina sadece dini hassasiyeti olan bireylere degil toplumun her kesimi
igin alternatif finansal iiriin ve araglar ile hizmet sunmaktadir. Bireylerin faizsiz
finansal alternatiflerden haberdar olmalari, kendilerine en uygun olan finansal
secimlerde bulunarak finansal refaha ulasabilmeleri agisindan son derece onem arz

etmektedir.

Finansal kararlar, bireysel finansal refahin arttirllmasinda ve dolayisiyla
toplumsal refahin arttirtlmasinda kilit rol oynamaktadir. Bireylerin dogru finansal
kararlar alabilmeleri i¢in, hem yeterli diizeyde faizsiz finansal farkindaliga ve bilgiye
hem de bunlar1 yonlendirebilecek finansal yetenege sahip olmalar1 gerekmektedir. Bu
noktada On plana ¢ikan kavram; finansal sistem igerisinde bir alternatif olarak yer
bulan fakat 2008 kiiresel finansal kriz siirecinde sergiledigi performans sonrasi
dikkatleri iizerine ¢ekmeyi basarabilen faizsiz finansal sisteme yonelik, “Faizsiz

(Islami) Finansal Okuryazarlik (IFO)” kavramudir.

Ulkelerin faizsiz finans uygulamalarma baslangic yillar1 ve gelisim
performanslart birbirinden farklilik gostermektedir. Faizsiz finans uygulamalarina
1983 yilinda bagslayan Tiirkiye, heniiz sektor igerisinde hedefledigi paya
ulasamamustir. Faizsiz finans uygulamalarina baslangici ayni yila dayanan Malezya
ise Tiirkiye’ye nazaran ¢ok daha iyi bir gelisim performansi sergilemektedir. Malezya;

kiiresel ve ulusal capta aldig1 paylarla, giiniimiizde “Faizsiz (islami) Finans” denilince
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akla ilk gelen iilkelerden birisi konumundadir. 2019 yili itibariyle Malezya nin kiiresel
faizsiz bankacilik varlik dagilimindan aldig1 pay %15 diizeyinde iken, Tiirkiye’ nin
kiiresel pay1 sadece %2,5 diizeyinde seyretmektedir. Malezya, aldigi bu pay ile kiiresel
faizsiz bankacilik varlik dagilimindan en yiiksek pay alan ilk 3 iilke arasinda yer

almaktadir.

Tiirkiye ve Malezya’nin, faizsiz finans sektorii kapsaminda karsilagtirmali
olarak degerlendirildigi c¢aligmalarda genellikle iilkelerde uygulanan mevzuat ve
altyapr farkliliklaria vurgu yapilarak, Tiirkiye’de sektoriin gerekli yasa, kurum ve
kuruluglar ile desteklenmesi gerektigi ifade edilmektedir. Bu farkliliklar ii¢ temel
madde altinda 6zetlemek miimkiindiir. Birincisi, Tiirkiye’de faizsiz finans kurumlarina
banka statiisiiniin 2005 yilinda kazandirilmasidir. 16 yil gibi olduk¢a yakin zamanda
bankacilik statiisiine sahip olan sistem, ge¢misi ¢ok daha eskiye dayanan
konvansiyonel bankacilik ile ayni rekabet ortaminda faaliyet gostermektedir.
Malezya’da ise ilk tam tesekkiillii faizsiz banka 1983 yilinda banka statiisiinde
kurulmustur. Ikincisi, Malezya’da faizsiz bankaciligin “Islami Bankacilik Kanunu”
kapsaminda yer aliyor olmasidir. Bunun yani sira 2013 yilinda ¢ikarilan “Islami
Finansal Hizmetler Kanunu (IFSA)” Malezya’nin Islami bankacilik sektoriine verdigi
onemin kanit1 niteligindedir. Yasayla birlikte sektore olan kiiresel ilgi ve diizenleyici
faaliyetlere yonelik netlik artig gostermistir. Tiirkiye’de ise faizsiz bankacilik, ayri bir
kanun yerine Konvansiyonel bankacilik ile aym kanun kapsaminda yer almaktadir.
Benzer sekilde Malezya’da Tekafiil’e iliskin kanun 1984 yilinda c¢ikarilirken,
Tiirkiye’de ilk yasal diizenleme 2017 yilinda gergeklestirilmistir. Ugiinciisii, Merkezi
Danigsma Kurulu’nun Malezya’da 1997 yilinda, Tiirkiye’de ise 2018 yilinda faaliyete
gecmesidir. Dolayisiyla iki iilke arasindaki mevzuat ve altyap: farkliliklarina vurgu
yapilarak, sektoriin gerekli yasa, kurum ve kuruluslar ile desteklenmesi gerektigi ifade

edilmektedir.

Malezya’ya nazaran ge¢ olsa da Tiirkiye’de hiikiimet destegi son yillarda
onemli diizeyde artig gostermistir. Buna ragmen faizsiz finansin sektor igerisindeki
pay1 heniiz istenen artis1 gésterememistir. Bu durum konunun temelinde arastirilmasi
gereken ¢ok daha 6nemli bir kavrama isaret etmektedir: “Faizsiz (Islami) Finansal

Okuryazarlik (IFO)”.
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Bu ¢alismada, faizsiz finans uygulamalarina faizsiz bankacilik uygulamalari
kapsaminda ayni yillarda baslayan Tiirkiye ve Malezya’da, faizsiz bankalarin sektor
icerisinden aldiklar1 payimn farkliliginin “Faizsiz Finansal Okuryazarlik” ¢ercevesinde
analiz edilmesi amaglanmustir. Bu amag dogrultusunda, katilim bankaciliginin sektor
igerisindeki paymin arttirilmasinda faizsiz  finansal okuryazarligin = 6nemi
degerlendirilmistir. Bu ¢aligma kapsaminda, faizsiz finansal okuryazarlik; dogru
finansal se¢imlerde bulunabilmek icin gerekli olan, faizsiz finansal bilgi, farkindalik,
tutum ve davranislarin bileseni olarak tanimlanmistir. Yapilan tanimlama kapsaminda,
faizsiz finansal okuryazarhk ol¢iim aracin1 temsil eden IFO Olgiim Modeli
olusturulmustur. Arastirmanin 6n uygulamasi sonucunda, literatiire; IFO Olgiim
Modeli’ni temsil eden, gecerligi ve giivenirligi ortaya konulmus “Faizsiz Finansal
Bilgi Testi”, “Faizsiz Finansal Farkindalik Olgegi”, “Faizsiz Finansal Tutum Olgegi”
ve “Faizsiz Finansal Davrams Ol¢egi” kazandirilmistir. iFO Olgiim Modeli’ni temsil
eden Ol¢iim araglarinin, Malezya’da da dogrulandigi tespit edilmistir. Gelistirilen
Olglim araclari ile toplanan veriler 1s18inda, Tiirkiye ve Malezya’da faizsiz finansal
okuryazarlik diizeyleri dlgiilerek, faizsiz finansal okuryazarligin faizsiz finans ve
bankaciligin kullanim diizeyi iizerindeki etkisi analiz edilmistir. Bir diger ifade ile
faizsiz bankaciligin sektor icerisindeki paymin arttirilmasinda faizsiz finansal
okuryazarhigin 6nemi degerlendirilmistir. Bu kapsamda, Tiirkiye’de ve Malezya’da
secilen Orneklem {iizerinde “Yapisal Esitlik Modellemesi (YEM)” ve “Bagimsiz

Gruplar (Orneklemler) t-Testi” uygulanmistir.

Calisma kapsaminda, faizsiz finansal okuryazarligin bilesenlerini temsil eden
s6z konusu 6l¢iim araglari ile olusturulan IFO Olg¢iim Modeli’nin hem Tiirkiye hem de
Malezya’da uyum 1iyiligi indeksleri bakimindan yeterli uyumu sagladigi ve
degiskenlere iliskin tahmin degerlerinin anlaml oldugu tespit edilmistir. Elde edilen
bu sonu¢ ayn: zamanda, IFO’nun tanimini olusturan kavramsal cercevenin de

dogrulandigina iligskin kanit sunmaktadir.

Arastirmanin  sonuglari, IFO’nun faizsiz finans ve bankacilik kullanim
diizeyinin arttirtlmasinda ve dolayisiyla faizsiz finans ve bankacilifin sektor
icerisindeki paymnin arttirllmasinda onemli bir role sahip olduguna iliskin ampirik

bulgular sunmaktadir. Ozellikle, IFO Ol¢iim Modeli’ni temsil eden “Faizsiz Finansal
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Bilgi” ve “Faizsiz Finansal Farkindalik” bilesenlerinin hem Tiirkiye hem de
Malezya’da IFO iizerinde olduk¢a giiclii etkiye sahip olmalari, séz konusu
bilesenlerin, IFO — faizsiz finans ve bankacilik kullanim diizeyi iliskisinde énemli bir
rol iistlendigine isaret etmektedir. Tiirkiye’nin ise s6z konusu degiskenler bakimindan
Malezya’dan anlamli diizeyde daha diisiikk puanlara sahip oldugu tespit edilmistir.
Arastirma kapsaminda elde edilen bulgulara gore, Tiirkiye’de faizsiz finansal
davranigsal egilimin yiiksek olmasina ragmen fiili kullanim diizeyinin diisiik olmasinin
nedeni, “Faizsiz Finansal Bilgi” ve “Faizsiz Finansal Farkindalik” diizeyinin
disiikliigi ile aciklanmaktadir. Arastirma bulgulari, bireylerin yiiksek diizeydeki
davramigsal egilimlerinin fiili kullanim diizeyine yansimasi i¢in faizsiz finansal

bilgilerinin ve farkindaliklarinin da artirilmasi gerektigine isaret etmektedir.

Faizsiz finans ve bankaciligin varligindan haberdar olmak ve bununla birlikte
finansal alternatifler arasinda se¢im yapabilme yetisine sahip olmak, bireysel finansal
refaha ulasabilmek adina son derece 6nemlidir. Bu ise IFO ile miimkiin olmaktadur.
Bireylerin, faizsiz finansal okuryazarlik diizeyi arttik¢a, finansal sistemi dogru sekilde

kullanim diizeyleri de artacaktir.

Aragtirmada elde edilen bulgulara gére, IFO’nun, faizsiz finans ve bankacilik
kullaniminm1 arttirmak suretiyle faizsiz bankaciligin sektor igerisindeki payimnin
arttirllmasina katki saglayacagi aciktir. Boylelikle, Tiirkiye’de; uzun yillar %S5
diizeylerinde seyrettikten sonra 2019 yilina gelindiginde ancak %6,33, 2020 yilina
gelindiginde ise %7,16 diizeyine ¢ikabilen faizsiz bankalarin bankacilik sektorii
igerisindeki payinin, 2025 yili hedefi olan %15 diizeyine yiikseltilebilmesi noktasinda
da IFO’nun 6nemi gozler oniine serilmektedir. Herkes igin adil ve esit olmak igin
belirlenmis bir dizi kural ve yonergelere dayanan faizsiz finans ve en belirgin
yansimasi olan faizsiz bankaciligin sektor icerisindeki payinin arttirilmasi ise finansal
sistemin daha adil, daha istikrarli bir yapiya kavusmasina katki sunacaktir. Boylelikle
IFO, basta bireysel finansal refaha sonrasinda ise toplumsal finansal refaha, finansal
sisteme ve siirdiiriilebilir biiyiime hedeflerine katki sunacaktir. Bunun yani sira
IFO’nun, Istanbul’un Uluslararas: Finans Merkezi (iIFM) Projesi kapsaminda katilim
finans yapisinin iyilestirilmesi ve sektordeki potansiyel paym degerlendirilerek

[stanbul’un katilim finans alaninda uluslararasi bir merkez olmasi hedefine katki
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sunacag sdylenebilir. Bu baglamda, IFO’yu 6zellikle de IFO iizerinde oldukga giiglii
etkiye sahip oldugu tespit edilen faizsiz finansal bilgi ve farkindaligi destekleyen

faaliyetlere 5nem verilmesi son derece 6nem arz eden bir konudur.

Bireysel finansal refaha ulasmada gereklilik arz eden finansal bilgi ve
farkindalik ise finansal egitimin en belirgin yansimasidir. Bir diger ifade ile bireysel
finansal refahin ilk adimi, finansal egitimdir. Bireylerin dogru finansal kararlar
alabilmeleri i¢in, hem yeterli diizeyde faizsiz finansal farkindaliga ve bilgiye hem de
bunlar1 yonlendirebilecek finansal yetenege sahip olmalari gerekmektedir. Dolayisiyla
bu noktada 6n plana ¢ikan kavram olan finansal okuryazarligin, finansal refah adina

atilan ilk adim oldugu sdylenebilir.

Calisma kapsaminda ulasilan sonuglardan hareketle sunulan oneriler su
sekildedir:

» Merkez Bankasi basta olmak iizere ilgili kurum ve kuruluslarin finansal

okuryazarlig1 destekleyen gerekli adimlari atmasi 6nem arz etmektedir.

» Bireylerin bilgi almak lizere danistig1 kaynak olarak degerlendirildiginde, basta
banka g¢alisanlar1 olmak {izere finans sektorii ¢alisanlarina da biiylik gorevler
diistligii ve finansal okuryazarlik noktasinda énemli bir rol oynadiklar1 ifade
edilebilir. Dolayistyla, banka calisanlar1 bagta olmak iizere sektor
calisanlarinin egitimi konusunda da gerekli adimlarin atilmasi 6nem arz

etmektedir.

» Bu noktada, géz o6niinde bulundurularak vurgulanmasi gereken bir baska husus
ise faizsiz finans alanindaki egitimlerin akademik diizeyde olmasinin yan1 sira
bireysel finansal refahin1 gézetebilecek her yastan ve egitim diizeyinden bireye
hitap edebilecek diizeyde olmasi ve halk tabanma yayilmasinin saglanmasi
gerektigidir. Bireysel finansal refaha ulagsmak adina faizsiz finans derslerinin
tiniversitelerde sadece bu alanda egitim alan bireylere degil, finansal
okuryazarlik kapsaminda segmeli ders havuzuna eklenmesi ve tiim dgrencilere

sunulmasi, bu duruma bir 6rnek olarak verilebilir.
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» Bireylerin yasam alanlarina teknolojinin ve dijitallesmenin olduk¢a yogun bir
sekilde dahil oldugu giiniimiizde, ¢agin gereksinimleri dahilinde finansal
teknolojilerden faydalanarak finansal okuryazarligin arttirilmasi konusunda

gerekli adimlarin atilmasi 6nem arz eden bir diger nokta olarak ifade edilebilir.

» Finansal egitim araciligiyla finansal bilgi ve farkindaligin arttirilmasinin,
faizsiz finans ve bankaciligin tanmirlik sorununa da ¢dziim olabilecegi ve
faizsiz finans hakkinda dogru bilinen yanlislarin giderilerek, soru isaretlerinin

iki nokta iist {istiine ¢evrilmesinde son derece 6nem arz ettigi ifade edilebilir.

» Edinilen bilgi ve farkindaliklar, tutum ve davraniglara yansimasi ile birlikte
IFO diizeyinin arttirilmasina katki sunacaktir. IFO diizeyinin arttirilmast,
finansal segimler {izerindeki yansimasi ile finansal refahin arttirilmasina,
devaminda toplumsal finansal refahin arttirilmasina katki sunacaktir.
Boylelikle kullamm diizeyine yansiyan IFO diizeyi, faizsiz finans ve
bankaciligin sektdr icerisindeki payinin arttirilmasina katki sunacaktir. Faizsiz
finans ve bankaciligin sektor icerisindeki paymin artmasinin ise finansal
sistemin daha adil ve istikrarli bir yapiya kavusmasina katki sunacagi

sOylenebilir.

» Tium bunlarn 1s18inda en biiyiik eksikligin, faizsiz finansal okuryazarlik
tizerine kurulmus bir ¢er¢evenin olmayisindan kaynaklandig: ifade edilebilir.
Calisma kapsaminda gelistirilen “Faizsiz Finansal Bilgi Testi”, “Faizsiz
Finansal Farkindalik Olgegi”, “Faizsiz Finansal Tutum Olgegi” ve “Faizsiz
Finansal Davranis Olgegi” 6lciim araglarmim ve IFO Ol¢iim Modeli’nin bu
konudaki eksiklige katki sunmasi bakimindan 6nemli oldugu diisiintilmektedir.
Bu kapsamda 6l¢iim araglarinin, farkl iilkelerin ya da iilke gruplarinin farkli
orneklemleri iizerinde gergeklestirilecek faizsiz finansal okuryazarhik
calismalarinda kullanilarak, politika ve ¢6ziim Onerisi sunma noktasinda

literatiire onemli katkilarda bulunacag: diisiiniillmektedir.
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EK-1 Arastirma Formu (Tiirkge) 997

Degerli Katilimcz;

Bu form, Necmettin Erbakan Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii biinyesinde yiiriitiilmekte olan doktora tez ¢alismasi kapsaminda veri saglama arac1
olarak hazirlanmstir. Caligmanin amac, siz degerli katihimeilari Islami Finans (Faizsiz Finans) ve Islami finansin bankacilik sektoriindeki yansimasi olan
Katilim Bankacilig1 (Faizsiz Bankacilik) hakkindaki goriiglerinize bagvurmaktir.

Bu ¢aligmaya katilim géniilliiliik esasina dayanmakta olup, sizlerden kimlik belirleyici herhangi bir bilgi istenmemektedir. Yanitlariniz, doktora tezinin
aragtirmasinda sadece bilimsel amagl kullanilacak olup; sorularin eksiksiz ve samimi bir sekilde cevaplanmasi, arastirmanin gegerliligi ve dogru sonuglara
ulasilabilmesi adia biiyiik 6nem tagimaktadir. Arastirma ile ilgili herhangi bir sorunuz olmasi durumunda asagida yer alan e-posta adresi araciligiyla benimle
iletisime gegebilirsiniz.

Caligmaya sagladiginiz degerli katki ve ayirdiginiz zaman i¢in simdiden tesekkiir ederiz.
Danisman: Prof. Dr. Abdulkadir BULUS
Aragtirmact: Mine ISIK

"Yukarida yer alan bilgilendirme metnini okudum, anladim. Calismaya katilmay1 kabul ediyorum." () Evet

A. Demografik Bilgiler

Cinsiyetiniz nedir? Kadin () Erkek ()
Yas araliginiz nedir? ()18-24 ()25-34 ()3544 ()4554 ()55-64 () 65 ve tizeri
Egitim durumunuz nedir? () Ilkokul-Ortaokul ( ) Lise ( ) On Lisans ( ) Lisans ( ) Lisansiistii

Ayhik net geliriniz hangi (1 )1000 TL ve asagist () 1001 — 2500 TL ()2501-5000TL ( )5001-7500TL
araliktadir? () 7501 TL ve tizeri

Meslek grubunuz nedir? ()Kamu () Ozel () SerbestMeslek ( )EvHanmu ( )Ogrenci () Emekli ( ) Diger belirtiniz.............

Katilim Bankas: miisterisi misiniz? ( )Evet ( )Hayir () Diger (Mevduat Bankasi)

Katilim bankasini tercih etmenizdeki en 6nemli neden/nedenler hangileridir?
( ) Dini Hassasiyet ( ) Hizmet Kalitesi ( ) Farkindalik ( ) Karliik () Kolay Ulagilabilirlik ( ) Yakin Cevre Tavsiyesi () Tercih Etmiyorum
() Diger belirtiniz.............

B. Faizsiz Finansal Bilgi Testi
Temel Diizeyde Faizsiz Finans ve Bankacilik Bilgisi Dogru | Yanhs Fi\l((gli(m
B1 Islami finansin temeli Islami prensiplere ve faiz yasagma dayanmaktadir.
B2 Mevduat bankalari ile katilim bankalarinin finansal iirin ve hizmetlerinin isleyisi arasinda fark vardir.
B3 Islami finansal islemler belirsizlik unsuru igerir.
B4 Piyasada Islami finansal iiriin, arag ve hizmetler de vardur.
B5 Faiz ve kér pay1 ayn: kavramlardur.
B6 Bir malin pesip satilmas1 durumundaki fiyati ile vadeli satilmast durumundaki fiyat: arasindaki farka vade farki
(kar payr) denir.
B7 Faiz 6diing verilen paranin getirisi seklinde tanimlanmaktadir.
Katihm bankalari(-nm)/islami bankalar(-n); Dogru | Yanhs Fi\l(((::(m
BK1 Faizsizlik esasina gore ¢caligmaktadir.
BK2 Faiz yerine kar- zarar ortakligi prensibini benimser.
BK3 Katilim hesabina para yatiran miisterilerine kar garantisi vermektedir.

BK4 Temel ilkesi risk paylagimidir.

BK5 Mevduatlar belli miktara kadar devlet giivencesi altindadir.

BK6 Sadece dini hassasiyeti olan bireylere hizmet vermektedirler.

BK7 Her tiirlii proje/iiriinii finanse edebilirler

BK8 Msterilerden cari hesaplar ve katilim hesaplari ile fon toplamaktadir.

BK9 En ¢ok kullandig1 fon kullandirma yontemi murabahadir.

BK10 Piyasa pay1 mevduat(faizli) bankalarinin payina yakindir.

Diger bankalarin sundugu; havale, transfer, kredi karti, kiralik kasa, ATM ve internet bankacilig1 gibi birgok

BK11 bankacilik hizmetini sunmaktadirlar.

BK12 Ulkemizde devlete ait (kamu sermayeli) katilim bankas1 yoktur.
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o Faizsiz Finansal Uriin, Arac ve Hizmet Bilgisi E 5
X ; . - . . . e < =
_g < S § Liitfen asagida yer alan Islami finansal iiriin, ara¢ Ve hizmetleri ne diizeyde bildiginizi tablonun sol E 2
s % tarafindaki kissmda belirtiniz. = =
ez 22 Tablonun sag kisminda bu iiriin ve hizmetleri kullanma durumunuzu belirtiniz. = =
ZA| A@| @ »
BU1- Katilma Hesabi
BU2- Cari Hesap
BU3- Murabaha (Finansal Alm-Satim)
BU4- Sukuk (Kira Sertifikalarn)
BUS5- Tekafiil (Faizsiz Sigorta)
BU6- Leasing (Finansal Kiralama)
BU7- Karz-1 Hasen (Faizsiz Bor¢)
BU8-Altin Hesab1
BU9- Katihm Endeksi
25| E|g|&8| et
L. . . .. = 3| = =
C. Faizsiz Finansal Tutum Olgegi £zl £ & z| £z
o E £ E = 0 =
g 3 ¥ <
1 2 3 4 5
T2 Bir finansal igleme baslamadan once faize girmeyecegimden emin olurum.
T3 Borg vermenin kar amagli degil, yardim amagl olmasi benim i¢in énemlidir.
T7 Yaptigim finansal islemlerin belirsizlik(garar) icermemesine dikkat ederim.
T9 Finansal tirtin ve hizmet se¢iminde maliyet-getiri karsilagtirmasinin yani sira faizsiz olmasini 6nemserim.
T10 | Islami finansal iiriin ve hizmetlerin kullanimi ilgimi cekmez.
T11 | Islami finans ile ilgili konular1 arastirmaya istek duyarim.
T12 | Islami finansal iiriin ve hizmetler hakkinda yapilan bilgilendirme ve tanitimlari dnemserim.
T13 | Sektor igerisinde Islami finansal iiriin ve hizmetlerin gerekli oldugunu diisiiniiriim.
T14 | Islami finansla ilgili giincel haberler ilgimi ¢ekmez.
T15 | Cevremdekilerle Islami finansal konular {izerine bilgi alisverisinde bulunmay1 severim.
T16 | Islami finansla ilgili bilimsel etkinliklere (seminer, konferans vb.) Katilmaktan hoslanirim.
T17 | Birikimlerimi faizsiz finansal araclarda degerlendirmeyi isterim.
INE c
25 E| 8| |25
o . =3 S| 7| 8| =8
D. Faizsiz Finansal Davranis Olcegi S E| g S| 22
E2|2|5| 5| <8
IR I
1 2 3 4 |5
D3 Finansal islemlerimi ekonomi ve finans bilgilerimin yani sira Islami degerleri dikkate alarak gergeklestiririm.
D4 | Faizli - faizsiz banka olduguna bakmaksizin bana en yiiksek getiriyi saglayacak bankada islem yaparim
D6 Birikimlerimi faizsizlik prensibi igerisinde yatirima donistiiriirim.
D7 Finansal iglemlerimde faizli-faizsiz ayrim1 yapmadan en diisiik maliyetli segenegi kullanirim.
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D8 Finansal islemlerimde faizden sakinmam.
D9 Tasarruflarimi faizli-faizsiz ayrimi yapmadan herhangi bir alanda degerlendiririm.
D10 | Faizsiz bor¢ vermeyi tercih ederim.
D11 | Birikimlerimi sadece helal olan hizmet ve faaliyet alanlarinda degerlendiririm
D12 | Kredi ihtiyacim faizsiz geri 6deme se¢eneklerini kullanarak karsilarim.
D13 | Banka segiminde faizli-faizsiz banka olma ayrimi kararimi etkilemez.
E. Faizsiz Finansal Farkindahk Olcegi

Liitfen faizsiz finans ve bankacilik ile ilgili bilgi ve haberleri hangi kaynaktan, ne siklikla takip | Higbir Cok Ara Genellik Her
ettiginizi isaretleyiniz. Zaman | Nadiren Sira le Zaman
1 2 3 4 5

F1- Kurs, seminer, kongre, konferans vb. egitimlerden

F2- Islem yapmak icin gittigim banka ¢alisanlarindan

F3- TV, radyo vel/veya sosyal medya

F4- Giincel ekonomi ve finans gazete yazilarindan

F5- Yakin ¢cevremden (Aile, arkadag gibi...)

F6- Diger ¢esitli kaynaklardan ...
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Dear Participant;

This form was prepared as a data acquisition tool within the scope of the doctoral thesis study conducted within Necmettin Erbakan University Institute of
Social Sciences. The aim of the study is to consult your esteemed participants' opinions about Islamic Finance and Islamic Banking.

Participation in this study is on a voluntary basis and you will not be asked for any identifying information. Your answers will only be used for scientific
purposes in the research of the doctoral thesis; answering the questions in a complete and sincere manner is of great importance for the validity of the research and
reaching the correct results. If you have any questions about the research, you can contact me via the e-mail address below.

Thank you in advance for your valuable contribution and time spent on the study.

Supervisor: Prof. Dr. Abdulkadir BULUS
Researcher: Mine ISIK

'l have read and understood the informative text above. | agree to participate in the study." () Yes

A. Demographic Information
Dear Participant;
The questions in this section are only for creating descriptive statistics of the research and are not identifying.

Your gender? Women () Man()
Your age? ()18-24 ()25-34 ()35-44 ()45-54 ()55-64 () 65 years and older
Your Education Status? ()Literate () Primary Education -Secondary School () High School () Bachelor () Post Graduate () PhD
gour /jverage Monthly Income () 0-1.000 RM () 1.001-2.500 RM () 2.501-5.000 RM () 5.001-7.500 RM () 7.501 RM+
tatus?
Your group of professions? () Public () Private () Self-employment () Housewife () Student () Retired () If other please specify .............
Where are you from? ()Malaysia () Please specify any other
Please indicate your country of - ;
residence. ()Malaysia () Please specify any other
Avre you a Islamic Bank customer? () Yes ()No
Are you a Conventional Bank
customer? () Yes ()No

What are the most important reason / reasons for you to choose a Islamic bank?

() Religious /Sharia Concerns () Quality of Service () Awareness () Profitability () Easy Accessibility () Suggestion by friends or family () I don’t prefer () If
other please specify

Islamic Financial Knowledge Test

. A - . . True False No Idea
B Please indicate the answers to the questions below on the right side of the table.
B1 Islamic finance is based on Islamic principles and the prohibition of interest.
B2 There is a difference between the functioning of financial products and services of conventional banks and Islamic
banks.
B3 Islamic finance contains elements of uncertainty (gharar).

B4 There are also Islamic financial products and services avaliable on the market.

B5 Interest and share of profit are the same concepts.
B6 The difference between the cash price of a good and its price when it is sold in installments is called the share of profit.
B7 Interest can be defined as the return on a loan.

Islamic banks (%)...

Please indicate the answers to the questions about Islamic banks below on the right side of the table. True False | No Idea

BK1 works according to the principle of being interest-free.

BK2 are based on the principle of profit-loss partnership instead of interest.

BK3 provide profit guarantee to its customers who deposit money in their saving account.
BK4 core principle is risk sharing.

BK5 deposits are under the guarantee of the state up to a certain amount.

BK6 only serve religious individuals.

BK7 can finance all sorts of project/products (regardless of them being halal or not).

BK8 collect funds from customers through current accounts and saving accounts.
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BK9 most used method of funding is commodity murabahah.
BK10 market share is close to the share of conventional banks.
BK11 provide many banking services provided by other banks, such as transfer, credit card, safe deposit box, ATM and
internet banking.
BK12 There is no state-governed Islamic bank in Malaysia.
Y o . . . . .
_g g Views on Islamic Financial Products and Services -
— > C L C (1) Ee]
§ s g 2 Please indicate on the right side of the table to what extent you know the Islamic financial products, tools § §
= 5 g s 8 and services listed below. S 2
o O > o [}
é e ug & »g Please indicate on the right side of the table your use of these Islamic financial products, tools and services = &
c .= - = . s —
2 © listed below —
- <
1- Saving (Wadi’ah) Account
2- Commodity Murabahah / Tawarruq
3- Mudarabah (profit sharing)
4-Musharakah (partnership)
5- Sukuk (Sharia Compliant Bonds)
6- Takaful (Islamic Insurance)
7- ljarah (Leasing)
8- Qard Hassan (Interest free loan)
9- Istisna’
10- Salam (Forward Buying)
11- Wakalah
12- Gold Account
3
Islamic Financial Attitude Scale >3l 8| 2, ?
c Dear Participant; 2 § % 2 o
’ Please indicate your views on the following items by choosing any of the statements “1-Strongly Disagree, 2- § Q2| 2 3 EE ;C”
Disagree, 3- Indecisive, 4-Agree, 5-Absolutely Agree”. SZS T T = g
wn
1 2 3 4] 5
T2 | make sure that | do not enter interest bearing financial transactions.
T3 For me it is important that lending is for charity purposes only and not for profit.
T7 | try to make sure that my financial transactions do not contain uncertainty(gharar).
To In the selection of financial products and services, | care about being interest-free as well as cost-return
comparison.
T10 | Iam not interested in using Islamic financial products and services.
T11 | I am interested in doing research about issues related to Islamic finance.
T12 | Iregard information and promotions about Islamic financial products and services as important.
T13 | Ithink Islamic financial products and services are necessary in the financial sector.
T14 | | am not interested in current news about Islamic finance.
T15 | I like to exchange information on Islamic financial issues with those around me.
T16 | I like to attend academic activities (seminars, conferences, etc.) related to Islamic finance.
T17 | I am interested in investing my savings in interest-free financial instruments.
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(5]
® 2
> [« (=)}
o _ 2| 2| 3|8 <
D. Islamic Financial Behavior Scale S| 2| 8| g =
52| 2 ° < 2
w0 [a) = o
b=
wn
1 2 3 415
D3 I perform my financial transactions by taking both Islamic values as well as my economic and financial knowledge into
account.
D4 | choose the bank that pays me the highest return, whether it is a conventional bank or an interest-free bank.
D6 | turn my savings into investment by considering Islamic values.
D7 Regardless of whether my financial transactions are interest-free or not, | use the lowest cost option.
D8 | do not avoid interest in my financial transactions.
D9 | invest my savings in any area regardless of whether they are interest-free or not.
D10 | I prefer to lend without interest.
D11 | Iinvest my savings only in halal/shariah compliant services and activity areas.
D12 | I meet my loan needs using interest-free options.
D13 | In choosing a bank, the distinction between interest and non-interest banks will not affect my decision.
E. Islamic Financial Awareness Scale
What are your sources for information and news on Islamic finance? - - é - o
Please indicate from which source and how often you follow the information and news about 2 qu © = = &
Islamic finance by choosing any of the expressions “1-Never, 2-Very Rarely, 3-Sometimes, 4- 2 > 8 g % ;
Usually, 5-Always". 3
1 2 3 4 5

F1- From courses, seminars, congresses, conferences etc. trainings

F2- From bank employees wheh | go to make transactions

F3- From TV, radio and / or social media channels

F4- From daily economy and finance newspaper articles

F5- From my close circle (family, friends etc. )

F6- From various other sources ....




