ISLAMI FINANS

ve
FINANSAL TEKNOLOJILER (FINTECH)

Blokzincir-Akill S6zlesmeler-Knpto Paralar

/ Editorler
Murat SIMSEK - Mahmut SAMAR

O]

NEU



Necmettin Erbakan Universitesi Yayinlar1: 47
Islami Finans ve Finansal Teknolojiler (Fintech)
Blokzincir-Akilli S6zlesmeler-Kripto Paralar

N E U Editorler

Murat SIMSEK & Mahmut SAMAR
YAYINLARI
Boliim Yazarlari
Abdurrahman Yazici
Adnan Oweida
Ahmad Fayez Hersh
Alpaslan Alkis
Faruk Selman Lekesiz
Furkan Shaban
Mahmut Samar
Muhammet Yurtseven
Murat Simgsek
Necmeddin Giiney
Omer Faruk Tekdogan
Seracettin Yildiz
Tawfik Azrak
Yusuf Erdem Gezgin

Grafik & Tasarim
Biisgra UYAR

Muhammed Sami TEKIN
Mustafa ALTINTEPE

E-ISBN
978-605-4988-57-0

Necmettin Erbakan Universitesi Yayinlart
Yaka Mah. Yeni Meram Cad. Hasim Halife Sok.
No: 11/1 Meram / KONYA

0332 221 0 575 - www.neuyayin.com

Mayis, 2020

* Bu eserin tiim haklari Necmettin Erbakan Universitesi Yaymlari'na
aittir. Fotokopi yontemiyle ¢ogaltilamaz, kaynak gostermedikge resim,
sekil vb'leri kullanilamaz.

* Kitapta yazili olan hertiirlii bilginin ve yorumun sorumlulugu
yazarlarin kendilerine aittir.

: @ @ | Bu eser Creative Commons Atif-GayriTicari 4.0 Uluslararast Lisans:

o ile lisanslanmugtar.

This work is licensed under a Creative Commons Attribution-
NonCommercial 4.0 International License.

SECMETTIN ERBAKAN

UNIVERSETESD i
HELAL VE SAGLIKLI GIDA :

UYGULAMA VE ARASTIRMA MERKEZI

b ANKARASOSVAL BILIMLER
NIVERSITESE
LUSLARARASI ISLAM EKONOMISI VE FINANS
IVGULAMA VE ARASTIRMA MERKEZI



Onsoz

Son yiizyllda yasayan herkes bankacilik sisteminin oldugu bir
diinyaya dogdu. Son onlu yillara sahit olanlar ise halihazirdaki
bankacilik ve finans sisteminin ne denli krizlere yol acabildigine
sahit oldu. Ornegin 2000 sonrasi yasanan krizler dénemi hem
sektore hem de kurumlara karsi ciddi bir giiven kaybina neden
oldu. Ozellikle bankaciligin finansal alandaki iiriin ve hizmetlerine
karsi1 yatirimcilar inancini yetirmeye basladi. Bu yasananlar lizerine
alternatif arayislar1 hem islami finansi canlandirdi hem de blokzincir
teknolojisinin dogusuna sebep oldu. Nitekim 2008’de Amerika’'nin en
biiylik dordiincii yatirim bankasi Lehman Brothers’in iflasinin hemen
ardindan gergek kimligi heniiz bilinmeyen Satoshi Nakamoto takma
adini kullanan bir kisinin/grubun yayinladig1 “Bitcoin: Esten Ese
Elektronik Nakit Odeme Sistemi (Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic
Cash System)” baslikli makalesiyle ekonomi diinyasi yeni bir doneme
girdi.

Bilgi teknolojisinin bir sonucu olarak veri veya bilgi depolamak,
almak, iletmek, calismak ve islemek i¢in bilgisayarlarin uygulanmasi
donemi basladi. Bunun neticesinde finansal alani da ilgilendiren
blokzincir, akilli so6zlesmeler, kripto paralar, bulut bilisim,
mobil platformlar, nesnelerin interneti, yapay zekd, makinelerin
haberlesmesi, endiistri 4.0 ve otonom sistemler gibi bir¢ok dijital
lriin ve hizmet hayatimiza girdi. Bu gelismelerden kiiresel piyasalar
ve finansal sistemler hizli bir sekilde etkilendi ve etkilenmeye devam
etmektedir. Bu cercevede islam ekonomisi ve finansi alaninda da
bu tiir gelismeler alternatif imkanlar sunmaya baslamistir. Finansal
teknolojilerin (FinTech) islam finansina bir ivme kazandirmasi
beklenmektedir.

Bu calismada zamanimizda hizla gelisimine devam eden bilisim
teknolojilerinin ve {iriinlerinin Islami finans ve Islam hukuku
acisindan degerlendirmesini bulacaksiniz. Ancak eser 6zelde kripto
paralara odaklanmistir. Bununla birlikte konuyla yakindan ilgili
olan paranin tarihi seyrini ve kripto paralarin dayandig: blokzincir
teknolojisini de ele almistir. Gliniimiizde kripto parailizerine akademik
calismalarin yaklasik %80’i Bitcoin hakkindadir. Buna baglh olarak
bu konuda fikhi baglamda ortaya konulan goriisler ve fetvalar da bu
cercevede kalmaktadir. Bitcoin’in dayandig1 blokzincir teknolojisi
sonralar1 bircok uygulamay1 dogurmustur. Ornegin Bitcoin, sadece
dijital paralar ile ilgili bir uygulama iken, blokzincire bagh ortaya
¢ikan Ethereum ise ona nazaran ¢ok daha genis etki alanina sahiptir.



Buradan hareketle bu calisma, kripto para birimlerinin dayandigi
blokzincir teknolojisine dikkat cekmeyi 6zellikle hedeflemistir.

Bu eserde her biri kendi alaninda uzman 14 akademisyenin
hazirlamis oldugu bilimsel yazilar yer almaktadir. Eser ii¢ ana
béliimden olusmaktadir. Birinci béliimde doért ayr1 yazida paraya
dair perspektiflere yer verilmistir. Bu amagla Islam hukuku agisindan
paranin tarihi seyri, glinimiizde bankalarin trettigi kaydi paralarin
iktisadi etkileri, islam iktisadina gore ideal para oOnerisi ve sanal
para birimleriyle ilgili problemler iizerine yazilara verilmistir. Yine
dort ayr1 yazidan olusan ikinci béliimde kripto para birimlerinin de
dayandig1 blokzincir teknolojisi ve uygulama alanlar1 Islami finans
acisindan degerlendirilmistir. Bu boélimde bu teknolojinin sonucu
ortaya cikan akilli s6zlesmeler, iilkemizde hayata gecirilen “fiziksel
altina dayal dijital/kripto altin - BiGA” projesi ve Islami finans
perspektifinden degerlendirmesini de bulacaksiniz. Ugiincii béliimde
ise besyazida fikhiacidan kripto paralar ele alinmaktadir. Buminvalde
bilgi teknolojisine dayal finansal iiriinlerin Islami finans ilkeleri
baglaminda degerlendirilmesi, bitcoin 6zelinde Islam hukukuna gére
kripto paralar ve bu konularda bugiine kadar yayinlanmis fetvalarin
tahlili ile islam hukukcularinin yaklasimlar1 dogrultusunda ortaya
¢ikan fikhi hiikiimlerle ilgili bilimsel yazilar yer almaktadir.

Yakin zaman dnce ortaya ¢ikmis olan bu dijital teknoloji hakkinda
ilgili uzmanlarin katilimiyla interdisipliner c¢alismalarin ve
toplantilarin yapilmasi muhakkak faydali olacaktir. Bu edit kitabin
ortaya cikmasinda NEU Helal ve Saghikli Gida Uygulama ve Arastirma
Merkezi ile ASBU-Uluslararasi islam Ekonomisi ve Finans Uygulama
ve Arastirma Merkezi is birligi, Konya Biiyliksehir Belediyesi'nin
katkilariyla7 Mart2020 tarihinde diizenlenen “Helal Finans A¢isindan
Dijital Kripto Paralar” baslikli ¢alistay ilham kaynagi olmustur.

Cok yazarl calismalarin zorluguna ragmen oncelikle bu kitaba
boliim yazma teklifimize olumlu karsilik vererek katki sunan degerli
bilim insanlari; Abdurrahman Yazici, Adnan Ouweyda, Ahmed Hersh,
Alpaslan Alkis, Faruk Selman Lekesiz, Furkan Shaban, Muhammet
Yurtseven, Necmeddin Giiney, Omer Faruk Tekdogan, Seracettin
Yildiz, Tawfik Azrak ve Yusuf Erdem Gezgin’e ictenlikle tesekkiir
ederiz. Eserin dijital basimindaki katkilarindan dolay1 Necmettin
Erbakan Universitesi Yaymn Koordinatérliigiine siikranlarimiz
sunariz.

Eserin Islam iktisad1 ve finansialanina miitevazi bir katki sunmasi ve
baska calismalara ilham kaynagi olmasi temennisiyle. Saygilarimizla.

Murat SIMSEK & Mahmut SAMAR
22.04.2020 - Konya
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islam Hukukunda Para Kavramina Genel Bir Bakis®

Dr. Ogr. Uyesi Necmeddin Giiney?

Giris

Para, ekonomide mal ve hizmetlerin miibadelesini saglayan, servet
biriktirme ve 6l¢ii birimi olma gibiislevleri olan bir aragtir. Bu calisma,
paraya dair temel fikhi hiikiimleri ana hatlariyla ortaya koyarak
bunlar1 giiniimiiz agisindan degerlendirmeyi hedeflemektedir. Bu
cercevede, Once paranin tarihi gelisimine kisacayer verilecek ve klasik
fikih literatiirtindeki para anlayisi ve tasnifi ortaya konulacaktir.
Ardindan, paralarin tedaviili konusundaki hiikiimler 6zellikle de bu
kapsamda para basma yetkisi, madeni paralarin ayarinda yapilan
degisikliklerin hiitkmi, paranin altin ve glimiisten olmasinin dinen
zorunlu olup olmadigi gibi hususlar ele alinacaktir.

Paranin Tanim ve Fonksiyonu

‘Para’ kelimesi dilimize Farsca ‘parg¢a, giimiis parcast’ anlamindaki
‘pare’den gelmistir (Akyildiz,2007,s.163). Tiirkcedeise para ‘devletge
bastirilan, tizerinde degeri yazili kagit veya metalden 6deme araci ve
nakit’ anlamindadir. (TDK Giincel Tiirkce Sézliik, “Para”, http://www.
sozluk.gov.tr).

Terim olarak ise para, ‘mal ve hizmet alimlarinda veya borg
O6demelerinde kullanilan, toplumda kabul gormiis ortak degisim
araci ve deger 6lciisi’diir (Orman, 2015, s. 11). Diger bir tanimiyla
para ‘bir ekonomide genel kabul goren, degisim araci, deger koruma
araci ve hesap birimi islevlerine sahip varliktir’ (Iktisat Terimleri
Sézliigii, 2011).

Arapcada nakd (¢. nukid, >4 T 43) kelimesi, Turkgedeki ‘nakit’
kelimesine benzer sekilde, para, eldeki nakit para ve pesin 6deme
anlamlarinda kullanilmistir (Aybakan, 2006, s. 324). Klasik fikih

[1] Bu ¢alisma, baska bir ¢calismamizdan istifade edilerek 6zetleme ve kismen degistirme
yoluyla hazirlanmigtir. Bkz. Necmeddin Giiney, "Islam Hukukunda Para Kavrami ve Paranin
Yeri", islam Iktisadinda Para: Bakirdan Dijitale, Ed. Cem Korkut, Ankara: Tiirkiye Diyanet Vakfi
Yayinlar1 2020, s. 29-61.

[2] Necmettin Erbakan Universitesi A. Kelesoglu ilahiyat Fakiiltesi islam Hukuku Anabilim
Dal Ogretim Uyesi, necmguney@gmail.com. ORCID: 0000-0002-3578-3231



eserlerinde paralar i¢in nukiid, para disindaki menkul mallar icin
uriz (tekili: ‘arz veya ‘araz, »,% .Cdb)’;) kelimeleri kullanilmistir (Ali
Haydar Efendi, 1314, ss. 421-422).

Toplum genelinde kabul géren bir miibadele araci olan paranin
insanlik ve medeniyet acisindan ¢ok sayida faydasi vardir. Borglar
para ile 6denir. Insanlar biitiin ihtiyaclarim kendileri gérmek
yerine, mal ve hizmetleri para karsilifinda satin alma veya kiralama
imkanina kavusurlar. Bu da is boliimi ve uzmanlasma imkanini
artirir. Giiniimiiz iktisat biliminde paranin fonksiyonlari genellikle
dort baslik halinde belirlenmistir: (i) Mal ve hizmetlerin degisim ve
6deme araci olmasi, (ii) Mal ve hizmetlerin kendisiyle 6l¢tildiigli ortak
deger o6lciisti olmasi, (iii) Tasarruf (deger biriktirme) araci olmasi ve
(iv) para politikalar1 araciligiyla yonlendirilen iktisat politikasi araci
olmasi (Altan & Ciiriik, 2012, ss. 32-33; Wallace, 2008, s. 304).

Paranin kendisinden beklenen bu fonksiyonlari tam olarak yerine
getirebilmesi icin bazi 6zelliklere sahip olmasi gerekir. Bu kapsamda
ideal bir paranin toplum tarafindan benimsenmis olmasi, boliinebilir,
zor taklit edilebilir, kolay tasinabilir ve dayanikli olmasi gerekir
(Altan & Ciirtiik, 2012, ss. 33-34; Orman, 2015, s. 19).

Paranin Tarihi Gelisimi

Insanlarin biitiin ihtiyaglarin1 kendi iiretimleriyle karsilamalari
zor oldugundan, tarihi gelisim icinde insanlar arasi is b6limi artmis
ve bireyler diger ihtiyac¢larin1 bagkalarindan trampa/takas yoluyla
temin etmeye calismislardir. Ancak takas ekonomisinde birgcok
zorluk bulunmaktaydi: En 6nemli problem cifte rastlanti problemiydi
yani taraflarin degistirmek istedikleri mal ile ihtiya¢ duyduklari
malin birebir denk gelmesi gerekiyordu. Mesela elindeki bugdayi
etle degistirmek isteyen Kkisi, elindeki eti bugdayla degistirmek
isteyen bir kisiyi bulmak zorundaydi. Ayrica taraflarin degistirilen
mallarin hangi miktarinin birbirine denk olduguna dair net kanaat
getirememeleri ve biitliin mallarin béliinebilme 6zelliginin olmamasi
ek bircok zorluk olusturuyordu. Biitiin bu sebeplerle, mallarin ve
hizmetlerin degisiminde ortak bir deger 6l¢iisii kullanma zorunlulugu
ortaya ¢cikmistir.

Takas ekonomisinin yukarida bahsedilen zorluklar1 sebebiyle,
zamanla insanlar arasinda belirli mal tiirleri kendiliginden ortak
o0deme araci olmustur. Boylece tarihi siirec icinde ilk para tiirii olan
‘mal para’ ortaya cikmistir. Mal paralar, genellikle herkesin ihtiyac
duydugu tuz, bugday, Hindistan cevizi ve hurma gibi mallardir.



Farkli bolgelerde hayvan derisi, inci, boncuk ve deniz canlilarin
kabuklar: gibi seyler de mal para olmustur. Mevcut mal paralarin
tasinma, boliinme ve saklanma zorluklar1 sebebiyle, altin, glimiis ve
bakir gibi elverisli bazi madenler zamanla para olarak kullanilmaya
baslanmistir. Boylece yine birer mal para olan ‘metal/madeni para’
sistemine gecilmistir (Orman, 2015, ss. 27-29).

Paranin tarihi gelisimi acisindan bakildiginda Islam’in dogus
ve gelisim donemleri, madene dayali mal para dénemine denk
gelir. Islamiyet oncesinde Araplar, Hicaz yarimadasinda Bizans'in
altin dinarlarin1 ve Iran’in giimiis dirhemlerini kullaniyorlardh.
Hz. Peygamber (s) ve Hulefa-yi Rasidin déoneminde de bu paralar
kullanilmaya devam etti. Hz. Peygamber (s) déneminde cift metal
sistemi (bimetalizm) uygulandigindan, altin ve giimiis ayni anda
kiymet 6l¢iisii olarak kullanilmistir. Bu sistemin saglikli isleyebilmesi
icin iki paranin birbirine siirsiz olarak degistirilebilmesi
(konvertibilite) miimkiin olmalidir. Bu sebeple kanunla belirlenen
o0demelerin -bir tercihte bulunulmaksizin- capraz kurlar esas alinarak
iki para tliriinden biriyle yapilmasina imkan taninmistir (Goéziibenli,
2015, s.95).

Altin ve giimiis paralar farkli agirlikta darp edilebilmeleri, zamanla
asinmalar1 veya kirpilmalar1 sebebiyle adedi degil vezni kabul
ediliyordu. Yani ashinda sayiyla degil tartiyla tedaviil ediyorlardi.
Bunlarin basilmis olmasi, paranin ayarini/safligini ve standart
agirhigini garanti ediyordu. Basilmamis kiilce halindeki altin ve giimiis
de sikke para hiikiimlerine tabi tutuluyor ve alisveriste tartilarak
kullaniliyordu (Aybakan, 2006, s. 324).

Altin dinarlarin agirliklar1 standart olmasina ragmen, piyasada
birden fazla giimiis dirhem cesidi mevcuttu. Hz. Omer déneminde
yapilan standartlastirmayla biitiin dirhemler ayni agirliga sahip hale
getirildi (Haseni, 1996, ss. 63-64). Hz. Peygamber (s) doéneminde
1 dinarin degeri 10 dirheme tekabiil ediyordu. Ancak dinar ile
dirhemin agirliklar farkli oldugundan (dinar/miskal 4,25 gr - dirhem
2,975 gr) aslinda deger itibariyle 1 gram altin 7 gram giimiise denkti
(Goziibenli, 2015, s. 94). Gliniimiizde 1 gram altinin degeri ortalama
70 gram glimiise denk gelmektedir. Yani tarihi siirec icinde giimiis 10
kat civarinda deger kaybetmistir.

Islam'm  yayilldign  cografyalarda ufakllk madeni paralar
da kullanilmaktaydi. Bunlar altin ve giimiis disindaki cesitli
madenlerden (6zellikle bakirdan) basiliyordu. Araplar bunlara



muhtemelen Latince follis kelimesinden hareketle fels (¢ogulu: fiiliis,
o9 .z ) ismini verdiler. Ancak Mislimanlar Bizans’tan fethedilen
yerlerdeki bakir felsleri kullanmak yerine, ilki 638’de Dimask’ta
olmak lizere yeni fels paralar bastilar. Felsler hiikiimranlik alameti
kabul edilmediginden basimlarinda merkezi kontrol uygulanmadi.
Bu sebeple c¢esitli vilayetlerde agirlik, boyut ve kiymet itibariyle farkl
felsler ortaya ¢ikti. Bunlar genellikle bakir, demir, nikel veya bunlarin
kalay ve kursun gibi madenlerle alasimlarindan basiliyorlardi. Felsler
genellikle daha kii¢lik ticari islemlerde kullanildigindan ekonomi
lizerindeki etkileri az ve para olarak kullanma sahalar1 daha dardi.
Bu felsler, dinar ve dirhem gibi her yerde tedaviil etmediler. Sadece
belirli bolgelerde gecerli paralar olarak kullanildilar (Akyildiz, 2007,
ss. 163-164; Artuk, 1995, s. 310).

Miisliimanlarca ilk altin ve giimiis paralar Hz. Omer dénemindeki
agirliklar esas alinarak 77/696 yilinda Emevi Halifesi Abdiilmelik b.
Mervan zamaninda basilmistir (Makrizi, 1998, s. 159; Akyildiz, 2007,
s. 163). Uzun asirlar boyunca Islam cografyasinda altin ve giimiis
basta olmak iizere ¢esitli madenlerden farkl agirlik ve sekillerde
madeni paralar basilmis ve tedaviil imkani bulmustur.

Altin ve glimiisten basilan paralar, mal para grubundandir. Mal
paralar, tedavil degerlerini devletin giic ve otoritesinden degil,
basildiklar1 madenin degerinden alirlar ve %1’lik darp masrafi goz
ardiedilirse piyasadegeriyle hakiki degeribirbirine esittir (Goziibenli,
2015, s. 99). Bakir vb. madenlerden basilan ve genellikle bozukluk
olarak kullanilan felsler ise ¢ifte degere sahiptir: Piyasa degeri daha
ylksek iken, icerdigi madenin degeri daha dusiiktiir. Felsler para
olma 6zelligini kaybettiginde, yalnizca icerdigi madenin degeri kadar
bir deger ifade ederler (Bayindir, 2000, s. 19). Dolayisiyla felsler
mal para olmalarina ragmen, gercek degerlerinden ytliksek degerle
islem gormeleri sebebiyle itibari degere sahiptirler. Bu agidan
gliniimiizdeki bozuk (ufaklik) paralara benzerler.

Altin ve giimiis paralarin tasinma ve muhafaza zorlugu, zamanla
kisilerin ellerindeki altin ve gilimiisii sertifikalar karsiliginda
sarraflara emanet etmelerine sebep olmustur. Bunun neticesinde
bu sertifikalar da temsil ettikleri altin ve giimiis gibi piyasada deger
gormeye baslamistir. 17. yiizyildan itibaren Avrupa’daki bankalar,
kasalarda her zaman tam karsiligi olmayan ama istenildiginde
kiymetli madene cevrilme garantisi olan (tam konvertibiliteye sahip)
banknotlari piyasaya siirmtislerdir. Bu sistemde, kiymetli madenden



basilmis paralar ile banknotlar hukuki agidan esit 6deme kabiliyetine
sahiptir. Daha sonra yurtici 6demelerde altin ve giimiis paralarin
yerini zamanla banknotlar almistir. Ozel bankalarin ¢ikardig
banknotlar konusunda zaman zaman yasanan suiistimal ve sikintilar
sebebiyle, bunlarin yerini devletlerin merkez bankalarinin bastigi
ve zorunlu miibadele araci olarak piyasaya stirdiigili, degerli maden
karsilig1 olmayan kagit paralar almistir.

Diinyada kalic1 bir sekilde kagit para sistemine gecilmesi, 1929
Blytlik Diinya Buhranindan sonrasina rastlamaktadir. Diinyadaki
gelisimle uyumlu olarak Islam diinyasinda da 19. yy. baslarindan
itibaren madeni para sisteminden kademe kademe kagit paraya
gecilmistir. Kagit paralarla altinin baglantis1 bir dénem dolar
tizerinden (1 ons altin = 35 $ olacak sekilde) devam etmis, 1971
yilinda bu standardi temin eden Bretton-Woods sisteminin gecersiz
hale gelmesiyle kagit paralarin altinla baglantis1 tamamen ortadan
kalkmistir. Béylece 1971’den beri iilkelerin ¢cogunun para birimleri
birbirine karsi ‘serbest dalgalanmaya’ birakilmistir.

Bu yeni sistemde bir tlkenin parasinin degeri bircok etken
tarafindan belirlenmektedir: Temsil ettigi {ilkenin itibari, ekonomisi,
merkez bankalarinin para politikasi kararlari, piyasayr etkileyen
savas ve yaptirimlar gibi psikolojik etkenler bunlardandir (Bayindir,
2000, s. 30). Gintimiizde paranin degeri tamamen itibaridir. Yerel
paralar kanunla 6deme araci olarak kabul edilmektedir. Altin gibi
belirli bir kiymetli madeni temsil etmedigi i¢in karsiliginin da maden
olarak hazinede veya merkez bankalarinda tutulmasi zorunlu
degildir.

Para Tiirleri

Insanlik tarihi boyunca miibadele araci olarak kullanilan paralar
gbz Oniline alindiginda, ana hatlariyla ii¢ tiir paradan bahsetmek
miimkiindiir:

a) Mal Para (Commodity Money): Mal paralarin i¢csel/hakiki
degerleri (intrinsic value) vardir; lretim veya tiliketimde bizzat
kullanilabilirler. Bugday, hurma gibi gidalarin yani sira altin ve
glimiis gibi kiymetli madenlerin para olarak kullanilmasi halinde
bunlar mal para grubundan kabul edilir. Madene dayali mal paralar
M.0. 600’lerden itibaren para birimi olarak kullanilmistir. Normalde
mal paralarin icsel degeri ile piyasa degeri esit veya yakindir. Yani
alim giici ile yapildig1 madde esdegerdir. Ancak felslerde oldugu
gibi bazen alim giicii, icerisindeki madenin degerinin {izerinde



gerceklesebilir. Bu durumdaki mal paralarin, belli oranda itibari para
unsuru tasidigi soylenebilir (Velde & Weber, 2008, ss. 14-17).

b) itibari Para (Fiat Money): Giiniimiizde iilkelerin merkez
bankalar1 tarafindan basilip kullanilan k&agit paralar itibari
paralardir. Bu paralarin i¢sel/hakiki degerleri yoktur. 1972’ye kadar
altin karsiligi olan kagit paralar ise ‘temsili para’ olarak anilirlar.
Kagit paralar, temsili degerlerine kiyasla son derece diisiik maliyetle
tiretilirler ve basildiklar1 kagitlarin ciddiye alinir bir degeri yoktur
(Wallace, 2008, s. 304). Soz gelimi 100 $'lik bir banknotun kagit
dahil toplam basim maliyeti 12.3 centtir (Schneider, 2015). Bir
tilkeye ait kagit paranin o iilke icinde 6demelerde kabulii kanunen
zorunludur. Itibari paralar, degerini tamamen kanundan, bir diger
ifadeyle kamu otoritesiyle ekonomisinden alir. Mal paralara kiyasla,
merkez bankalarinin para politikalari icin daha elverislidirler. Ancak
enflasyon gibi olumsuz yonleri de daha fazladir.

Metal para donemindeki felsler ve ayrica magsus paralar da
aslen mal para olmakla beraber, itibari para yontine sahiptirler.
Clinkii insanlarin veya kamu otoritesinin bunlara atfettigi degeri
tasidiklarindan maden degerleriyle piyasadaki alim giicleri arasinda
ciddi fark olabilmektedir. Tedaviilden kalkmalari halinde ise yalnizca
barindirdiklart madenin degeri kadar degerleri kalir.

c) KaydiPara (Bank/Deposit Money): Banka parasiveya mevduat
parast olarak da ifade edilir. Fiziki varlifi olmayan, bankalarca
kayitlar tizerinde yapilan muhasebe islemleriyle ortaya ¢ikan satin
alama giiciidiir (Altan & Ciirtik, 2012, ss. 30-32). Kaydi paralarin, para
arzi icinde basilmis kagit para karsiligi yoktur. Gelismis tlkelerde
o0demelerin banknotlarla degil ceklerle yapilmasi sebebiyle, kaydi
paralar ¢ek yazilarak bir hesaptan digerine aktarilirlar. Kaydi paralar,
bankalar tarafindan kredi verilerek de olusturulabilir. Kaydi para
olusturma siirecinin arkasindaki olgu kismi rezerv bankaciligidir.
Bankalarin mevduat hesaplarindaki paralarin hepsinin ayni anda
cekilmeyecegi varsayimina dayanir (Haseni, 1996, ss. 154-155, 191).

Mallar kisiye dogrudan fayda saglar ve bunlardan dogrudan istifade
edilebilir. Mal paralar da esya/emtia olmalar1 yoniiyle belli oranda
bu ézellige sahiptir. itibari paralar ve kaydi paralar ise ancak mal ve
hizmetlerin temin edilmesine vasita olurlar, bunlardan dogrudan bir
istifade miimkiin degildir (Haseni, 1996, s. 189; Orman, 2015, s. 12).



Fikih Literatiiriinde Para Tasnifi

Kur’an ve slinnette, neyin para sayilip sayilmayacagi hususunda net
bir 6l¢ii veya acik bir diizenleme bulunmamaktadir. Naslarda yer yer
dirhem ve dinarin zikredilmesi, o ddonemde insanlarin para olarak bu
madenleri kullanmasindan kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla naslarda
zikredilen paralar, vakianin ifadesidir yoksa bu madenlerin her
zaman para olarak kullanilmasi gerektigini gostermek veya bunlarin
ideal para oldugunu ifade i¢in degildir (Goztibenli, 2015, ss. 105, 107-
108).

Klasik fikih eserlerinde paralar, yaratilistan (hilkaten) para olanlar
ve insanlarin para olarak benimsemesiyle (istildhen) para niteligi
kazananlar seklinde iki kisma ayrilarak incelenmistir. Buna gore,
kaynaklarda nakdeyn (iki nakit para) olarak ifade edilen altin ve
glimis, yaratilis itibariyle 6zlinde para vasfi (semeniyyet) tasiyan
iki maden kabul edilmistir. Bunlarin sikke olmasiyla kiilce olmasi
arasinda para olmalar1 bakimindan bir fark goériilmemistir. Felsler ile
magsus paralar® ise ancak insanlar arasinda para kabul edilmeleri
sebebiyle paradirlar. insanlar tarafindan para olarak kabul edilip
kullanilan diger biitiin misli mallar da 1stilahi para kapsamina girer.
Dolayisiyla orfen para kabul edilen biitiin misli mallar, ‘1stildhen’
paradir (Ali Haydar Efendi, 1314, s. 421; Ibn Abidin, ty., c. 2, s. 60;
Miras, 1978, c. 5,s. 72).

Altin ve gilimiisiin asirlarca para olarak kullanilmasinin ve
glinlimiizde de en azindan altinin deger biriktirme ve muhafaza araci
olarak itibarini biitiin diinyada korumasinin ve kriz zamanlarinda
glivenli liman olarak gortlmesinin bir¢ok sebebi vardir. Altin ve
glimlis madenlerinin digerlerinden farkli olan bazi 6zellikleri bu
sonucu tabii olarak dogurmustur. Ayirt edici bu 6zellikler, bilim
adamlar tarafindan periyodik tablodaki 118 element iizerinden su
sekilde ortaya konulmustur: Buna gore, gaz halindekiler, havayla
temasa gecince reaksiyona girenler, kendiliginden yikima ugrayanlar
veradyoaktif oldugu icin 6liimciil olanlar elendikten sonra 30 element
kalmaktadir. Bunlardan tabiatta asir1 miktarda veya ¢ok az miktarda
bulunanlar da elendiginde kalan 5 elementten iki tanesi (rodyum,
paladyum) zaten ancak 19. yiizyilda kesfedilmistir. Kalan li¢ element,
altin, giimtis ve platindir. Platinin erime sicaklig1 asir1 yliksek oldugu
icin (1768°C derece) eski donemlerde eritilip para haline getirilmesi

[3] Magsus paralar asil madeni olan altin veya glimiisten bagska madenlerin de igine
karistirildigi paralardir.



zordur (LePan, 2019; Yaman, 2012, ss. 439-441). Bu sebeple altin ve
glimiislin ‘para olarak yaratildiklarini’ sdylemek anlamsiz degildir
ancak fakihlerin de ittifakla kabul ettigi tizere paralar bunlarla sinirl
degildir.

Diger bir konu ise, istildhen para olarak ifade edilen paralarin,
altin ve giimiis paralarla her bakimdan ayni hiikiimleri tasiyip
tasimadiklaridir. Bu konudaki gortsler klasik fikih literatiiriinde
“felsler” konusundaki hiikiim ve ictihadlardan takip edilebilmektedir.
Hakkinda agik nas bulunmayan bu konuyla ilgili iki farkli yaklasim
s6z konusudur: Hanefilerden Imam Muhammed’in goriisii ve Maliki
mezhebindeki bir goriis, piyasada rayi¢ olan felslerin her agidan
para oldugu ve sarf ahkdmina birebir tabi olduklar1 ydniindedir.
Cogunluk ise, bunlarin altin ve giimiis gibi birebir sarf ahkdmina tabi
olmadiklar1 yoniindedir. Dolayisiyla Imdm Muhammed disindaki
Hanefilere gore miibadele edilecek felslerin bizzat ortada (ayn)
olmasi sartiyla, mesela bir felsin iki fels karsiliginda pesin degisimi
caizdir. Imdm Muhammed ise felsleri biitiin hiikiimleri acgisindan
para kabul ettiginden, felsler sarf ahkdmina tam tabidirler ve bu
islem caiz degildir. Ya esit degistirilmeleri gerekir (ki ancak tiim
paralari bozdurmak icin anlamlidir) ya da ancak baska para birimleri
karsiliginda bozulabilirler. Taraflardan her ikisinin felslerinin
muayyen olmamasi (akit meclisinde bulunmamasi) halinde ise bir
felsin iki fels karsiliginda degisimi Hanefilerde ittifakla caiz degildir.
Diger mezheplerde de benzeri tartismalar mevcuttur (Goziibenli,
2015, ss. 103-104).

Fikih mezheplerine gore, piyasada kabul géren magsus paralar
ile felsler de neticede paradir ve vadeli alacak-borg iligkilerinde
riba yasagina muhataptir (Goziibenli, 2015, s. 105). Yalnizca sarf
islemlerine mahsus olan ek kisitlamalara tabi olup olmadiklar:
mezhepler arasinda tartismalidir. Aradaki ihtilaf, fels ve magsus
paralarin birbirleriyle pesin olarak degisimlerinde miktarlarinin/
sayilarinin farkl degistirilip degistirilemeyecegi konusundadir. Sarf
akdinde paralarin durumu agisindan ortaya ¢ikan bu goris farki,
glinliik ticari muamelelerin akisina etki edecek veya vade farkindan
kaynaklanacak faizli islemlere yol agacak nitelikte degildir. Soyle ki,
felslerin ve magsus paralarin kendi cinsleriyle vadeli olarak degisimi
ittifakla caiz degildir ¢linkii araya giren vadeden dolay1 faiz (ribe’n-
nesfe) olusmaktadir. Dolayisiyla ister altin ve giimiis olsun ister diger
paralar olsun, araya vade girmesine ittifakla izin verilmedigi igin,
bunlar faizli bir bor¢lanma islemine konu olamazlar.



Islam hukuku alanindaki klasik kitaplar, madeni para sisteminin
gecerli oldugu donemlerde yazilmistir. Bu sebeple gilinlimiizde
kullanilan kagit paralar hakkinda bu eserlerde dogrudan bilgiler
yer almamaktadir. Ancak mezheplerin fels ve magsus paralar
konusundaki yaklasim ve degerlendirmeleri, onlarin kagit paraya
yaklasimlar1 hakkinda da yorum yapmaya imkdn vermektedir.
Cinki Kklasik donemdeki felsler, tretildikleri madenin igsel/
hakiki degerinden ziyade itibari bir degere sahip olmalar1 yoniiyle
glinlimiizdeki kagit paralara benzemektedir. Hatta glinlimiizdeki
bozuk (ufaklik) madeni paralarin birebir felslere karsilik geldigi
soylenebilir (Gozlibenli, 2015, s. 106).

Yukarida verilen bilgiler 1s18inda giiniimiizdeki kagit para,
kaydi para ve dijital paralar teamiilde ittifakla para olarak kabul
edildiginden klasik donem fakihlerinin tasnifinde istildhen para
kapsamina girmektedir. Felsleri birebir altin ve giimis para gibi
kabul etmeyen fakihler, kagit parayr da tiim yonleriyle altin ve
glimiis para gibi gérmeyeceklerdir. Ancak Imam Malik ve Imam
Muhammed gibi fakihlerin ise giiniimiizdeki kagit paralar1 da tipki
kendi donemlerindeki felsler gibi her acidan altin ve giimiis para
hiikiimlerine tabi gérmeleri beklenir. Bu ictihat farki ¢cok dnemli
olmayip, az once de isaret edildigi iizere, yalnizca tayin ile taayyiin
etme ve sarf hiikiimleri agisindan farklilik olusturmaktadir.

Son dénem Islam hukukgular ise kagit paralarin fikhi hiikiimler
acisindanparasaylmasikonusundagenelolarakgoriisbirligiicindedir.
Clinkii giiniimtiz kagit paralar hem kanunen hem de insanlarca para
olarak benimsenmistir. Ayrica paranin tiim 6zelliklerini de yerine
getirmektedir. Mal ve hizmet miibadelesinde kullanilip kendisiyle
esyaya deger bicildigine gore, bunlar1 para saymamak miimkiin
degildir (Haseni, 1996, s. 140; Bayindir, 2000, s. 34). Uluslararasi
fetva meclisleri de bu gériisii teyit etmislerdir: Rdbita’ya bagh Islam
Fikih Akademisi 1982 yilinda 5. donem toplantisinda aldigi 6 numaral
kararinda ve Isldm Isbirligi Teskilat’'na bagh Uluslararast Isldm Fikih
Akademisi de 1986 yilinda aldig1 21 (3/9) numarali kararinda kagit
paralarin para olma vasfina tam olarak sahip oldugunu ve riba, zekat,
selem** ve diger biitiin konular agisindan altin ve giimis paralarla
birebir aym hiikiimlere tabi oldugunu ifade etmistir. Insanlar
tarafindan para olarak kabul edilmesi sartiyla, itibari para kapsamina
giren kaydi para ve dijital paralarin da ayni hiikiimlere tabi oldugu

[4] Selem, nitelikleri belirlenmis vadeli bir malin pesin bedelle satimini ifade eden satim
turadir.



soylenebilir. Kripto paralarin biitiin cesitleriyle halen finansal bir
varlik veya yatirim aracit mi oldugu yoksa tiiriine gore teamiilde artik
para olarak mi1 kabul edildigi ayr1 bir tartisma ve ¢alisma konusudur.

Glindeme gelen diger bir tartisma konusu da artik giindelik
alisveriste kullanilmayan altin ve glmisin hala para sayilip
sayillmayacag1 ve dolayisiyla da onlarin sarf akdinin kisitlamalarina
(6zellikle bedellerin pesin olma sartina) tabi olup olmayacagidir.
Bazi altinlarin para degil emtia oldugu yoniinde farkli goriisler
glindeme gelse de genel kanaat altinin para hiikiimlerine tabi oldugu
yoniindedir. Konuyla ilgili miizakereler halen akademik cevrelerde
stirmektedir.

Altin her ne kadar giintimiizde i¢ 6demelerde miibadele araci olma
niteligini kaybetse de uluslararasi 6demelerde halen kullanilmakta ve
paranin diger iki fonksiyonunu tam olarak yerine getirmeye devam
etmektedir. Son asirlarda giimiis, deger kaybi ve saklanma zorluguyla
‘deger biriktirme araci’ 6zelligini yavas yavas yitirirken, 6zellikle altin
halen kiiresel krizlere ve yerel paralardaki enflasyona karsi likiditesi
yluksek ‘glivenilir bir liman’ o6zelligini korumaktadir. Bankalarin
para yaninda altin hesab1 acabilmeleri, merkez bankalarinin risklere
karsi altin stoku tutmalar1 da dikkate sayandir. Bu sartlar altinda
altinin emtia veya esya haline geldigini ve para niteligini kaybettigini
soylemek kanaatimizce miimkiin degildir. Ayrica likiditesi ¢ok
ylksek bu iki madenin sarf hiikiimlerine tabi olmasi, sarf ahkdminin
konulmasinin hikmetlerinden olan ‘ribaya giden yolu kapama’ ilkesi
acisindan da anlaml ve tutarhidir.

Uluslararas1 fetva meclislerinin de bu goriisii tercih ettigi
gorilmektedir. Isldm Isbirligi Teskilatrnabagh Uluslararasi Isldm Fikih
Akademisi 1995 yilinda aldig1 84 (9/1) numarali kararinda altinin her
cesidinin sarf akdi hiikiimlerine tabi oldugunu ifade etmistir. Islami
finans alanindaki ser’i standartlar: belirleyici kuruluslardan AAOIFI
(Faizsiz Finans Kuruluslart Muhasebe ve Denetleme Kurumu) ‘Altin ve
Altin Islemleriyle ilgili Kurallar’ baghkli 57 numaral standardinda
ayni sekilde altin ve glimisiin ticaretinde sarf akdi hiikiimlerine
uygun standartlar belirlemistir.

Paralarin Basimi ve Tedaviiliit Konusundaki Fikhi Hiikiimler

Islam devletlerinde kamu mallar1 ve genel olarak mali islerle beytii’l-
mdl ilgilenmistir. Ancak bu kurum para basma isine bakmamis, bu
vazife darphaneye tevdi edilmistir. Boylece paralar baskentte ve bazi
baska sehirlerde kurulan darphanelerde basilmistir (Keles, 1997, s.
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111; “Nukdd”, 2002, s. 178).

Klasik donemde devletin para basmasi iki a¢idan 6n plana
cikmaktadir: (i) Para basmak devletin egemenliginin semboliidiir.
(ii) Paradaki madenin ayar ve agirligin1 garanti etmekte ve insanlar
arasinda giiven saglamaktadir. Bu iki husus iizerinde biraz daha
ayrintili durmakta fayda vardir:

a) Sembolik Yon: Halife veya devlet baskani (sultdn) adina para
bastirmak, fikhi agidan iktidar olmanin veya egemenliginin zorunlu
bir sart1 degildir. Nitekim Hz. Peygamber (s) ve Hulefa-y1 Rasidin
doéneminde boyle bir uygulamaya ihtiya¢ duyulmamistir. Ayni sekilde
parayl kimin bastiracagl, darphanenin devlete veya 0zel sektore
ait bir isletme olup olmamasi da naslar tarafindan diizenlenmis
konulardan degildir. Ancak gecmiste de giiniimizde de para
bastirmak devletler arasi gelenekte egemenligin sembollerindendir.
Devlet bagkaninin kendi adina para bastirmasi uygulamasi yaygin
olarak kabul edilmistir. Bu uluslararasi kabullerin ve 6rfiin 15181nda,
devlet baskaninin izni olmaksizin para bastirilmasi, mesru otoriteye
isyan gibi kabul edilebileceginden, klasik fikih kaynaklarinda mekruh
veya haram olarak degerlendirilmistir. Devletin verecegi izinle para
basilmasinda ise elbette bir beis yoktur (“Giss”, 1994, s. 178; Keles,
1997, s. 113,115). Giinlimiizde de para basmanin egemenlik ve
bagimsizlik sembolii olma yonii devam etmektedir ve diinya lizerinde
genellikle yerel paralar tedaviildedir. Elbette ayni anda birgok
tilkenin kullandig1 Euro gibi ortak bazi para birimleri de mevcuttur.

b) Ayar ve Agirhik Garantisi: Maden para uygulamasinda,
tedaviildeki paralarin ayarlar1 veya agirliklari disiirtilerek haksiz
kazan¢ saglanmasi tarihte sikc¢a rastlanilabilen durumlardir. Altin
ve glimiis paranin saflifinin (ayarinin) ve agirliginin korunmasi,
en az sembolik yonli kadar 6nemli goriilmiistiir. Yerel idarelere
darphane kurma yetkisinin taninmasi veya elinde kiymetli maden
bulunan kimselerin darp ticretini 6demek sartiyla darphanede has
altin veya glimiis para bastirabilmesi gibi daha esnek uygulamalar,
paralarin ayar ve agirlik konusundaki giivenilirliginin 6nemsendigini
gostermektedir (Bayindir, 2000, s. 18; Velde & Weber, 2008, s. 15).
Ayar konusu 6zellikle altin ve glimiis paralar agisindan son derece
hassastir. Ciinkii nispeten yumusak olan bu iki madenin para
olarak kullanilabilmesi icin mutlaka az miktarda da olsa bakir gibi
baska bir maden katilarak basilmasi gerekmektedir. Altin ve giimiis
paralar saf olarak basilmamaktadir. Altin acisindan bu genellikle
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22 ayardir. Giimiis paralarda ise 900 ayar kullanilir (%10 bakir
icerir). Ancak kar elde etmek amaciyla icine daha fazla farkli maden
karistirilmasi (giss) halinde ise bu para safligin1 kaybederek magsus
para halini almaktadir. Altin veya giimiise gore katki maden orani
yaridan fazla olan paralara fikih literatiiriinde galibii’l-giss veya zuyif
denilmektedir.

Magsus paralarin degisiminde mezhepler farkli hiikiimler beyan
etmektedir. Hanefllere gore, altin/gilimiis ve katki madenden hangisi
fazlaysa, sarf akdi acisindan onun hiikiimlerine tabidirler (Bayindir,
2000, s. 19; Ibn Abidin, ty., c. 2, s. 62). Diger mezheplerde ise fikhi
hiikkiimler agisindan her durumda igindeki altin/glimiis miktarina
riayet edilir (“Nukdd”, 2002, s. 176). Icerdigi diger madenin miktar1
asil madenden fazla olan paralar, piyasa tarafindan para olarak kabul
edilmesi (rdyi¢ olmasi) halinde sarf disindaki hiikiimleri bakimindan
paradir. Ancak piyasada para olarak kabul gérmez veya zamanla
para olarak kullanimi terk edilirse bunlar menkul mal (uriz veya
sil‘a) kabul edilirler (Goziibenli, 2015, s. 98).

Madeni para doneminde, paranin maden degeriyle piyasa degeri
ayni veya yakin olmasina ragmen gerek egemenligi temsil etme
gerekse de magsus basilarak istismar edilebilecegi icin sahislarin
devletten izinsiz madeni para basmalarina miisaade edilmemistir.
Dileyenler iicret karsiliginda darphanede uygun ayar ve agirlikta
altin ve giimtis para bastirabilmislerdir. Ancak diisiik ayarh altin veya
glimiislerin sahislar hesabina basilmasina miisaade edilmemistir.
Zaten Islam devletlerinde hisbe tegkilatina bagh olarak piyasay1
kontrol eden zabita gorevlilerinin (muhtesib) sorumluluklarindan
birisi de yetkisiz para basimini tespit ve engellemektir (Keles, 1997,
s. 115).

Mal para doneminde sahislarin yetkisiz para basmalarinin asil
amaci magsus parabasarak aradaki maden deger farkindan (senyoraj)
kazang elde etmektir. Magsus para basan kisiler, piyasadaki paranin
alim degerinin azalmasina sebep olmaktadir. Insanlar magsus
paranin degerindeki diisiikligii fark etmemekte ve aldanmaktadir.
Halbuki Kur’an-1 Kerimde 6l¢ii ve tartinin tam ve eksiksiz yapilmasi
emredilmis (A’raf 7/85, HGd 11/85, Suara 26/183), 6lcii veya tartida
hile yaparak baskalarinin hakkindan eksiltenlere ahiretve hesap giinii
hatirlatilmistir (Mutaffifin 83/1-3). Hz. Peygamber’in (s) yiiriirliikte
olan dinar ve dirhemlerin zorunlu bir sebep olmadik¢ca (magsus
olmasi vb. gibi) kesilip boliinmesini yasakladigl nakledilmistir (Eb{
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David, Biiy(‘ 50). Konuyla ilgili rivayet ve uygulamalar1 bir biitiin
halinde degerlendiren fakihler, bunun hiikmiinii tenzihen veya
tahrimen mekruh olarak tespit etmislerdir. Bu hiikmiin gerekg¢esi
olarak zikredilen bircok husus arasinda para giivenligi (tagsisin
engellenmesi) de vardir. Ciinkii bir devlet tarafindan sikke halinde
basilmis paralar agirlik ve ayar bakimindan giiven vermektedir. Bu
gliven neticesinde ilgili paralar piyasada sorunsuz tedaviil etmektedir
(Maverdi, ty., ss. 238-239).

Islam tarihi boyunca yoneticiler izinsiz para basan kisilere ta‘zir
tiriinden cesitli cezalar vermislerdir. Bununla birlikte, bu sugu
dogrudan hirsizlik kapsaminda sayip hirsizlik haddi uygulayan bazi
yoneticiler olmussa da bu yorum ve uygulama kabul géormemistir.
Paray torpiileme vb. yollarla agirhiginda eksiltme yapan Kkisilere de
yoneticiler tarafindan cesitli cezalar uygulanmistir. Ayni hiikiim ve
uygulamalar, felsler tizerinde yapilan sahtekarliklar i¢in de gecerlidir
(Keles, 1997, ss. 113-114).

Para basiminin devlet kontroliinde olmasinin amaglarindan birisi
paranin safligini korumak olmasina ragmen, maliyenin bozuldugu
donemlerde darphanede basilan altin ve glimiis paralarin ayarlari
da zaman zaman bilerek diisiirilmiistir. Burada idarecilerin
amaci, daha az madenle daha fazla para basarak biitce agigini
kapatmak veya devlet i¢in finansman temin etmektir. Boylece tagsis
yoluyla devletin elindeki para miktar1 artirilmis ve hazineye gelir
saglanmistir. Fakihler ilke olarak devletin magsis para basmasini
caiz gormemislerdir. Gerekgeleri, insanlarin altin veya glimiis paray1
standart ayarda sanip ticarette aldanmalar: ihtimali ve bu islemin
fiyatlarin yiikselmesine yol agmasi gibi toplumsal mefsedetlerdir
(Bayindir, 2000, s. 19; Keles, 1997, ss. 112-113).

Magsus paralar bir sekilde basildiktan sonra bunlarin ticarette
kullanilmasi konusundaki fikhi degerlendirmeler daha esnektir. Genel
olarak insanlar bunlarin magsus oldugunu biliyorlar ve bu paralar
da piyasada kabul goriiyorsa bunlarin 6demelerde kullanilmasi caiz
goriilmiistiir (“Giss”, 1994, ss. 221-222). Dolayisiyla konu aldatma
icerip icermemesi ve toplumsal maslahat (paranin deger kaybedip
fiyatlarin yiikselmemesi) ac¢isindan degerlendirilmistir.

Netice olarak naslarda (Kur’an ve siinnette) paranin bizzat devlet
tarafindan veya 6zel kurumlar vasitasiyla basilmasi veya kontrol
edilmesine iliskin dogrudan bir diizenleme yoktur. Asil olan para
glivenliginin saglanmasi, paranin degerinin korunmasi ve devletin
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egemenliginin zedelenmemesidir. Giiniimlzde devletlerin merkez
bankalar1 vasitasiyla parasal tabani genisleterek para basmalar1 bir
acidan tagsise benzemektedir. Zira bu islemler genellikle enflasyona
yol acabilmektedir. Enflasyon ise bir acidan devletin ilgili para
birimini elinde tutan kimselerden aldig1 vergidir. Konu, kazang ve
kayiplar1 yoniiyle toplumsal maslahat acisindan degerlendirilmeli
ve iktisat ilminin verileri 1s181nda planlanmalidir. Ayrica genellikle
gosterge faiz oranlarin1 diisiirerek ve piyasadan faizli tahvil
satin alinarak yapilan bu islemlerin faizsiz enstriimanlar yoluyla
gerceklestirilebilmesi icin mutlaka yeni yontemler gelistirilmelidir.

Para basimi konusunda giindeme gelen bir tartisma konusu da
“altin paraya donme” meselesidir. Yukarida ifade edildigi tizere altin
ve giimiis insanlik tarafindan iki binyildan fazla stireyle para olarak
kullanilmistir. Naslarda da para olarak altin ve glimiis zikredilmistir.
Ancak bu durum, bu iki madenin her zaman para olarak kullanilmasi
gerektigine veya 0yle kalacagina bir delil teskil etmez. Fels ve magsus
para gibi itibari yonii olan paralar bir yana, Hz. Omer, deve derisinden
para basmay1 diisinmis ancak deve niifusuna zarar verecegi
endisesiyle vaz gecmistir (Gozilibenli, 2015, ss. 106-107). Dolayisiyla
altinin (madeni paranin) yeniden para olarak kullanilmasi yéntinde
cagrida bulunanlarin, bunu Islami bir emir veya hiikiim olarak
sunmast dogru degildir. Bir seyin ser’an para sayilmasi konusunda
tiretildigi hammaddenin bir énemi yoktur. Onemli olan o seyin
paradan beklenen fonksiyonu ne kadar saglikli yerine getirdigidir.
Konu hakkindaki gorts ve dneriler, toplumun faydasi ve adalet ilkesi
g6z Oniine alinarak, uzman iktisat¢ilar, maliyeciler ve diger bilim
adamlar tarafindan miizakere edilerek bir karara baglanmalidir.

Biitlin bu verilerden hareketle, su soylenebilir: Fikhi acidan
paranin belli bir maddeden yapilmasi veya i¢sel/hakiki degere sahip
olmasi sart degildir. Onemli olan zimmette borg olarak sabit olabilme
ozelligine sahip olmasidir. Bunun i¢in de mal para olacaksa misli veya
adediyydt-1 miitekdribe>* grubundan bir mal olmasi yeterli olmaktadir.
Icsel degeri olmayan kagit paralar, sadece muhasebe kayitlarindan
ibaret olan kaydi paralar ile tamamen dijital bilgiden ibaret kripto
paralarin hepsi de zimmette sabit olabilmeleri ve boliinebilir olmalari
sebebiyle para olma potansiyeline sahip goriinmektedir. Ancak kagit
para da dahil biitiin itibari paralar i¢sel bir deger icermediklerinden,

[5] Adediyydt-1 miitekdribe: Genellikle taneyle satilan, ayni cinsten, ayni deger ve biiytikliikteki
standart mallardir. Ceviz, bilye, yumurta, limon ve gliniimiizde seri imalat tiriinii olup tane veya
duizine ile alinip satilan mallar bu tiirdendir.
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bunlarin degeri daha kirilgan bir zeminde durmaktadir. Bu sebeple,
yeni nesil para tiirlerinin Islami ilkelere uygun olabilmesi icin ihrac¢
eden kurulusun giiven veren giiclii ve seffaf bir yapida olmasi, yeterli
koruma ve denetim mekanizmalarinin olmasi, ilgili paranin deger
dalgalanmasindan (volatilite) korunacak nitelikte bulunmasi sarttir.
Ayrica gilinimiizdeki itibari paralar ve kaydi paralarin olusumu
faizli islemler ve faizli krediler yoluyla gerceklesmektedir. Bu konu
da dogrudan paranin para olusuna etki etmemekle birlikte, Islami
acidan paranin arzinin ve miktarinin kontroliiniin mutlaka faizsiz
yontem ve enstriimanlarla gerceklestirilmesi gerekmektedir.

Sonuc¢

Para sayesinde insanlik icin hem aligveris kolaylasmis hem de is
boliimi ve uzmanlasma firsati dogmustur. Para olarak kullanilan
seyler tarih boyunca degisim gostermistir. Gliniimiizde de bu
stire¢c devam etmektedir. Degisimin genel olarak i¢sel degere sahip
paralardan itibari paralara dogru oldugu yani somuttan soyuta
ilerledigi goriilmektedir. Para tiirleri arasindaki gecisler keskin
olmamis, genellikle bir miiddet eski ve yeni para tiri birlikte
kullanilmaya devam etmis ve zamanla biri digerinin yerini almistir.

Kur’an ve siinnette neyin para olup olmadigi konusunda bir
tanim veya belirlemede bulunulmamistir. Hz. Peygamber (s) kendi
doneminde Hicaz bolgesinde kullanilmakta olan altin ve giimiisi
para olarak kullanmaya devam etmistir. Klasik fikih eserlerinde altin
ve giimiis asli para kabul edilmis, bunun yani sira para fonksiyonu
goren diger madenler ve muhtemel nesneler de para olarak kabul
edilmistir. Mezheplerin 6zellikle fels ve magsus paralar konusundaki
yaklasim ve degerlendirmeleri ise glinlimiizdeki kagit paralara ve
diger itibari paralarin hiikiimlerine 151k tutmaktadir.

Bir seyin i¢sel/hakiki degere sahip olup olmamasi onun para olma
hiitkmiinii etkilememektedir. Bu konuda insanlarin 6rfii, yani bir seyi
para olarak kabul etmeleri ve halk arasinda tedaviilii esas alinmistir.
insanlarin arasinda mallarin ve hizmetlerin miibadelesini saglayan,
bor¢larin ddenmesi i¢in kabul edilen ve paranin diger 6zelliklerini
saglayan her tiirlii 6deme araci fikhi acidan da para olarak kabul
edilmektedir.

Glintimiizde insanlarin kullaniminda (tedmiilde) para olarak kabul
edilen biitiin varliklar i¢in zekat, faiz vb. mali konulardaki fikhi
hiikiimler aynen gecerlidir. Bu konuda fetva heyetleri gorts birligi
halindedir. Zaten biitiin mezhepler de para ve misli mal borglarinda
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bir fazlalik sart kosulmasinin faiz olup bunun da haram oldugu
konusunda ittifak etmistir. Mezhepler arasinda tartisilan konular,
sarf ahkamiyla ilgili tali konulardir.

Kagit banknotlardan itibaren ortaya c¢ikan paralar madeni
paralar gibi hakiki bir deger icermediklerinden manipiilasyon,
aldatma ve deger dalgalanmalarina daha fazla acgiktirlar. Halbuki
Islam’in hiikiimlerinin konulus gayelerden énemli birisi de malin
korunmasidir. Bu sebeple, bir taraftan arastirmacilarca yeni
para tird olusturma imkanlar1 kesfedilirken, diger taraftan da
bu yeni paralarin zayif noktalar1 ve olusturabilecegi muhtemel
magduriyetler konusunda tedbirler azami 6l¢iide alinmalidir. Ayrica
merkez bankalarinca parayla ilgili yapilan islemlerin ve kullanilan
enstriimanlarin faiz unsurundan arindirilmasi icin alternatif
modeller tlizerinde ¢alisiimali ve bu konudaki gerekli degisiklikler
icra edilmelidir.
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Concept of Moneyin Islamic Law: An Overwiev

Asts. Prof. Necmeddin Giiney

Extended Abstract

Money is a tool that provides the exchange of goods and services
in the economy, with functions such as wealth accumulation and
being a unit of measurement. This study aims to outline the basic
figh provisions on money and evaluate them. In this framework,
first the historical development of money will be briefly given and
the understanding and classification of money in the classical figh
literature will be introduced. Then, the provisions on the circulation
of money will be discussed, especially the authority to print money,
changes in the setting of the coins and whether it is religiously
necessary that money is made of gold and silver.

The term meaning of money: It is a common exchange tool and
a measure of value, used in goods and service purchases or debt
payments. In other words, money is ‘an asset that is generally
accepted in an economy, which has the functions of means of
exchange, value protection tool and account unit’. Money, which is
a popular means of exchange, has many benefits for humanity and
civilization. Debts are paid in money. People have the opportunity
to buy or rent goods and services for money instead of producing all
their needs themselves. This increases the division of labor and the
possibility of specialization.

There is no specific definition of money in the Quran and sunnabh.
The Prophet (pbuh) continued to use the gold and silver that was
used in the Hejaz region as money. The names of silver and gold
money used in that day (dirham and dinar) were mentioned in the
Quran and the sunnah on various occasions. In this context, various
rulings are expressed in the money used at that time including
the nisab of zakat (amount of acquired assets to be responsible of
zakat), the minimum amount of mahr and what constitutes unlawful
charging of interest. In classical figh works, gold and silver were
accepted as original money, as well as other metals and all possible
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objects that function as money. The approaches and evaluations of
the Islamic schools of law especially on fals (p. fulus) and gold alloys
sheds light on fiat currency and other digital currencies of this age.
However, while evaluating the views of the scholars about money in
the classical period of Islam, commercial and economic conditions in
their period should be taken into consideration as long as they are
not based on explicit orders of the Quran or the sunnah.

Whether something has intrinsic and genuine value does not affect
its provision to be money. This subject is based on people’s customs,
that is their acceptance of something as money and its circulation
among the people. All means of payment that provides the exchange
of goods and services among people, that is accepted for the payment
of debts and which provides other features of money is considered as
money in terms of figh.

Today, provisions on financial matters including zakat, interest,
etc. are valid for all assets considered as money in the use of people.
Fatwa delegations are in agreement on this matter. All schools of law
are unanimous that stipulating an excess in money and miscellaneous
goods debts is interest (riba) and forbidden in Islamic law. Topics
discussed among the schools of law are secondary issues related to
exchanging precious metals (gold and silver) and money changing.

Since banknotes made from paper and fiat money does not hold any
real value like coins, they are more prone to manipulation, deception
and value fluctuations. However, one of the aims of Islam is to protect
the property. For this reason, while the possibilities of creating new
types of money are being explored by researchers, on the one hand
measures should be taken to the maximum regarding the weak
points of these new currencies and the possible victimizations that
may arise. In addition, alternative models should be proposed to
eliminate interest from transactions and instruments used by the
central banks and necessary changes should be made in this regard.
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Bankalarin Kaydi Para Uretimi ve iktisadi Etkileri

Dr. Omer Faruk Tekdogan'

Giris

Iktisadi ve hukuki bir varlik olarak para sosyal hayatimizin
vazgecilmez bir pargasidir. Insanoglunun hayatin1 kugatan iktisadi
faaliyetler gecmisten glinlimiize “takas”, “para” ve “kredi’nin zaman
ve mekana gore degisen farkl suretleriyle kolaylasmis ve daha etkin
hale gelmistir. Bukapsamda para, iktisadi faaliyetleri kolaylastiran ve
genel kabul gormiis miibadele aracidir. Paranin ve kredi islemlerinin
zamana ve mekadna gore yeni formlara girmesine yol acan bir¢ok
etken bulunmaktadir. Bu etkenler bulunulan cografyaya, sosyal
ve iktisadi hayata, dini kurallara ve teknolojik gelismelere gore
siniflandirilabilir. Bankacilik ile birlikte para ve kredi ekonomileri,
toplumlar1 ve bireyleri dogrudan etkilemektedir. Bu itibarla,
ozellikle gelisen teknoloji ve degisen yasam tarzi ile birlikte dijital ve
kripto para birimleri gibi yeni olgularin ortaya ¢ciktig1 da géz 6ntine
alindiginda, islam iktisad1 baglaminda para konusunun daha iyi
anlasilmasi gerekmektedir. Ctinkii dijital ve kripto para birimleri gibi
insanoglunun daha once tecriibe etmedigi yeniliklerin doguracagi
sonuglar1 6ngorebilmek icin ge¢mis uygulamalardan ders almak
ve mimkiin oldugunca muhtemel riskleri azaltarak elde edilecek
umumi fayday1 artirmaya ¢alismak gerekir. Bu ¢alismada kaydi para
konusu ve ekonomi ve sosyal hayat iizerindeki etkileri anlatilarak
para sisteminde nasil yenilikler yapilabilecegi tartisiimistir.

Kaydi para, en basit tabiriyle, defter veya muhasebe kaydi tizerinde
goriinen ve para gibi borcun ifasinda veya bir édeme isleminde
hicbir fiziki varliga doéniismeden kullanabilen bir para tiridur.
Iktisat doktrininde kismi rezerv sistemi ve para ¢arpani kavramlari
ile anlatilan kaydi para, bankalarin topladiklar1 mevduati bankacilik
sistemi icinde tekrar tekrar kredi olarak kullandirmalari sonucu
olusmaktadir. Bankalarin kayitlarinda mevduat seklinde goriinen ve
artankaydiparatim mevduatsahiplerinceayniandatalep edildiginde
banka tarafindan 6denemeyecektir. Clinkii bankanin elinde bunu

[1] Hazine ve Maliye Bakanlg), ofaruk.tekdogan@hmb.gov.tr
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karsilayacak rezervi yoktur. Tarihte cok defa bankaya hiicumlarin
yasanmasi sebebiyle bankacilik krizleri olmustur. Ancak, bu durum
glinlimiizde daha az siklikta yasanmasina ragmen etkileri daha da
sert olmaktadir. “Kismi rezerv bankacilig1” olarak isimlendirilen bu
sistem mevduat sahipleri, bankalar ve merkez bankasi arasindaki
karsilikli giivene dayali olarak ylriimektedir. Bu gliven azaldiginda
sistem tehlikeli bir siirece girer. Anlasilacag: lizere kismi rezerv
sisteminin yapis1 zayif ve kirilgandir. Bu kirilganlik dolayisiyla
tarihte bir¢ok finansal ve ekonomik krizler yasanmis olup bunlardan
en sonuncusu ve siddetlisi 2007 /08 Kiiresel Krizi olmustur. Kiiresel
Krizden sonra kiiresel finans ve bankacilik sistemi sorgulanir hale
gelmis ve kripto para birimleri, biraz da sisteme bir tepki olarak,
ortaya cikmistir. Ekonomik istikrarsizliga yol a¢tig1 ve sosyal adaleti
bozdugu gerekcesiyle kismi rezerv sistemine alternatif sistem olarak
One cikan tam rezerv bankaciligina dair tartismalar tekrar canlanmis
olup bu kapsamda tam rezerv bankaciliginin modern finansal
mimariye gore yeni modelleri tliretilmistir. Bu calismada, tam rezerv
bankacilig sisteminin merkez bankasi dijital parasi yeniligiyle nasil
hayata gecirebilecegi de tartisiimistir.

I. Paranin iktisadi Kokeni

Kripto paranin hayatimiza girmesiyle birlikte paranin tanimi
ve nelerin para olarak kabul edilebilecegi konusunda bir yandan
iktisatgilar, diger yandan islam hukukgular1 arasindaki tartigmalar
devam etmektedir. Aslinda bu tartismalar yeni degildir. Medeniyet
ilerledikce ve iktisadi hayatta yeniliklerle karsilasildikca bu tiir
konular giindeme gelmistir. Para konusundaki tartisma, iktisat ayri
bir disiplin olarak ortaya ¢ikana kadar hukuki bir mesele olarak ele
alinmis, daha sonra iktisat alanindaki tartismalar 6n plana ¢ikmistur.

Birden ¢ok fonksiyonu benzer sekilde veya benzer fonksiyonlari
birden ¢ok sekilde yerine getirebilen para durmadan siirekli mekana
ve zamana gore uyum saglayabilir. Bu nedenle, bir¢ok cesit nesne
ilkel para cesitleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bunlardan bazilari
yumurta, tiiy, fildisi, deri, 6kiiz, domuz, piring, tuz gibi nesnelerdir.
Dolayisiyla, giinliik hayatta kullanimi olan her para gibi fonksiyon
icra edebilir. Aslinda bir hesap birimi olarak diisiiniildiigiinde ve
hesap biriminin de soyut olmasi sebebiyle paranin fiziki bir varliga
da ihtiyaci yoktur. Mesela, giinliik hayatta kullanimi olmasa da
Uluslararasi Para Fonu (IMF) Ozel Cekme Hakki (Special Drawing
Right, SDR) anlamina gelen kendi para birimi SDR1 ¢ikarmistir.
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Ayni sekilde, Avrupa Birligi de Euro para biriminden 6nce Avrupa
Toplulugunda hesap birimi olarak kullanilan ve Avrupa Para
Birimi anlamina gelen European Currency Unit (ECU) para birimini
cikarmistir. (Davies, 2002)

Para, mikro diizeyde her bir bireyin, makro diizeyde ise milletlerin
servetini dogrudan etkileyen bir aragtir. Soddy (1961)’e gore hayat
servetin Urlinii iken servet ise enerjinin ve insanin zamaninin
triniidiir. Medeni toplumlarda servet tUretimi bireysel degil
toplumsaldir. Servet ile hayat arasindaki iliskiyi tesis eden paradir.
Ciinkii toplam tiretimde bir katkisi olan bireyin bu tliretimden pay
almasina, bu pay1 kullanmasina ve harcamasina imkan vermektedir.

Iktisatcilar paray1 genel olarak iki tiire ayirmaktadir. Bunlardan ilki
fiziki varlig1 olan ve genelde altin ve glimiis gibi kiymetli madenlerin
icinde bulundugu mal/emtia paradir. Diger tiirde ise hukuki nitelik
tasiyan soyut varliklar bulunmakta olup bunlar itibari kabul edilir.
Bu noktada karsimiza uzun zamandir siiregelen bir tartisma
cikmaktadir. Para devletin dayattigl veya piyasada kendiliginden
ortaya ¢ikan bir varlik midir? Knapp’in paranin devlet teorisine gore
para hukuki bir varliktir. Dolayisiyla para teorisinin hukuk tarihi
baglaminda ele alinmasi gerekmektedir. Davies (2002), bu teoriye
katilmamakla birlikte bu teorinin metalist teorilerdeki bazi yanlislari
diizelttigini diistinmektedir. Ancak, paranin baslangicindan bugiline
kadar paranin gelisim silirecinde devletin 6nemli bir rolii olmus
olsa da ne para ne de merkez bankalar1 sadece devletin bir varlig
olmamistir. Mesela, ingiltere Merkez Bankasi, savas masraflar
nedeniyle finansorlerden borg¢lanan Kral'in bu borcuna karsilik
finansorlere Bankay1 kurma imtiyazi vermesiyle kurulmustur. Daha
sonra bu finansorlerin baskisiyla Bankanin bastigi para yasal 6deme
araci olarak tilke genelinde dayatilmistur.

Menger’e gore para devletin iradesinden degil, piyasadan ortaya
¢ikan bir varliktir. Bir emtianin kolayca alinip satilabilmesi icin
fiyatinin her an kolay ve net belirli olmasi gerekir ki bu fiyat
genel ekonomik durumu ekonomik fiyattan yansitsin. Arz, talep,
boliinebilirlik, emtianin miibadelesine iliskin siyasi ve sosyal kisitlar
ve bunlar disinda zamansal ve mekansal kisitlar ilgili emtianin
satilabilir olmasini belirler. En satilabilir olan emtia genelde piyasada
emtia araci olarak kabul gérmektedir. Kisi piyasaya geldiginde arzu
ettigi nihai emtiay1 elde etmek icin 6ncelikle miibadele araci olan
ve en kolay sekilde alinip satilan bu emtiayi alir ve nihai satin alma
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hedefi dogrultusunda kullanir (Menger, 2009).

Devletin paranin degerindeki standartlari belirleme yetkisi ve
paranin mahiyeti baglaminda ortacagda derebeylerinin kendi
paralarini basmasi ©6nemli sorunlar1 beraberinde getirmistir.
Kendi bolgelerinde yasal O6deme aract olarak derebeylerinin
dayattig1 feodal sikkeler paranin degerindeki asinmada 6nemli rol
oynamistir. Ozellikle IX ve X. yiizyillarda Kralliklarin uyguladiklar
para politikalarinin etkinliginin bozulmasinda derebeylerinin roli
biiyiiktiir. Bu istikrarsiz para standartlar1 paranin devlet teorisini
savunanlar tarafindan teorilerine tarihi bir delil olarak sunulmustur.
Ancak, resmi kurdan sikke basma yetkisi halk nezdinde kabul gérmesi
garanti edilmemistir (Usher, 1943).

Para tiirlerinin tarihteki seyrine baktigimizda paranin piyasanin
mi1 yoksa devletin mi bir varligl1 oldugu konusunda her iki tezi
de destekleyen orneklerle karsilasmaktayiz. Degerli metallerin
miibadele aract olarak kullanildigt mal paraya metalist sistem
denmekte olup en bilinen sekli altin kiilcedir. Piyasa kokenli olan bu
paratiiriisonra devletlerin darphanelerinde altin ve giimiis sikkelerin
basilmasiyla ayar ve agirlik acisindan standarda kavusmustur.
Devlet bu noktadan sonra para konusunda s6z sahibi olmustur
ancak para konusunda devlet ile piyasa arasindaki giic ve menfaat
catismasi devam etmistir. Sarraflar ve bankerler piyasa tarafindaki
glicli aktorler olmus ve paranin gelisim siirecine, daha ziyade kendi
menfaatleri agisindan, ¢ok katkilar1 olmustur. Sarraf makbuzlar: ve
bankerlerin 6nce defterleri sonrasinda ¢ekleri ile kaydi bir sekle
giren para matbaanin icadi ile birlikte kupiirlii basilarak banknot ve
milli kagit para olarak karsimiza ¢ikmistir. Bu sekilde kaydi paranin
bin yili askin bir tarihi vardir. Para ihtiyaci biliyiiyen ekonomi ile
artarken altin arzindaki artis bundan bagimsiz hareket ettigi icin
para ihtiyacim1 karsilamamistir. Kismi rezerv sistemi ve itibari
paranin ortaya ¢ikmasinda bunun rolii vardir ancak bu sefer parasal
krizlerden kaynaklanan ekonomik buhranlar meydana gelmistir.

Glinlimiizde devletin bastigl para itibari, bankalarin bastigl
para kaydidir. Bankalar bu avantaji devletin hiikmetme giicinden
almaktadir. Ciinkii kaydi para yasal 6deme araci olarak devletin
garantisi altindadir. Ancak, parasal krizler ve hiperenflasyon gibi
olagan dis1 durumlarda paranin halk nezdinde kabul géormedigi ve
takas usuliine doniildigii gorilmiistiir. Mesela, 1923’te Almanya’da
yasanan hiperenflasyon sebebiyle alisveriste mallar takas edilmeye
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baslanmis olup en saglam ortak oOl¢li birimi goriilen tereyagi
standardinagecilmistir. Benzersekilde, Ikinci Diinya Savasinin sonuna
dogru kita Avrupa’sinda alis veris i¢in sigara para gibi kullanilmaya
baslamistir (Davies, 2002). Buradan ¢ikarilabilecek énemli bir sonuc,
paranin kokeni ne olursa olsun varligini koruyabilmesi icin hesap
birimi olarak degerindeki istikrarin korunmasi gerekmektedir.

II. Bankalarin Kaydi Para Uretimi

Bankalar iktisat literatiiriinde mevduat toplayip kredi kullandiran,
bu suretle fon arz edenler ile fon talep edenler arasinda kopri
fonksiyonu goren finansal aracilar olarak tanimlanmaktadir. Bunun
disinda bankalar, adeta viicutta kan dolasimini saglayan damarlar
gibi, ekonomide paranin dolasimini havale, elektronik fon transferi
ve kredi kartlari gibi 6deme sistemi tizerinden saglayan kurumlardir.
Bu nedenle, istikrarl bir finansal sistem ve ekonomi i¢cin bankalarin
onemi buyiiktir. Ancak, kismi rezerve dayali isleyen bankacilik
sistemi, bu kirilgan yapisiyla finansal ve ekonomik istikrar icin bir o
kadar tehlikelidir.

Kismi rezerv sisteminde bankalar kendilerine yatirilan
mevduatin hiikiimet veya merkez bankasinca belirlenmis orandaki
kismini rezervlerinde saklamakta, kalan kismini kredi olarak
kullandirmaktadirlar. Dolayisiyla, mevduat sahiplerinin hep
birden mevduatini ¢ekmek istemeleri durumunda bankada bunu
karsilayacak miktarda rezerv bulunmayacaktir. Bankaya hiicum
seklinde tabir edilen bu durum tarihte ¢ok kez yasanmistir. Mevduat
sahiplerinin bankalarina olan giivene, bankalarin da merkez
bankalar1 veya hiikiimetce kurtarilacaklari inancina dayali bicimde
yliriiyen bu sistem kirilgandir. McLeay vd. (2014), bankalarin
kendilerine yatirilan mevduati kredi olarak kullandiran finansal araci
olduklarina dair genel yanilginin yani sira diger bir genel yanilginin
da para carpani yaklasimi oldugunu belirtmektedir. Buna gore,
merkez bankasinin para arzini kontrol ederek ekonomideki kredi ve
mevduat miktarini belirledigi sanilmaktadir. Ekonomideki kredi ve
mevduat miktarini merkez bankasi tek basina belirlememekte olup
bu siirecteki en basta bankalar olmak tlizere fon arz eden ve talep
edenlerin davraniglari da 6nemli 6lciide belirleyici olmaktadir.

Bir finansal araci ile bir bankanin kredi verme islemi arasindaki
farki, Sekil-1'deki bilangolar1 lizerinden 6rnekleyelim. Her ikisinin
de baslangicta 100’er lira sermaye koyarak kasalarinda 100’er lira
nakit ile basladiklarini, toplam bilango biiytikliiklerinin 100’er birim
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oldugunu varsayalim. ilk adimda her ikisi de 100’er lira kredi versin.
Finansal araci kredi vermek icin kasasindaki nakdi kullanarak kredi
vermekte, bilancodaki nakit kalemi sifira diiserken kredi kalemi 100
olmakta, toplam bilango biiyikligii degismemektedir. Banka ise
kredi vermek icin kasasindaki nakde ihtiya¢c duymaz. Kredi verdigi
kisinin bankadaki, mevduat hesabina 100 lira koyar. Kanuni rezerv
zorunlulugunun %10 oldugunu farz edersek, kasasindaki nakitten
toplam mevduatin ylizde 10 kadarini merkez bankasindaki rezerv
hesabina koyar. Bu adimdan sonra bankanin bilango biiytikligii 200
lira olmaktadur. Ikinci adimdan sonra finansal araci yeni bir kaynak
bulamadike¢a kredi veremeyecektir. Ancak, banka i¢in kanuni rezerv
zorunlulugunu karsiladigi siirece kredi verme imkani bulunmaktadir.
Buna gore, banka toplamda 1000 lira kredi verip ayni miktarda
mevduat olusturabilir. Goriildigii gibi, olusturulan mevduat veya
diger adiyla kaydi para, kanuni rezerv oraninin tersi kadardir, yani
10 kattir. Buna para carpani denmektedir. Baslangicta bankanin
kasasinda bulunan merkez bankasinin bastig1 nakdin 10 kat1 kadar
kaydi para iiretilmistir.

Finansal Araci Banka
Aktif Pasif | Aktif Pasif
Nakit 100 100 Sermaye | Nakit 100 100 Sermaye
100 100 100 100
Aktif Pasif | Aktif Pasif
Nakit 0 100 Sermaye |[Nakit 90 100 Sermaye
Kredi 100 Rezerv 10 100 Mevduat
100 100 Kredi 100
200 200
Aktif Pasif
Nakit 0 100 Sermaye
Rezerv 100 1000 Mevduat
Kredi 1000
1100 1100

Sekil 1- Finansal Araci ve Bankanin Kredi Vermesi

Bir ekonomideki piyasada bulunan toplam para miktarina para
arzi denmektedir. Dar tanimli para arzi olan MO, dolasimdaki
nakitten banka kasalarindaki nakdin ¢ikarilmasi ile bulunur. M0’a
bankalarda hesaplarda bulunan vadesiz mevduatin eklenmesiyle M1
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tanimli para arz1 biiytikliigiine ulasilir. Keen (2011)’in iddiasina gore,
1929 Biiyiik Buhranindan énce M0’daki degisim M1’deki degisimi
etkilemekteydi ve bu etkinin goriilmesi 1 veya 2 ay kadar siiriiyordu.
Bu iliskinin yont, kaydi para iiretimine iligskin para carpani teorisini
dogrular nitelikteydi. Yani, bankalarin kaydi para iliretmesi icin
oncelikle ellerinde merkez bankasinin tirettigi para olmaliydi. Biiytik
Buhrandan sonra bu iliski kopmus olup M1’deki degisimin M0’daki
degisime etki etmesi 15 ay1 bulmustur. Dolayisiyla, para ¢arpani
teorisinin gecerliligini korudugu séylenemez.

Bankaciligin ilk fonksiyonu mevduat toplamak olarak ortaya
cikmistir. Bankerlerin kendilerine emanet edilen mevduati kredi
olarak kullandirmalariyla bankaciligin ikinci fonksiyonu ortaya
cikmistir. Ancak, gliniimiizde bankacilik sisteminin esas fonksiyonu
kredi ve kaydi para tiretmek olmustur. Bankalarda mevduat hesaplari
tizerinde goriilen kaydi para glnliik 6deme islemlerinde bankanin
kendi hesaplar1 arasinda veya bankalar arasinda transfer edilerek
fiziki bir varliga doniismeden dolasmaktadir. Bankacilik sisteminin
bir parcasi olan katilim bankalar1 da kaydi para liretmektedir. Buna
iliskin bir 6rnekte (bkz. Sekil-2) A ve B katilim bankalar1 100’er
lira nakit ve sermaye ile kurulmus olsun. Birinci adimda, A bankasi
murabaha usuliiyle miisterisine 500 lira kredi vermekte ve actig1
cari hesaba kredi tutarin1 koymaktadir. B bankas1 da ayni sekilde
miisterisine 250 lira murabaha yontemiyle finansman saglayarak
ilgili miktar1 musterisinin cari hesabina koymaktadir. Her iki banka
da gerekli zorunlu rezerv tutarini merkez bankasindaki hesabina
aktarir.

Ikinci adimda ise, A katihm bankasi bir miisterisine 300 lira
finansman saglamaktaamamdiisterisikredimeblaginin Bbankasindaki
cari hesabina transfer edilmesini istemektedir. Bankacilik
islemlerinde sik¢a karsilasilan bu durumda finansman tutar1 meblagi
A bankasindan miisterinin B bankasindaki cari hesabina transfer
edilir. Bu durumda, A bankasi muhatap bankaya karsi kredi vererek
trettigi kaydi para kadar yiikiimliiliik altina girmis olur. Ancak, giin
sonunda bankalar arasi netlesme islemlerinde bankalar birbirlerine
olan yiikiimliliiklerini mahsuplasarak bakiyeyi alacakli bankaya
aktarmak, bu nedenle kaynak bulmak zorundadir. Nihayetinde,
ikinci adim sonrasinda A bankasinin verdigi krediden olusan kaydi
para B bankasinda goériinmektedir. Gortldigi gibi, konvansiyonel
bankalarla ayni kanuni diizenlemelere ve rezerv zorunluluguna tabi
olan katilim bankalar1 kaydi para tiretme mekanizmasinin pargasidir.
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Elektronik Fon Transferi (EFT) sisteminde her bir bankanin
mutabakat hesab1 bulunmaktadir. Bankalarin merkez bankasindaki
rezerv hesaplarindaki fonlar her giin sistem ag¢ildiginda bankalarin
EFT hesaplarina aktarilmaktadir. Glin sonunda ise bankalarin EFT
hesaplarindaki bakiyeler bankalarin zorunlu karsilik hesaplarina
aktarilarak EFT hesaplar1 sifirlanmaktadir. Likidite sikisikligini
onlemek amaciyla giin icinde bankalar arasindaki 6demelerin
anlik mahsuplasmasi yapilabilmektedir. Buna binaen, sistemdeki
bankalarin kredi ve kaydi para arzindan kaynaklanan birbirlerine
olan bor¢lanmalar1 denk miktarlarda yapmalar1 ve mahsuplasmanin
da denk olmasi durumunda rezerv hesaplarina geri aktarilacak
tutarda degisiklik olmayacaktir (Tekdogan, 2019). Yalnizca, artan
mevduat icin ayrilmasi gereken zorunlu karsiligin daha sonra merkez
bankasina aktarilmasi gerekecektir ki bu tutar tliretilen kaydi paranin
kiiglik bir kismidir ve bankalarin bu kaynagi bulmasi icin ortalama
bir aylik bir siire bulunmaktadir.

Katilhm Bankas1 A Katilhhm Bankas1 B
Aktif Pasif | Aktif Pasif
Nakit 100 100 Sermaye | Nakit 100 100  Sermaye

100 100 100 100
Aktif Pasif | Aktif Pasif
Nakit 50 100 Sermaye | Nakit 75 100  Sermaye
Rezerv 50 500 Cari | Rezerv 25 250 Mevduat
Kredi 500 Kredi 250

600 600 350 350
Aktif Pasif | Aktif Pasif
Nakit 50 100 Sermaye | Nakit 45 100 Sermaye
Rezerv 50 500 Cari | Rezerv 55 550 Cari
Kredi 800 300 B Bankasina | Kredi 250

900 9200 A Bankasindan 300

650 650

Sekil 2- Katilim Bankasinin Finansman Saglamasi

Yukarida belirttigimiz gibi, kredi ve mevduat miktarini artirmak
ve ya eksiltmek ne tek basina merkez bankasinin ne de bankalarin
elindedir. Ekonomideki para ve krediye olan talep belirleyici
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olmaktadir. Odemelerin say1 ve miktar olarak artmasi 6deme
aracinin da say1 ve miktar olarak artmasina neden olur. Dolayisiyla,
bir bankanin kredi ve mevduatinin azalmasi durumunda, bu
boslugu baska bir banka hemen dolduracaktir. Eger buna engel
olan kanuni bir dlizenleme varsa, piyasa bir sekilde kendi édeme
aracini bulacak ve bu ara¢ kaydi paranin yerini alacaktir (Menger,
2009). Bu nedenle, ekonomideki para ve kredi ihtiyac1 gerektigi
gibi karsilanmadikca golge bankaciligin artacagini ve para benzeri
varliklarin genisleyecegini géz 6niinde bulundurmak gerekir. Cilinkii
karsiliksiz para liretmenin sagladigi menfaatten faydalanmak isteyen
¢ikar gruplari her zaman olmustur ve olacaktir.

Bankalarin kredi vererek kredi iiretmeleri sonucunda merkez
bankasi ile hane halki ve 6zel sektoériin toplu bilangosunun nasil
degistigi Sekil-3’de goriulmektedir. Banka, yeni krediler icin elindeki
nakit veya rezervi kullanmamaktadir. Yeni krediler ve bununla
birlikte olusa yeni mevduat hem bankalarin hem de hane halki ve
0zel sektoriin bilancolarina eklenmekte, boylece her iki tarafinda
bilanc¢olar1 bliyiimektedir. Burada bahsedilen biiylime liretime dayal
reel bir biiytime degil, para ve kredi arzindaki artisa bagli nominal
bir biiylimedir. Kredi verme isleminin hemen sonrasinda merkez
bankasi1 bilancosunda bir degisiklik olmamaktadir. Ciinki iretilen
para merkez bankasinin yiikimliligi degildir. Ancak, kanuni
rezerv zorunlulugu nedeniyle veya ihtiyaten bankalar rezervlerini
artirabilirler. Bu durumda, merkez bankasinin bilangosundaki
rezervlerkalemiartacaktir,ancak,buartisbankalarinbilangolarindaki
artisin kii¢lik bir kismi kadar olacaktir.

Kredi verme isleminin tam tersi durumunda, yani kredilerin geri
6denmesi durumunda ayn1 dogrultuda kredi ve mevduat kalemleri
azalacak ve bilango kiigtilecektir (bkz. Sekil-3). Bu yiizden, bankalar
miimkiin oldugunca kaydi para iireterek faiz kazanci elde etmek icin
yeni kredi vermek ister. Anlasildig1 lizere, glinlimiiz ekonomilerinde
para arzinin artisli ile borg diizeyinin artisi birbirine baghdir.
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Kredl verlimeden Once

varhiklar

Kredl verlldlkten Sonra

Merkez Bankasi

Yuokomlialokier

Varhklar

vyukomlalokler

Faracsal
Olmayan

Rezervier

MNakit

Farasal
Olmayan

Rezervier

Ulusal Para

Mevduat Bankasi

Varhklar

yYukumlalakler

Yenl Krediler

varhklar vyokomlolakler
Rezervier O P s Rezervier e
Nakit MNakit
Hanehalki ve Ozel Sekttr
varlhklar yukumlalakler
Yenl Krediler
varhklar Yukomiolokier
Mevduat Parasal Mevduat Parasal
Olmayan Olmayan
Nakit MNakit

Sekil 3- Kaydi Para Uretiminin Genel Bilango Gériiniimii
Kaynak: (McLeay vd., 2014)

2017 senesi itibariyle tiim lilke ekonomilerinin toplam para arzi
Sekil-4’te goriilmektedir. Gri kutular tedaviildeki nakdi temsil
etmekte olup kagit para ve madeni paradan olusan fiziki varliktir.
Siyah kutular ise vadesiz mevduat ve vadeli mevduati temsil eden
kaydi varliklardir. Genis tanimli M2 para arzi toplaminin yiizde
8’ini fiziki para, ylizde 92’sini kaydi para olusturmaktadir. Buna
gore, bankalarin para arzindaki pay1 devletin ve merkez bankasinin

payinin 11,5 katidir.
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M1 Para Arz

Nakit+Vadesiz mevduat

M2 Para Arz

M1+Vadeli mevduat

Sekil 4- Kiiresel Para Arzi1 - 2017 itibariyle
Kaynak: (Desjardins, 2017)

II1. Kismi Rezerv Sisteminin iktisadi Etkileri

Modern para sisteminde ve para arzinin kontroliinde bankalarin
o6nemli bir rolii vardir. Bankalarin bu giicti faaliyetlerini mesru géren
hiikiimetlere ve kanuni diizenlemelere dayanmaktadir. Bu nedenle
hiikiimetlerin iktisadi politikalarinin etkinligi azalmakta ve iktisadi
hedeflerine ulasmalar1 daha zor olmaktadir. Kismi rezerv sisteminin
iktisadi ve sosyal acisindan en biiyiik olumsuzlugu borg¢ ve faiz
ekseninde calisan bir sistem olmasidir. Para arz ile bor¢ diizeyi
arasindaki iliski, ABD’de 1984 ile 2020 yillar1 arasinda para tabani,
para arzi ve tiim sektorlerin toplam bor¢lanmalarinin yer aldigi Sekil-
5’te goriilmektedir. Para tabani bankalarin merkez bankasindaki
rezervleri ile tedaviildeki nakitten olusmaktadir. Sekil-5’teki para
arzi M2 tanimli para arzi olup, M1 tanimh para arzina bankalardaki
vadeli mevduatin eklenmesiyle bulunmaktadir. Dolayisiyla, para
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arzl tedavildeki nakit, bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduatin
toplami ile mevduat bankalarinin kasalarindaki nakdin farkindan
olusmaktadir. Toplam borg diizeyinde ise kamu-6zel, finansal-finans
dis1 tiim sektorler yer almaktadir.?

Sekil-5'te gri ile boyali alanlar resesyonlar1 gostermektedir. En
sagdaki grialanise 2007 /08 Kiiresel Krizinin yasandig1 zamandir. Bu
donemde Krizden ¢ikis yolu olarak benimsenen parasal genisleme
politikasiyla merkez bankasi bankalara yiiksek miktarda likidite
sagladigindan parasal tabandaki kiictik artis bunu géstermektedir.
Kaydi para g¢arpani ile bankalarin para arzini kendilerine saglanan
likiditeden daha hizli artirdiklar para arzi ¢izgisi ile para tabani
cizgisiarasindaki makas 2015'ten sonra acilmaktadir. Bu tarihe kadar
bankalar kredi verme konusunda ¢ekimser davranarak kendilerine
saglanan likiditeyi rezervlerinde saklamislardir. Bu tarihten sonra
paraarziile birlikte borg diizeyindeki artis para liretimi ile bor¢lanma
arasindaki iliskiye dair ipucu vermektedir.

Kiiresel Krize yanlis ve hirsli uygulamalar1 ile neden olan ve
Krizle birlikte batacak duruma gelen bankalarin batmasina ABD
hiikiimeti izin vermemis, tstlne ustliik bunlara biiylik miktarda
likidite saglamistir. Amerikan kamuoyunda hiikiimetin hanehalkina
ve sirketlere dogrudan para dagitmayarak bankalar araciligi ile bu
parayl dagitmak istemesi sorgulanmistir. Dénemin ABD Baskani
Obama, buna su sekilde cevap vermistir: “Gergek su ki bir bankadaki
bir dolarlik sermaye, ailelere ve isletmelere sekiz veya 10 dolar
kredi olarak gidecektir. Bu ¢arpan etkisi ekonomide daha hizli bir
biiylimeye yol acacaktir” (Obama, 2009). Obama'nin bahsettigi
kaydi para carpani ile para ve kredi arzinin hizla artmasidir. Ancak,
yukarida belirttigimiz gibi bankalarin bu kaynagi rezervlerinde
saklamas1 ve kredi olarak kullandirmasi bu politikanin basarisiz
olmasina neden olmustur. Bu durum, kaydi para teorisinin bankalarin
para arzi iizerindeki kontrol giiclinii dogru sekilde ele almadigini
gostermektedir.

[2] Borglanma senetleri ve kredilerin toplamini gosteren bu degiskende yer alan sektorler
sunlardir: finans dis1 6zel kesim, hanehalki ve kar amaci glitmeyen kurumlar, eyalet yonetimleri
ve yerel yonetimler, konut kredisi havuzlary, finans sirketleri, 6zel mevduat kuruluslari, yatirim
fonlars, sigorta sirketleri.
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= Parasal Taban
* Parafrn
Borclanma Senetlerive Krediler

Milyar Dolar

1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
Sekil 5- ABD’de Para Tabani, Para Arzi ve Tiim Sektorlerin Toplam Borcu
(1984 -2020)
Kaynak: Federal Reserve Bank of St. Louis & Board of Governors of the
Federal Reserve System (US) (https://fred.stlouisfed.org).

Para ¢arpaninin bir kontrol mekanizmasi olarak 1970’lerde kredi
biiyimesini kisitlamak veya yukaridaki Kiiresel Krizi 6érnegindeki
gibi kredi hacmini artirmak icin kullanma denemeleri basarisiz
olmustur. Ciinkii para carpani bir kontrol mekanizmasi1 degil,
bankalarin trettigi kaydi para ile merkez bankasinin bastig itibari
para arasindaki orami gosteren bir oOlciidiir (Keen, 2011). Banka
kredi verdiginde kendisi ile miisterisi arasinda bir bor¢ olusur, ayrica
ekonomi i¢inde ilave bir harcama giicii ortaya ¢ikar. Yoktan tiretilen
bu kaydi paray1 kontrol altina almak i¢in devletin kullandig1 kanuni
asgari rezerv orani, politika faiz orani ve Basel uzlasilarinin getirdigi
kurallar gibi araclar vardir. Ancak, bu kontrol mekanizmalar1 basaril
olmamus, krizleri 6nleyememistir. Bankalar, borg¢ iireterek kazancg
elde ettiklerinden dolayr miimkiin oldugunca ¢ok para tiretirler. Ote
yandan, mevcut para arzi ne kadar hizli tedaviil eder, yeni para ne
kadar hizli iiretilir ve bor¢lar ne kadar yavas 6denirse ekonomideki
borg stoku da o kadar hizli artacaktir (Keen, 2011).

Kismi rezerv sisteminde olusan krediler herhangi bir reel tasarrufa
dayanmadig1 gibi, bu krediler iiretime katkisi olmayan, tiiketimi
koriikleyen yanlis yatirimlara gidebilmekte, bu yilizden bankalarin

_33_



bilangolarinda olusan mevduati deger olarak dengeleyemeyerek
bilangco yapilarini bozmaktadir (Huerta De Soto, 2006). Bir
ekonomideki para miktari ile mal ve hizmet fiyatlarinin genel diizeyi
arasinda dogrudan bir iliski oldugunu 6ne siiren paranin miktar
teorisine gore para miktar1 iki katina cikarsa fiyat diizeyi de iki
katina ¢ikacaktir. Ancak, ekonomide yeni verilen krediler ve iiretilen
para daha ¢ok tlretim ve ¢ikt1 ile sonuglaniyorsa temel olarak fiyat
diizeyini ayni oranda artirmaz. Dolayisiyla, tiiketim amacina yonelik
kredi verilmemelidir. Kredi vererek kazan¢ saglayan bankalardan
ise toplum yararina boyle bir davranista bulunmalarini beklemek
gercekei degildir. Ancak, hiikiimetlerin miidahalesiyle bu olabilmekle
birlikte hiikiimetlerin bugiine kadar bu sisteme miidahale
etmemesinin hatta desteklemesinin nedeni siirekli var olan biitge
aciklarini finanse edecek baslica kaynagin bankalar olmasidir.

Bankalarin baslica miisterisi olan hiikiimetler aldiklar1 borcu
faiziyle geri ddemek zorunda olduklarindan ekonominin verimli
sektorlerini vergi ylki altina sokmaktadir. Verimliligi azaltan ve
ekonominin mal ve hizmet iiretme kapasitesini diistiren ilave vergiler
kaynak dagilimin1 da bozmaktadir. Merkez bankasi ve mevduat
bankalarinin para basmasina izin veren ve kendi basabilecegi bu
parayi faizle bor¢lanan hiikiimetlerin bu davranisi sorgulanmalidir.
Bu sekilde olursa, hiikiimet faiz yiiki altina girmeyecek ve faize giden
bu paranin daha verimli sekilde kullanilmasini saglayabilecektir. Bu
fikre karsi cikanlar devletin para basmasinin enflasyona yol acacagini
ileri siirmekte iken sinirsiz turetilen kaydi paranin neden oldugu
enflasyon goz ardi edilmektedir (Tekdogan, 2019)

Enflasyonu kontrol altinda tutma dogrultusunda toplam talebi
sinirlamak ve fiyatlardaki artisi durdurmak isteyen merkez bankalari
politika araci olarak faiz oranlarini kullanir. Diwany (2011)’e gore,
merkez bankasinin faiz oranlarimi artirarak para arzini kismaya
calismasini ¢ok biiyiik bir yanilgi olarak degerlendirmektedir. Ciinkii
faiz oranini artirmak para arzinmi kismaz, bilakis alacak ve borg
bakiyelerinin daha hizli artmasina sebep oldugundan uzun vadede
para arzl ile birlikte bor¢ diizeyini artirir.

Bankalar verdikleri kredilerin ne amagla harcandigiyla
ilgilenmekten ziyade kredilerin geri ddeneceginden emin olmak
ister. Bu nedenle, bankalar verdikleri kredilerin karsiliginda teminat
ister. Dar gelir grubundakiler i¢in teminat bulmak zor iken st
gelir grubundakiler i¢cin bu daha kolaydir. Dar gelirlilere nispeten
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finansmana daha kolay erisen iist gelir gruplar1 bir¢cok avantaj
elde etmektedir. Zaman (2015b), varlikli kimselerin/gruplarin,
servetleriyle hiikiimetleri, finansal kurumlari, sirketleri ve bireyleri
manipiile ettiklerini ve daha cok servet elde etmek icin bunlar1 bir
arac¢ olarak kullandiklarini 6ne stirmektedir. Ekonominin verimli
sektorlerine gidecek parayi kendilerine ceken varliklilar bunun
karsiliginda topluma verimli bir hizmet sunmadiklari i¢in iktisadi
ve finansal sistem istikrarsizlasmaktadir. Varliklilarin elinde bir¢ok
finansal varlik bulunmakta olup enflasyonist dénemlerde bunlarin
degerleri artmakta, alt ve orta gelir grubundakilerin gelirlerinin ve
az miktardaki tasarruflari enflasyon karsisinda deger kaybetmekte,
boylece gelir dagilimi iyice bozulmaktadir. Siyasi ve iktisadi acidan
glclenen bir kesimle bunlara bagh iicretli yasamaya ve bunlarin
kazanci i¢in calismaya mecbur kalan alt ve orta gelir diizeyinde bir
kesim ortaya cikmaktadir (Jaffar, Abdullah, & Meera, 2017)

Ust gelir grubu varliklarini kredi teminati olarak yeni kredi alabilir,
bunlarla yeni varlik alabilir, bu yeni varliklar1 da baska krediler
icin teminat olarak gosterebilir. Varlik fiyatlarindaki artis teminat
degerlerini de artiracagindan bankalarin bor¢luya olan giiveni de
artar. Borgla finanse edilen projelerde varliklar fiyatlarindaki artis
kaldiragla daha fazla kazan¢ imkani sagladig gibi, fiyatlardaki diistis
bir o kadar zarara sebep olur. Bu durumda ise bankalar kredi vermek
istemez ve piyasada azalan para nedeniyle varlik fiyatlari iyice diiser.
Kredi geri 6demeleri aksamaya baslayinca bankalar teminatlara
basvurmaya baslar ve batik krediler ortaya cikar (Diwany, 2011).
Bor¢lanma ile olusan sanal servet bir anda yok olur, toplum bir
anda yoksullasir. Ancak, bu durumun asil sorumlusu olan bankalar
hiikimetlerin 6ncelikle kurtarilacaklar listesinin basindadir. Bu
kurtarmanin maliyetine ise yine toplum katlanmaktadir. Bunun
caresi, ekonomik maliyet ve faydadan ziyade sosyal maliyet ve
fayday1 diistinmesi gereken devletin para iretimini kontroli altina
almasidir.

Kismi rezerv sistemi Islam iktisad1 agisindan degerlendirildiginde
(i) faizi tesvik ettigi, (ii) zekat miiessesinin zayiflamasina sebebiyet
verdigi, (iii) sosyal dengeyi olumsuz etkiledigi ve (iv) ve Islam’in
sosyoekonomik hedefleri 6niinde engel teskil ettigi gortliir. Krediye
bagimli yasayan kismi rezerv sistemi faiz eksenlidir; dolayisiyla
sistemin varligini siirdiirmesi bankalarin karliligina yani stirekli yeni
krediler olusturulmasina baghdir. Bu nedenle, ekonomideki borg
diizeyi ve faize harcanan para siirekli artmaktadir. Siirekli bor¢lanan
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bir toplumda potansiyel zekat miikellefleri kendilerine dayatilan
tiilketim kalibina girip daha ¢ok borg¢lanmaya itilmektedir. Bu
ylzden, insan hayati ev, araba, mobilya gibi siirekli esya yenileme ile
gecmekte ve bu harcamalarin borgla finansmani nedeniyle varliklari
bankaya ipotekli sanal servet sahibi bir toplum yapis1 olusmaktadir
(Tekdogan, 2019).

IV. Tam Rezerv Bankacihig Sistemi Onerileri

Tam rezerv bankacigl, bankalarin sakladiklart mevduatin tamami
karsiliginda resmi para birimlerini veya altin gibi kiymetli metalleri
tutmasidir. Yani, mevduat sahipleri hep birlikte mevduatini tamamen
cekmek istediginde bankanin bunu yilizde ytz karsilayabilecek
rezerve sahip olmasidir. Kisaca, bankalara uygulanan kanuni asgari
rezerv oraninin ylzde yiiz olmasi denebilir. Bu sekilde, bankalarin
mevduat saklama ve kredi verme fonksiyonlar1 birbirinden tamamen
ayrilmis olacak ve para sistemi ve finansal sistem glivence altina
alinmis olacaktir.

Kismi rezerv sistemine dair bircok model Onerisi getirilmistir.
Teknik acidan farkliliklar gosteren bu onerilerden ilki tinlii iktisatel
David Ricardo’ya aittir. Ricardo, bankalarin mevduat karsiliginda
ylzde yliz oraninda altin tutarak para liretmeden kredi vermelerini
Onermistir (Ricardo,1824).Tamrezervbankaciligigecmistebirkackez
uygulanma imkani bulmustur. ingiltere’de 1844 senesinde ¢ikarilan
Banka Kurulus Kanunu (the Bank Charter Act) banka ¢eklerinin
tamamen hiikiimetin bastifi paraya dayanmasi zorunlulugunu
getirerek kismi rezerve dayali para liretimini yasaklamistir. ABD’de
1863 ve 1864 Milli Kanunlar1 da ayni zorunlulugu getirmistir. Ancak
hem Ingiltere hem ABD sadece banka cekleri icin bu zorunlulugu
getirmis, banka mevduatini buna dahil etmemistir. Bu nedenle,
piyasada yaygin olarak kullanilan ¢eklerin yerini mevduat almistir.
1929 Biiyiikk Buhranindan sonra Chicago Universitesi'nden baz
iktisatcilar bankacilik sisteminde kokli degisiklik gerektigini ABD
hiikiimetine duyurmak ic¢in bir tam rezerv sistemi modeli olan
Chicago Planini 6nermislerdir. Plan yasalasmak tlzereyken, ticari
bankacilik ile yatirim bankacilifini ayiran ve Glass-Steagall Kanunu
olarak bilinen 1933 Bankacilik Kanunu kabul edilmis ve Chicago
Plani rafa kaldirilmistir (Laina, 2015).

Glinimiize kadar devam eden kismi rezerv ile tam rezerv sistemi
tartismalar1 2007/08 Kiiresel Krizinden sonra tekrar alevlenmistir.
Aradan gecen zaman icinde bankacilik uygulamalar1 ve finansal
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sistemde degisimler olmus ve gelisen teknolojinin bunda 6nemli
paylr olmustur. Temelini Chicago Planindan alan Devlet Parasi
(Sovereign Money) modeli, Chicago Planinin belirttigimiz degisime
gore yenilenmis bir siirimiidiir denebilir. Buna gore, kaydi
paranin yerini tamamen merkez bankasinin irettigi dijital para
alacak ve bankalardaki mevduatin ylizde yiliz karsiligi merkez
bankas1 parasi olacaktir. Bu sayede para arzinin kontrolii merkez
bankasina gececektir. Ne kadar para basilmasi gerektigi kararini
hiikiimetin enflasyon hedeflerine gére merkez bankasi biinyesindeki
bagimsiz para politikast kurulu verecektir. Bankanin bastig1 yeni
para hiikiimetin Bankadaki hesabina aktarilacak, yani hiikiimet
basilan para kadar gelir elde etmis olacaktir. Bu sayede, hiikiimetin
bor¢lanma gerekliligi ve kamu bor¢ seviyesi azalacak, hiikiimet
harcamalar1 artabilecek ve vergi oranlar1 asagi cekilebilecektir.
Onemli olan husus, hiikiimetin ne kadar para tiretilecegi konusunda
hicbir etkisinin olmamasidir. Bankalar ise kredi vermek icin ya
tasarruf toplayacak ya da kendi sermayelerini kullanacaktir (Positive
Money, 2012).

Devlet Parasi sisteminde 6deme sistemi teknolojik ve finansal
acidan bankalarin riskli uygulamalarindan ayrilacagi icin bankacilik
sistemi daha gilivenilir olacaktir. Bankalarin finansal istikrari
bozma imkanlar1 azalacagi icin ekonomi daha istikrarli olacaktir.
Para iiretimi hiikiimet i¢in yeni bir gelir kalemi olacag icin borca
bagimlilik azalacaktir. Merkez bankasi ise para arzini tek basina
kontrol ederek para politikalarini daha etkili uygulayabilecektir.
Bankalarin kontrolsiiz bicimde kaydi para iiretmesiyle ortaya ¢ikan
enflasyon ve krediler yoluyla olusan varlik balonlari artik olmayacagi
icin gelir dagilimindaki bozulma azalacaktir (Dyson, Hodgson,
& Lerven, 2016). Teorik olarak goze hos goriinen bu sonuclarin
pratikle ne kadar ortiisecegi isin uygulama boyutunda siyasi iradeye
ve siirecteki paydaslarin uyumuna baghdir.

Teknolojik imkanlarin bugiinkii kadar elverisli olmadigi
ve elektronik Odemelerin bugiinkii kadar yayginlasmadigi
1985 senesinde Tobin, kiiciik tutarli alisverisler disinda nakit
kullaniminin miibadele i¢in artik uygun bir ara¢ olmadigini,
biiylik tutarli 6demelerde ise nakit kullaniminin vergi kagirma
gibi yasadisi islemlerde tercih edildigini belirtmistir. Ayrica, nakit
tasimanin kaybetme veya ¢alinma riskini barindirdigi da géz 6niine
alindiginda bunlarin tasinirken ¢alinma veya kaybolma riskinin
olmasi ve posta yoluyla gondermeye elverisli olmamalar1 sebebiyle
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o0deme islemlerinde tlimiiyle banka mevduatinin kullanilmasini
onermektedir (Tobin, 1985).

Odeme sisteminin giivenli hale gelmesini bankalarin kaydi para
tiretme fonksiyonunun para ve mevduat sisteminden ayirilmasina
baglayan Tobin, mevduat sigortasinin gerekliligini ortadan
kaldiracak sekilde bir mevduat hesabi sunulmasi gerektigini
one sirmiistiir. Onerdigi yontem herkes icin merkez bankasinda
mevduat hesabi agma imkaninin getirilmesidir. Merkez bankasi
ticari bir banka gibi yapilanmadig i¢in buna kapasitesi yetmeyebilir.
Bu yiizden, ticari bankalar1 ve postaneleri iizerinden acentelik
kurarak bu sorunu asabilir. Bu sistemin getirecegi kolaylik, tim
vadesiz mevduat hesaplar1 merkez bankasinda olacag icin, hesaplar
arasindaki dogrudan ve dolayl olarak yapilan para transferlerinin
takas islemleri merkez bankasinca yapilacak olmasidir. Bu hesaplara
faiz 6denebilecegi gibi sunulan hizmet karsilig1 olarak hesap islem
tcretleri alinabilir. Bu ydontem zor goriiniiyor ise, bankalar ve diger
mevduat kurumlari miisterileri icin buna benzer tiirde hesap acabilir.
Bu hesaplara yatirilan mevduat, bankanin diger yiikiimliliiklerinden
ayr1 olarak tutulacak ve sadece bu yuktumliliiklere 6zgii uygun
varliklara yatirilacaktir. (Tobin, 1987)

Tam rezerv bankacilifina iliskin yaklasik iki yliz yildir yapilan
Oneriler zaman zaman benimsenmis ve kabul gérmis olsa da
uygulanma imkani bulamamistir. Bunun sebepleri arasinda
mevduatin daha giivenli saklanmasina déntik kamuoyundan umumi
bir talep gelmemesi bulunmaktadir. Kamuoyunda bu yonde bir
algt olusmamis veya mevduat sigortasi gibi sistemin koruyucu
mekanizmalar1 bir rahatlik saglamis olabilir. Aslinda kamuoyunda
buna doniik talepler zaman zaman olmustur. Ancak, hem bankalarin
sermaye sahipleri olan finansal elit kesimin lobi giicii, hem bu giicii
karsisina almayan ve biit¢e agiklarina kaynak olarak bankalar1 géren
hiikiimetler boyle bir siyasi riskin altina girmek istememistir.

Diger taraftan, tam rezerv sistemine gecisle birlikte ortaya
cikabilecek ekonomik riskler de bulunmaktadir. Kaydi paranin
ortadan kalkmasiyla para arzinin ve kredi hacminin daralmasi
sonucu yatirimlar i¢in yeterli kaynak bulunamayacagi ve ekonominin
yavaslayacagl, buna bagh olarak faiz oranlarinin artacagl One
striilmektedir. Buradaki varsayim, merkez bankasinin ekonominin
ihtiyacina gore para arzini belirlemede bankalar kadar esnek
olamayacagidir. Bununla birlikte, para benzeri varliklarin (kripto
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para birimi gibi) ortaya ¢ikacagini, kanuni denetimi olmayan veya az
olan ama ticari banka gibi faaliyet gosteren golge bankalarin artacagi
gibi iddialar da bulunmaktadir.® Belirttigimiz gibi isin uygulama
boyutu ¢ok 6nemlidir, boylesine biiytik bir yapisal degisikligin gecis
slirecinin sorunsuz olacagini diisiinmek gercekci degildir.

Tam rezerv sistemine ge¢gmek bugitin tilkelerin giindeminde olmasa
bile, anlattiZimiz modellere benzer bicimde merkez bankasi dijital
para birimleri baz1 tilkelerin ilgisini cekmektedir. Nakit kullaniminin
azalmaya baslamasiyla tiim 6demelerde merkez bankasi parasinin
kullanilmasi, édeme sisteminin daha etkin calismasi ve paranin
tedaviliinlin izlenmesi kolaylasacaktir. Merkez bankasi dijital
para birimi ile kripto para birimleri elektronik olmalarina ragmen
aralarinda bazi farkliliklar bulunmaktadir. Merkez bankasi dijital
parast merkez bankasinin ytikiimluligiidir ve herkesce ulasilabilir.
Kripto para birimi ise kimsenin yilikimliligii olmamaktadir ve
transfer yontemi uctan ucadir (Bech & Garratt, 2017). Dolayisiyla,
merkez bankasi dijital para birimine gecilmesi tam rezerv sisteminin
uygulanmasi agisindan énemli bir agsama olacaktir.

Tam rezerv bankaciligi islam iktisatcilar tarafindan da biiyiik kabul
gormektedir. Ahmad & Ismail (2017), topluma zarar: faydasindan
fazla olan ve adaletsizlige sebep olan kismi rezerv sisteminin Islami
doktrine uygun olmadigini, tam rezerv sistemi ile islam’in hedefledigi
gayelere (makasid-1 seria) ulasilabilecegini belirtmektedir. Devlet
Parasi modelini destekleyen Zaman ise, bankalarin kaydi para
liretme imtiyazinin ortadan kaldirilarak para basma yetkisinin tek
basina devlette olmasi gerektigini, ayrica, tiim faizli kredilerin oradan
kaldirilarak mugdrekeye dayali finansmana gecilmesini 6nermektedir
(Zaman, 2015a) Meera & Larbani, islami bir para sistemi icinde tam
rezerv bankaciliginin olmasi gerektigini ve faiz ortadan kalkip zekatin
yayginlagsmasini savunmaktadir. Béylece gercek bir islami iktisat ve
finans sistemine gegilecektir (Meera & Larbani, y.y.).

Sonug¢

Glinlimiiz bankacilik sisteminin temelini olusturan kismi rezerv
sistemini ve bu sistemde paranin devlet veya merkez bankasindan
ziyade 0Ozel bankalar tarafindan banka Kkayitlar1 iizerinde nasil
tiretildiginin anlatildigi bu ¢alismada ti¢ temel sonug dne ¢ikmaktadir.
Birincisi; para tiim topluma ait bir degerdir, kaynaklarin dagilimin

[3] Tam rezerv bankaciligi lehi ve aleyhinde arglimanlar hakkinda detayl bilgi i¢in bkz.
(Dyson vd., 2016); (Dixhoorn, 2013).
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kolaylastiran bir miibadele aracidir. Bu dagilimin adil sekilde
yapilmasini saglayan bir hesap birimidir. Bu nedenle, herkesin
ortak degeri ve ekonominin mizani olan paranin, toplumun zararina
karsin kii¢iik ve ayricalikli bir sinifin kendi ¢ikari icin kullanmasi
kabul edilemez. Bu ayricalik bankalarin elinden alinmali ve devlet bu
konuda tek yetkili olmalidir.

Ikincisi, kaydi para lretiminin sebep oldugu ekonomik
istikrarsizligin ortadan kaldirilmasi, bankalardaki tiim mevduatin
altin gibi mal parayla veya devletin veya merkez bankasinin
bastig1 parayla hemen ddenecek sekilde ylizde yiiz oraninda banka
rezervinde tutulmasi gerekir. Finansal sistem lizerinden ekonomik
istikrar1 tehdit eden bircok ara¢ ve uygulama bulunmaktadir. Ancak,
bunlarla istigal etmeyenler niifusun biiyliik ¢ogunlugu iken para
herkesin cebi ile dogrudan ilgilidir. Bu ylizden, gliniimiiz finansal
ve ekonomik sisteminden kaynaklanan bir¢ok sorundan ¢éziilmesi
gereken en onceliklisi kismi rezerv sistemidir.

Son olarak, kismi rezerv bankaciligl faiz ekseninde ¢alisan bir
sistemdir ve tiim diinyada borg¢ stokunun ve faize harcanan emek ve
paranin hizla artmasina yol agmaktadir. islami bir iktisadi diizende
faizin ve dolayisiyla da kismi rezerv bankaciliginin yeri yoktur. Tam
rezerv literatiirii Batidaki vicdanli ve hakkaniyetli iktisat¢ilarin
katkilariyla olusmakla birlikte faiz meselesi bir sorun olarak
gorilmemistir. islam iktisatgilar1 tam rezerv sistemini desteklerken
faiz sorununu da ele almislar ve sistemin kar-zarar ve risk paylasimina
dayali finansman yoOntemleriyle desteklenmesi gerektigini
vurgulamiglardir. Islami ilkelere uygun, adil ve paylasimal bir para,
finans ve iktisat sistemine giden yolda tam rezerv bankaciliginin
uygulanmasi biiytik bir adim olacaktir.
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Credit Money Creation and Its Economic Consequences

Ph. D. Omer Faruk Tekdogan'

Extended Abstract

Money, being an economic entity and social convention, is an
indispensable part of our social life. The economic activities that
encompass the daily life of the human being have become easier and
more effective with different types of “barter”, “money” and “credit”
that vary depending on space and time. In this context, money is a
generally accepted medium of exchange that facilitates economic
activities. Many factors cause money and credit transactions to enter
new forms according to space and time. These factors can be classified
according to geography, social and economic life, religious rules, and
technological developments. Along with banking, money and credit
directly affect economies, societies, and individuals. As such, it is
necessary to better understand the concept of money in the context of
I[slamic economics, especially considering the developing technology
and changing lifestyle, as well as new facts such as digital currency
and cryptocurrencies emerging. Because to predict the results of the
innovations that human beings have not experienced before such as
digital currency and cryptocurrencies, it is necessary to take lessons
from past practices and to increase the general benefit to be obtained
by reducing possible risks. In this study, the subject of credit money
and its effects on the economy and social life are discussed and how
innovations can be made in the money system are discussed.

Credit money, in its simplest terms, is a type of money that appears
on a ledger or accounting record and can be used like cash in the
execution of a debt or in a payment transaction without turning into
any physical asset. Credit money, which is described in the economic
doctrine with the concepts of partial reserve system and money
multiplier, is the result of the banks making the deposits collected in
the banking system repeatedly as loans. A bank would not be able to
pay all deposits back, which is created mainly from credit money if
all the depositors request them simultaneously. Because banks never

[1] Turkish Ministry of Treasury and Finance, e-mail: ofaruk.tekdogan@hmb.gov.tr
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hold sufficient reserves to meet such a demand. However, many
banking crises have occurred due to such bank runs. Although this
happens less frequently today, its effects are even more severe. This
system, called “fractional reserve banking”, runs based on mutual
trust between depositors, banks and the central bank. When this
trust decreases, the system enters a dangerous process. As will be
understood, the structure of the fractional reserve system is weak
and fragile. Due to this fragility, many financial and economic crises
have been experienced in history, and the most recent and the
most severe was the 2007 /08 Global Crisis. After the Global Crisis,
the global finance and banking system became questionable and
cryptocurrencies emerged asareaction to the system. The discussions
on full reserve banking, which stands out as an alternative system to
the fractional reserve system because it causes economic instability
and disrupts social justice, have been revived, and in this context,
new models of full reserve banking have been derived according
to modern financial architecture. In this study, it is also discussed
how the full reserve banking system can be implemented with the
innovation of the central bank digital currency.
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islam iktisadinda ideal Para ve Bir Oneri Denemesi

Dr. Ogr. Uyesi Adnan Oweida’
Dr. Ogr. Uyesi Mahmut Samar?

Giris

Islam iktisadi, sosyal adaleti ve bir biitiin olarak toplumun
refahin1 hedefleyen bir sistemdir. Bu hedefe ulasmak icin Islam
hukuk diisiincesinde benimsenmis olan maslahat teorisini esas
almaktadir. Islam hukukunun genel prensipleri (makdsidii’s-seria)
olarak da ifade edilen maslahat teorisine gore; toplumun ve bireyin
menfaatini korumak ve zarar gérmelerini 6nlemek esastir. Ekonomik
alanda yapilan diizenlemelerin tamaminda bu dengenin (maslahat-
zarar) gozetildigi gorilmektedir. Bu climleden olarak iktisadin
en onemli 6gelerinden biri olan para konusunda serl maksatlarin
(makasidii’s-seri‘a) gerceklestirilmesi, paralarin degerinde goreceli
(rolatif) bir sebat1 ve istikrar1 gerektirir. Aksi takdirde giinlimiiz
enflasyon ortaminda oldugu gibi bir¢ok milli paranin deger kaybina
ugramasi neticesinde iktisadi acidan siirekli bir zarar olusmasi s6z
konusudur. Bu, bircok toplumda her gecen giin servetlerin haksizca
erimesi anlamina gelmektedir. Su halde Islam hukuk diisiincesinin
temel prensipleri (makdsid) geregi bu zarar énlenmelidir. Buradan
hareketle bu gayeye uygun olarak Islam iktisadina gore ideale en
yakin para, degerini biiyilk oranda koruyan para birimi olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Clinkli toplumlumun ve bireylerin parasal
sistemden kaynakli zararini 6nlemek ancak bu yolla miimkiin olabilir.

Parada verimliligi (efficiency) saglanmasi paranin degerini koruma
kriterine baghdir. Para ile ilgili serl maksatlar, paralarin mahiyetine
bakilmaksizin sabitve istikrarli bir degere sahip olmasini gerekli kilar.
Dolayisiyla paralarin altin, giimiis veya baska bir maddeden olmasiile
kagit, elektronik veya dijital olmasiarasinda fark yoktur. islam hukuku
ve iktisadina gore parayi olusturan hammadde ile ilgilenmez. Bunun
yerine bireylerin haklarini korumak, hukuki islemlerde istikrari
saglamak ve teknik acidan paranin fonksiyonlarini gerceklestirmek

[1] Ankara Sosyal Bilimler Universitesi islami [limler Fakiiltesi, adnan.oweida@asbu.edu.tr
[2] Ankara Sosyal Bilimler Universitesi Islami {limler Fakiiltesi, mahmut.samar@asbu.edu.tr
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icin; duruma/doéneme gore degeri bakimindan paralari istikrarli hale
getirecek bir olciiniin/standardin gelistirilmesini yeterli ve gerekli
gormektedir. Ideal para icin bu kriterin bulunmasini temel sart
olarak kabul eder. Bu dogrultuda para basma veya yeni para iiretimi
gibi 6nemli gorevlerin her yontyle devlet eliyle yiriitiillmesi tezini
savunur. Islam iktisat diisiincesinde oldukgca hassas olan bu is, ticari
bankalar gibi kdr amaci giiden hi¢bir kurulusa birakilmamalidir.

Islam iktisadinda paranin degeri bakimindan istikrara
kavusturulmasi1 konusunda ser? maksadin gergeklestirilmesi
glvenilir, ehil, bagimsiz ve toplumun maslahatini gézeten kurumsal
bir otoritenin varligim1 gerektirir. Calismamizda bunun imkani ve
keyfiyetini tartigarak teknolojik gelismeler 1s181nda Islam iktisadina
gore ideal bir para sistemi Onerisinde bulunacagiz. Bu amagla
arastirmanin genel cercevesini (konu, problem, amag vb.) ¢izdikten
sonra paranin mahiyeti, keyfiyeti ve fonksiyonlari ile ilgili 6nemli
sorulara cevap arama gayreti icerisinde olacagiz.

1. Arastirmanin Problemi ve Amaci

Bu calismanin amaci, para sistemi ve politikalar1 konusunda
onemli gordiglimiiz bazi sorulara cevap aramaktir. Buna karsilik
para kavraminin analizi ve paranin fonksiyonlar ile ilgili bugiline
kadar yazilan ve/veya yazilacak olanlari detayl sekilde incelemeyi
hedeflemez. Aymi sekilde Gazzali,* Makrizi* ve diger baz1 fakihler
tarafindan detaylica ortaya kondugu sekilde Islam medeniyetinin bu
konudaki 6nciiliigiinii tespit etmek bu calismanin kapsami disindadir.
Bahsi gecen konularin 6nemini kabul etmekle birlikte mezkir
calismalarin biliyiik oranda yeterli oldugunu diisiinmekteyiz. Bu
nedenle calismamizin kapsamini dikkate alarak daha 6nce defalarca
yazilmis ve etraflica incelenmis olan bu hususlan ilgili ¢alismalara
havale ederek burada yer vermeyecegiz. Su halde bu g¢alismanin
konusu ve amaci; mutlaka cevaplanmasi gereken su 6nemli sorulara
cevap aramaktir:

[3] Paranin fonksiyonlar1 konusunda Gazzali (6. 505/1001) ayrintili izah1 soyledir: “...Her
tiirlit malin degeri para ile olgtliir. S6z gelimi ‘bu deve 100 dinar eder, su kadar zaferan da
100 dinar eder” denmektedir. Ayni degerde olmasi bakimindan bu iki mal esit sayilir. Gergekte
farkl olduklar: halde iki mali denklemek para ile miimkiin oldu. Bk. Ebi Himid Gazzali, Ihydii
Uliimi’d-din, 4. Bs (Beyrut: Daru’l-Fikr, 1975), 12: 4.

[4] Makrizi: Mallarin bedeli, emegin degeri olabilen paralar sadece altin ve glimiistiir. Ne
gliniimiizde ne de ge¢miste insanlik tarihinde hig¢bir toplumun bu ikisi disinda baska bir seyi
para kullandigina dair sahih olsun zayif olsun bir haber yoktur. Bk. Takiyytiddin Ahmed b.
Ali Makrizi, [gdsetii’l-iimme bi kesfi’l-Gumme, thk. Mustafa Ziyade ve Cemal es-Seyyal (Kahire:
Lecnetii’'t-te’lif ve’t-terceme ve'n-nesr, 1957).
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1. Para fonksiyonlarini tam anlamiyla nasil gerceklestirir ve bunun
icin gerekli olan sartlar nelerdir?

2. Paray1 yonetme gorevi hangi kuruma verilmelidir ve bu kurumun
bu gorevi kotiiye kullanimini engelleyecek kriterler nelerdir?

3.Hangi makamlar parabasimindan faydalanmali ve bu makamlarin
para basimindan elde edilen kazanglari istismar etmemeleri icin
Ol¢ti/kural nedir?

4 Paraarziicin en uygun miktar nedir? Farkli bir ifadeyle ekonomide
parasal genisleme miktarinin biiylime oranini belirleyen 6l¢ii nedir?

5.Fonksiyonlarin1 tam olarak yerine getirebilmesi i¢in paranin
hangi maddeden (madenden) olusmasi gerekir? Daha acgik bir
ifadeyle verimli bir para birimi i¢in paray1 olusturan madde hangi
ozelliklere sahip olmalidir?

Calisma, bu temel sorular ve sorunlar etrafinda sekillenecektir.
Ancak konuya zemin teskil etmesi agisindan bu sorulara cevap
aramaya baslamadan dnce benimsendigi sekilde para kavramina ve
paranin fonksiyonlarina kisaca yer vermek istiyoruz.

i. Para Kavrami

Bir toplumda genel kabul goriip miibadele araci, deger o6lciisii ve
o0deme vasitasi olmaya uygun olan her nesneye para denir.> Bu
tanima gore paranin fonksiyonlarini gergeklestirmesi bakimindan en
belirgin 6zelligi toplum tarafindan genel bir kabulle karsilanmasidir.
Bu kabul 6zellikle de bireylerin haklarini korumasi ve paranin ihtiyag
duyduklar1 herhangi bir seye doniismeye elverisli olmasi1 agisindan
onemlidir.

ii. Paranin Fonksiyonlari

Paranin neye hizmet ettigi, ne ise yaradig1 gibi hususlar eskiden
oldugu gibi bugiin de iktisatcilarin iizerinde durdugu onemli bir
konudur. S6zii fazla uzatmadan ve ayrintilara yer vermeden modern
iktisat literatiiriinden hareketle paranin fonksiyonlarini su sekilde
siralayabiliriz: Ortak deger oOlgiisii olmasi, miibadele araci olmasi,
tasarruf araci olmasi ve 6deme araci olmas1.® Bazi iktisatcilar bunlara
paranin ekonomik acidan gelecegi tahmin etme vasitasi oldugu ve bir

[5] Sabri Orman, “Modern iktisat Literatiiriinde Para, Kredi ve Faiz”, Para, Faiz ve Islam
(istanbul: Ensar Nesriyat, 2015), 11.

[6] Mikail Altan - Suna Akten Giiriik, “Modern iktisat Bilimi A¢isindan Para ve Faiz”, Fikhi
Agidan Finans ve Altin Islemleri (istanbul: Ensar Nesriyat, 2012), 32.
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iktisat politikasi araci oldugunu eklemektedirler.”

2. Para Fonksiyonlarin1 Tam Olarak Nasil Gergeklestirebilir,
Bunun Sart1 Nedir?

Glinlimiizde bir¢cok arastirmacinin iizerinde durdugu iizere
paranin fonksiyonlarin1 tam olarak yerine getirmesi igin Islam
hukukunun genel prensipleri (makdsid) eksenli bir kriterden ve
bunun igin gerekli olan birtakim sartlardan s6z edilmektedir. Para
konusunda seri gaye (makdsidii’s-seria), paranin sabit ve istikrarl
bir degere sahip olmasini gerekli kilmaktadir. Paranin verimliligi
bu olgilitiin varligina baghdir. Makasid teorisi agisindan bu kriter
saglandiktan sonra paranin mahiyetine, fiziksel 6zelliklerine ve onu
olusturan maddeye bakilmaz. Bu anlamda paralarin altin, giimiis,
deri, kagit, elektronik, kripto vb. olmasinin bir énemi yoktur. islam
hukuku ve iktisadi, parayi olusturan maddeyi dikkate almaz. Ancak
icinde bulundugumuz zamana ve sartlara gore bireylerin haklarini
korumasi ve hukuki islemlerde istikrar1 saglamasi igin paralari
degeri bakimindan istikrarli hale getirecek bir kriterin bulunmasini
sart kosar.?

Binaenaleyhbireylerinhaklarinikorumavedegisimeelverisliolmasi
bakimindan toplumsal kabul, paranin en 6nemli 6zelliklerinden biri
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ciinkii toplum diizeyindeki bir giiven
ile para sistemine giiven arasinda zorunlu bir iligki s6z konusudur.
Daha acik bir ifadeyle toplumun genel kabulii, paranin basimini
tistlenen yonetime/kuruma giiven duymayi gerekli kilmaktadir. Bu
bizi, para basimi ve mevcut sartlara goére paranin degerini istikrarh
hale getirme gibi para politikalarinin yonetimini tistlenen kurum
lizerinde durmaya sevk etmektedir. Asagidaki baslikta bu gorevin
verilecegi kurum/kurulus lizerinde duracagiz.

3. Para Basma Gorevi Hangi Makama Verilmeli ve Bu Makamin
Gorevi Kotiiye Kullanimini1 Engelleyecek Kriterler Nelerdir?

Glintimiizde iilkelerin egemenlik ve bagimsizlik sembolii olarak
goriilen para politikalar1 denetim makami olarak goriilen merkez
bankalar1 tarafindan, yiiriitilmektedir. Merkez bankalari, halki
temsilen parlamentonun kendisine verdigi yetkiye dayanarak
para basimini ve dagitimini gerceklestirmektedir. Ayrica piyasada
dolasacak olan para miktarini de MB belirler. Bu miktarin

[7] Orman, “Modern [ktisat Literatiiriinde Para, Kredi ve Faiz”, 18.
[8]  Abdilcebbar Sebhani, “en-Nukidiil-Islamiyye kema yenbegi en teklin”, Mecelletii’l-
Iktisadi’l-Isldmi, 10 (1998): 8.
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belirlenmesinde temel unsur, ekonomideki birimlerin nakit
talebidir. Dolayisiyla bankalarin kaydi para liretmeleri i¢cin merkez
bankasinda bir miktar rezerv bulundurmalari disinda herhangi bir
kriter aranmaz.” Ayrica bastiklari paranin karsiligi olarak herhangi
bir varlik bulundurma zorunlulugu yoktur. Bastiklari parayi devlete
veya ticari bankalara borg vermek suretiyle piyasaya siirdiikleri i¢cin
ellerinde varlik olarak bor¢clanma senetlerini tutmaktadirlar.®

Islam iktisadi penceresinden bakmak gerekirse para yonetimini
elinde tutan kurumlarin en 6nemli gorevleri su sekilde ac¢iklanabilir:
Para basiminda dikkatli olunmasi, bunun denetlenmesi ve
kontrollii yapilmasini saglamak. Ekonomiye arz edilen ideal para
miktarinin belirlenmesi icin objektif kurallar belirlenmelidir. Bu
kurallar, piyasaya siiriilen para miktarini arttirmada yani parasal
genislemede en uygun oranin tespiti icin titizlikle belirlenmelidir.
Bu nedenle para otoritelerinin parasal genisleme politikalarinda
kriterlerin belirlenmesi konusuna 6zel ilgi ve caba gostermeleri
gerekir. Bu anlamda ¢alismamizda 6nerecegimiz bir kriter su sekilde
ozetlenebilir: Nakit artisi oraninin gayri safi yurt ici hasilada (GSYIH)
biiyiime oranina baglanmasidir. Net ihracat endeksi gibi bu amaca
hizmet eden makroekonomik gostergeler de bulunmaktadir. Bu
konuda bir diger kriter olarak ticaret dengesi esas alinabilir. Buna
gore ticaret dengesi bakimindan ortaya ¢ikan fazlalik veya biiyiime
oraninda parasal genislemeye gidilebilir.

Esasinda islam iktisadinda para basma isi devlet baskaninin
(yonetimin) yetkisinde olmasi gereken bir husus degildir. Objektif
makroekonomik gostergelerle ilgili bir konudur. Nitekim koken
itibariyle para devletin eliyle degil, piyasa sartlar1 dahilinde ortaya
cikmistir. Ciinkii metalist yaklasima sahip iktisat¢ilarin ifade ettigi
gibi para sosyal bir olgudur.!* Devletin buradaki gorevi denetleyici
olarak para basimiyla gorevli olan kurumun yukarida isaret edilen
kriterlere baglilhigini saglamaktir.

Islam tarihi, yoneticilerin emriyle ekonomiye para arzi miktarini
belirleyen kurumlarin kotii uygulamalarini barindan o6rneklerle

[9] Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB), “Emisyon ve Banknotlar”, 2018, https://
www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Banka+Hakkinda/
Sikca+Sorulan+Sorular/.

[10] Omer Faruk Tekdogan, Islam Iktisadi Acisindan Kismi Rezerv Bankaciliginin Ekonomik
Istikrarsizliktaki Rolii ve Tam Rezerv Bankaciligimin Céziim Potansiyeli (Doktora tezi, istanbul
Universitesi, 2019), 42.

[11] Bk. Tekdogan, Islam Iktisadi Acisindan Kismi Rezerv Bankaciliginin Ekonomik
Istikrarsizliktaki Rolii ve Tam Rezerv Bankaciliginin Cziim Potansiyeli, 7.
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doludur. Bu cercevede meydana gelen hadiseler arasinda
yoneticilerin para bastirmasi, altin paralara giimiis veya bakir
karistirmak suretiyle tagsis, kalp veya ayar1 diisiik paralarin ortaya
cikmasi (ziiyuf) zikredilebilir. >  Bunlarin tamami enflasyona ve
bireylerin hak kaybina sebebiyet veren olumsuz uygulamalardir.

Guntimiize gelecek olursak bilindigi tizere klasik iktisat teorisinde
para basimi ve {Uretimi merkez bankalar1 ve ticari bankalar
tarafindan yapilmaktadir. Merkez bankalari, rezerv para veya
tedaviildeki para adi verilen banknotlar (banks notes) seklinde
para basimi gerceklestirmektedir.!® Ticari bankalarda kismi rezerv
bankaciligi sistemine baglh olarak kaydi para (deposit money) tiretimi
yapilmaktadir. Ticari bankalar, kendi aralarinda is birligi yaparak
kaydi para tlretmeleri neticesinde biiylik kazan¢ saglamaktadirlar.
Ciinki kaydi paralar genelde bankalarin verdigi kredilerle tiretilir.

Zorunlu rezerv miktar1 disindaki mevduatlari1 oraninda kaydi para
liretme imkanina sahipler. Goriildigii lizere bu sistemde {iretime
endeksli olmayan bir nakit genislemesi s6z konusudur. Bu da zamanla
paranin deger kaybetmesine etki eden bir faktordiir. Boylece vadeli
alacak haklarinin kismen kaybina ve degeri bakimindan paranin
istikrarsiz hale gelmesi sonucunu dogurmaktadir. Bu noktada kismi
rezerv bankaciliginin finansal ve ekonomik istikrar icin tehlikeli
oldugunu belirtmek gerekir. S6z gelimi, mevduat sahiplerinin hepsi
veya cogu ayni anda mevduatlarini cekmek istemeleri durumunda
bankadabunukarsilayacak miktarda nakitbulunmayacaktir. Bankaya
hiicum olarak ifade edilen bu durum tarihte ¢ok kez yasandigi gibi
ekonomik krize yol agar. Diinya bunun en son 6rnegini 2008 kiiresel
krizinde yagadi.'*

Diger taraftan, geleneksel ekonomik sistemde merkez bankasi
genelde hiikiimetin biitce acigini kapatmakicin parabasmave dagitma
yoluna gitmektedir. Hiikiimetler genel biit¢e aciklarini ¢cogu zaman
yeni para basimi ve para arzi ile kapatmaya ¢alismaktadir. Bu parasal
genisleme genellikle iiretime endeksli olmadigi icin enflasyona yani
paranin deger kaybetmesine, vadeli alacaklarin kismen erimesine yol
acmaktadir. Daha acik bir tabirle paranin degerindeki azalma orani
bu siirecle dogrudan iligkilidir.

[12] Bk Makrizi, [jdsetii’l-iimme bi kesfi’l-Gumme.

[13] Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB), “Para Basma Yetkisi”, erisim: 14 Nisan
2020, https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Banknotlar/
Banknotlarla+ilgili+Genel+Bilgiler.

[14] Giilten Kazgan, “2008 Kiiresel Krizi: Nedenleri,Etik ilkeleri ve iktisat Egitimi”, Ttirkiye
Ekonomi Kurumu, 2012, http://www.tek.org.tr/files/disc/dt76.pdf.
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Deger kaybi1 basta olmak ilizere bu olumsuzluklar ve riskler
sebebiyle klasik para istemine karsi toplumun giiveni sarsilmaktadir.
Bunun nedeni, paranin gercek fonksiyonlarina aykiri durumlarin
ortaya cikmasidir. Ozellikle paranin fiyat istikrarin1 korumas: ile
belirsizliklerin ve spekiilatif eylemlerin 6nlenmesi fonksiyonlari
acisindan boyledir. Mevcut para sisteminin en 6nemli problemi,
ekonomik krizleri ve dengesizlikleri ortaya cikarmak icin tasarlanmis
olmasidir.’®> Demokratik olmayan -6zellikle de parlamenter sisteme
yer vermeyen- hiikiimetlerde mali bozulmanin en temel sebebi,
hiikiimetin uygulamalarini halki temsilen denetleyen bir meclisinin
bulunmamasidir. Para basma ve para arzi, mali bozulmanin en kolay
yoludur. Bu anlamda ticari bankalar kaydi/elektronik para tlireterek
haksiz kazanglar elde etmektedir. Bu bizleri iktisadi a¢idan para
basma ve/veya liretme yoluyla elde edilen gelirlerin durumunu ve
bu gelirleri elde eden kurumun bunlari nerelere harcamasi gerektigi
hususunu tartismaya gotiiriir.

4, Para Basma/Uretme Yoluyla Elde Edilen Gelirlerin Durumu

Para basma karli bir istir. Bu hususu agiklamak icin merkez
bankalarinin yeni para basimindan elde ettigi kazanca isaret edilmesi
yeterlidir. Bununla birlikte ticari bankalarin trettigi kaydi para
miktarina bakarak bu isin ne kadar karl bir is oldugu goriilebilir.
Buglin itibariyle (18 Nisan 2020) dolasimdaki toplam para miktari
180,064,865 £ ve bunun sadece 17,635,558 bin & bankalarin
kasalarinda bulunmaktadir. Buna karsilik toplam (vadeli + vadesiz)
mevduat miktar1 1,279,944,023 £ ve 1,306,275,829 % karsilig
yabanci para olarak goéziikmektedir. Bu verilere gore dolasimdaki
para miktarinin yaklasik 14,36 kati1 kadar kaydi para tretilmistir.®
Bu sekilde bankalarin nakit liretimine izin verilmesi, onlara toplum
hesabindan biiylik kazanclar elde edecekleri bir tekel vermekle
esdegerdir. Halbuki bu kazancin yegane sahibi bir biitiin olarak
toplumdur. Cilinkii paray1 para yapan (semeniyyet vasfi veren) ilk
siradaki yardimci faktor ortak bir toplumsal faaliyetin triinii olan
genel kabuldiir. Bunun belirli bir 6zel kuruma birakilmasi dogru
degildir.

Buradan hareketle son yillarda finans diinyasinin giindeminde olan

[15] Steve Keen, Debunking Economics - Revised, Expanded and Integrated Edition: The Naked
Emperor Dethroned? (London: Zed Books, 2011).

[16] Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB), “Haftalik Para ve Banka Istatistikleri”,
10 Nisan 2020, https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tr/tcmb+tr/main+menu/
istatistikler/parasal+ve+finansal+istatistikler /haftalik+para+ve+banka+istatistikleri.
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kripto para birimlerini tireten kisi veya kurumun kimliginin, tizerinde
durulmasi gereken bir husus oldugunu belirtmek gerekir. Bunun
arastirilmasi ve sorgulanmasi gereken énemli bir husustur. Bu kisi/
kurum neye dayanarak bu paralari iiretme isini tekelinde tutuyor?
En 6nemlisi de merkezi bankalarin ¢ok karli oldugu halde bu haktan
vazgecerek bunu kim oldugu dahi bilinmeyen 6zel bir kuruma/sahsa
birakmalar izah edilebilir bir durum degildir. Bunlarin tamami,
acikliga kavusturulmasi gereken konulardir. Aksi takdirde bu para
birimlerinin de ideallikten uzak oldugu izaha muhtac degildir.

5. Ticari Bankalarin Kaydi Para Uretme imkani

Su anda mevcut olan kismi rezerv bankaciligl sistemi, bankalara
ekonomiye dahil etmek {lizere yeni para iiretme konusunda imkan
saglamaktadir. Bu imkan kaydi para tretme olarak bilinmektedir.
Kaydi para, bankacilik sistemi icerisinde hesap kayitlar: lizerinden
tiretilen paralardir.’” Farkli bir tabirle; bankalarin vadesiz mevduat
seklinde trettikleri paraya kaydi para denir. Kaydi paralar, bilgisayar
hafizasinda saklanan ve bu yolla giivenli hale getirilen elektronik
paralar olarak da bilinir. Bu paralar, 6zellikle miibadele araci
olmas1 ve piyasayl tasfiye etmesi gibi paranin tiim fonksiyonlarini
gerceklestirmektedir. Diger taraftan iiretimden bagimsiz olarak
kontrolsliz para arzinin artmasina katkida bulunmaktadir. Bu da
ylksek enflasyona sebebiyet vermektedir. Burada en 6nemli husus
ise kaydi olan bu paralarin faizli olarak 6diing verilmesi neticesinde
ticari bankalarin biiytlik gelirler elde etmesidir. Clinkii bankalar bu
yolla yeni ve ilave satin alma giicii elde etmektedir.!®

Hemen belirtmek gerekir ki faizli bor¢ olarak kullandirilmadikca
kaydi paralarin bankalara hicbir getirisi yoktur. Bu nedenle kaydi
paralar biyiik oranda faizli kredi kullandirma amacina yodnelik
tretilmektedir. Bu faiz ekonomisinin yayginlastirilmasi anlamina
gelmektedir. Burada sorulmasi gereken onemli bir soru sudur:
Ekonomide istikrarsizlik basta olmak ilizere bir nevi soémiirii diizeni
olan bu sisteme dilinya devletleri neden géz yummaktadir. Hatta
bunun hiikiimetlerce tesvik edildigi de bilinmektedir. Cevaben
denilmektedir ki bankalarin en biiylik miisterileri hiikiimetlerdir. Bu
sebeple hiikiimetler her tiirlii riske ragmen bu sistemi destekleme
yolunu tercih etmektedirler. Belki de ekonomik sistem onlar1 buna
zorlamaktadir denilebilir. Sebep ne olursa olsun gergek su ki kismi

[17] Tekdogan,islam [ktisadi Acisindan Kismi Rezerv Bankaciliginin Ekonomik Istikrarsizhiktaki
Rolii ve Tam Rezerv Bankaciliginin Cé6ziim Potansiyeli, 2.
[18] Orman, “Modern iktisat Literatiiriinde Para, Kredi ve Faiz”, 24.
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rezerv sistemine bagli para iiretimi faizin yayginlasmasi ve enflasyon
gibi iktisadi bozulmalarda temel faktoér konumundadir. Bu nedenle
buna karsi miicadelede bir biitiin olarak toplumun sorumlugu
oldugu bilinmesi gereken bir husustur. Muasir Islam iktisatcisi
Mahmut Ebussuud’un dikkat ¢ektigi tizere paranin kotii bir sekilde
kullanilmas1 ve yonetilmesi halinde devletin buna toplum adina
miidahale etmesi gerekir. Sayet devlet bu konuda kusurlu davranir
veya gerekli tedbirleri almazsa ve toplum da buna goz yumarsa,
toplumun kendi kendine zulmetmis olacagini ifade eder.?

Bankalarin kaydi para liretme imkanin arkasindaki olgu kismi
rezerv bankaciligl sistemidir. Nitekim kaydi para lretme siireci,
zorunlu rezerv oraniyla ters orantili olarak asagidaki formiile goére
islemektedir.

1/rr x asli/ilk mevduat miktari.
Burada rr: zorunlu rezervi ifade eder.

Bu formiile gore 6rnegin zorunlu rezerv orani %20 ise ticari
bankalarin ellerindeki varliklarinin bes kati kadar kaydi para
tiretme imkani olur. Boylece ticari bankalar enflasyonu yiikseltme
gibi bir sucun islenmesinde kismi rezerv sistemi sayesinde pay
sahibi olmaktadir. Bununla birlikte nakit akisindaki biiylime orani
GSYIH’daki biiyiime oranin1 asmaktadir. Netice itibariyle enflasyon
sorunu,yani paraninsatinalma giiciiniin azalmasive fiyatlarin artmasi
paranin degerinin korunmasi fonksiyonuyla ilgili bir meseledir. Daha
once yapilan bir calismada islam Isbirligi Teskilatina (iiT) bagh bir
grup llke Ozelinde ticari bankalarin kismi rezerv sistemine bagh
olarak tekel seklinde elde ettikleri karlarin GSYIH miktarindaki orani
tahminen hesaplanmaya ¢alisilmistir. Calismanin ulastigi sonuglar,
ticari bankalarin hak etmedikleri halde elde ettikleri fahis kazanglarin
miktarini ortaya koymaktadir.?°

Ozetlemek gerekirse nakit iiretme ameliyesi, oldukca karl bir istir.
Demokratik olmayan yonetimlerde bu is, para basmaya yetkili olan
makamlarin mali bozulmay1 koriikleme amaciyla yapilmaktadir.
Ciinkii bu toplumlarin y6netim sisteminde halkin para basimi,
para liretimi gibi tasarruflar1 denetleme yetkisi bulunmamaktadir.
Boylece ticari bankalar para iiretme ve para arzi stirecine toplumun

[19]  Ali Acar, “Islami Iktisad'in Esaslar1 isimli Kitabin Para ve Faiz ile ilgili Kisimlarinin
Incelenmesi”, Islam Hukuku Arastirmalart Dergisi, 16 (2010): 122.

[20] Bk. Mabid Ali el-Carihi, “es-Siyasatii'n-nakdiyye fi itar islami”, Contemporary Islamic
Economic Applications, ed. Osman Ba Bekr, 2005.
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denetimine tabi tutulmadan dahil olmaktadir. Bu durum bankalarin
liretimden bagimsiz ve kontrolsliiz nakit genislemesine gitmeleri
sonucunda goriilen enflasyon sebebiyle servetlerini kaybeden halkin
hesabindan biiyiik kazanclar elde etmelerini saglamaktadir.

Parabasma ve/veya para liretme isinin secilmis yonetim tarafindan
halkadinadenetlenen merkezbankalarininuhdesinde olmasigereken
hassasbiristir. Buis,anayasadayasal hale getirilerek makroekonomik
kriterler ve gostergeler temelinde gerceklestirilmelidir. Ayrica para
tretiminden elde edilen kazanclar alt yaps, egitim ve saglik gibi kamu
hizmetlerine harcanmak suretiyle halka iade edilmelidir.

Bugiin itibariyle (2020-Nisan) ticari bankalarin kismi rezerv
sistemi sayesinde tekel yoluyla elde ettikleri kazanglarin GSYIH
icindeki orani soyledir:*

Devlet Bankalarin GSYIiH Kar Oram

[Tarkiye 26,3
Liibnan 17,9
Endonezya 15,2
Sudan 13,7
Miasir 6,9
Urdiin 5,9
pakistan 5,1

6.Ekonomiye Arz Edilecek En ideal Para Miktar1 ve Bu Miktarin
ideal Artis Oram

Bu bagslik altinda bugtin artik kullanilmayan bir denklem tizerinde
duracagiz. Bretton Woods sisteminin ortadan kalktig1 1971 yilindan
sonra paralarin altina endeksli olmasi ve yine altina dontstiiriilmesi
sona ermistir. Bu tarihten sonra itibari para sistemine gecilerek
devletlerin para birimlerinde serbest dalgalanma baslamistir.?
Boylece i¢ nakit miktarindaki artislar devletlere gercek kaynaklara
dayali hi¢bir maliyet yiiklemez hale gelmistir. Bu sistemde nakit
miktariniarttirmakicin hiikiimetbaskanin merkez bankasi miidiiriine

[21] Onemli él¢iide tasarrufta bulundugumuz bu sonuglar icin Bk. el-Carihi, “es-Siyasatii’n-
nakdiyye fi itar islami”, 15-17.

[22] Tekdogan,islam [ktisadi Acisindan Kismi Rezerv Bankaciliginin Ekonomik Istikrarsizhiktaki
Rolii ve Tam Rezerv Bankaciliginin Céziim Potansiyeli, 61.
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talimat vermesi yeterlidir. Bunda 6zellikle hiikiimetlerin finansman
aciginin biiylimesi durumunda haklarin kaybina yol acar. Oyle ki
hicbir kriter ve denge gozetilmeksizin nakit para miktari, iki katina
cikarilabilir. Uciincii diinya iilkelerinin genelinde hiikiimetlerin
hareket tarzi1 bu sekildedir. Bu iilkelerin ekonomisinde milli para
miktar1 katlanarak artarken rezerv para olarak kullanilan gelismis
tilkelerin para birimleri (euro ve dolar) stoku oldukea sinirlidir. Bu
durum milli para biriminin sabit para birimleri karsisinda deger
kaybetmesi anlamina gelmektedir. Yani sira O0demeler dengesi
aciklarinin siirekli hale gelmesine yol agar. Ciinkii piyasaya arz edilen
para miktarindaki artis, fiyatlar genel seviyesinin ytlikselmesinde ve
buna bagl olarak satin alma giiciiniin diismesinde 6nemli bir etkiye
sahiptir.?

Calismamizin bu asamasinda merkezi para otoritesinin etkin bir
rol oynamasi ve paranin degerindeki istikrarin saglanmasi i¢in bazi
onerilerde bulunmak istiyoruz:

1) Milli para biriminin degerinde istikrarsizlik problemi olan
devletlerde demokratik reformlarin hayata gegirilmesi gerekir.
Clinkii siyasal reform, parasal istikrarin 6n kosuludur. Bu anlamda
para basiminda ve nakit genislemesinde GSYIH veya net ihracat
endeksi oraninin dikkate alinmasini 6n goren yasal diizenlemeler
yapilabilir. Yine danisma meclisinde (parlamento vb.) temsil edilen
denetim makamina para yonetiminin performansini izleme imkani
veren diizenlemelere gidilebilir. Ozetle vurgulamak gerekirse iktisadi
hayatta istikrarin saglanmasi i¢in piyasaya arz edilen para miktarinin
milli gelir hacmiyle ve reel {iretimle uyumlu hale getirilmesi sarttir.

2) Para sisteminde reformlara gidilmelidir. Bu anlamda ticari
bankalara kaydi para liretme imkani veren kismi rezerv sistemine
yer vermeyen, tam rezerv sistemine gore isleyen Islami iktisat
sisteminin uygulanmasina gecilmelidir. Toplam rezerv sistemine
%100 oranla yer verilmesi, ticari bankalarin kaydi para iiretme
roliinti ortadan kaldirir. Ayni zamanda fikhi a¢idan yasak olan faizli
kredi islemini de sonlandirir. Bu durumda konvansiyonel bankalarin
ontinde tek bir secenek kalmaktadir. Bu da temel islevi fazla veya atil
fonlar1 toplayarak reel ekonomiye kazandiran katiim bankalarina
dontismeleridir. Bu durumda kar ve zarar ortakligil esasina dayali
yatirimcilarn finanse ederek faaliyetlerine devam edebilirler. Yine

[23] Ahmed Hassan, Fikhi ve [ktisadi Acidan Islam’da Para, trc. Adem Esen (Istanbul: iz
Yayincilik, 1996), 171.
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dayanikli tiiketim mallarina ihtiya¢ duyan tiiketicilere murabaha,
istisna veya selam yoluyla finansman saglayabilirler. Bankacilik
hizmetlerini de vekalet ya da havale akdi esaslar1 dogrultusunda
gerceklestirebilirler. Boylece ticari bankalar; tasarruf sahipleri
ile miitesebbisler, tiiketiciler ile ticaret adamlar1 arasinda aracilik
yapmaya katkida bulunacak bir formata kavusacaklardir. Bilindigi
lizere giiniimiizde katilim bankalarinin roli budur. Clinki katilim
bankalari mevcut nakit varligi limiti miktarinca finansman
saglamaktadir.

Gelismekte olan tulkelerin biiyliik bir ¢ogunlugunun uymadig:
“yitik denklem”e donecek olursak bu calisma; para arzi artisinin
GSYIH’deki biiyiime orani endeksine veya ihracattaki bilyiime orani
endeksine baglanmasini 6nermektedir. Yani nakdi genislemenin
reel ekonomideki biiylime oranina baglh kilinmas: gerekir. Parasal
istikrar icin 6nerdigimiz yol budur. Bu ayni zamanda iiretim ve
ihracat kapasitesinin arttirilmasi acisindan da tesvik edicidir. Zira
tilkeye rezerv/saglam para (hard currency) girisi saglamanin tek yolu
ihracat yapmaktir. Ciinkii bu durumda milli para biriminde nakit arzi
orani rezerv/saglam para arzi oranina bagh olarak gerceklesir.

Bilindigi ilizere bu oOneri, demokratik olmayan iiciincii diinya
devletlerini tatmin etmez, onlar boyle bir 6neriyi istemezler. Ciinkii
bu en basit haliyle bile iktidarin milli para ile ilgili haksiz eylemlerini
ve llke servetinin calinmasi konusunda giictinii azaltir. Bu sebeple
oncelikle yapilmasi gerekenin siyasi reform oldugunu tekrar
vurgulamak gerekir.

7.Etkin Olmasi i¢in Paray1 Olusturan Hammaddenin Ozellikleri

Yakin tarihte Islam Isbirligi Teskilatina bagh ekonomisi nispeten
gliclii olan Malezya ve Tiirkiye gibi baz1 devletler tarafindan “Altin
Dinar Projesi” baslatilmisti.?* Ne var ki bu girisimler heniiz sonug
vermedi. Bunun muhtemel nedenlerinden biri bir kesim -6zellikle
de Miisliman olmalari- tarafindan diinya tlkelerine yeni bir
para sistemi dayatmanin zorlugudur. Bir baska neden olarak da
altin para basmanin yiiksek maliyetli olmasindan kaynaklanan
glicliikler zikredilebilir. Buna bagh olarak altinin bir gramdan

[24]  Bu fikir, ilk defa 1997 yilinda Malezya basbakani Mahathir Muhammed tarafindan dile
getirildi. Bu diigiince ABD dolarina alternatif olarak ve Islam iilkeleri arasindaki uluslararasi
ticari islemlerde bir miibadele araci olarak ortaya ¢ikti. Ancak uluslararasi baskilar, 2008 yili
sonunda goriilen ekonomik kriz, ABD dolar1 Euronun fiyatlarindaki ¢okiis ve altin fiyatlarinin
yiikselmesi sebebiyle basarili olamadi. Bk. . http://www.kantakji.com/figh/Files/Markets/
ba-8.htm
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az para birimlerine boéliinmesinin zorlugu da bunun nedenleri
arasinda sayilabilir. Bunlara ek olarak altin paralarin diger paralarla
miibadelesi, tasinmasi ve sahteciligin énlenmesi gibi konularda da
zorluklardan s6z etmek mimkiindiir. Burada bir hususunun altini
tekrar ¢izmek gerekirse fikhi agidan paranin altin, giimiis veya baska
bir madenden olmasinin bir énemi yoktur. ikinci halife Hz. Omer’in
ictihadi bunu agikca ortaya koymaktadir. Nitekim o, deve derisinden
para basmak istedi. Ancak bu diisiincesinden kitlik dénemlerine
itibarla, develerin soyunun tiikenmesi ve birtakim ¢evresel sorunlarin
meydana gelmesinden ¢ekindigi i¢in vazge¢mistir.?®

Modern iktisat teorisine gore paranin maddesi itibariyle bazi
ozellikler tasimas1 gerektigi belirtilmektedir. Bu o6zellikler;
dayanikli olmasi, kolay tasinabilmesi, homojen bir yapiya sahip
olmasi, boliinebilmesi, taklit edilememesi ve nadir olmasi seklinde
Ozetlenebilir.?® Literatiirde siralanan bu o6zellikleri dogru bulmakla
birlikte paranin mahiyetine ve maddesine bakilmaksizin paranin
tasimasi gereken ozellikleri ve kriterleri biraz daha agarak asagidaki
gibi siralayabiliriz:

1) Paray1 olusturan maddenin, sahte para basimina elverisli
olmamasi gerekir. Yani kolayca taklit edilememelidir.

2) Herkes tarafindan taninabilir nitelikte olmasi gerekir. Gergek
olup olmadiginin anlasilmasi bir incelemeye tabi tutulmadan insanlar
tarafindan ¢iplak gozle ayirt edilebilmesi gerekir.

3) Tasinmasi, transferi ve sifira yakin bir maliyetle dontistiiriilmesi
kolay olan bir madde olmalidir.

4) Para olarak basilmasi, iilke ekonomisine fazla bir maliyet
yluklemeyecek ozellikte olmalidir. Basimi ¢ok diisiik bir maliyetle
gerceklestirilecek nitelikte bir nesne olmalidir.

5) Biyiik olsun kiiciik olsun her tirlii mibadelede kullanilmaya
uygun olacak sekilde boliinmeye ve farkl degerleri temsil edecek
parcalar halinde basilmaya elverisli olmalidir.

6) Miktar1 veya agirligi bakimindan belirli olmali ve para olarak
basilacak ve piyasaya siiriilecek toplam miktar GSYiH'ya oranla
belirlenmelidir.

[25] Ebu'l-Hasen Ahmed b. Yahya b. Cabir b. David el-Belaziir Belaztiri, Fitihi'l-bildan, thk.
Abdullah Enis ve Omer Enis (Beyrut: Daru’l-Ilm, 1957), 659.
[26] Orman, “Modern iktisat Literatiiriinde Para, Kredi ve Faiz”, 19.
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7) Doviz piyasalarindaki spekiilasyonlardan kolayca etkilenen bir
madde olmamalidir.

Siraladigimiz bu kriterler iizerine kripto para birimlerinin bu rolu
gerceklestirecek 6zellikte oldugunu ifade etmek miimkiindiir. Sayet
altina dayali bir para sistemi olursa yani iiretimi altina endeksli
gerceklesirse kripto paralar blokzincir teknolojisi sayesinde bu
kriterlerin hepsini karsilayabilecek niteliktedir. Ancak blokzincir
sisteminin para otoriteleri tarafindan yonetilmesi ve denetlenmesi
gerekir. Mevcut durumda oldugu gibi kim veya kimler tarafindan
yonetildigi bilinmeyen bir sistem olarak kalmamalidir. Glivenilir ve
liyakatli bir otorite tarafindan kontrol edilebilen, denetlenebilen bir
sistem olmalidir. Ayrica buradaki denetleme faaliyeti halki temsilen
yuritilmelidir.

Onerilen bu para sistemi evvelemirde yerel veya bélgesel diizeyde
kabul edilir ve gelistirilirse I1IT’ye bagh devletler diizeyinde
de kabul gorebilir. Béylece IiT'ye bagh devletlerin yerel para
birimi tam anlamiyla altina endeksli hale gelir. Buna ragmen bu
devletlerin vatandaslari altindan olusan fiziki para birimlerine
ihtiyac duymayacaklardir. Bunun yerine altina endeksli dijital para
birimlerini kullanilacaktir. Bu dijital para birimlerinin her biri 1/100
gr. altin1 temsil edecektir. Bu sisteme gecilmesi durumunda IiT’ye
bagli devletlerde faaliyet gosteren bankalara hesap sahiplerinin talep
etmesi halinde tam anlamiyla altina dayali bu sisteme gecilmesinin
garanti edilmesi konusunda sorumluluk diistigiini ifade etmek
gereKkir.

Bu Onerinin her bir lilkeye 6zgl yerel para birimi olarak bir altin
para enstriimani gerektirecegi diisiinilmemelidir. Bilakis bu is
oldukga kolaydir. Soyle ki; tiim diinya devletleri merkez bankalarinca
basilan ve gerek hacmi gerekse de sekli bakimindan herkesce bilinen
altin para birimleriyle islem yapar. Ayni sekilde giinliik islemler icin
basilan altin paralarin tasinmasi gerektigi de disiiniilmemelidir.
Cinki giinliikk her tirli islem elektronik kartlarla gergeklestirilir.
Bu, sahteciligi onledigi gibi bu ideal paranin roliini tam olarak
oynamasina da imkan tanir. Zira bu sayede paranin kolayca transferi
saglanacak ve 1/100 gr. (24 ayar) altin seklinde boliinmesi miimkiin
hale gelecektir.

8. Onerilen Bu Sistemin Gerekgeleri

Bu 6nerinin en temel gerekcelerini yukarida zikri gecen yedi kriteri
karsilayabilecek nitelikte olmasi seklinde 6zetlemek miimkiindiir.
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Ayrica oldukea islevsel olup tedaviilii ve kullanimi kolaydir. Clinkii
bu paralar, tam olarak saf altina dayali dijital para birimleridir.
Insanlarin bu para birimlerini tasimasina gerek yoktur. Tedaviilii ve
degisimi dijital kartlar aracilifiyla yapilabilir. Bu paralarin sahtesini
yapmak miimkiin degildir. Ciinkii glivenilir ve saglam bir teknoloji
ag1 olan blokzincir sistemine dayalidir. Bu teknoloji de giivenilir ve
liyakatli bir otorite tarafindan idare edilir ve denetlenir. Ayni sekilde
bu otorite de halki temsilen se¢ilmis olan bir denetleme kurumu
tarafindan denetlenir. Bu sekilde ¢ok katmanli bir denetime tabi
tutuldugundan giivenilirligi en tst diizeydedir.

En kiiciik ihtiyac1 karsilayabilmesi icin bu dijital-altin paralar
1/100 gr. seklinde birimlere boéliinerek tiretilebilir. Kald1 ki ondalik
dijital bir sistem olan blokzincir teknolojisi bu paralari daha kiigiik
birimlere de ayirabilir. Ayrica blokzincir teknolojisi agik bir ag
oldugundan kapali elektronik sistemlerinde oldugu gibi yonetim
organlari istedikleri sekilde yeni para tiretemezler. Bunun iki sebebi
bulunmaktadir: Paranin altina dayali olmasi ve saglam bir denetleme
mekanizmasinin varhigin1 sart kosmasidir. Son olarak degeri
bakimindan diger para birimlerine gore nispeten daha istikrarl olan
altina endeksli oldugundan spekiilatif degildir.

Sonug

Islam iktisad1 acisindan ideal para nasil olmalidir sorusuna cevaben
birtakim teorik tasavvurlari sunma gayreti icinde oldugumuz bu
calismada sonuc olarak su hususlari dikkatlere sunmak miimkiindiir:

Bu calismada teorik boyutlarini ¢izdigimiz para sistemi,
uygulanabilir niteliktedir. Ancak bunun i¢in siyasi bir iradenin ortaya
konmasi 6nkosuldur. Bunun i¢in de bugiin iimmetin karsilastig
zorluklarin farkinda olunmalidir. Boyle bir farkindalik sayesinde
Miisliiman toplumlar, ekonomide disa bagimli olmaktan kurtulmanin
ilk adimi olarak kendi para sistemlerini kurma iradesi gosterebilirler.

Bu diistincenin benimsenmesi ve hayata gecirilmesi i¢in Tiirkiye
veya Malezya gibi giicli bir devletin yetkili birimlerine biiytik
is diismektedir. Oncii olarak bir veya birka¢c devlet, teknolojik
imkanlarin1 kullanarak istenilen dijital sistemin kurulmasina ve
tasarlanmasina ¢alismalidir. Ardindan konuyu miizakere edilmek
lizere IIT biinyesinde masaya yatirarak tartismaya acmalar: gerekir.

Calismamizda teorik cercevesini cizdigimiz Islami para sistemi,
altina dayali bir milli/yerel para birimidir. Bu sistemin giivenilir ve
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donaniml bir kurum tarafindan yénetilmesi zorunlu bir sarttir. Bu
kurumun da Islam’da sura sistemine uygun sekilde halki temsilen
secilen bir denetim organi tarafindan denetlenebilir olmasi gerekir.

Onerilen bu sistemde toplam rezerv sistemine dayali bir para
sistemi meydana gelir. Katihm bankalari bu sistemde para sahipleri
ile is sahipleri, liretici ile tiiketici arasinda araci olarak rol oynar.
Islami finans akitleri, hilelerden ve faizli finansman yansimalarindan
uzak gercek bir sekilde yapilabilir.

Son olarak g¢alismamizda parayl olusturan maddede bulunmasi
gereken Kkriterlere dair bir tasavvur gelistirdik. Bu tasavvura
gore Ozetle belirledigimiz yedi kriter soyledir: Para hicbir sekilde
sahtecilige imkan vermeyen bir maddeden iiretilmelidir. insanlar
tarafindan kolaylikla bilinmeli; orijinalligini tespit etmek icin 6zel bir
inceleme gerektirmemelidir. Taginmasi, transferi ve dontistiiriillmesi
kolay ve disiik maliyetli olmaldir. Para olarak basilmasi ulusal
ekonomiye yiliksek maliyetler yiiklememelidir. Her tiirli islemde
kullanilabilecek sekilde kii¢iik birimlere ayirilabilme o6zelligine
sahip olmalidir. Say1 veya agirlik bakimindan kontrol altina alinmis
olmahdir. GSYIH bagh olarak basilmalidir. Déviz piyasalarindaki
spekiilasyonlardan kolayca etkilenmemelidir.

Kaynake¢a

Acar, Ali. “Islami Iktisad’in Esaslar1 isimli Kitabin Para ve Faiz ile Ilgili
Kisimlarinin incelenmesi”. Islam Hukuku Arastirmalari Dergisi. 16 (2010):
11-124.

Altan, Mikail - Akten Ciiriik, Suna. “Modern iktisat Bilimi Acisindan Para
ve Faiz”. Fikhi A¢cidan Finans ve Altin Islemleri. 29-45. Istanbul: Ensar
Nesriyat, 2012.

Belazir], Ebii'l-Hasen Ahmed b. Yahya b. Cabir b. Davad el-Belaziiri. Fitihii’l-
biildan. Thk. Abdullah Enis - ve Omer Enis. Beyrut: Daru’l-ilm, 1957.

Carihi, Mabid Ali el-. “es-Siyasatii’'n-nakdiyye fi itar islami”. Contemporary
Islamic Economic Applications. Ed. Osman Ba Bekr. 2005.

Gazzali, EbG Hamid. [hydii Ulimi’d-din. 4. Bs. Beyrut: Daru’l-Fikr, 1975.

Hassan, Ahmed. Fikhi ve Iktisadi A¢idan Islam’da Para. Trc. Adem Esen.
Istanbul: iz Yayincilik, 1996.

Kazgan, Giilten. “2008 Kiiresel Krizi: NedenleriEtik ilkeleri ve iktisat
Egitimi”. Tiirkiye Ekonomi Kurumu. 2012. http://www.tek.org.tr/files/
disc/dt76.pdf.

Keen, Steve. Debunking Economics - Revised, Expanded and Integrated
Edition: The Naked Emperor Dethroned? London: Zed Books, 2011.

Makrizi, Takiyytiddin Ahmed b. Ali. [gdsetii’l-imme bi kesfi'l-gumme. Thk.
Mustafa Ziyade - ve Cemal es-Seyyal. Kahire: Lecnetii't-te’lif ve't-terceme

_60_



ve'n-nesr, 1957.

Orman, Sabri. “Modern Iktisat Literatiiriinde Para, Kredi ve Faiz”. Para, Faiz
ve Islam. Istanbul: Ensar Nesriyat, 2015.

Sebhani, Abdiilcebbar. “en-Nukddii'l-islAimiyye kema yenbegl en tekin”.
Mecelletii’l-1ktisadi’l-Isldmi. 10 (1998): 3-37.

(TCMB), Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi. “Emisyon ve Banknotlar”.
2018. https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/
Main+Menu/Banka+Hakkinda/Sikca+Sorulan+Sorular/.

(TCMB), Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi. “Haftalik Para ve Banka
Istatistikleri”. 10 Nisan 2020. https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/
connect/tr/tcmb+tr/main+menu/istatistikler/parasal+ve+finansal+istat
istikler/haftalik+para+ve+banka+istatistikleri.

(TCMB), Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi. “Para Basma Yetkisi”.
Erisim: 14 Nisan 2020. https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/
TR/TCMB+TR/Main+Menu/Banknotlar/Banknotlarla+ilgili+Genel+Bilgi
ler.

Tekdogan, Omer Faruk. Islam Iktisadi Agisindan Kismi Rezerv Bankaciliginin
Ekonomik Istikrarsizliktaki Rolii ve Tam Rezerv Bankaciliginin (6zim
Potansiyeli. Doktora tezi, [stanbul Universitesi, 2019.

_6"_



Optimal Money and Proposal Experiment in the Islamic
Economy

Asts. Prof. Adnan Oweida
Asts. Prof. Mahmut Samar

Extended Abstract

Achieving the purposes of money in Islamic legislation requires
relative stability in the value of money; Where the efficiency of
money depends on this standard condition. The legitimate purposes
of money require stability along the timeline, regardless of what
substance the money is made from, whether it is gold, silver, or camel
leather, or it is electronic; To preserve the rights and the stability
of transactions and to achieve the technical efficiency of money
functions, the process of issuing money or generating money is a task
that is confined to the rational government, and it is not correct to
delegate any entity that seeks profit, such as commercial banks, to
this task, which is very sensitive.

The fulfillment of the legal requirement to stabilize the value of
money requires an honest, sufficient, and independent institutional
monetary authority, subject to societal oversight.

this study takes care for answers to these important questions,
which the study’s preparer believes still needs to be answered.

The Briefer Answers to These Questions Were as Follows:

The first question: How does money function efficiently and what is
the necessary condition for that?

The study concluded that the necessary and normative condition
of money efficiency is stability in its value; Where the efficiency of
money depends on this standard condition.

The Second Question: Who is responsible for issuing cash? What
are the criteria for preventing abuse by this body?

The regulatory authority represented by the Central Bank is the
body entrusted with issuing money and controlling the monetary
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mass, one of the most important that falls under the jurisdiction of
the monetary authorities. It should be subject to community control.
The Monetary Authority’s efforts are focused on monetary issuance,
controlling the optimal volume of that amount of money in the
economy.

The Third Question: Who are the beneficiaries of the monetary
issuance process? What are the criteria to prevent the issuing party
from exploiting the fruits of the issuance process?

The currency issuance process is profitable therefore, allowing
banks to generate money is equivalent to granting them a monopoly,
from which they obtain obscene proceeds at the expense of society.
It is also noted that society as a whole has the sole right to that
revenues, because the first factor that supports money, which is
public acceptance, is the result of a joint social action.

The Fourth Question: the optimal size of the monetary mass and
the growth rate of growth in the amount of money in the economy,
the lost equation!

The study proposes to link the growth in the monetary mass to
the indicator of the percentage of growth in GDP. That is, linking
monetary expansion to real growth in the economy at the same rate.
This is the only way to monetary stability.

The Fifth Question: The specifications of the material from which
the money is made to be efficient money?

Finally, this study developed a visualization of the criteria that
should be available in the material from which the funds are earned.
It is summarized in six criteria’s:

1- A material that is tamper-proof in any form of forgery.

2- An easily identifiable material that does not require checks and
investigations.

3- Carrying, transporting and converting at zero cost or approaching
Zero.

4- The process of issuing it does not require costs on the national
economy, but at a very easy cost from zero or approaching zero.

5- As well as its material is indivisible to meet all exchanges, no
matter how small or large.

6- Finally, its material is not subject to gambling and absurd
speculation
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Issues and Questions in Virtual Currencies

Asts. Prof. Ahmad Fayez Hersh

Extended Abstract

Virtual currencies are among the important topics that still take an
important place in the scientific, economic and political discussions.
Because it has a direct correlation with the monetary aspect and
economic, financial and monetary policies, as well as the correlation
of monetary issuance with the main traditional functions of monetary
authorities in the country, and these currencies are related to the legal
obligation to accept cash and commercial and economic exchange
and the resulting rights and obligations.

However, the subject of virtual currencies is taking new dimensions,
including those related to security, defense and politics, especially as
ithas become a haven for many parties interested in not being subject
to regulatory authorities in countries, including what is related to
monetary and economic aspirations of countries trying to get rid of
the strong influence of difficult international currencies, it may find
it an opportunity to run into a new currency market that will relieve
it of the dollar and the euro.

In this chapter, the researcher stands at a number of issues related
to virtual currencies, and tries to shed light on a number of questions
and problems related to the topic, where he clarified a number of
concepts related to virtual currencies such as smart contracts and
electronic currencies and their characteristics.

The study dealt with the subject in the light of electronic and
technological development and the extent of the need for a proper
construction of contracts in the light of the purposes of Islam, as well
as building a monetary system free of the causes of economic and
monetary crises.

The study showed the research trends in the subject of virtual
currencies. Some researchers studied it from the legal, technical
or technical side. The study also covered the issuance of virtual
currencies.
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The study examined the reality of the legal regulation of virtual
currencies and the risks of repercussions on the economy and social
impacts, as well as monetary policy in light of the existence of virtual
currencies.

The research also presented smart contracts and virtual currencies,
and the discussion on that, as well as the topic of virtual currencies,
legal fatwas and issues related to usury, zakat and exchange.

The study called for more research on the effects of virtual
currencies on tax evasion and methods of controlling criminal acts,
money laundering, international gangs and illegal operations, and
the achievement of national interests and information security and
information guarantee, then at the conclusion of the chapter the
study discussed the future of virtual currencies.
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IKINCI BOLUM
BLOKZINCIR TEKNOLOJiSi ve AKILLI SOZLESMELER
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islami Finans Acisindan Blokzincir Teknolojisi

Dr. Ogr. Uyesi Mahmut Samar!
Dog. Dr. Murat Simsek?

Giris

Glinlimiizde teknolojinin hiz kesmeden gelismesi ve yayginlasmasi
bir¢ok yeniligi beraberinde getirmektedir. Internet aginin ve yazilm
mithendisliginin gelismesine bagli son zamanlardaki calismalar,
merkezi olmayan yapilarin gelistirilmesi tlizerinde yogunlasmis
durumdadir. Bu anlamda ortaya c¢ikan yeni bir teknoloji olarak
blokzincir sisteminden so6z edilebilir. 2009 yilinda dijital kripto
para birimi bitcoinin piyasaya sunulmasi ile birlikte glindeme gelen
blokzincir teknolojisine giin gectikce ilgi artmaktadir. Halen ulusal ve
uluslararasi basin, cesitli sektorlerde faaliyet gosteren uluslararasi
kuruluslar, 6zel sektor ve kamu kurumlar tarafindan biiytk ilgi
gormektedir.

Bu ilginin hiz kesmeden devam edecegi ve giderek yayginlasacagi
ongoriilmektedir. Artik devletlerin de giindeminde olan bir konu
haline gelmistir. Nitekim Cumhurbaskanlhigr 11. Kalkinma Plani
(2019-2023) blokzincir merkezli uygulamalara yer vermistir. Ilgili
maddeler soyledir: Blokzincir tabanh dijital merkez bankasi parasi
uygulamaya konulacaktir (md. 249.5.). Blokzincir uygulamalarinin
yayginlastirilmasin1 teminen ulastirma ve gilimrik hizmetlerinde
gerekli hukuki ve fiziki altyapi calismalar1 tamamlanacaktir (md.
508.3.) Kamu hizmetlerinin iyilestirilmesinde biiytik veri, bulut
bilisim, mobil platformlar, nesnelerin interneti, yapay zeka, blokzincir
gibi yeni teknolojilerden faydalanilabilmesi icin siire¢ ve teknolojik
altyapr iyilestirmeleri yapilacaktir (md. 809.2.).> Bu maddeler
dijital merkez bankasi kripto para biriminin ¢ikarilmasina dair bir
hedef icermektedir. Boylece kiiresel piyasalardaki kripto-ekonomi

[1] Ankara Sosyal Bilimler Universitesi Islami flimler Fakiiltesi, mahmut.samar@asbu.edu.tr
[2] Necmettin Erbakan Universitesi Ahmet Kelesoglu Ilahiyat Fakiiltesi, muratsimsek@
erbakan.edu.tr

[3] T.C. Cumhurbaskanlig: Strateji ve Biitge Baskanligl, “On Birinci Kalkinma Plan1”, http://
www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2019/07 /OnbirinciKalkinmaPlani.pdf  (Erisim: 01
Nisan 2020).
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yonlindeki hizli dijital degisim ve donilisimde Tiirkiye'nin yer
almas1 6nemsenmistir. Sadece para piyasalarinda degil, blokzincir,
yapay zeka vb. teknolojik ve dijital uygulamalara yonelik teknik ve
hukuki altyapinin hazirlanmasi da hedeflenmistir. Ayrica iilkemizde
TUBITAK - BILGEM tarafindan Blokzincir Arastirma Laboratuvari
kurulmustur.*

Alanyazinda blokzincir konulu akademik calismalar son yillarda
olaganiistii derecede artis gostermistir. Glniimiizde kripto para
lizerine akademik calismalarin yaklasik %80’i bitcoin hakkindadir.
Bu sebeple bitcoin ve blokzincir kavramlari birbiri ile ¢ok sik
karistirilmaktadir. Halbuki blokzincirin sayisiz tiiri ve teknik
ozellikleri vardir.®° Bu duruma baglh olarak bu konuda fikhi baglamda
ortaya konulan goriisler ve fetvalar da bu ¢ercevede kalmaktadir.
Bitcoinin dayandig1 blokzincir teknolojisi sonralar1 birgok
uygulamay1 dogurmustur. Ornegin bitcoin, sadece dijital paralar ile
ilgili bir uygulama iken, blokzincire bagh ortaya ¢ikan “ethereum”
ise ona nazaran ¢ok daha genis etki alanina sahiptir. Ethereum
akilli kontratlar1 ve kontratta tanimlanan kurallara gore eylemler
gerceklestirmenin bir yolunu baslatmistir. Neticede blokzincir,
bir teknoloji, bitcoin sadece binlerce tirtinden biri haline gelmistir.
Blokzincir teknolojisi icerisinde tamamen farkli temelde ¢alisan yeni
sifreli para birimleri de bulunmaktadir.®

Islami finans ac¢isindan bugiine kadar ortaya konan ¢alismalarin da
temel problemi bitcoin merkezli olmasi ve bir biitiin olarak blokzincir
sisteminin bitcoin iizerinden degerlendirilmesidir. Bu nedenle
calismamizin amaci, blokzincir teknolojisinin Islami finans alanina
sunacag firsatlari, gliclikleri ve birtakim tereddiitleri giindeme
getirmektir. Ancak bunun icin 6ncelikle blokzincir teknolojisini iyi
tanimak gerekir. Zira blokzincir teknolojisinin mahiyeti ve 6zellikleri
ortaya konmadan Islami finans agisindan saglikh bir degerlendirme
yapmak miimkiin degildir.

1. Blokzincir Kavrami

Ingilizce literatiirde “blockchain”, Arapga literatiirde “silsiletii’l-

[4] TUBITAK-BILGEM, “Blokzincir Teknolojileri”, https://blokzincir.bilgem.tubitak.gov.tr/
blok-zincir.html (Erisim: 03 Nisan 2020).

[5]1 Sert, Sorularla Blokchain, s. 49; Tanriverdi - Uysal - Ustiindag, “Blokzinciri Teknolojisi
Nedir ? Ne Degildir ?: Alanyazin incelemesi”, s. 204.

[6] TUBITAK-BILGEM, “Blokzincir Teknolojileri”, https://blokzincir.bilgem.tubitak.gov.tr/
blok-zincir.html (Erisim: 03 Nisan 2020).

_82_



kiitel (I dls) ” veya “silsiletii’s-sika (&l 4.d.)”” olarak gecen
“blokzincir” kavramy, ilk defa ger¢cek kimligi heniiz bilinmeyen Satoshi
Nakamoto takma adinmi kullanan bir kisinin/grubun 2008 yilinda
yaymlanan “Bitcoin: Esten Ese Elektronik Nakit Odeme Sistemi
(Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System)” baslikli makalesini
yayinladiktan sonra literatiire girmistir. Her ne kadar bu makalede
blokzincir kelimesi hi¢c gecmese de calismada yer alan semalar ve
uygulanan yontemler nedeniyle blokzincir kavrami dogdu ve hizla
geliserek kiiresel dlcekte kabul goren temel bir teknolojik kavrama
doniismeyi basardi. Nakamoto, blokzinciri, “yapilan her islem
bilgisinin agdaki katilimcilar tarafindan kaydedildigi ve paylasildig:
dagitilmis bir veri yapisidir” seklinde tanimlamistir.®

Blokzincir, bircok calismada farkli acilardan tanimlanmistir.
Her bir tanim blokzincirin bir yéniini 6ne ¢ikararak kendine gore
en uygun tanima ulasmaya cahsmistir. Ozet olarak bakildiginda
blokzincir, dagitik bir veri tabani, merkezi olmayan mutabakat
mekanizmas1 ve Kriptografik algoritmalarin birlesimi olan bir
internet uygulamasidir.’ Dagitik veri tabani teknolojisiyle yapilan
mukaveleler, binlerce kisinin 6niinde yapilmis gibi olmaktadir.
Yani herhangi bir blok, kendisinden 6nceki ve sonraki bloklara 6zet
algoritmasi ile baglanmistir. Bu ytizden teknolojinin adi zincirle bagh
bloklar anlamina gelen blokzincir olmustur.®

2. Blokzincir Teknolojisi

Blokzincir teknolojisinin ilk ve en yaygin uygulamasi bitcoin’dir.
Ancakbu sadece bu uygulamayla sinirl degildir. Cesitli uygulamalarla
dahagenis kullanim alanlariolabilecegiifade edilmektedir. Blokzincir,
merkezi bir sunucunun veya giivenilir bir otoritenin kaldirilmasina
olanak saglayarak, merkezi glivenin internet ortaminda dagitilmasini
saglamistir. Fakat bu durumun ayni zamanda biiytk riskler tasidigi da
inkar edilemez. Mesela bu teknolojiye dayali tiretilen kripto paralarin
arkasinda bir garantoériin bulunmamasi en biiylik sorun olarak
goriilmektedir. Ancak blokzincir teknolojisi, sagladig1 olanaklar ve

[71 Minir Mahir es-Satir, “Tekniyet silsileti’s-sika (el-Kiitel) ve te’siratitha ‘ala kita‘i't-
temvili'l-Islami”, https://www.researchgate.net/profile/Muneer_Alshater (Erisim: 30 Mart
2020), s. 6.

[8] Tanrverdi - Uysal - Ustiindag, “Blokzinciri Teknolojisi Nedir ? Ne Degildir ?: Alanyazin
Incelemesi”, s. 204; Usta - Dogantekin, Blockchain 101 v2,s. 7.

[9] https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/775807. s. 204; Miinir Mahir es-Satir,
“Tekniyet silsileti’s-sika (el-Kiitel) ve te’siratiiha ‘ala kita‘i't-temvili’l-Islami”, https://www.
researchgate.net/profile/Muneer_Alshater (Erisim: 30 Mart 2020), s. 6.

[10] Tanniverdi - Uysal - Ustiindag, “Blokzinciri Teknolojisi Nedir ? Ne Degildir ?: Alanyazin
Incelemesi”, s. 204.
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cesitlendirilebilir uygulamalar ile ¢cok genis bir yelpazeye sahiptir.
Bu teknoloji, glinlimiiziin 6nemli problemlerinden olan, tek merkeze
dayali gliven sistemlerindeki merkezi giiven yapisini dagitarak, bu
sistemlerin daha verimli ¢alismasinda oynayabilecegi rol nedeniyle
dikkat c¢ekici hale gelmistir. Blokzincir, veri transferi saglayan
mevcut internet ortaminda, degerli varliklarin transferine de
olanak saglayarak tiim hayatimizi yeniden sekillendirecek yepyeni
bir teknolojiyi adlandiran merkezi olmayan bir sifreleme kayit
defteridir.!!

Blokzincir teknolojisinin her kullanim senaryosu ve is modeli i¢in
uygun olmadigl da unutulmamalidir.’> Tahminlere gore blokzincir
piyasasinin 2016 yilinda 228 milyon dolar oldugu ve 2023 yilina kadar
5.4 milyar dolar seviyelerine ulasabilecegi belirtilmistir. Blokzincir
sayesinde kullanicilar arasinda bir “giiven protokolii” saglanmakta
ve bunun neticesi olarak giivenilir, seffaf ve hesap verebilir bir ortam
ortaya ¢ikmaktadir. Burada giivenlik, merkezi olmayan dagitik veri
yapilar1 sayesinde saglanmaktadir.’® Arastirmalarda blokzincir
teknolojisinin birbirini tanimayan ve kim olduklar1 bilinmeyen
taraflar arasinda icra edilen islemlerde f{gclinci bir araci taraf
olmaksizin giiven problemini ¢dziime kavusturma amaciyla ortaya
ciktig1 belirtilmektedir.™

Goruldigi tzere blokzincir teknolojisi sahip oldugu o6zellikleri
ve islevselligi sayesinde iktisat ve finans sektorii basta olmak
lizere hayatin her alanina katki sunabilecek niteliktedir. Ancak
bunun birtakim riskler ve tereddiitler tasidigi da unutulmamalidir.
Blokzincirin olumlu ve olumsuz yonlerini su sekilde 6zetlemek
miimkiindiir:

i. Avantajlari

Verilerin bir kopyasi tiim paydaslar tarafindan kaydedilir, herkes
bu verilere erisebilir ve yapilan islemleri gorebilir. Baska bir yere
tasinabilir. Verilerin bu sekilde saklanmasi sayesinde veri kaybi
ve veri tahribati onlenir. Dijital imza ve dogrulamalar sayesinde

[11] Usta-Dogantekin, Blockchain 101 v2,s.30; TUBITAK-BILGEM, “Blokzincir Teknolojileri”,
https://blokzincir.bilgem.tubitak.gov.tr/blok-zincir.html (Erisim: 03 Nisan 2020).

[12] TUBITAK-BILGEM, “Blokzincir Teknolojileri”, https://blokzincir.bilgem.tubitak.gov.tr/
blok-zincir.html (Erisim: 03 Nisan 2020).

[13] Tanriverdi - Uysal - Ustiindag, “Blokzinciri Teknolojisi Nedir ? Ne Degildir ?: Alanyazin
Incelemesi”, s. 204.

[14] Minir Mahir es-Satir, “Tekniyet silsileti’s-sika (el-Kiitel) ve te’siratitha ‘ala kita‘i't-
temvili'l-Islami”, https://www.researchgate.net/profile/Muneer_Alshater (Erisim: 30 Mart
2020),s. 5.
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aracilaraihtiya¢ duymadan paydaslarin birbirine giivenmesi saglanir.
Herkes hem kendi isleminin durumunu hem de blokzincirdeki tim
islemlerin ayrintilarin1 gorebilir; bu sekilde seffaflik saglanmis olur.
Blokzincir iizerindeki verilerin bozulmasi, degistirilmesi, ilizerine
ekleme veya ¢ikarma yapilmasi veya silinmesi oldukea zordur. Sayet
lizerinde oynama yapilmis, degistirilmis vb. gercegi yansitmayan veri
girisi olursa da bu, kolaylikla tespit edilir ve aga katilmasi engellenir.
Merkezi bir otorite ve aracilar olmadan ¢alisabilir, bu dagitik yapisi
sayesinde kontrol edilemez, iptal edilemez veya kapatilamaz.
Kullanicilarin gercek kimligi bilinmediginden kisi mahremiyeti
korunur. islemler hizh yapildigindan zamandan tasarruf saglar. Akill
sozlesmeler sayesinde belirli faaliyetler otomatiklestirilebilir.'> Bu
teknolojiyi kullanan miiesseseler daha az eleman istihdam ederek
daha c¢ok isi hizlica ve minimum hata ile yapabilecektir. Herhangi bir
is kolunda faaliyet gostermek icin resmi prosediire ve biirokrasiye
ihtiya¢c duyulmayacaktir.®

ii. Riskleri

Uzlasma protokolii olarak proof of work (isin ispat1) kullanilan
blokzincirlerinde ¢ok fazla enerji tliketilmekte ve c¢ok pahali
bilgisayar sistemleri calistirlmaktadir. Blokzincirdeki tim veriler
her bir diigiimde ayr1 ayr1 saklanmaktadir ve her bir islem sonrasi bu
diigiimlerdeki verilerin tutarlihgi saglanmaktadir. Ornegin zincire bir
blok eklemek bitcoin zincirinde 10-60 dakika, ethereum zincirinde
ise 15 saniye zaman almaktadir. Bu nedenle geleneksel veri tabanlari
ile performans bakimindan kiyaslandiginda yetersiz kalmaktadir.
Agdaki her bir diiglimiin tiim verilerin bir kopyasini saklayabilmesi ve
icerigine erisebilmesi, kullanicilarin mahremiyetine zarar verebilir.
Akilli sozlesmeler bir kez olusturulduktan sonra degistirilemez ve
blokzincirinde herkesin erisimine a¢ik halde saklanir. Bu da akill
sozlesmeleri kotli niyetli saldirilara karsi savunmasiz birakabilir.?”
Ayrica blokzincirde yapilan bir islemin seffafligi esas oldugu
icin gonderen, alici, zaman ve transfer edilen deger gibi veriler

[15] Tanriverdi - Uysal - Ustiindag, “Blokzinciri Teknolojisi Nedir ? Ne Degildir ?: Alanyazin
Incelemesi”, s. 205; Miinir Mahir es-Satir, “Tekniyet silsileti’s-sika (el-Kiitel) ve te’siratiiha ‘ala
kita‘i't-temvili’l-islami”, https://www.researchgate.net/profile/Muneer_Alshater (Erisim: 30
Mart 2020), s. 11-12; Zahire b. amir - Ald’ Tahsin, “Istiksaf taknitetii’l-blokseyn ve tatbikatiiha
fi'l-miyeti’l-Islamiyye” https://yu.academia.edu/ZaheraBaniamer (Erisim: 27.03.2020), s. 6.
[16] Miinir Mahir, es-Satir, “Tekniyet silsileti’s-sika (el-Kiitel) ve te’siratiiha ‘ala kita‘i't-
temvili'l-Islami”, https://www.researchgate.net/profile/Muneer_Alshater (Erisim: 30 Mart
2020), s. 28; Usta - Dogantekin, Blockchain 101 v2, s. 24.

[17] Tannverdi - Uysal - Ustiindag, “Blokzinciri Teknolojisi Nedir ? Ne Degildir ?: Alanyazin

Incelemesi”, s. 205.
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herkesin gorebilecegi sekilde yayinlanmaktadir. Bu da kullanicilarin
yaptiklar1 tiim islem kayitlarinin, kimlerle aligveris yaptiklarinin
ve bakiye bilgilerinin elde edilmesine yol agmaktadir. Paylasilan
bu verilerin {gilincli taraflar tarafindan analiz edilmesi sonucu
kullanicilarin gergek kimliklerine erisim miimkiin olabilmektedir.
Ozellikle de kullanicilarin islemlerini genelde ayni cihaz ve baglanti
lizerinden yapmalari, IP numarasi iizerinden gercek kimliklerine
ulasilmasina imkan vermektedir. Blokzincir teknolojisinin en
onemli risklerinden biri de kullanicinin 6zel anahtar1 veya sifresini
unutmasidir. Bu durumda kisi tiim varliklarini kaybetme tehlikesiyle
kars1 karsiya kalabilir. Bu noktada bu teknolojiye dayali yapilan
islemlerin heniiz diinya devletleri tarafindan taninmadigi i¢in yasal
dayanaktan yoksun oldugunu da belirtmek gerekir. Buna bagh olarak
kullanicilarin sahip oldugu varliklarin miras yoluyla miras¢ilarina
intikal etmemesi ve sefeh durumunda tasarruflarina kisitlama
getirilememesi gibi sorunlarla karsi karsiya kalinacaktir. Cilinkii
merkezi bir aract kurumun bulunmamasi bu gibi konularda denetimi
ve hukuka baglilik ortadan kaldirmaktadir. Ayrict mevcut sistemlerin
bu teknolojiye entegre edilmesinin yliksek maliyetli, zor ve uzun
stirecegi de belirtilmektedir.'®

3. Blokzincir Sistemleri

Blokzincir teknolojisi, birbirinden farkli sistem alt yapilarina
sahiptir. Bu anlamda literatiirde bazi ¢calismalarda ti¢ bazilarinda ise
dort blokzincir tiiriinden s6z edilmektedir. Gergekte bunlar genel ve
0zel olmak tzere iki grupta toplanabilir. Ancak biz burada 6nceki
calismalara da uygun olarak esasinda 6zel bir blokzincir ag1 olan
konsorsiyum aglarini da ayri bir baslik altinda incelemek istiyoruz.
Simdi bunlara kisaca goz atarak blokzincir teknolojisini biraz daha
yakinda taniyabiliriz.

3.1. Genel Blokzincir Ag1

Bireylerekendisiveyabaglioldugukurumadinaherkeseislemyapma
firsatinin tanindig1 ve hic¢bir kisitlamanin olmadig: bir platformdur.
Bu sistemde ayrica bir dogrulayici diigtim bulunmamaktadir. Soyle
ki bir blokzincir agina girmek ve kayith verileri okumak izne tabi
degildir. Yine mutabakat yapisina uyarak yeni bloklar ekleyerek
stirece dahil olmak i¢in de kimseden izin alinmasina gerek yoktur.
[18]  Miinir Mahir, es-Satir, “Tekniyet silsileti’s-sika (el-Kiitel) ve te’siratiiha ‘ala kitd'i't-
temvili'l-Islami”, https://www.researchgate.net/profile/Muneer_Alshater (Erisim: 30 Mart

2020), s. 23; Zahire b. amir - Ala’ Tahsin, “Istiksaf taknitetii'l-blokseyn ve tatbikatiiha fi'l-
miyeti’l-Islamiyye” https://yu.academia.edu/ZaheraBaniamer (Erisim: 29.03.2020), s. 13-15.
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Burada amag, daha fazla kisinin aga katilmasi ve katilan herkesin
mutabakat silirecinde rol almasidir. Béylece zincirin kopyasina sahip
olan nokta sayis1 artacak ve ag daha giivenli hale gelecektir. Ancak
bu genel aglara katildiktan sonra blok ekleyerek mutabakat siirecine
katilmak izne baglh tutulabilir. Buradan hareketle bazi arastirmalarda
bu farkli bir ag tiirii olarak ele alinmis ve “kismen izin gerektirmeyen
blokzincir aglar1” adiyla anilmistir. Buna karsilik ilkine de “biitiintiyle
izin gerektirmeyen blokzincir aglar1” ismi verilmistir.®

3.2. Ozel Blokzincir Ag

Sadece bir veya birkag¢ organizasyondaki kisiler arasinda paylasim
ve veri aligverisini saglayan, bir kisi ya da grup tarafindan yonetilen
blokzincir yapilaridir. Bu sistemde sadece 6zel izni olanlar zincire
katilabilir. Ag, bir grup tarafindan yonetilir. Aga erisim saglanmasi ve
katilma istegi bu yénetici grubun onayi ile miimkiin olmaktadir. Ozel
aglar da genel aglarda oldugu gibi tamamiyla izne tabi ve kismen izne
tabi olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Bir blokzincir agina katilmak,
kayith verileri okumak, yeni bloklar ekleyerek siirece dahil olmak
gibi asamalarin hepsi izne bagh ise biitliniiyle izin gerektiren bir
agdan soz edilir. Bu aglarin amaci, kayith verileri sadece belirli kisi
veya gruplarin erisimine agmak ve erisimi olanlar arasindan da bir
kismini mutabakat siirecine dahil etmektir. Buna karsilik kismen izne
tabi aglara katilmak igin izin gerekir, fakat katilan herkesin stirece
dahil olmasi izne tabi degildir. Burada amag, kayith verilerin sadece
ilgili kisilerin erisimine a¢ilmasidir. Ancak aga katilan herkesin
stirece dahil edilmesi istenmektedir. Genelde giivenlik endisesiyle
herkese acik aglarda bulunmak istemeyen sirketler, organizasyonlar,
kamu kurumlar1 vs. bu tarz aglari tercih ederler.?’

3.3. Konsorsiyum Blokzincir Ag1

Bu sistem kismen izinli 6zel blokzincir olarak tanmimlanabilir.
Burada tek bir organizasyonun yerine dnceden belirlenmis bir grup
blok dogrulama ve uzlasma islemlerinde diiglimin karar vericisi
olarak yer alir. Kimlerin aga katilabilecegine ve kimlerin madencilik
yapabilecegine bu diigiimler karar vermektedir. Coklu bir imza
semasinin kullanildigi bu sistemde bir blogun gecerli sayilmasi,

[19] Tanriverdi - Uysal - Ustiindag, “Blokzinciri Teknolojisi Nedir ? Ne Degildir ?: Alanyazin
Incelemesi”, s. 206; Miinir Mahir es-Satir, “Tekniyet silsileti’s-sika (el-Kiitel) ve te’siratiiha ‘ala
kita‘i't-temvili'l-islami”, https://www.researchgate.net/profile/Muneer_Alshater (Erisim: 30
Mart 2020), s. 9-10; Usta - Dogantekin, Blockchain 101 v2, s. 30.
[20] Tanriverdi - Uysal - Ustiindag, “Blokzinciri Teknolojisi Nedir ? Ne Degildir ?: Alanyazin
Incelemesi”, s. 206; Usta - Dogantekin, Blockchain 101 v2, s. 30.
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yetkili diigiimlerin hepsi tarafindan imzalanmasina baghdir. Ayni
sekilde agin herkese a¢ik olup olmamasina, agdakilerin veri okuma
ve yazma durumlarina bir konsorsiyum karar vermektedir.?!

4. Blokzincir Teknolojisine Dayal1 Uygulama Ornekleri

Islami finans her ne kadar temelde islam borglar hukukuna
dayaniyorolsadayenibir finans sistemidir. Bunedenle fikhi¢ercevede
kalarak yeni gelismelerden yararlanmasi gerekir. Nitekim bugiline
kadar bankacilik basta olmak iizere ¢esitli teknolojik yeniliklerle
birlikte gelisimini siirdiirmiistiir. Bu anlamda son dénemlerde finans
ve bankacilik basta olmak t{izere bircok sektérde adindan sik¢a s6z
ettiren blokzincir teknolojisi ortaya ¢iktigi giinden itibaren Islami
finans kurumlarinin da ilgi odaginda olmustur. Heniiz yayginlik
kazanmamis olsa da bu teknolojinin bazi islami finans kurumlari ve
bankalar tarafindan kullanildig1 bilinmektedir.

Bu kapsamda Birlesik Arap Emirlikleri'nden (BAE) Emirates NBD
bankacilik grubuna ait olan Emirates islam bankasinin 2017 yilinda
bu teknolojiyi kullandig ifade edilmektedir. Bankanin bu teknolojiyi
potansiyel sahtekarligl en aza indirmek amaciyla ¢ek bazli 6deme
slireclerine entegre ettigi belirtilmektedir. Bir baska BAE merkezli
banka el-Hilal Bank ise 2018 yilinin sonlarina dogru blokzincir
teknolojisini kullanarak kira sertifikasi (sukuk) ihra¢ eden ilk Islami
banka oldu. Bunlarin disinda daha bir¢ok kurum, banka ve sirket
farkl alanlarda kullanmak tizere blokzincir teknolojisini arastirmaya
ve bu dogrultuda yeni finansal Uriinleri ve uygulamalar1 hayata
gecirmek icin calismalarina devam ettigi bilinmektedir. Ornegin Islam
Kalkinma Bankasina bagh islami Arastirma ve Egitim Enstitiisii'niin
Islam hukukuna uygun finansal iiriinler olusturmak icin blokzincir
teknolojisine dayali akilli so6zlesmeler konusunda Riyad’dan
Ateon ve Dubai’den Settle Mint gibi fintech firmalari ile calismalar
yliriitmektedir. Bu calismalar ile Islami finans kurumlar: icin tiim
sozlesmelerin stlirecini otomatik hale getirilmesi hedeflenmektedir.
Ayni sekilde helal sertifikasyon islemlerinin bu teknoloji sayesinde
daha kolay ve giivenilir hale getirilmesi lizerinde ¢alismalar devam
etmektedir.*

[21] Tanniverdi - Uysal - Ustiindag, “Blokzinciri Teknolojisi Nedir ? Ne Degildir ?: Alanyazin
Incelemesi”, s. 206; Miinir Mahir es-Satir, “Tekniyet silsileti’s-sika (el-Kiitel) ve te’siratiiha ‘ala
kita‘i't-temvili'l-islami”, https://www.researchgate.net/profile/Muneer_Alshater (Erisim: 30
Mart 2020), s. 9-10.

[22] Katilim Biilteni, “Islami Finansta Blockchain”, https://www.Kkatilimbulteni.com/islami-
finansta-blockchain/ (Erisim: 01 Nisan 2020)
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Burada ayni blokzincir teknolojisini kullanmakla birlikte bir
paradigma degisimiyle iilkemizde Takasbank tarafindan “Fiziksel
Karsiligi Olan Blokzincir Tabanli Yeni Nesil Transfer Sistemi -
BiGA” projesi de 6nemli bir uygulama 6rnegidir. Marka adi BiGA
olan ve “Bir Gram Altin” ifadesinin kisaltmasi olan BiGA, fiziki
karsilig1 mislen saklamaya alinmis standartlari belirli olan kaydi
altinin taraflar arasinda dogru, kontrolli ve mahremiyet odakli
bir sekilde transfer edilebilmesini saglayan blokzincir tabanl bir
altyapi projesidir. Bir kripto varlik olarak tasarlanan BiGA heniiz
son kullanicilara agilmamistir. Ancak projenin ilerleyen fazlarinda
oncelikli olarak bankalar veya aract kurumlar iizerinden hesap
acilmasi yontemiyle BiGA alim-satim-transfer islemlerinin yapilmasi
planlanmaktadir. BiGA’'nin kendi degeri yoktur. Tamamen altina
endeksli olarak degerini korumaktadir. Merkezi otoritenin istedigi
zaman izleyebilecegi, fiziksel karsilig1 olan ve mahremiyet odakli
bir mekanizmadir. Fikhi olarak durumu arastirmaya a¢ik olmakla
birlikte seklen altin karsiligi banknot basimini andirmaktadir.?

Bu alandaki gelisim seriiveni devam etmektedir. Ortaya ciktig
ilk nesil uygulama olarak bitcoin 6rneginde emegin ispati (proof of
work) seklinde maliyetli bir yapiydi. Dijital para evresi olarak da
adlandirilan bu blokzincir 1.0 nesli, para transferi ve dijital 6deme gibi
islemlerin yapildig, kripto paralarda madencilik, sifreleme ve blok
yapisi gibi teknolojilerin kullanildig1 evreyiifade eder. Dijital ekonomi
olarak da ifade edilen blokzincir 2.0 nesli, cok ¢esitli ekonomik ve
finansal uygulamalar1 kapsamaktadir. Bu teknolojide krediler ve
ipotekler gibi geleneksel bankacilik araglari, hisse senetleri, tahviller,
vadeli islemler, s6zlesme, tapu belgesi, kimlik bilgisi, saglik bilgisi
gibi araglar yer almaktadir. Bunlar mesela mezuniyet bilgileri ve
diplomalarda sahteciligin 6ntine gegmede 6nemli imkanlar verir. Bu
tlir, kurallara bagh karmasik islemler icin akilli sézlesmeler (smart
contracts) tabiri kullanilmaktadir. Bunlar her tiirlii kripto varligin
transferini saglayan ikinci nesil siirtimlerdir. Su anki ti¢iincii nesil ise
dijital toplum olarak da adlandirilan blokzincir 3.0 uygulamalaridir.
Oncekilere ilave olarak bilim, sanat, saglik, egitim, iletisim, yonetim
ve denetim alanlarini kapsamaktadir. Blokzincirin gelismis versiyonu
olan akilli yonetim, akilli ulasim, akilli yasam, dogal kaynaklarin
akilli kullanimi ve akilli ekonomi gibi bircok uygulamayi iceren akilli
kentler projesine donlismiistiir. Bir agidan yapay zeka ve algoritma

[23] Takasbank, “Altina Dayali Dijital Varlik Platformu”, https://biga.takasbank.com.tr/
(Erisim: 28 Mart 2020).
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ile yakindan iligkisi vardir. Nesnelerin interneti (internet of things)
projesi kapsaminda makinelerin haberlesmesi (machine to machine)
gibi yapay zeka alanlarinda, endiistri 4.0 ve otonom sistemlerde
blokzincir teknolojisi 6énemli imkanlar sunmaktadir. Dijital kimlik,
bankacilik, siber giivenlik ve elektronik tibbi kayit sistemlerinde
de blokzincir teknolojilerinin kullanilmasi iiciincii nesil gelismeler
kapsaminda degerlendirilebilir. Bu evre, herkesin kendine gore bir
glivenlik mekanizmasi getirdigi, bir agdaki kullanicilarin ileriye dogru
giden yolda fikir ayriliklarindan dolayr meydana ¢ikan catallamalar
(folk), algorand gibi networkler donemidir. Ethereum agindaki
catallanma (Byzantium Hard Fork) bunun en sert érneklerinden
biridir.?*
5. islami Finans ve Blokzincir Teknolojisi

Islami finans, her tiirlii finansal faaliyet ve islemin islami kurallar
cercevesinde uygulandigl bir sistemdir. iktisadin bir alt dali veya
sonucu olan finans, mevcut fonlar1 y6netme bilimi olduguna
gore fonlarin Islami kurallara gore yénetilmesine Islami finans
denmektedir. Bu nedenledir ki Islami finans uygulamalarinin
epistemolojisi Islam ticaret hukukunun prensiplerine (fikih)
dayanmak zorundadir. Bu prensiplerin basinda faiz yasagi
gelmektedir. Bu nedenle Islami finansin diger bir ad1 faizsiz finans
sistemidir. Ayrica bazi arastirmalarda helal finans seklinde de
isimlendirilir. Bununla birlikte s6zlesmelerde garar, cehalet, aldatma,
zarar ve haksiz kazang saglanmasi gibi durumlari yok sayar. Bunun
yerine risk paylasimini, seffaflig1 ve belirginligi sart kosan bir finans
sistemidir.

Islami finans teoride her ne kadar yukarida anilan prensiplere sahip
ise de uygulamada bunlara tam olarak riayet edildigini séylemek
glictiir. Bunun en temel sebebi, diger finans sistemlerinde oldugu gibi
Islami finansin da faize yer veren hakim iktisat sistemine bagh veya
bagimli olmasidir. En azindan faizli iktisadi sistemden tam anlamiyla
bagimsiz olmamasidir. Bu nedenle en o6nemli 6zelligi merkezi
kurumlariortadankaldirma olanblokzincir teknolojisine Islamifinans
sistemini bu bagimliliktan kurtarabilecegi goziiyle bakilmaktadir.
Arastirmacilar, ikisi arasinda kesisen ortak alanlarin fazlasiyla var
oldugunu ifade etmektedirler. Bu nedenle Islami finansta uygulama
ve teorinin uyumlu hale getirilmesinin bu teknolojiyle miimkiin

[24] Tanriverdi - Uysal - Ustiindag, “Blokzinciri Teknolojisi Nedir ? Ne Degildir ?: Alanyazin
Incelemesi”, s. 205.
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olacag1 ongorilmektedir. Ayrica islemlerin daha hizli ve seffaf
sekilde gerceklestirilmesi, maliyetlerin disiiriilmesi ve giivenligin
saglanmasi gibi daha bir¢ok avantaj saglayacagi belirtilmektedir.
Bununla birlikte istismara ac¢ik olmasi ve yasal dayanaktan yoksun
olmasi gibi nedenlere bagh olarak fikhi ve Islami finans acisindan
birtakim sorunlari ve tereddiitleri de beraberinde getirmektedir. Bu
teknolojinin Islami finans agisindan saghikh bir degerlendirmeye tabi
tutulmasi icin alana sundugu firsatlarin, giicliiklerin ve tereddiitlerin
ayr1 ayr1 ele alinmasi gerekir.

Eskiden oldugu gibi glinimiizde de insanlar, finansal islerini
hallederken aracilara, 6zellikle biiyiik merkezi kuruluslara bagimh
kalmaktadir. Bugiin finans sektoriiniin oniindeki problemlerin
ve agilamayan engellerin ¢ogunun sebebi budur. Islami finansin
cozmesi gereken geleneksel finans islerinin tikandig1 noktalardan
biri de yerel ya da uluslararasi merkezi kurumlardir. Tiirkiye icin
BDDK ve TKBB gibi kurumlar1 érnek olarak gosterebiliriz. Merkezi
kurumlar, bir taraftan gelistirdikleri standartlarla (IBAN, SWIFT
vb.) baz1 ihtiyaglarin goriilmesine yardimci olmaktadirlar. Diger
taraftan bu standartlar ile bircok kisitlama getirmektedirler. Islami
finans agisindan bakildiginda s6z konusu kisitlamalarin hepsinin
olumsuz oldugu sdylenemez. Hatta bunlarin bir kismi, ser? denetim
kapsaminda gerekli ve olumlu kisitlamalar olarak degerlendirilebilir.
Ne var ki ser‘? denetimin belirli kisi ve kurumlarin elinde olmasi farkl
yaklasimlara bagh finansal aracglarin hayata gegirilmesinin 6niini
tikayabilir.

Gilinimiizde merkezi kurumlarin ortadan kaldirilmasi bir anlamiyla
uluslararasi finansal sisteme meydan okumaktir. Bu nedenle mali
acidan agir bedelleri vardir. Bu zaviyeden bakildiginda blokzincir
teknolojisi, merkezi kurumlarin araciligini ortadan kaldirmasi
yonlyle tekellesmis finansal kontrol mekanizmalarinin karsisinda
alternatif bir sistem olarak goriilebilir. Bu durumun 6zellikle Islami
finans acgisindan olumlu sonuglar doguracagl belirtilmektedir.
Oncelikle Islami finans sistemini, Batinin hakimiyetinde olan faize
dayali finans ve bankacilik sistemine bagimli olmaktan kurtarma
imkan1 vermektedir. Ciinkii bu teknoloji sayesinde Islam iktisadinin
o6ngordiigii faizsiz bir finans diizeninin her yoniiyle insa edilmesi ve
hayata gecirilmesi miimkiin géziikmektedir. Ornegin Islami finans
ilkeleri dogrultusunda olusturulacak bir kripto para agi ile IBAN ve
SWIFT gibi sistemler saf dis1 birakilabilir. Bu ayni1 zamanda ticari
iliskilerde ambargoya takilan Miisliiman {ilkelerle ticaret yapma
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imkani1 doguracaktir. Hatta islam iilkeleri icin parasal birlik saglama
olanag1 olabilir. Yine blokzincir teknolojisiyle olusturulacak akilli
sozlesmelerde finansal islemler ve para transferi gibi faaliyetler
yolsuzluga, herhangi bir suiistimale ve miidahaleye yer birakmadan
gerceklestirilebilir.

Blokzincir teknolojisinin Islami finans sektoriine sunmasi beklenen
imkanlarin basinda yukarida kismen bahsi gecen kripto para
birimlerinin iretilmesi ve akilli s6zlesme teknolojisi gelmektedir.
Bunun yani sira finansman saglama (kredilendirme), tekafiil (sigorta),
emanet hesaplar;, miras paylasimi, fikri milkiyetin korunmas;i,
secimlerde oy kullanma, miilkiyet devri, akitlerin belgelenmesi,
tedarik zinciri ve nesnelerin interneti gibi konularda da fayda ve
kolaylik saglamasi beklenmektedir.?® Simdi bunlarin bir kismina ayri
birer bashk altinda yer vererek blokzincir teknolojisine bagh Islami
finans sektdriine uygun uygulama drneklerini yakindan takip edelim.

5.1. Kripto Para Birimleri

Ik defa 2008 yilinda diinya giindemine gelen kripto para, “sifreli
olarak giivenli islem yapmaya ve ek sanal para arzina olanak saglayan
dijital degerler” olarak tanimlanabilir.?® Sifrelenmis bir sanal para
birimi olan kripto paralar, internet ortaminda kullanilir ve tamamen
dijitaldir. Kripto paralar belirli sifreler kullanilarak sanal ciizdanlarda
tutulur ve yine sifreler araciliiyla cikarilip kullanilabilir. Boylece
kisiler ya da kurumlar tipki gercek parayla yaptiklari gibi harcama ve
O6deme yapabilir.?” Yatirim araci olarak da kullanilan kripto paralarin
bugiin itibariyle binden fazla biriminden s6z edilmektedir. Bunlarin
ilki ve en yaygin olani “bitcoin” ve alt coinleridir. Bunu ethereum ve
ripple takip etmektedir. Ancak kripto para birimlerinin sayisi olduk¢a
fazladir. Bugiin (31 Mart 2020) itibariyle farkli isimlerle 2812 kripto
para birimi sanal ortamda islem gérmektedir.?®

Dijital kripto paralar, kiiresel sermayenin hegemonyasina
kars1 bir alternatif olusturma yolundadir. Ozellikle bankalar
gibi aract kurumlar1 saf disi birakmasi bu anlamda olumlu bir
intiba birakmaktadir. Ayrica kisilere zaman ve mekan sinirlamasi

[25] Miinir Mahir, es-Satir, “Tekniyet silsileti’s-sika (el-Kiitel) ve te’siratiihd ‘ala kita‘i't-
temvili’l-Islami”, https://www.researchgate.net/profile/Muneer_Alshater (Erisim: 30 Mart
2020),s.12-13.

[26] Kesebir - Giinceler, “Kripto Para Birimlerinin Parlak Gelecegi”, s. 611.

[27] Cetinkaya, “Kripto Paralarin Gelisimi ve Para Piyasalarindaki Yerinin Swot Analizi ile
Incelenmesi”, s. 13.

[28] Investing, “Tim Kripto Paralar”, https://tr.investing.com/crypto/currencies (Erisim:
31 Mart 2020).
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olmaksizin islem yapma olanagi tanimaktadir. Transferler ¢ok hizli
ve diisiik maliyette gerceklestirilmektedir. Neredeyse diinyanin
her yerinde islem yapma imkinm vardir. Ulkelerin ekonomik
sorunlarindan da etkilenmez.?® Buna ragmen bazi arastirmalarda
kripto paralarin kiiresel finans sistemini tehdit edecek boyutlarda
oldugunu sdylemenin gercegi yansitmadigi belirtilmektedir. Kripto
para birimlerinin degerinin ABD dolar1 ile 6l¢iildiigli gercegine isaret
edilerek uluslarin buna izin vermeyecegi ifade edilmektedir. Ayrica
bu arastirmalarda kripto paralarin sanildig1 gibi engellenemez bir
parasistemioldugu da kabul edilmemektedir. Aksine diinya devletleri
isterse bu sistemin tamamen yok edilebilecegi vurgulanmaktadir.3°

Kripto paralarin degeri, kdgit paralarda oldugu gibi merkezi bir
kurumun (devlet) itibarindan veya madenlerde oldugu gibi kendi
0z degerinden kaynaklanmiyor. Tamamen kullanicilarinin onu
bir miibadele ve yatirim araci olarak kabul etmelerinden ya da bir
emtia gibi gérmelerinden kaynaklaniyor. Bu deger tipki diger para
birimlerinde ya da emtialarda oldugu gibi, piyasada anlik olarak arz
ve talep kosullarina gore belirleniyor.3!

Kripto paralar, kara para aklama, illegal yapilara finans saglama,
belirsizlige bagh yiliksek risk, para sahiplerinin mechuliyeti, yasal
dayanaktan yoksunluk gibi olumsuzluklar1 da barindirmaktadir. Bu
acidan bakildiginda mevcut haliyle kripto paralarin “para” olarak
kullanimi, ortaya c¢ikan veya c¢ikmasi muhtemel olumsuzluklar
sebebiyle Islami finans ilkeleri agisindan uygun géziikmemektedir.
Nitekim Diyanet Isleri Baskanhgi Din Isleri Yiiksek Kurulu, éziinde
ciddibelirsizlikler tasimasi, aldanma ve aldatma riskininileri diizeyde
olmasi, arkasinda devlet gibi herhangi bir glivencenin bulunmamasi
ve belirli kesimlerin haksiz ve sebepsiz zenginlesmesine yol agmasi
gerekgesiyle kripto para birimlerinin kullanimini caiz gérmemistir.
Ancak bu durum ilgili paralarin dayandigi blokzincir teknolojisinden
kaynakli degildir. Konuyla ilgili degerlendirmeler dikkate
alindiginda esas itibariyle kripto paralarin aslen mubah olduklari;
ancak bazi islam hukuku arastirmacilarinin birtakim mahzurlara
yol agtiklarindan, ser‘an sakincali sonuglara gotiirmesi kesin veya
kuvvetle muhtemel konular (sedd-i zerai) kapsamina dahil ederek
caiz gormedikleri anlasilmaktadir. Bu olumsuzluklar ortadan

[29] Kesebir - Glinceler, “Kripto Para Birimlerinin Parlak Gelecegi”, s. 613-614.

[30] Usta - Dogantekin, Blockchain 101 v2, s. 46-47.

[31] Egilmez, “Kripto Paralar, Bitcoin ve Blockchain”, http://www.mahfiegilmez.
com/2017/11 /kripto-paralar-bitcoin-ve-blockchain.html (Erisim: 31 Mart 2020).
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kaldirildiginda veya minimize edildiginde caiz olmalarinin éntinde
bir engel kalmayacaktir.

5.2. Akilli1 S6zlesmeler (Smart Contracts)

Akill1 s6zlesme “bir s6zlesmenin sartlarini ve hiikiimlerini insan
miidahalesine ihtiya¢ duymadan yerine getiren bilgisayarla isletilen
bir islem protokoli” olarak tanimlanmistir. Akilli s6zlesme fikri, ilk
defa Nick Szabo tarafindan 1993 yilinda ortaya atimistir. Ancak
blokzincir teknolojisi ortaya c¢ikmadan o6nce bu, teknik olarak
miimkiin degildi. Arapga literatlirde el-‘ukiidii’z-zekiyye (ing. smart
contract) olarak anilan bu teknolojinin Islami finans alanina biiyiik
katkilar sunacag1 beklenmektedir.3

Blokzincir teknolojisinin gelisimi sonucu ortaya c¢ikan akill
sozlesmeler bu zincirin gelisimine ve yayginlasmasina da katkida
bulunarak, ikinci nesil blokzincir 2.0 teknolojisinin olusmasini
saglamistir. Akilli sozlesmeler, giivenilir bir ortamda merkezi
denetim olmadan bir dizi olayin yiiriitiilmesi i¢in uzlasma
protokollerini kullanan blokzincir sistemleri lizerinde ¢alisan bir
programin pargalaridir. Bu soézlesmeler, olusturulduktan sonra
izlenmeye gerek duymadan otomatik olarak calisan, olay odakli
programlardir. Glnimiizde akilli s6zlesmelerin gelistirilmesine
imkan veren en 6nemli blokzincir uygulamasi ethereum’dur. Endiistri
4.0 kapsamindaki gelismeler cergevesinde blokzincir tabanl
akilli ev, akilli sehir ve akilli tasimacilik gibi konularda ¢alismalar
yapilmaktadir.®

Akilli sozlesmelerin ¢alisma bigcimine ethereum iizerinden soyle
bir 6érnek verebiliriz: Gelistiriciler ethereum’un kendi programlama
dili Solidity’yi kullanarak akilli s6zlesmeleri kodlar. Kod yazildiktan
sonra, sOzlesmelerdeki islemleri okuyan ve gerceklestiren sanal
makineye (EVM- Ethereum Virtual Machine) ytiklenir. Makineye
yuklendikten sonra akilli s6zlesmelerin sartlari icra olunuyor mu
diye kontrol ederler. Ornegin, bir blogda Ali isimli bir yazarin makale
yazmasl i¢in 50 dolar 6demek iizere anlasma yapilir. Blog, bir akilli
sozlesme kodlayarak teslim tarihi, makalenin en az kag¢ kelime
olacagi vb. sartlar girer. Ali makaleyi tamamlayip onay i¢in bloga
gonderdiginde blockzinciri Ali'nin sartlariyerine getirip getirmedigini
kontrol ederek degerlendirici roliint tstlenir. Eger sartlar dogru
[32] Zahire b. amir - Ala’ Tahsin, “Istiksaf taknitetii'l-blokseyn ve tatbikatiiha fi'l-miyeti’l-
Islamiyye” https://yu.academia.edu/ZaheraBaniamer (Erisim: 27.03.2020), s. 9.

[33] Tannverdi - Uysal - Ustiindag, “Blokzinciri Teknolojisi Nedir ? Ne Degildir ?: Alanyazin
Incelemesi”, s. 210-211.
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sekilde icra edildiyse s6zlesme, aninda yiiriirliige girer ve 50 dolar
karsilig1 ne kadar ether yaparsa Ali'nin hesabina gonderilir. Ancak
taraflardan biri sartlardan bazilarim1 karsilamadiysa ortaya cikan
¢ikar gatismasini ¢6zmek icin blokzincirin akilli s6zlesmesi devreye
girer. Mesela Ali ona verilen isi dogru sekilde yaptiysa blokzinciri
bunu dogrulayacak ve sisteme ekleyecektir.>*

Bu konuda ikinci bir érnek de soyle olabilir. Ornegin Burak’in
Ahmet'e para gonderdigi her senaryoda bu paranin yarisinin
otomatik olarak Can’a gonderildigi bir sézlesme kurgulanip bu
senaryo akilli sozlesme haline getirilip kayit altina alinir. Burak’tan
Ahmet’e gonderilen her para otomatik olarak kodu tetikler ve bu
paranin yarist Can’a génderilir. Bu siire¢ daha karmasiklastirilabilir
ve islevsel hale getirilebilir.?®

Blokzincirde her kullanicinin bir genel (public), bir de 06zel
(private) anahtar1 bulunmaktadir. Gizli tutulan 06zel anahtar
islemleri imzalamak icin kullanilmaktadir. Dijital olarak imzalanan
islemler tim blokzinciri aginda yayinlanir. Bunu da bir 6rnekle
soyle anlatabiliriz: Ahmet aracini akilli bir anahtarla kilitlenmis olan
garaja birakir. Aracin 13849Z no.lu kendine mahsus kamuya agik
adresi mevcuttur. Ahmet aracini satmak ister. Kendisini 77382 no.lu
kamuya ac¢ik anahtarla (puplic key) tanitir ve s6zlesmenin kosullarini
belirlemek i¢in bir akilli s6zlesme kullanir; bu sézlesmeyi de kendisi
0zel anahtariyla (private key) imzalar. Akilli s6zlesmede (contract)
soyle yazar: Eger 757382 no.lu hesabima 20.000 tl gonderilirse,
13849Z numarali araci otomatik olarak devret ve gondericiye
ulasim imkani tani! Cem ise arag satin almak istemektedir. Ahmet’in
aracinl internette goriir ve kendi 6zel anahtariyla (389157 no.lu
private key) 20.000 TL’yi Ahmet'in blokzincir adresine (77382 no.lu)
gonderir. Akilli sozlesme, blokzincir agina katilan herkes tarafindan
Ahmet’in aracin sahibi olup olmadig1 ve Cem’in yeterli para gonderip
gondermedigini denetler. Ag, biitiin sartlarin yerine getirildigini
tasdik ederse Cem otomatik olarak aracin akilli anahtarina ulasim
icin gerekli kodu alir. blokzincirde Cem aracin yeni sahibi olarak
kaydedilir ve 20.000 tl Ahmet’'in hesabina gonderilir. Cem ise 0zel
anahtariyla aracin akilli anahtarini agar ve aracini alir.*®

[34] Bfmedia, “Akilli Sézlesme Nedir?”, https://www.bfmedia.io/sikca-sorulan-sorular/
akilli-sozlesme-nedir-3298.html (Erisim: 30 Mart 2020).

[35] Budak, “Akilli S6zlesmeler Nedir, Nasil Calisir?” https://webrazzi.com/2018/03/03/
akilli-sozlesmeler-nedir-nasil-calisir/ (Erisim: 30 Mart 2020).

[36] Cekin M S, “Borglar Hukuku ile Veri Koruma Hukuku Agisindan Blockchain Teknolojisi
ve Akilli Sozlesmeler: Hukuk Diizenimizde Bir Paradigma Degisimine Gerek Var Mi1?” (2019)
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Elektrik, dogalgaz, su, telefon vb. temel ihtiya¢c niteligindeki
mal ve hizmetleri konu edinen katilmali/iltihdki sézlesmelerin bu
teknoloji sayesinde akilli hale getirilmesi imkan dahilindedir. Uretici
firma, dagitim sirketi ve tiiketici bu yolla fiziki bir temas olmadan
abonelik islemleri ve aylik tiiketim bedelinin tahsil edilmesi gibi
islemler bu teknoloji sayesinde daha hizly, glivenilir ve seffaf bicimde
gerceklestirebilir. Hatta dagitim sirketleri aradan cikarilarak tiretici
firma ile tiiketicilerin dogrudan sézlesme yapma olanagi da miimkiin
hale gelebilir” Hesap ag¢ma, kredi basvurusu gibi bankacilik
islemlerinin de bu teknolojiye dayali olarak hizli ve gilivenilir
sekilde yapilabilecegi ©ngoriilmektedir.3® Daha bir¢cok alanda
uygulanabilirligi olan akilli s6zlesmeler sayesinde belirli faaliyetlerin
otomatik hale getirilmesi miimkiin olmaktadir.

Ozetle ifade edilecek olursa akilli s6zlesmelerin baslica 6zellikleri
sunlardir: Islemler olduk¢a hizli yapilir. En karisik sézlesmeler
dahi kolay hale getirilir. Islemin ancak sartlar1 gerceklesince
tamamlanacagin1 garanti eder. Yiiksek giivenilirlikte ve diistik
maliyetli islem olanag1 saglar. Bu olumlu 6zelliklerin yani sira
birtakim riskleri ve olumsuz sayilabilecek o6zellikleri de s6z
konusudur. Bunlarin ilki heniiz resmi makamlarca taninmadigindan
akilli s6zlesmelerden dogan anlasmazliklar yargiya tasinamaz. Yine
geri donlis imkani bulunmadigindan sézlesmeden cayma (ikale)
imkanm yoktur. Distk bir ihtimal olsa da bir akilli sézlesmede
program kodlar1 hatal girilebilir. Bu durumda sézlesmeden dogan
haklar ve bor¢lar karisabilir ve bdylece taraflarin biiylik zararlara
ugramasi s6z konusu olabilir. Ciinkii akilli s6zlesmeler otomatik
olarak gerceklestikten sonra geri donme veya diizenleme yapma
imkani yoktur. Taraflarin gergek kimligi gizli oldugundan herhangi
bir hatanin diizeltilmesi icin taraflar birbirini bulamaz. Devletler
acisindan bakildiginda har¢ ve vergi gibi gelir kayiplarina yol
acmaktadir.?®

77(1) istanbul Hukuk Mecmuasi 315, https://doi.org/10.26650/mecmua.2019.77.1.0012;
https://blockchainhub.net/smart-contracts/.

[37] Minir Mahir es-Satir, “Tekniyet silsileti’s-sika (el-Kiitel) ve te’siratitha ‘ala kita‘i't-
temvili'l-Islami”, https://www.researchgate.net/profile/Muneer_Alshater (Erisim: 30 Mart
2020),s. 13.

[38] Miinir Mahir, es-Satir, “Tekniyet silsileti’s-sika (el-Kiitel) ve te’siratiiha ‘ala kita‘i't-
temvili'l-Islami”, https://www.researchgate.net/profile/Muneer_Alshater (Erisim: 30 Mart
2020), s. 28.

[39] Miinir Mahir es-Satir, “Tekniyet silsileti’s-sika (el-Kiitel) ve te’siratitha ‘ala kita‘i't-
temvili'l-Islami”, https://www.researchgate.net/profile/Muneer_Alshater (Erisim: 30 Mart
2020), s. 12; Zahire b. amir - Al&’ Tahsin, “Istiksaf taknitetir'l-blokseyn ve tatbikatiiha fi'l-
miyeti’l-Islamiyye” https://yu.academia.edu/ZaheraBaniamer (Erisim: 27.03.2020), s. 10.
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Hukuki agidan bakildiginda esasen, akilli s6zlesme tabiri, adinin
uyandirdigl izlenimin aksine, yeni bir sozlesme tiiri olmayip;
sozlesmeden dogan borglarin ifasi bakimindan 6énemli ¢dziimleri
ifade etmektedir.?® Gilinimiz Tirk Borg¢lar hukuku acisindan
meseleye bakildiginda blokzincir teknolojisi aracilifiyla yapilan
islemler, ilgili hukukun bircok konusunda tartisilmasi gereken yonler
icermektedir. Ornegin sézlesmenin kurulmasi agisindan bakildiginda
akilli s6zlesmelerde irade beyani, ag katilimcisi olan kisinin kendisine
tahsis edilen 6zel anahtariyla islemi onaylamasi aninda gerceklesmis
sayilabilir. Beyanin varmasi, soézlesmenin kurulmasi ve hiikiim
dogurmasi acisindan bakildiginda ise ilgili s6zlesme protokolii 6zel
anahtarla onaylandig1 ve ag katilimcilariyla paylasildigi an itibariyle
artik so6zlesmenin biitiin ag katilimcilar tarafindan ulasilabilir hale
geldigini de kabul etmek gerekecektir. Dolayisiyla umuma agik
bir icap s6z konusudur. Bu duruma gore kisinin 6zel anahtariyla
islemi onaylamasi aninda karsi tarafa ulasmis oldugu kabul
edilir. Yine de kabullin gonderilmesi, yani karsi tarafin islemi 6zel
anahtariyla onaylamasi, s6zlesmenin hiikiim dogurmasi a¢isindan
yeterli olmayacak, s6z konusu islemin gecerli bir blok icinde ag
katilimcilarinin ¢cogunlugu tarafindan tasdik edilmesi ya da yetkili
kisiler tarafindan onaylanmasi sart1 aranacaktir. S6zlesmenin heniiz
kurulup kurulmadigi hala kesinlesmemistir. Zira bunun i¢in soz
konusu islemin biitiin ag katilimcilar tarafindan tasdik edilmesi, yani
yeni bir blok olusturulmasi gerekmektedir. Bu sebeple s6zlesmenin
kurulma zamani olarak cogunluk ya da yetkililer tarafindan yeni blok
olusturulmasi ani esas alinacaktir. Tiirk Bor¢lar Kanunu ¢ergevesinde
irade sakatliklar1 sebebiyle sdzlesmenin geriye etkili olarak gecersiz
kilinmasinin blokzincir agisindan miimkiin olmamasi, sézlesmenin
dili, sekli, ifas1 ve ifa engelleri konularinda hukuki anlamda bir¢gok
sakincalar ve kanun bosluklar: tasidigi goriilmektedir. Blockchain
teknolojisi ve bununla baglantili olarak akilli s6zlesmelerin, veri
koruma hukuku alanindaki diizenlemelerle uyumluluk sorunlari
tasidigl da iddia edilmektedir.*!

Bu noktada modern hukuk zaviyesinden anilan tereddiitlerin
tamaminin Islam hukuku agisindan da sz konusu oldugunu ifade

[40] Argun KARAMANLIOGLU, “Concept of Smart Contracts — A Legal Perspective”, Kocaeli
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, KOSBED, 2018, 35: 29 - 42. https://dergipark.org.tr/tr/
download/article-file/645756.

[41] Cekin M S, “Borglar Hukuku ile Veri Koruma Hukuku Agisindan Blockchain Teknolojisi
ve Akilli Sozlesmeler: Hukuk Diizenimizde Bir Paradigma Degisimine Gerek Var Mi1?” (2019)
77(1) istanbul Hukuk Mecmuasi 315 https://doi.org/10.26650/mecmua.2019.77.1.0012, s.
325-339.
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etmek gerekir. Bunlara ek olarak bazi arastirmacilarin dikkat ¢ektigi
diger hususlar ise sunlardir: Taraflar1 temsil etme konusunda
elektronik cihazlarin fikhi agidan uygunlugu tartisma konusudur.
Akitlerde temsil hukuku acisindan bu cihazlarin rolii ve niteligi
acik degildir. Hatta burada bir temsil durumunun olup olmadigi
da bilinmemektedir. Buna baglh olarak akdi yapan taraflarin akdi
ehliyete sahip olmalari sart midir? Sayet sart ise bunun tespitinin
nasil yapilacagi hususu kapali kalmaktadir. Bundan dolay1 tam
anlamiyla fikhi bir degerlendirme yapma imkani bulunmamaktadir.*

Yukaridaki hususlara ek olarak islam hukuku akit teorisine gore
taraflara taninan sart, icap, kabul, meclis ve ayip muhayyerliklerinin
de tartismali hale gelecegi sdylenebilir. Hatta blokzincir teknolojisinin
yapilan islemi geri almaya imkan tanimiyor olmasi esasindan
hareketle akilli s6zlesmelerde muhayyerliklere yer vermek pek de
miimkiin goziikmemektedir. Bu durum, fikhi agidan iradenin hatal
olmasi ya da irade dis1 tasarruflarda taraflara akdin iptali ve/veya
yeniden diizenleme hakki taninmasi prensibi acisindan énemli bir
eksiklik olarak degerlendirilebilir. Blokzincirin dagitik bir veri kayit
sistemi olmasindan dogan degistirilmezlik ilkesi,** Islam hukukunda
“beklenmeyen hal (cas furtuit)” teorisiyle de ¢elismektedir. Nitekim
Islam hukukunda ézellikle iki tarafa bor¢ doguran (ivazli) akitlerde
onceden meydana gelmesi kestirilemeyen ve beklenmeyen olaylarin
meydana gelmesi halinde sézlesmenin sonuglarinda ciddi degisikler
on gorilmektedir.** Ancak mevcut haliyle akilli sozlesmelerde bu
imkansizdir. Clinkii sozlesmenin hiikiimlerinde sonradan degisiklik
yapmak agdaki katilimcilarin yarisindan fazlasinin béyle bir degisiklik
yapmasina ve agdaki herkesin onayina bagh oldugundan bu oldukca
glctiir. Bununla birlikte akilli s6zlesmelerin ileride bu prensipleri de
icerecek sekilde programlanabilecegi bilgisine sahip degiliz. Sayet
teknik acidan s6zlesmenin farkli asamalarina ait kayitlarin ayri ayri
zincirlerde tutulmasi olanagi olusursa bu problemler giderilebilir.

Blokzincir teknolojisine dayali akilli sézlesmelerin uygulamaya
konmasi halinde faydali olacag: diisiiniilen baslica alanlar sunlardir:
Tedarik zinciri, nesnelerin interneti, saglik, sigorta, finans, gayri
menkul ve telif hakki alanindaki uygulamalar. Tabi ki baska
uygulamalarin da bu teknolojiye entegre edilerek hayata gegirilmesi
miimkiindiir. Islami finans a¢isindan bakildiginda ise Islam hukuku
akit nazariyesi dogrultusunda ¢esitli alanlarda uygulanacak akill
sozlesmeler tasarlanabilir. Ornegin gilinlimiizde yaygin olarak

[42] Zahire b. amir - Ald’ Tahsin, “Istiksaf taknitetii’l-blokseyn ve tatbikatiiha fi'l-miyeti’l-
Islamiyye” https://yu.academia.edu/ZaheraBaniamer (Erisim: 27.03.2020), s. 16.

[43] Usta - Dogantekin, Blockchain 101 v2, s. 24.

[44] Kése, Islam Hukukuna Giris, s. 261.
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uygulanan finans iirlinlerinden murabaha, miisareke, miidarebe ve
cesitli kira sertifikasi sozlesmeleri Islami finans prensiplerine uygun
hale getirilebilir. Boylece glinlimiizde en temel problem olarak teori
ile uygulama arasindaki uyumsuzluk iddialarinin 6niine gecilmis olur.
Farkli bir deyisle anlatacak olursak bu teknoloji bize herhangi bir
sozlesmenin belirlenen sartlara uygun bicimde yapilmasini garanti
etmektedir. Bu nedenle bir s6zlesmenin teorik acidan gerekli sartlari
ve hiiklimleri barindiracak sekilde akilli s6zlesme olarak hayata
gecirilmesi uygulamaya yonelik tereddiitleri ortadan kaldiracaktir.
S6z gelimi glinlimiiz yaygin finans turiinlerinden biri olan murabaha
icin seri denetleme heyetlerinin belirledigi sartlarin uygulamada
yer almadigi veya seklen yerine getirildigi seklinde iddialar
bulunmaktadir. Bu iddialara bagli olarak giinlimiizde uygulanan
¢agdas murabaha ile faizli kredi arasinda bir fark bulunmadigi
ileri stirtilmektedir. Bunun nedeni, finans kurumlarinin (bankalar)
murabaha konusu mali miisteri talep ettikten sonra satin almalari
ve bu malin miilkiyetini gercekten devralmamalandir. Iste akilh
sozlesmeteknolojisibuvb. sartlarin gerceklestirilmemesi durumunda
akdin varlik kazanamayacaginin giivencesini vermektedir. Sadece
sartlarina uygun yapilmasi durumunda akit kurulacak ve sonuclarini
doguracaktir. Bunun yani sira bu teknolojide akdin tamamlanmasiyla
birlikte miilkiyet devri de gerceklesmektedir. Dolayisiyla mevcut
uygulamada maliyetin artmamasi icin kacinilan miilkiyet devri
sorunu da ¢6ziime kavusturulmus olacaktir.

5.3. Diger Uygulama Alanlarina Dair Bazi Ornekler

Blokzincir teknolojisi bitcoin ile giindeme geldigi icin en yaygin
kullanim alaninmi kripto para birimleri ve buna bagh olarak akilli
sozlesmeler olusturmustur. Ancak uygulama alanlarinin oldukg¢a
genis bir yelpazeye sahip oldugu ifade edilmektedir. Burada diger
uygulama alanlarina dair bazi 6rneklere kisaca deginmek istiyoruz.

i. Girisimlerin Sermaye Ihtiyacim1 Karsilama ve Finansman

Klasik finans sisteminde girisimciler sermaye ihtiyacini aldiklari
yatirnm karsiliginda belirli oranlarda hisse devri yaparak araci
kurumlar vasitasiyla karsilamaktadirlar. Islami finansta ise bu
durumda basvurulan yontem genelde bankalar ve diger kamu
kurumlari araciligiyla kira sertifikasi ihracidir. Blokzincir teknolojisi
girisimcilere aract bir kurumun olmadigl alternatif bir model
sunmaktadir. Bu modelde firma o6nce amacina hizmet edecek
niteliklere sahip sertifikalar tiretir. Daha sonra bu sertifikalari
satarak veya Kkiralayarak sermaye ihtiyacini karsilayabilir. Blokzincir
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teknolojisinde buna ICO (Initial Coin Offering) denmektedir.*
ii. Katilim Sigortacilig: (Tekafiil)

Karsilikli giiven ve yardimlasma esasina dayanan katilim
sigortaciligl sisteminin glnimiuzdeki isleyisi soyledir: Sisteme
dahil olmak isteyen tiim paydaslar bir sigorta sirketi tarafindan
gruplar halinde bir araya getirilir. Paydaslardan toplanan bagis
nitelikli fonlar, faiz dis1 yatirim araglarinda degerlendirilir. Bu sirada
belirlenen sartlar dogrultusunda riske maruz kalanlarin zarari bu
fonlardan karsilanir. Kalan bedel, periyot sonunda paydaslara geri
dagitilir. Mudarebe, vekalet ve bu ikisinin karmasi olmak tzere ii¢
farkli modeli bulunmaktadir. Mudarebe modelinde polige sahipleri
sermayedar, sirket ise isletmeci konumundadir ve isletilen fonlardan
elde edilen kazang sirket ve sigortalilar arasinda 6nceden belirlenmis
bir oran dahilinde paylasilmaktadir. Gider ve zararlarin tamami,
katilmcr fonlarindan karsilanmaktadir. Vekalet modelinde ise
sirket Onceden belirlenen bir licret alarak organizasyonu ve fonlarin
isletilmesini tstlenir.*®

Blokzincir teknolojisi ile bu sistem daha seffaf, aracisiz, diisiik
maliyetli ve hizll hale getirilebilir. Ornegin, sistem iizerinde yer
almak isteyen paydaslar bunu beyan eden akilli sézlesmeler gibi
bir uygulamayla aga katilir. Police bedeli kripto paralar vasitasiyla
Odenir. Bir hasar veya sigorta 6demesi beyaninda bu, ag tizerinden
dogrulanarak 6deme otomatik olarak yapilir. Tiim bunlarin sonunda
sistemde kalan bedel, paydaslara siire sonunda otomatik olarak
dagitilir. Boylece giiven, seffaflik ve aracilik bedelleri ile ilgili sorunlar
blokzincir sayesinde minimize edilmis olur.*’

iii. Zekat, Fitre ve Bagis Toplama

Glinlimiizde bu tiir islemler vakif, dernek gibi hayir kurumlari
lizerinden yiiriitiilmektedir. Bu yontemde c¢esitli aract kurumlara
ihtiya¢ duyuldugundan bagislarin kullaniminda ciddi oranda
kesintiler meydana gelmektedir. Buna araci kurumlarda gorev
yapanlarin maas ve lcretleri de eklenince bu oran daha da
ylikselmektedir. Ayrica kurumlar arasi aktarim siliresi uzun zaman
alabilmektedir. En 6nemlisi de bagis akisinin kapali bir yapiya sahip
olmasi sebebiyle bir giiven problemine yol agmaktadir. Bu da bireysel
bagis miktarin1 azaltacak sekilde etkilemektedir. Buna karsilik

[45] Usta - Dogantekin, Blockchain 101 v2, s. 56.

[46] AAOIFI, “Tekafil (islami Sigorta)”, Faizsiz Finans Standartlari, s. 666; Giirbiiz, “Tekafiil
(Katilim) Sigorta Sistemi ve Teorisi”, s. 21.

[47] Coskun, “Akiln Sézlesmeler ve Islami Finans”, http://fintechtime.com/tr/2019/05/
akilli-sozlesmeler-ve-islami-finans/ (Erisim: 05 Nisan 2020).
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blokzincir teknolojisine dayali bir yontemle zekatlar ve bagislar
daha seffaf ve islem maliyeti daha diisiik sekilde toplanarak yerine
ulastirilabilir. Cilinkii blokzincirde olusturulacak zekat ve/veya bagis
agiile araci kurumlar ortadan kalkacaktir. Buna ek olarak aga katilan
herkes yaptigi bagisin hedefine ulasip ulasmadigini denetleme
imkanina sahip olacaktir. Boylece kaybolan giiven yeniden tesis
edilecek ve sosyal yardimlasma daha giiclii hale gelecektir.*®

Sonuc¢

Blokzincir teknolojisinin avantajlari, o6zellikleri ve uygulama
alanlan dikkate alindiginda islami finans sektoriine énemli firsatlar
sunacag@l inkar edilemez bir gercekliktir. Islami finansin mevcut
tirtinleri blokzincire dayal olarak uygulanabilir. Ayrica Islami finans
mimarisinde bu teknolojiye yer verilerek yeni finansal araclar
ve politikalar gelistirilebilir. Teknik ve teorik agidan bunlarin
hepsi miimkiin goziikmektedir. Ancak blokzincirin birtakim
dezavantajlarinin da bulundugu ve bunlarin Islami finans ilkeriyle
bagdasmadigini unutmamak gerekir. Bu nedenle asagida dikkatlere
suncagimiz hususlar dogrultusunda blokzincir teknolojisinden
faydalanmak daha dogru olur.

1) Hiikkiimetler basta olmak iizere uluslararasi kuruluslar tarafindan
gelismeler dogrultusunda finansal teknolojiler (fintech) konusunda
politikalar gelistirilmelidir. Bu konuda adeta bir okur yazarlik
seferberligi baglatilmalidir.

2) Mevcut kanunlarin blockchain teknolojisi ve miimkiin kildig
uygulamalar dogrultusunda yeniden gozden gecirilmesine ihtiyac
bulunmaktadir. Ciinki ytrirliikte olan kanunlarin ¢ogu 19. ytlizyilda
donemin sartlari esas alinarak hazirlanmistir. Bu da yeni gelismeleri
yasal dayanaktan yoksun birakmaktadir. Nitekim blokzincire yonelik
tereddiitlerin basinda yasal dayanaktan yoksunluk gelmektedir. Bu
cercevede sistemin illegal yapilarin gayri mesru islemlerine olanak
tanimayacak sekilde denetlenebilir hale getirilmesi 6nemli bir
husustur.

3) Kisi mahremiyeti esas alinirken aga katilanlarin bir denetim
mekanizmasi tarafindan gercgek kimliklerine ulasilabilmelidir. Bu
mekanizma, resmi bir otorite olabilecegi gibi sistemin kendisi de
olabilir. Boylece 6zel sifrelerin unutulmasi ve 6liim gibi durumlarda
hak kayiplarinin 6niine gegilebilir.

[48] Usta - Dogantekin, Blockchain 101 v2, s. 56.
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4) Her iki alana da hakim nitelikli insan giicline ihtiya¢ vardir. Bunun
icin ¢alismalar yuriitiilmelidir. Aksi takdirde tam olarak mahiyeti
kavranamadig icin Islami finans cevrelerinde blokzincire olumsuz
bir yaklasim tarzi 6ne ¢ikacaktir. Bu sorun ¢6ziime kavusturuluncaya
kadar ise Islami finans sektériiniin ser'i denetim kurullarinda konuyla
ilgili alinacak kararlarda bu teknolojinin uzmanlarina mutlaka yer
verilmelidir. Gerekirse karar vermek icin en az “bir uzman goriisi”
seklinde bir kriter belirlenmelidir.

5) Blokzincir ~ teknolojisi  ile  ilgili degerlendirmelerde
genellemelerden uzak durulmaldir. Blokzincirin bir biitiin olarak
Islami finans ilkelerine uygun oldugunu savunmak ne kadar yanlhssa
aksini soylemek de boyledir.

6) Kanaatimizce Islami finans alaninda bu teknolojiye yer verilmesi
asli ibaha kapsamindadir. Bu nedenle haksiz kazang, riba, garar,
kumar, zarar vb. durumlara yol agmadik¢a veya bu 6ngortilmedikge
asli ibaha kurali gegerlidir. Anilan mahzurlara yol agmasi durumunda
ise sedd-i zerai prensibi geregince bu kuraldan vazgecilir.

Netice itibariyle o6zetle siraladigimiz hususlar dogrultusunda
blokzinzir teknolojisi, kisa gecmisine ragmen genislemesini hizla
stirdiiren Islami finans sektoriinii ileri boyutlara tasiyacak firsatlar
sunabilir. Su an icin blokzincir teknolojisine dayal islami finansal
araclarinkiireselfinanssisteminebiralternatifoldugunuséylemekicin
heniiz ¢ok erken olabilir. Ancak bunun uzun vadede imkan dahilinde
oldugunu belirtmek gerekir. Ciinkii islami finans1 da blokzinciri de
ortaya cikaran temel sebep aynidir. Her ikisinin de ortaya ¢ikisini
tetikleyen faktor kendilerinden 6ncekisisteme alternatif arayislaridir.
Blokzincirin en biiylik iddias1 merkezi yapilari ve aracit kurumlari
ortadan kaldiran alternatif bir sistem olusturmaktir. Islami finans ise
stirekli krizlere yol acan konvansiyonel finans sistemine elternatif
bir alan olarak ortaya ¢ikmistir. Dolayisiyla blokzincir teknolojisinin
imkanlar1 dogru bir sekilde degerlendirilirse islami finans alternatif
olma yolunda gelisimine hizla devam edebilir.
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The Blockchain Technology in Terms of Islamic Finance

Asts. Prof. Mahmut Samar:
Assoc. Prof. Murat Simsek:

Extended Abstract

Today, rapid development and widespread of the technology bring
along many innovations. Recent studies on the development of the
Internet network and software engineering have focused on the
decentralized structures. The blockchain system, as a new technology
emerging in this sense, can be mentioned. With the introduction of the
digital crypto currency bitcoin in 2009, the interest in the blockchain
technology, which has come to the agenda, is increasing day by day.
[t still draws great interest from the national and international press,
international organizations, private sector and public institutions
operating in various sectors. Academic studies on the blockchain
have increased remarkably in recent years. Today, about 80 per
cent of academic studies on crypto money are about bitcoin. For this
reason, the concepts of bitcoin and blockchain are often confused
with each other. However, the blockchain has numerous types and
technical features. Depending on this situation, opinions and fatwas
put forward in the context of figh, remain within this framework.

The blockchain technology has led to many applications. For
example, while bitcoin is an application related only to digital
currencies, the “ethereum” has a much wider domain than it.
Ethereum initiated a way to perform actions for the smart contracts
and the rules defined in the contract. As a result, bitcoin has become
one of only thousands of products in the blockchain technology. There
are also new cryptocurrencies that operate on a completely different
basis within the blockchain technology. The main problem of the
studies that have been put forward so far in Islamic finance is that
it is based on bitcoin and the blockchain system which is evaluated
over bitcoin as a whole. For this reason, the aim of our study is to

[1] Social Science University Of Ankara, mahmut.samar@asbu.edu.tr
[2] University Of Necmettin Erbakan, muratsimsek@erbakan.edu.tr
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bring up the opportunities, difficulties and some hesitations that the
blockchain technology will offer in the field of Islamic finance.

This study consists of five main titles apart from introduction and
conclusion. In the first title, the concept of blockchain is emphasized
in order to provide a basis for the subject. In the second title, the
blockchain technology is tried to be introduced. In this sense, the
nature and main features of blockchain technology are revealed, its
advantages and risks are emphasized. Accordingly, the blockchain
is a system that does not need intermediaries. It is reliable,
transparent, fast, low cost and provides confidentiality. However, it
contains some risks such as the lack of legal basis and supervision,
the inability to undo transactions and the possibility of revealing the
identity of users over time. In the third chapter, types of blockchain
systems are discussed. In this framework, there are different system
substructures including general blockchain, special blockchain and
consortium blockchain.

In the fourth title, the blockchain based application examples are
examined. Here, information is given about the applications of some
participation banks abroad based on this technology and the recently
implemented BiGA application by Takasbank. In the fifth and last
title, the opportunities and difficulties offered by the blockchain
technology in terms of Islamic finance are emphasized. In this topic,
after examining the cryptocurrencies and smart contracts in detail,
examples of other applications such as financing, collateral and zakat
collection are also mentioned. The study is concluded by presenting
the results achieved to the attention.

The following conclusions are reached in the study: Despite its short
history, the blockchain technology can offer opportunities to take the
[slamic financial sector to a higher level, which is rapidly expanding.
[t may be too early to say that Islamic financial instruments based on
the blockchain technology are currently an alternative to the global
financial system. However, it should be noted that this is possible in
the long term. Because the main reason for both Islamic finance and
the blockchain is same. The factor that triggered the emergence of
both is their search for an alternative to the previous system. The
biggest claim of the blockchain is to create an alternative system
that eliminates central structures and intermediary institutions.
[slamic finance, on the other hand, has emerged as an alternative
area to the conventional finance system, which has led to constant
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crises. Therefore, if the possibilities of the blockchain technology are
evaluated correctly, Islamic finance can continue its development in
the way of being an alternative.
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Implementing Islamic Financial Contracts Through
Smart Contracts Technology

Asts. Prof. Tawfik Azrak

Extended Abstract

Islamic finance is one of the fastest growing segments of the global
financial industry. It is developed from USD 200 billion in 2003 to
USD 2.417 trillion at the end of 2017, with global assets expected to
surpass USD 3.7 trillion by 2022. In spite of this rapid growth, one
of the biggest challenges for Islamic finance industry in the next
decade is the financial technology which mainly represented by
blockchain and smart contracts. The main discussion of the Islamic
finance scholars in this regard, is how can this industry benefit
from the smart contracts technology which is known as computer
protocol intended to digitally facilitate, verify, or enforce the
negotiation or performance of a contract. Theses Smart contracts
allow the performance of credible transactions without third parties.
These smart or automated contracts in blockchain are a good way
to ensure that any product or service is Shariah-compliant therefore
the Islamic banking industry can benefit a lot from using it. Since
this smart contracts, on distributed ledger technologies (blockchain)
have the capacity to inject greater efficiency and productivity while
saving costs associated with traditional contracts. Many financial
enterprises are exploring the use of smart contract technology for
various applications across the banking, financial services, and
insurance (including takaful) sectors (EY, 2017).

Based on the previous arguments, the aim of this paper is to study
the main concepts and specifications of smart contracts as well as
the main implementations of smart contracts in Islamic finance
industry. Using qualitative methodology and comprehensive library
research on related literature, this paper found that there are many
applications and benefits of smart contracts in Islamic finance, among
such applications, reducing the cost of Islamic financial products,
faster the effective transactions, and reduction in the element of
uncertainty “Gharar”.
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While the main application of this technology is in cloud storage,
which is refer to network storage devices where large amounts of
data can be stored for future use, and in the application of digital
currencies as well.

Another Islamic financial product ripe for blockchain disruption is
the charitable zakat, since blockchain helps people know where their
money is going, and to what purpose is used. Blockchain made the
Zakat process trackable, auditable, and immutable, all of which are
essential qualities of any successful charitable raise.

Another beneficial point from Blockchain and smart contracts with
its characteristic that is high in transparency and traceability will be
a good solution in providing reliable data and increase trust in the
halal supply chains; increase efficient halal process from source to
point of consumer purchase; improve sustainability of halal supply
chains; and increase consumer’s confidence in halal brands. Halal
blockchains provide clear advantages for manufacturers, brand
owners, retailers, logistics service providers, distributors, and halal
certification bodies for better trust.

Lastly, this paper advise to conduct more comprehensive studies,
conferences and seminars about this important topic in order to
benefit more from this rapid technology and analysie it more from
Shariah perspective in order to get better understanding of this
technology and benefit more from using it.

Keywords: Islamic finance, Smart contracts, Blockchain.
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BiGA, 1 Gram Altin Projesi
Ulkemizdeki Fiziksel Varhiga Dayal ilk Dijital Varhk

Faruk Selman Lekesiz!

BiGA’nin Hikayesi

“Ozellikle mevcut regiilasyonlar ile uyumlu, islem yapan kisilerin
mahremiyet beklentilerini karsilayabilen, ayni zamanda finansal
otoritelerin  islemleri izleyebilecegi, yerinden dagitik defter
teknolojilerinin kullanimi ve fiziksel dayanagi olan varliklarin
dijitallestirilmesi  fonksiyonlarinin  saglanmasina  odaklanmak
gerekmektedir.”

Blokzincir teknolojisinin poptlerligi son yillarda giderek artmus,
finans sektoriinde oOzellikle merkezi konumdaki kurumlar yaygin
olarak kullanim alanlarini aragtirmaya baslamistir. ilerleyen yillarda
bu teknolojinin finans sektoriine olabilecek etkilerine yonelik bilgi
birikiminin olusturulmasi Takasbank’in en oOnemli stratejileri
arasinda yer almaktadir. Bu hedefe yonelik olarak gelistirilen. BiGA
Projesi temelleri, Takasbank bilinyesinde, 2016 yilinin ilk ¢eyreginde
olusturulan Takasbank Blokzincir Calisma Grubu'na dayanmaktadir.
S0z konusu tarih itibariyle blokzincir calismalari kapsaminda
sektorel gelisimler yakindan takip edilerek Takasbank biinyesinde
yapilabilecek projeler hakkinda degerlendirmeler yapilmistir. Ar-Ge
vizyonu ile birlikte blokzincir ¢alismalar: projelendirme asamasina
gecilmistir. Bu kapsamda iilkemizde gelismekte olan blokzincir
finans ekosisteminde bulunan firmalarla cesitli gériismeler ve fikir
alisverisleri yapilarak bu ekosistemin gelismesine katki saglamak
hedeflemistir. Yapilan arastirmalar, blokzincir teknolojilerinin
sahip oldugu ozelliklerle finans sektdriinde kullanilmasina heniiz
olanak saglamadigim1 gostermektedir. Blokzincir teknolojisinin
finans sektoriinde kullanilabilmesi i¢cin mevcut teknolojilere ek
gelistirmeler gerceklestirilmesi gerektigi ve Takasbank bilinyesinde
bu ¢alismalarin olusturulabilecegi 6ngorilmiustir.

Ozellikle mevcut regiilasyonlar ile uyumlu, islem yapan kisilerin

[1] Takasbank Servis Yoneticisi, flekesiz@takasbank.com.tr
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mahremiyet beklentilerini karsilayabilen, ayni zamanda otoritelerin
islemleri izleyebilecegi, yerinden dagitik defter teknolojilerinin
kullanim1 ve en Onemlisi fiziksel dayanagi olan varliklarin
dijitallestirilmesi  fonksiyonlarinin saglanmasina odaklanmak
gerekmektedir. Yapilan ¢alismalara istinaden edinilen bilgi birikimi
dahilinde, 2017 senesinde blokzincir teknolojisi kullanarak bir
platform gelistirme fikri ortaya cikmistir. S6z konusu c¢alismada
fiziksel karsilig1 olan dijital altinin blokzincir teknolojisiyle taraflar
arasi transferini saglayan bir platform olusturulmustur. Hem dagitik
defter teknolojisi kullanilmis hem de islemlerin mahremiyeti tam
olarak koruma altina alinmistir. Islemlerin tam mahremiyet altinda
gerceklestirilmesi, fiziksel dayanak varligi esas almasi, kendine ait
ayrica bir degeri olmamasi ve mevcut regiilasyonlara uyumlu olarak
gerceklesebiliyor olmasi bu projeyi diinyadaki duyurulan birgok
projeden ayirmaktadir.

“Islemlerin tam mahremiyet altinda yapilabilmesi, fiziksel dayanak
varligi esas almasi, kendine ait ayrica bir degeri olmamasi ve mevcut
regiilasyonlara uyumlu olarak gerceklesebiliyor olmasi bu projeyi
diinyadaki duyurulan bir¢ok projeden ayirmaktadir.”

S6z konusu ¢alismada farkli teknik yetkinlikleriyle 6n plana ¢ikan
iki ayr1 blokzincir altyapisiyla gelistirmeler yapilmistir. Yapilan bu
gelistirmeler sonucu bes banka ile ¢ok partili test siireclerinden
gecilmistir. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Garanti BBVA, Kuveyt
Tiirk Katihlm Bankasi, VakifBank ve Ziraat Bankasi ile yapilan
testlerin sonucunda BiGA'nin islevselligi gozlemlenmis ve yiizde yiiz
memnuniyetle testler tamamlanmistir.

Teknik altyapisi geleneksel yontemlerle gelistirilen Altin Transfer
Sistemi? (ATS) BiGA projesinin hem ilham kaynagi olmus hem
de BiGA'nin fiziki dayanak varlik ile olan bagini kuran 6nemli bir
tamamlayic1 olmustur. BiGA Projesi kapsaminda, fiziki altinlarin
kasalarda saklanmasi ve kaydilestirilmesi siireclerini yoneten ATS ile
entegrasyon saglanmis dolayisiyla kaydi altinlarin dijitalize edilerek
BiGA’ya doniistiiriilmesi ve BiGA’dan kaydi altina ¢evrilmesi islemleri
miimkiin kilinmistir. Bu sayede uctan uca fiziki varlik ile dijitalize
edilmis varlik arasinda biitiin bir yap1 kurulmustur. Boylelikle islem
yapmak isteyen finansal kurulus fiziki altinlarimi Borsa istanbul
kasalarina teslim ederek, ATS sisteminde bunlara karsilik gelen

[2] ATS, Takasbank tarafindan isletilen ve fiziki karsihg1 Borsa istanbul kasalarinda tutulan
altinlarin kaydilestirilerek bankalar arasinda islem gormesini saglayan ve 2018 yili itibari ile
hizmette olan transfer altyapisi
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kaydilestirmelerini gerceklestirmis, ardindan ATS {izerinden BiGA’ya
dontistirerek sadece BiGA dijital degeri olarak kullanabilecegi bir
degeri ihra¢ etmistir. BiGA’ ya transfer edilen degerlerin fiziki ve
kaydi karsiliklar1 Takasbank ve Borsa Istanbul tarafindan islem
gormemek iizere giivence altina alinmistir. Boylece kendi degeri
olmayan, tiim degerini fiziki karsilig1 olan altindan alan BiGA transfer
sisteminde dolasima girmistir. Bu islemin tersini saglamak adina
ilgili finansal kurulus BiGA’dan itfa yontemi ile 6nce ATS sistemine
kaydi altin olusturma, ardindan da fiziki olarak sistemden gikis
yapabilmektedir. Bu yap1 sayesinde herhangi bir paydasa ait BiGA’
dave ATS’ de yer alan kaydi altin miktarlari toplami her zaman Borsa
Istanbul kasalarinda yer alan fiziki altin kadar olmaktadir.

Bualtyapi,aynizamandadigerdegerlivarliklarindadijitallestirilerek
transferine izin veren, modiler bir yapida tasarlanmistir. Sistemde
dijital varliklar icin ihrag, itfa ve transfer olmak iizere li¢ ana kabiliyet
halihazirda sunulmaktadir.

Teknik Arka Plan1

Projede ilk olarak Hyperledger Fabric® 1.0 platformu ile
calismalara baslanmistir. Bu asamada hem teknik calismalara
giris hem de finansal teknoloji ekosistemine destek amaciyla bu
alanda ornek calismalar1 bulunan bir fintek firmasi* ile is birligine
gidilmistir. Yine calismalara baslanirken Zero Knowledge (Sifir
Bilgi)® ihtiyaclar1 goéz 6niinde bulundurularak TUBITAK BILGEM
Blokzincir Arastirma Laboratuvar ile is birligi yapilmistir. Bu is
birlikler ile 6zellikle blokzincir temel konsepti ve sifir bilgi ispati
algoritmalarinin blokzincir lizerinde uygulanabilirligi teorik olarak
calisiimistir. Boylece olusturulan ekosistem ile projenin teknik
temelleri farkli disiplinlerden uzmanlarin bir araya gelmesi ile
atilmistir.

Hyperledger Fabric ile baslayan gelistirmelerden elde edilen
deneyimler sonrasinda ikinci asamada Quorum® platformuyla

[3] Hyperledger Fabric, ¢oziimler ve uygulamalar gelistirmek icin kurumsal diizeyde izin
verilen dijital dagitik defter altyapisidir. Modiiler, gizlilik esasl ve ¢ok yonli tasarimi, ¢ok
cesitli endiistri kullanim durumlarini karsilamaktadir. Detayl bilgi i¢cin bkz: https://www.
hyperledger.org/projects/fabric

[4] ingilizcede finans (finance) ve teknoloji (technology) sozciiklerinin kisaltmalarinin
birlesiminden olusan fintech (fintek), finansal sektdrdeki teknolojik ¢éziimlere ve bu alanda
calisan firmalara verilen genelleme adidir.

[5] Bilgisayar bilimlerinde veri giivenligi alaninda kullanilan algoritmanin temel prensibi
“bildiginiz bilgiyi bir baskasina , bilgiyi ona vermeden ispat etmektir. Bilginizi ispat etme
yonteminiz genel olarak ideal bir kriptografik fonksiyonunun varsayimlaridir.

[6] JPMorgan tarafindan gelistirmeleri yapilan ve Etherium tabanli bir blokzincir altyapisi.
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devam etmistir. Bu calismalarda sadece s6z konusu blokzincir
platformlar: lizerinde ¢alisilmamistir. Bu kapsamda kapali devre bir
sistem ve sadece platform yoneticisinin yetki verecegi diiglimlerin
sisteme dahil olabilecegi bir yap1 planlandig1 i¢in izin gerektiren
yapida platformlar secilmistir. BiG4, izin gerektiren (permissoned)
ve 0zel (private) kategorisinde yer alan bir blokzincir agina sahiptir.
Proje kapsaminda kullanilmak iizere secilen mevcut blokzincir
teknolojilerinin  sagladig1 altyapilar finansal enstriimanlarda
kullanilmak istendiginde iki 6nemli kisit 6n plana ¢ikmaktadir. Bu
kisitlar, biitlin islemlerin goériniir olmas1 durumunda islem yapan
taraflar disinda diger diigiimlerin de biitliin islemleri gorebilmesi
nedeniyle olusacak mahremiyet problemi ve yapinin komple
mahremiyet 6lciisiinde kapali olmasi durumunda bunun bir otorite
kurum tarafindan kontrol ve denetiminin saglanamamasi problemi
olarak tanimlanmaktadir.

BiGA Projesi bu iki kisitta da ¢6zlim lireten bir tasarim sunmaktadir.
Bu tasarim islem yapan digumlerin ilgili islemleri gorebildigi,
sistemdeki diger diigiimlerin ise hassas ve kritik verileri géremedigi
halde yapilan islemin ve transferin dogrulugunu onayladigi, ayni
zamanda otorite digimun ise istedigi zaman istedigi islemleri
izleyebildigi ¢6ziimi kapsamaktadir. Bu mimari tasarimin teknik
olarak saglanmasi, mevcut blokzincir platformlarina sifir bilgi ispati
algoritmalarinin eklenmesi yonteminiicermektedir. Bu yenilik¢i yonii
ile proje uluslararasi diizeyde patent alinmasi siirecine girmistir.

“BiGA alternatif finansal araglarin tek bir blokzincir altyapisiyla
yayginlasabilecegini ispatlamistir.”

Ik olarak 2018 yili Nisan ayinda TUBITAK tarafindan Ankara’da
diizenlenen 1. Ulusal Blokzinciri (Calistay’inda bahsedilen BiGA
Projesinin tamamlanmis hali ise Istanbul’da diizenlenen ve yine
TUBITAK BILGEM tarafindan diizenlenen 2. Ulusal Blokzincir
Calistay’inda duyuruldu. Projenin bu fazi, testleri basari ile bes
bankanin da katilimiyla tamamlanmis ve kurumsal dlizeyde bankalar
arasi transferlerde kullanilmak tlizere 30 Aralik 2019 tarihinde
devreye alinmistir. Halen s6z konusu sisteme diger bankalarin da
katilim siire¢leri devam etmektedir.

Projenin ilerleyen fazlarinda ise daha verimli, hizli ve esnek bir
yap! olusturulmasi icin yine oncii calismalarin devam ettirilmesi
planlanmaktadir. BiGA Projesinin gelecek planlar1 kapsaminda
ozellikle bireysel kullanicilariilgilendiren ve araci kurum bagimlhiligini
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azaltacak olan mobil clizdan gelistirmeleri 6nemli bir kilometre tasi
niteligindedir. Bu kabiliyetin saglanmasi ile BiGA’'nin mobilitesi
saglanmis ve kisiler arasinda ve ticari iligkilerde kullanimina yonelik
onemli bir firsat yakalanmis olacaktir. Ayrica farkli paydaslardan
geri bildirimler, teknoloji yeni gelismeler ile ulusal ekonomi ve
finans politikalarindaki gelismeler de projenin ilerleyen fazlarinda
belirleyici olacaktir.

Takasbank BiGA’y1 diinyada geleneksel hale gelen bir kripto para
birimi olarak degerlendirme yaklasiminda ziyade bir 6deme sistemi
altyapisi olarak tanimlamayi tercih etmektedir. Bu yaklasimin en
onemli gerekcesi, BiGA hicbir zaman kendi degeri olmayip, fiziki
bir degerin tasinabilinir, yonetilebilinir bir mekanizma icinde
yasatmasini saglayacak araci bir dijital deger olacak olmasidir.

Sonug

Takasbank olarak 2016 yilinda aktif olarak basladigimiz arastirma
slirecinin somut bir proje ile bu noktaya getirilmis olmasi 6nemli bir
doniim noktasi olarak degerlendirilmektedir. Takasbank, tilkemizin
blokzincir konusunda takip eden degil, takip edilen olma vizyonu
ile harekete gecerek hem is modeli hem de teknik ¢6ziimiiyle katma
degeri yliksek bir Ar-Ge projesini tamamlamistir. Her teknoloji ve
inovasyon gibi blokzincirin de Ar-Ge projeleri yapilmadan anlasilmasi
ve somutlastirilmas1 yakin vadede miimkiin goriinmemektedir.
Bu noktada degerlendirme asamasinda olan kurum ve girisimciler
icin bir an o6nce pilot projeler ile devam etmelerinin 6nemini
vurguluyoruz. En st yonetim makamindan, projede ¢alisan uzman
personellerine, is birimi ¢alisanlarina ve dis paydaslara kadar
ekip calismasinin 6nemi bu projenin sonu¢lanmasinda 6énemli bir
unsur olarak 6ne cikmaktadir. Bu yaklasimin finansal alanlarda
kullanilmasinin 6niinde en biliyiik engeller olarak gortlen fiziki
karsiliklar, tam mahremiyet ve regiilasyona uyumluluk konularinda
yaptigimiz ¢alismalarla blokzincir alanindaki ¢alismalara onctiltiik
etmis olmaktan gurur duymaktayiz.

Son Not: Projeye ait tiim detaylarve giincel gelismeler biga.takasbank.
com.tr web sitemizde ayrintili olarak yer almaktadir. Ayni sitede proje
teknik dokiimantasyonu tiim ilgililerin istifadelerine sunulmustur.
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BiGA, 1 Gram Gold Project

Faruk Selman Lekesiz

Extended Abstract

The popularity of blockchain technology has increased steadily
in recent years, especially in the financial sector, centrally located
institutions have begun to explore their widespread use. Creating
the accumulation of knowledge about the possible effects of this
technology on the financial sector in the coming years is among the
most important strategies of Takasbank. Developed for this goal.
The foundations of the BiGA Project are based on the Takasbank
Blockchain Working Group within the first quarter of 2016 within
Takasbank. In the pre-feasibility studies we have conducted, it has
been envisaged that additional developments should be made in
order to use Blockchain technology in the financial sector and that
these studies can be created within Takasbank.

In our study, a platform that provides the transfer of digital gold
with physical equivalent with blockchain technology was created.
Both distributed ledger technology has been used and the privacy
of the transactions has been fully protected. The fact that the
transactions are carried out in full privacy, based on the existence
of a physical basis, does not have a separate value of itself and can
be realized in accordance with the existing regulations distinguishes
this project from many projects announced in the world.

The Golden Transfer System (ATS), whose technical infrastructure
was developed with traditional methods, was both an inspiration for
the BiGA project and an important complement to BiGA’s link with
its physical underlying asset. Within the scope of the BiGA Project,
integration with ATS, which manages the processes of storing and
recording physical gold in cash registers, has been ensured, thus, it
is possible to digitize and convert the gold into BiGA. Thus, a whole
structure was established between the end-to-end physical asset and
the digitized asset. So, the financial institution that wants to make

[1] Takasbank Servis Yoneticisi, flekesiz@takasbank.com.tr
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a transaction has delivered its physical gold to Borsa Istanbul cash
registers, made the corresponding dematerialisations in the ATS
system, and then converted it to BiGA via ATS and exported a value
that it can only use as a BiGA digital value. Physical and registration
provisions of the values transferred to BiGA are secured not to be
traded by Takasbank and Borsa [stanbul. Thus, the BiGA transfer
system, which does not have its own value and takes its whole value
from gold, has been circulated. In order to reverse this process, the
relevant financial institution can first create a gold record on the ATS
system and then physically exit the system by using the amortization
method from BiGA. Thanks to this structure, the total amount of
registration gold in BiGA and ATS belonging to any stakeholder is
always as much as the physical gold in Borsa istanbul cash registers.

This first phase of the project, which was completed, was
commissioned at the end of 2019 to be used in corporate level inter-
bank transfers with the participation of five banks.

Takasbank prefers to define BiGA as a payment system
infrastructure rather than a traditional cryptocurrency approach.
The most important rationale for this approach is that BiGA will
never have its own value and will be an intermediary digital value
that will enable a physical value to live within a movable, manageable
mechanism.
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islami Finans Perspektifinden BiGA- Dijital Altin Projesi

Ars. Gor. Dr. Yusuf Erdem Gezgin®

Giris

Modern donemin en 6nemli teknolojilerinden biri olan blokzincir
ve gecmisten glinlimiize kadar basli basina bir degere sahip olan altin
madeni... Iste bu iki énemli enstriimanin birlestirilmesiyle istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank) ar-ge merkezi tarafindan
gelistirilen, “BiGA” kisaltmasiyla meshur olan “fiziksel altina dayali
dijital/kripto altin”, bu calismada Islami finans perspektifinden
degerlendirilecektir. Her seyden 6nce bir hususa isaret edilmesi son
derece O6nemlidir; BiGA, blokzincir teknolojisinden yararlanilarak
tiretilen klasik kripto paralardan farkhidir. Zira BiGA, fiziksel altin
varliklarina dayali olarak tiretilmektedir. Bu 6zelligiyle, herhangi bir
degere bagh olarak tiretilmeyen klasik kripto varliklardan ayrilarak,
kendine mahsus bir kriptoloji 6rnegi sergilemektedir.

Ulkemizin ilk kripto parasi olan BiGA-dijital altini iireten kurum
Takasbank oldugu igin, ilgili kurum hakkinda kisaca bilgi vermek bu
asamada oldukc¢a 6nemlidir. Zira kurumla, kurumun tirettigi finansal
enstriiman arasinda énemli bir iligki bulunmaktadir. Borsa Istanbul
(BIST) biinyesinde mevcut piyasalarda gerceklesen; pay, bor¢lanma
araclari, yurt dis1 sermaye piyasasi araclari, tiirev araclar ve kiymetli
madenlerileilgiliislemlerin nakit ve menkul kiymet takasini saglamak
lizere yetkilendirilmis bulunan merkezi takas kurumu Takasbank’tir.
Kurum, Takasbank ismiyle anilmadan énce 1992 yilindan itibaren
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) biinyesinde Takas
ve Saklama A.S. olarak faaliyet gdstermistir. IMKB'nin ismi 2013
yilinda Borsa Istanbul A.S. olarak degismesine paralel olarak Takas
ve Saklama A.S. de Takasbank ismini almistir. Takasbank; Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK), Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (TCMB)
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) gibi tilkemiz
finans piyasalarinin 6nemli ti¢ kurulugunun denetimindedir.?

[1] Karamanoglu Mehmetbey Universitesi, Islami ilimler Fakiiltesi, Islam Hukuku Anabilim
Dali

[2] “https://www.takasbank.com.tr/tr/hakkimizda/tanitim/tarihce”, t.y., erisim: 06 Nisan
2020.
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Takasbank biinyesinde kurulan ar-ge merkezi, BiGA-dijital altinin
tizerinde bulundugu blokzincir kapsaminda c¢alismalarina 2016
yilinda baslamis, 2019 aralik ay1 itibariyle de blokzincir tabanlh
transfer platformu olan “BiGA-dijital altim” faaliyete gecirmistir.?

Bu c¢alismanin kapsami blokzincir teknolojisi ve fikhi
degerlendirmesi degildir. Fakat calisma konumuz olan BiGA-dijital
altin da blokzincir teknolojisi kapsaminda iretilmis bir kriptoloji
ornegidir. Dolayisiyla konumuzu ilgilendirdigi ol¢liide ilk once,
blokzincir teknolojisinin mahiyeti ve fikhi perspektifi ele alinacaktir.
Ikinci olarak BiGA-dijital altinin mabhiyeti ve isleyisi aktarilacak;
sonrasinda ise konunun fikhi mahiyeti, klasik ve modern fikih
kaynaklar cercevesinde degerlendirilecektir. Nitekim genel olarak
kripto paralar, 6zelde BiGA-dijital altin konusu modern bir problem
olarak arastirmacilarin oniinde duruyor olsa bile, klasik fikihtan
bagimsiz da degildir. Zira konu paradir ve paralarin -bireylerin ve
kurumlarin elinde- miibadele etmesidir. Bu kapsamda naslar para
miibadelelerini belirli kurallara baglamis; sarfakdi ve bu akde mahsus
sartlar, fakihler tarafindan aciklanmistir. Netice olarak bu calismada
Islami finans agisindan BiGA-dijital altin projesi degerlendirilecektir.

A. Blokzincir (Blockchain) ve Kripto Para Teknolojisi

Spesifik bir kripto para Ornegi olan BiGA-dijital altinin
paradigmasiyla ilgili problemlere ge¢meden o6nce ilgili paranin
dayandig1 teknoloji ve bu teknolojinin bir unsuru olan kripto para
konusunun agiklanmasi gerekmektedir. Blokzincir ve kripto para
teknolojilerine gecmeden 6nce bu iki kavram arasindaki iliskiden
bahsetmek isabetlidir. Bu cercevede blokzincir genis bir manaya
sahipken, kripto paralar bu genis mananin igerisinde bir unsurdur.
Konuyu basitce soyle de agiklayabiliriz: Blokzincir sistemin kendisi,
kripto para ise blokzincir sisteminin sagladigi kolayliklardan biridir.

Blokzincirle ilgili birgok tanim yapilmakla beraber biz su tanimi
daha kapsamli ve anlasilir buluyoruz: “Dagitilmis bir veri tabani
ya da paylasilmis kayit (muhasebe) defter olarak tanimlanabilen;
dijital para birimlerini, varliklar1 ve emtialari besleyen teknolojiye
blokzincir (blockchain)” denir.* Blokzincir su unsurlardan
olusmaktadir: Adresler, islem (transaction), blok (block), esler arasi

[3] “https://www.takasbank.com.tr/tr/duyurular/duyuru-detay/takasbank-blokzincir-
tabanli-transfer-platformu-biga-dijital-altin-ile-hizmete-girdi”, t.y., erisim: 06 Nisan 2020.
[4] “https://blokzincir.bilgem.tubitak.gov.tr/”, t.y., erisim: 07 Nisan 2020.
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ag (peer-to-peer/P2P), durum makinesi (status machine).®

Blokzincirler acik veya o6zel diye iki sekilde siniflandirilabilir.
Acik blokzincir; herkes tarafindan okunabilen, kullanilabilen
yahut degistirebilen kaynagi acik bir yazilim tiirtidir. Sistem agik
blokzincire gore kisitlamali ve kontrollii ise 6zel blokzincirdir.®
Sisteme dahil olup olmama bakimindan (dahil olma izni) blokzincir
cesitleri sunlardir: Biitliniiyle izin gerektirmeyen blokzincirler
(6rn. Kripto paralar), kismen izin gerektirmeyen blokzincirler (6rn.
Ethereum Blockchain), kismen izin gerektiren blokzincirler (orn.
Banka ici havaleler) ve biitlintiyle izin gerektiren blokzincirlerdir
(6rn. EFT/elektronik fon transferi).” Bu cercevede Kripto paralarin,
biitiintiyle izin gerektirmeyen (Double Permissionless System)
blokzincir kapsaminda oldugu ifade edilmektedir. Bu konuya kripto
para kavramini agikladiktan sonra tekrar dénecegiz.

Kripto para ise “finansal islemleri giivence altina almak, yeni
tiretimleri kontrol etmek ve transfer islemlerini dogrulamak icin
kriptografik sifreleme algoritmatlart kullanan ve kisilerarast takas
aract olarak kullanilmak fiizere tasarlanmis bir dijital varlktir”.?
Bu tariften anlasilacag: lizere devlet giivencesinde olan fiziki para,
artik blokzincir giivencesinde olarak dijitallesmistir. Tarifte gecen
kriptografi, taraflar arasi iletisim kanalini kontrol eden tli¢tlincii kisiler
huzurunda giivenli iletisim kurmanin adidir. Kripto para; sanal para,
elektronik para ve dijital para olarak bilinmektedir. Blokzincir alt
yapisinl kullanan yaklasik Nisan 2020 itibariyle bes binin iizerinde
(5327 gesit) kripto para vardir.’ Kripto paralarin meshur olmasinda,
piyasaya arz edildigi 2009 yilinda asir1 talep nedeniyle oldukca deger
kazanan ve yatirimcilarini zengin eden bitcoinin payr buytktiir.
Iste bu olay sonrasi blokzincir ve kripto para kavramlar ilk olarak
duyulmustur.

Kripto paralarin, bitiiniiyle izin gerektirmeyen (Double

[5] Ayrintilariicin bk. Fatih Ozden, Fikhi Acidan Kripto Para Sistemi -Bitcoin Ornegi- (Yiiksek
Lisans Tezi, Istanbul Universitesi, 2019), 10-12; Mustafa Tanriverdi v.dgr., “Blokzinciri
Teknolojisi Nedir? Ne Degildir ?: Alanyazin incelemesi”, Bilisim Teknolojileri Dergisi 12/3
(2019): 207-208.

[6] “https://blokzincir.bilgem.tubitak.gov.tr/”.

[71 Konunun ayrintilari i¢in bk. Ahmet Usta - Serkan Dogantekin, Blockchain 101 (Istanbul,
2017), 49-51; Ayrica bk. Ozden, Fikhi Acidan Kripto Para Sistemi -Bitcoin Ornegi-, 13.

[8] “https://pro.btcturk.com/faydali-bilgiler/kripto-para-nedir?gclid=Cj0KCQjwybD0OBRDy
ARIsACyS8msHoG9S6iXSnYsVEaNDZdK-KrWTcP_96yVkk8f0_6gK_DuApUcQDE8aAqloEALw_
wcB”, ty., erisim: 07 Nisan 2020; Farkl tarifler icin bk. Ozden, Fikhi Acidan Kripto Para Sistemi
-Bitcoin Ornegi-, 15.

[9] Giincel durum igin bk. “Ttim Kripto Para Birimleri”, erisim: 13 Nisan 2020, https://
coinmarketcap.com/tr/.
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Permissionless System) blokzincir kapsaminda oldugunu ifade
etmistik konunun ayrintisi soyledir: Biitlinliyle izin gerektirmeyen
blokzincire herkes katilim saglayabilir. Katilimcilar belirli bir
mutabakata dahil olup yeni bir blok olusturabilirler yahut
olusturulmus yeni bloga dahil olup onaylayabilirler. Neticede
blok icerisinde herkes esit ve dengeli sekilde rol alirlar. Konunun
ayrintisina gegmeden 6nce blokzincir dijital aginin, klasik manadaki
bankacilik sektoriindeki dijital islemlerden ayrildigi noktalar
icin semalardan yararlanmak konunun tasavvuru i¢in son derece
onemlidir.'?

Bankacilik sistemindeki kayit ve onay mekanizmasi asagidaki
gibidir.

Herkese acik olan bir blokzincir mekanizmasi ise su sekildedir:

[10] Semalar su eserden istifade ile aktarilmistir: Ozden, Fikhi Acidan Kripto Para Sistemi
-Bitcoin Ornegi-, 4-5.
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Iste boyle bir yapiya sahip olan blokzincir ve blokzincir icerinde
finansal bir varlik olan kripto paralarin bir érnegi de BiGA-dijital
altindir. Takasbank ar-ge merkezi yetkililerince madenciligi'! yapilan
bu projenin ayrintilari ve Islami finans agisindan degerlendirmesi bir
sonraki asamada gerceklestirilecektir.

B. BiGA-Dijital Altinin Mahiyeti

BiGA-dijital altin projesinde her seyden o6nce BiGA kisaltmasi
aciklanmalidir. BiGA kisaltmasi “bir gram altin” kelimelerinden
Uretilmistir. Projenin mahiyeti hakkinda bilgi vermek icin 6nce
projenin amacini ifade etmek gerekir. Standartlar1 6nceden
belirlenmis fiziki altinlar, Borsa Istanbul’a (BIST) bagh Kiymetli
Madenler ve Taslar piyasasi (KMTP) kasalarinda Takasbank adina
misll olarak saklamaya alinarak sisteme kaydedilmis ve kaydi
altin haline doniigtiiriilmiigtiir. iste bu projenin amac; ilgili kaydi
altinlarin, blokzincir teknolojisi kullanilarak kurumlar ve bireyler
arasl transfer islemlerinin yapilabilecegi bir altyapi olusturmaktir.
Yani kaydi degeri blokzincir teknolojisi araciligiyla sanal bir degere
doniistirmek amaglanmaktadir.’? Tabiatiyla bu dijital degerin
gercekliginden yani sanal ortamdaki fizikiliginden bahsetmek
miimkiin olacaktir.

Mevcut fiziki varhigin blokzincir aracilifiyla sanal bir degere
dontstiriilmesi, sistemi diger dijital degerlerden ayri bir yere
konumlandirmaktadir. Nitekim diinyadaki mevcut blokzincir
teknolojisiyle tiretilmis bir¢ok dijital degerin arkasinda fiziksel bir
dayanakvarlikbulunmadigigériilmektedir.Ayricabudijitalvarliklarin
gercek hicbir degere dayali olmamasi da piyasalardaki degerlerinin
standart sapmasi (volatilite) oldukg¢a yiiksektir. Bu nedenle fiziki bir
arka plani olan BiGA-dijital altin, diger dijital varliklara gére daha
glivenli ve olusmasi muhtemel spekiilasyonlardan da korunmustur.
Bu cercevede BiGA-dijital altinin kendine mahsus bir degeri olmayip
fiziki altin degerine gore fiyatlandirilmaktadir. Bir BiGA-djijital altin,
bir gram altina karsilik gelmektedir.’® Dolayisiyla BiGA-dijital altin,

[11] Kripto paralar konusunda arastirma yapanlar i¢in “kripto para madenciligi” kavraminin
aciklanmasi gerekir. Sanal ortamda kripto para tiretmek icin sifre olusturma ve bloklar kurma
islemine mecazi olarak madencilik tabiri kullanilmaktadir. Bu yoniiyle arastirma konumuz
olan biga-dijital altini iireten kurum Takasbank ar-ge merkezi yetkililerini; ilgili kripto paranin
madencileri olarak isimlendirmek isabetli bir yaklagimdir.

[12] Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$ Takasbank, “BIGA Projesi” (istanbul, 2019), 19,
https://biga.takasbank.com.tr/biga_whitepaper.pdf.

[13] Takasbank, “BIGA Projesi”, 19, 24.
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klasik manada kripto para olarak nitelendirilememektedir.!*

BiGA-dijital altin, Altin Transfer Sistemi (ATS) diye diinyada 6rnegi
bulunmayan bir platform {izerinde olusturulmustur. Bu sayede
fiziki varlik ile dijital hale getirilmis olan deger arasinda ugtan uca
biitiin bir yap1 kurulmus, gelistirilen blokzincir altyapisiyla da dijital
varliklarin; transferi, mutabakati ve raporlanmasi saglanmistir.
Ayrica bu yap1 sadece altina 6zel bir sekilde tasarlanmamis, diger
degerli varliklarin da ayni altyap: sayesinde dijitallestirilmesine ve
transferine imkan saglanacagi gorilmistiir.'®

Calismamizin bu kisminda BiGA-dijital altinin; transfer, ihrag ve itfa
olarak belirtilen {i¢ 6nemli asamasinin mahiyetiyle birlikte ilgili ti¢
asamanin gerc¢eklestigi altin transfer sistemi (ATS), ATS-BiGA-dijital
altin entegrasyonu ile sistemler arasi mutabakat yetkinliklerinden
de bahsedilecektir. Tabiatiyla her seyden once sistemin tanitilmasi
son derece onemlidir.

1. Altin Transfer Sistemi (ATS): Takasbank ar-ge merkezi
BiGA-dijital altin projesini gelistirirken belirli asamalar tizerinde
calismistir. Buasamalarin ilki, madenciligi yapilacak olan dijital varlik
icin altyapidir. iste Altin Transfer Sistemi (ATS) BiGA-dijital altinin ilk
asamasidir. Altin Transfer Sistemiyle, konvansiyonel yahut katilim
bankalarinda tutulan fiziki altinlarin, kaydi olarak yine ayni bankalar
arasi transferine olanak saglanmistir. ATS’yi klasik manadaki kaydi
transfer siteminden ayiran temel fark, sistem Ulzerinde transferi
saglanan kaydi altinlarin fiziki karsiiklarinin BiST’e bagh KMTP
kasalarinda saklaniyor olmasidir. Ayrica bireysel yahut tiizel
kisiler istedikleri takdirde kaydi altinlarin fiziki karsiliklarini tahsil
edebilme olanagina sahiptirler. Konunun bu kismi “itfa” basliginda
aciklanacaktir. Kisaca altinin EFT’si, ATS ile gerceklestirilmis olur. Su
sema konuya aciklik getirmektedir:*®

[14] “Biga Projesi”, erisim: 08 Nisan 2020, https://biga.takasbank.com.tr/#SSS.
[15] Takasbank, “BIGA Projesi”, 19.
[16] Takasbank, “BIGA Projesi”, 20.
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2. ATS-BiGA-Dijital Altin Entegrasyonu: Bir énceki maddede
ifade edildigi tizere KMTP kasalarindaki altinlar ATS araciligiyla
BiGA-dijital altina doniistliriilmiistii. Bu asamada dijital altin ile fiziki
altin arasinda bir doniisiim ve mutabakat (entegrasyon) saglanir ki
bu sekilde kullanicilar istedikleri zaman bankalar araciligiyla dijital
altinlarini kaydi altina donitistiirebilirler. Dolayisiyla bu entegrasyon
sayesinde taraflar ayrica bir islem yapmaya ihtiyac duymazlar.”

3. Transfer: Kullanicilar olusturduklar1 BiGA-dijital altinlariyla
7/24 islem yapabilirler. Kurumlar, sistemde blokzincir iizerinde
digliim (node) olarak tanimlanir. Diiglimler blokzincir ag tzerinde
kayith olan dijital degerlerin kopyalarin barindirir. ilgili varliklarin
transferinde varliklar (BiGA-dijital altin) sifreli olarak gonderilir
ve bu varliklar blokzincir lizerinde sifreli olarak muhafaza edilir.
Neticede sistem sifreli oldugu icin transfere konu olan BiGA-
dijital altinlarin miktari, kullanicilar ve sistemin yurttildigi araci
kurum haricinde bilinemez. Sadece giivenli sekilde bir transferin
gerceklestigi bilinebilir. Goruldigi iizere blokzincir ag lizerinde
gerceklesen transfer gercek bir degerin transferi oldugu gibi fiziki
transferin muhtemel risklerine karsida giivenlidir.®

[17] Takasbank, “BIGA Projesi”, 21.
[18] Takasbank, “BIGA Projesi”, 22.
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4. Mutabakat: Fiziki varliklarin dijitallestirilmesi cercevesinde
gerceklesen sistemde, tartismasiz bir garantér bulunmalidir.
Garantor hali hazir durumda Takasbank’tir. Tabiatiyla Takasbank
sistem faaliyetlerinde Merkez Bankasi denetimine tabidir. Bu faaliyet
icin de Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) bilgisi
dahilinde islem yapilir. Ayrica Takasbank’in sahip oldugu banka
lisansi nedeniyle Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK), sermaye piyasasi gorevleri nedeniyle Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) tarafindan stirekli denetlenir. Bu kapsamda transfer
edilen dijital varliklar ile fiziki karisiklar1 arasindaki uyumun
denetlemesi mutabakat asamasiyla saglanmaktadir. Transfer edilen
BiGA-dijital altin ile fiziki varlik arasinda herhangi bir uyumsuzluk
s6z konusu oldugu takdirde sistem dondurulur ve mevcut hata
duzeltildikten sonra sistem tekrar aktive edilir.’® Asagidaki tabloda

ifade edilen ON/OFF asamasin yiiriiten kurumun Takasbank oldugu
ifade edilebilir.

-I-‘m-q-q:.—*#‘m-p. ..... o+

J

L] OFF

Fiziksel Karsiliga Sahip Blokzincir
Tabanh Yeni Nesil Transfer Sistemi

[19] Takasbank,“BIGA Projesi’, 23.
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5. fhrag: Blokzincir teknolojisi iizerinden BiGA-dijital altin
liretilmesine ihrac denilmektedir. IThra¢ asamasi esasinda ilgili
dijital varligin piyasaya arz edildigi ilk asamadir. Islem su sekilde
gerceklesir: Takasbank Altin Transfer Sistemine tiye olan kullanici,
KMTP kasalarinda saklanmak tizere Londra Kiilce Piyasasi Birligi
(LBMA) sartlarina uygun sertifikalanmis 995 yahut 1000 milyem
saflikta altinlar1 kaydi altin haline getirir. Kullanici bir gram kaydi
altina karsilik bir BiGA-dijital altin ihracini, Altina Dayali Dijital
Varlik Platformu tizerindeki hesabina aktarir. Tabiatiyla bu islemler
ATS ‘de gerceklesir.?°

KArDiDEN
Braava cEvming

6. Itfa: itfa asamasi BiGA-dijital altin sisteminden cikisi ifade
etmektedir. itfa asamasi ihra¢ asamasmin tersine isletilmesi
seklindedir. Yani once BiGA-dijital altin kaydilestirilir, sonra fiziki
teslimat yapilir. Fiziki teslimat ise ATSnin calisma kurallar1 ve
saatleri ¢ercevesinde gergeklestirilir.?!

BiGA

[20] Takasbank, “BIGA Projesi”, 24.
[21] Takasbank, “BIGA Projesi”, 25.
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BiGA-dijital altin ve isleyisi hakkinda bilgiler semalar yardimiyla
da arastirmacilara sunulduktan sonra artik konu islami finans
perspektifinden degerlendirilmelidir. Zira BiGA-dijital altin projesi
cercevesinde calismak isteyen ve Islami hassasiyeti bulunan birey ve
kurumlar oldukga coktur.

C. Islami Finans Perspektifinden BiGA-Dijital Altin

Modern dénem Islam hukukgular1 kripto paralar hakkindaki
degerlendirmelerini ¢ogunlukla, kripto paralar icerisinde diger
orneklerine gore daha ¢ok ismi duyulan bitcoin tzerinden
gerceklestirmektedirler. Bu kapsamda ifade edilen temel problemler
sunlardir: Para ve paranin fonksiyonlarina sahip olmama (deger 6l¢tisti
ve deger saklama araci veya tasarruf araci olmak ve miibadele araci
olmak), belirli bir fiziki varliga dayanmama ve bu nedenle manipiile
edilerek gardr yasagina neden olma, kara para aklama yahut illegal
bir organizasyona finansman destegi saglama, para sahiplerinin
bilinmemesi nedeniyle yasal bir dayanaklarinin olamamasidir. Ayrica
bilindigi iizere kripto paralar dijital bir varlik olmast hasebiyle sifreli
elektronik ciizdanlarda korunmaktadir, sifrenin unutulmast yahut
kaybedilmesi durumunda herhangi bir telafi imkdni séz konusu
degildir.?* ifade edilen biitiin bu hususlar, kripto paralarla ilgili olarak
Islam hukukgularinin olumsuz degerlendirmelerine neden olmustur.
BiGA-dijital altin ¢ercevesinde konu degerlendirilecek olursa; ilgili
dijital varligin fiziki altina dayal olarak ftiretilmesi ve Takasbank
gibi bircok devlet kurumunun denetiminde bulunan bir garantore
sahip olmasi, ifade edilen tiim olumsuzluklar:1 bertaraf etmektedir.
Bu nedenle islami finans agisindan BiGA-dijital altin projesi iki
temel asamada degerlendirilecektir. Ilk asama BiGA-dijital altinin
fikhi/hukuki mahiyeti, ikinci asama ise BiGA-dijital altinin sarf akdi
kapsaminda tedavuliidiir.

1. BiGA-Dijital Altinin islami Finans Acisindan Mahiyeti

BiGA-dijital altinin para mi1 yoksa para/altin transferinin yapildigi
bir sistem mi oldugu konusu yapilacak degerlendirmelerin temel
problemidir. Kanaatimizce BiGA-dijital altin, altina dayali baskaca
bir degerdir. Projenin detaylar1 hakkinda bilgi verirken sunu
belirtmistik: Blokzincir iizerinde tretilen dijital varligin kendine
mahsus bir degeri yoktur. Sadece fiziki altin degerini temsil

[22] “Helal Finans Agisindan Kripto Para Calistay1 Sonug Bildirisi”, erisim: 11 Nisan 2020,
https://www.erbakan.edu.tr/ilahiyat/haber/4483 /fakultemizde-helal-finans-acisindan-
dijital-kripto-paralar-calistayi-gerceklestirildi.
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etmektedir. Buna gore blokzincir teknolojisi araciligiyla iretilen
varligl, heniiz bir para olarak géormek miimkiin degildir. Nitekim
sistemi gelistiren kurum da bu yonde agiklama yapmistir.?® Fakat
ekonomik bir degeri temsil ediyor olmasi, para sistemlerinden Altin
Kiilge Sistemini hatirlatmaktadir. Altin kiilge sisteminde altin bizatihi
piyasada bulunmamaktadir. Hazinede yahut merkez bankasinda
kiilgeler halinde bulunan altinlarin yerine piyasada banknotlar
tedaviil etmektedir. Bu sistemde giivenlik gibi kaygilar nedeniyle,
sinirsiz degisim s6z konusu degildir.?* Gorildigl tizere BiGA-dijital
altin, altin kiilce sistemindeki banknotlarla ayni islevi gérmektedir.
Bu cercevede BiGA-dijital altin1 klasik manada blokzincir tizerinde
tiretilen, herhangi bir degeri temsil etmeyen ve herhangi bir resmi
otorite giivencesinde olmayan kripto paralardan ayri diisiinmek
gerekir. Daha once de ifade ettigimiz sekilde her ne kadar kripto
para olarak nitelendirilmese bile bu dijital varliklar paradir. Hatta
piyasada fiziki olarak tedaviil eden paralardan daha giivenli bir
paradir.

[slami finansin dayandigi fikih gelenegine gére paralar iki tiirlidiir.
Ilk olarak altin ve giimiis gibi kiymetli bir madeni yapiya sahip olan
ve degeri kendi kimyevi yapisindan gelen yaratilis itibariyle (hilkaten
semen) para olarak kabul edilenlerdir. Ikinci olarak yaratilis itibariyle
bir degere sahip olmayip bireylerin yahut kurumlarin kendisine
deger atfetmesi nedeniyle para olarak kabul edilen drfen/itibaren
(1stilahl semen) paralardir.?® Bu kapsamda BiGA-dijital altinin her

[23] “Biga Projesi”.

[24] Alun kiilge sisteminin faydalar: ve ilgili sistemden bir 6nceki asama olan altin sikke
sistemiyle farklari icin sunlar ifade edilebilir: Bu sistemde belirli miktarlarin altindaki
banknotlar, kiilge miktarina ulasmadigi i¢in bankadan altin olarak degistirilememektedir. Bu
sistem, altin sikke sistemine gore fiziki altin tiretimi agisindan daha tasarrufludur. Sistemin en
6nemli fonksiyonu, altinin fiziki 6deme vasitasi olarak dis piyasada kullaniminin saglanmasi
olmustur. Bu sayede i¢ piyasada fiziki altin talebi az olacag: ve ticari islemler ¢ogunlukla
banknot ile ytritiilecegi icin altin karsiig1 daha fazla banknot basim imkani saglanmistir.
Konunun ayrintilari i¢in bk. Sadun Aren, Istihdam Para ve Iktisadi Politika, 12. Bs (Ankara,
2005), 111; Sabri Orman, “Modern iktisat Literatiiriinde Para, Kredi ve Faiz”, Para, Faiz ve
Islam (ilmi Toplanti), 1992, 29; Muhammed Akdis, Para Teorisi ve Politikast (Ankara, 2011), 12;
Yusuf Erdem Gezgin, Fikhi Acidan Altin Miibadele Islemleri (Necmettin Erbakan Universitesi,
2019), 25-26.

[25] Osman b. Ali Zeylai, Tebyinii’l-hakdik serhu Kenzii'd-dekdik (Kahire, 1313), 4: 135;
Muhammed Emin b. Omer b. Abdiilaziz ed-Dimaski ibn Abidin, Reddii’l-muhtdr ale’d-Diirri’l-
muhtdr serhu Tenviru’l ebsdr (Beyrut: Dari’l-Fikr, 1992), 4: 561; Ebii'l-Hasen Ali b. Ahmed b.
Miikremillah (Miikerrem) es-Saidl Adevi, Hdsiyetii’l-Adevi ‘ald serhi Kifdyeti’t-talibi’r-rabbani
(Beyrut, 1994), 2: 142; Ebii’'l-Velid Stleyman b Halef b Sa’d et-Tiicibi Baci, el-Miintekd serhu’l-
Muvattd (Kahire: Daru’l-Kitabi’l-islami, 1914), 4: 258; Ebu’l-Abbas Sihabiiddin Ahmed b.
Muhammed b. Muhammed es-Sa‘di ibn Hacer el-Heytemi, Tuhfetii’l-muhtdc fi serhi’l-Minhdc
(Sirvani ve Ibn Kasim’in hasiyeleriyle birlikte), 1. Bs (Kahire, 1983), 4: 279; Ebd Muhammed
Bahauddin Abdurrahman b. ibrahim b. Ahmed Makdisi, el-Udde Serhu’l-Umde (Kahire: Daru’l-
Hadis, 2004), 248; Sah Veliyyullah Ahmed b. Abdirrahim Fartki ed-Dihlevi, Hiiccetulldhi’l-
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iki yoniiyle de para oldugunda herhangi bir tereddiit s6z konusu
degildir. Soyle ki, fiziki olarak KMTP kasalarinda saklanan altin zaten
tereddiitsiiz hilkaten/yaratilis itibariyle paradir. Blokzincir lizerinde
tretilen BiGA-dijital altin da itibari/istilahi olarak paradir. Tam
olarak calismamizin ana konusu olmasa da su hususa agiklik getirmek
isabetli olacaktir: Islami finans anlayisinda para denilince riba yasagi
akla gelmektedir. Bu kapsamda ribaya konu olan enstriimanlarin
para yahut para cinsinden olmasi yeterlidir. Yani bir enstriiman
aktif/bilfiil olarak para oldugu takdirde durum anlasilabilir. Bunun
yaninda pasif/bilkuvve olan paralar da klasik fikih doktrininde para
olarak goriilmis ve ribanin konusu kabul edilmistir. Dolayisiyla
piyasada aktif/bilfiil para olarak tedaviil etmeyen altinlar paradir ve
ribanin konusudur.

Yetkililer her ne kadar BiGA-dijital altinin kripto para olmadigini
beyan ediyor olsalar da fikhi olarak bu dijital varligin para
fonksiyonlarini gérme kabiliyeti vardir. Neticede BiGA-dijital altinin
para oldugunu ifade etmek isabetli olacaktir. Bu cergevede blokzincir
teknolojisi kapsaminda tretilen bu enstrimanin tedaviiliinde sarf
akdinin sartlarina riayet edilmelidir.

2. BiGA-Dijital Altinin Sarf Akdi Kapsaminda Tedaviilii

Sarf akdi klasik fikih literatiiriinde para miibadelelerini konu alir.
Islam bor¢lar hukuku kapsaminda degerlendirilen akitlerden farkh
birtakim sartlari?® bulunmaktadir. Bu calismada sarf akdinin sartlari,
BiGA-dijital altinin isleyisi izerinden degerlendirilecektir.

a. Ayni Cinslerin Miktar Birligi: Sarf akdinde sayet bedeller ayni
cins ise bu takdirde bedeller arasinda miktar birligi bulunmalidir.
Bu sarta gore BiGA-dijital altin miibadelesine bakacak olursak, 6nce
tedaviilde bulunan herhangi bir para karsiliginda KMTP kasalarinda
saklanmak tlizere altin satin alinir sonra bu altinlar dijitallestirilir.
Bu cergevede sistem icerisinde altin-altin miibadelesi s6z konusu
degildir. Dolayisiyla bedeller farkl cins oldugu i¢cin miktar birliginin
olmasi da diisliniilemez. Sayet sisteme ilk giris asamasi yani kaydi
altin olusturma asamasi diistiniilecek olursa ayni sekilde bu asamada

baliga, 1. Bs (Beyrut, 2005), 1: 90-91; Ayrica bk. “Nukdd”, Mv. F. (Kuveyt, ty.), 41: 175-176;
Gezgin, Fikhi Acidan Altin Miibadele Islemleri, 109.

[26] Ifade edilecek olan sartlarin ayrintilar1 konusunda klasik fikih literatiiriinde farklh
gorisler bulunsa da ilgili sartlarin asillariyla ilgili icma s6z konusudur. Bk. Ebl Bekir
Muhammed b. ibrahim en-Nisabtri (v. 319/931) ibn Miinzir, el-[srdf alé mezahibi’l-ulema, 1.
Bs (Imarat, 2004), 1: 256; Eb( Bekir Muhammed b. Iibrahim en-Nisabirf ibn Miinzir, el-fcmd’
(Riyad, 2004), 92.
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da altin-altin miibadelesi yoktur. Netice olarak BiGA-dijital altin
projesinde bu sart saglanmistir.

b. Bedellerin Ayn1 Mecliste Pesin Olarak Kabzi: Sarf akdinin
bu sart1 BiGA-dijital altin projesi kapsaminda diisiiniildiigl takdirde
bazi hususlarin isin basinda ag¢ikliga kavusturulmasi gerekmektedir.
Asr-1saadet ve klasik fikih mezheplerinin tesekkiil donemleri dikkate
alindig1 zaman sarf akdinde bedellerin ayni mecliste kabzedilmesi,
akdin taraflarinin fiziki birlikteligi olarak disiliniilmektedir.
Fakat giiniimiiz finans piyasalarinda hatta spot piyasalarda bile
fiziki birliktelik olmadan sarf akdi gergeklestirilebilmektedir. Bu
kapsamda Islam hukukcular1 kabzi; hakiki ve hiikmi olmak iizere
iki sekilde dusiinmiislerdir.?” Hakiki kabz akdin taraflarinin ayni
mecliste bulunduklari ve akdin konusu olan bedelleri pesinen teslim
almalarini ifade ederken; hiikmi kabz, her yoniiyle hakiki kabz gibi
kabul edilen ve onun hiikiimlerine tabi olan kabz seklidir.?®

BiGA-dijital altin deger ifade eden bir varlik olarak elle tutulan
bir deger olmadigi i¢in klasik manada hakiki kabzdan bahsedilmesi
miimkiin degildir. Fakat bu varlik mahiyet itibariyle dijital
ortamda yer aldigl i¢in blokzincir ag1 iizerinden el degistirmesi
hakiki kabz olarak degerlendirilmelidir. Zaten BiGA-dijital altinin
madenciliginin dayandig fiziki altin tahsisli olarak KM TP kasalarinda
muhafaza edilmektedir. Kasalardaki fiziki altin, BiGA-dijital altina
dontstiirildigi icin onlarin el degistirmesi yahut baska bir kisi/
kurum adina tahsis edilmesi gibi bir durum s6z konusu degildir.

c. Sart Muhayyerliginin Olmamasi: Sarf akdinin olmazsa olmaz
sartlarindan bir digeri de akit esnasinda taraflardan hic¢birinin
sart muhayyerligi hakkina sahip olmamalidir. Sart muhayyerligi,
taraflarin belirli bir miiddet icerisinde akdin yirtrlik kazanip
kazanmamasi (nefaz) konusunda se¢im hakkina sahip olmalaridir.
Boyle bir sartin sarf akdinde sart kosulmasinin temel amaci, akdin
pesin olmasi/vadeli olmamasi sartina zarar verecegi diisiincesidir.
Sayet sarf akdinde taraflar sart muhayyerligi hakkina sahip olursa
akit heniiz nafiz (gecerli) olmadig icin akit bastan itibaren batil
olacaktir.?® BiGA-dijital altinin tedaviiliinde boyle bir muhayyerlik

[27] Mustafa Zerka, ‘Akdii’l-bey’, 2. Bs (Dimask, 2012), 117.

[28] Ebi Bekr Alauddin b. Mes'ud Kasani, Beddiu’s-sandi’ fi tertibi™-serdi’” (Dari’l-Kiitiibi’l-
IImiyye, 2003), 5: 244; Kemal Nezih Hammad, Kaddya fikhiyye mudsira fi'lmal ve’l-iktisdd, 1. Bs
(Beyrut, 2001), 86.

[29] Hanefiler, Malikiler, Safifler ve Hanbeliler sart muhayyerliginin sarf akdinin sihhatine
engel oldugu kanaatindedirler. Clinkii sarf akdinde kabz hem sihhat sarti hem de akdin nefaz
sartidir. Kabz ve kabza engel olan sart muhayyerligi akdi batil kilar. Fakat Hanefilere gore sart
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kesinlikle s6z konusu degildir. Nitekim taraflar dijital ortamda bu
varlig1 saniyeler icerinde miibadele etmektedir. Dolayisiyla otomatik
olarak taraflar sart muhayyerligi hakkina sahip degillerdir.

Netice olarak BiGA-dijital altin dijital ortamda sarf akdinin sartlari
cercevesinde miibadele edilmektedir. Bu anlamda ve bu sekliyle
sistemin isleyisinde cevaz yoniinden herhangi bir olumsuzlugun
oldugu ifade edilememektedir.

Sonug ve TeKklif

Diinya genelinde blokzincir tabanli gelistirilen dijital varliklarin
¢ogaldigr bir donemde iilkemiz sermaye piyasasi unsurlarinin
ilgili gelismelere kayitsiz kalmayip BiGA-dijital altin projesini
gelistirmeleri son derece oOnemlidir. Takasbank ar-ge merkezi
tarafindan proje tanitimi icin hazirlanan raporda ifade edildigi
lizere BiGA-dijital altin heniiz gelisim asamasindadir. Bu nedenle
calismamizin bu bashginda ifade edilecek olan hususlarin sonucg ve
teklif olmak tizere iki yonii olacaktir. Islami finans acisindan BiGA-
dijital altin konusunu degerlendirdigimiz bu ¢alismamiz neticesinde
sonuc ve teklif olarak su hususlar dikkatlere sunulabilir:

v BiGA-dijital altin, KMTP kasalarinda fiziki altinlarin
once kaydilestirilmesi akabinde blokzincir ag {izerinden
dijitallestirilmesinden ibarettir. Bu kapsamda herhangi bir degere
dayal iiretilmeyen klasik kripto paralar gibi degildir. Bu da
gostermektedir ki BiGA-dijital altin her ne kadar bir kriptoloji liriini
olsa da fiziki bir degere dayali oldugu icin denetlenebilir ve objektif
bir varliktir. Dolayisiyla giiniimiiz islam hukukgularimin kripto
paralar kapsaminda yaptiklar1 degerlendirmelerden hicbiri BiGA-
dijital altin icin gecerli degildir.

v’ BiGA-dijital altin projesi Altin Transfer Sistemine entegre sekilde
calismasi nedeniyle sirf altinin dijital olarak havalesi gibi diisiiniilse
de blokzincir ag1 kapsaminda bir dijitallestirme s6z konusudur.
Sadece taraflara ait olan sifreler nedeniyle miistakil dijital bir varlik
soz konusudur. Bu durum da sistemin sadece altin rakamlarinin
havalesinden ibaret olmadigini gostermektedir. Neticede BiGA-
dijital altinin fikhi mahiyeti paradir. Dogal olarak bu konuda iki tir

muhayyerligi bulunan sarf akdi fasit oldugu i¢in, ayn1 mecliste muhayyerlik kaldirilirsa akit
sahih hale doniistr. Bk. Kasani, Beddiu’s-sandi’, 5: 219; Kemaliiddin Muhammed b. Abdulvahid
{bn Hiimam, Serhu Fethu’l-kadir (Beyrut, 2003), 7: 135; Ebli Abdullah Muhammed b. Muhammed
Abdurrahman el-Magribi Hattab, Mevahibii’l-celil Ii serh-i muhtasari’l-Halil (Beyrut, 1992), 4:
308; Muhammed ibn Hatib Sirbini, Mugni’l-muhtdc il ma’rifeti medni’l-Minhdc (Beyrut, 1994),
2:416; Mansur b. Yinus Buhti, er-Ravdu’l-murbi’ serhu zddi’l-miistakni’ (Beyrut, 1996), 325.
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paradan bahsedilmesi isabetlidir. ilki mevcut dijital varhigin dayah
oldugu, yaratilis itibariyle para olan fiziki altindir. Ikincisi blokzincir
agda Uretilmis dijital varlik olup bu dijital deger de 6rfen paradir.

v BiGA-dijital altin 6rfen para oldugu ifade edildigi i¢in bunlarin
tedaviilinde sarf akdinin sartlarina riayet edilmelidir. Sistemin
isleyisinde ifade edildigi iizere BiGA-dijital altin blokzincir ag
lizerindeki sifreler vasitasiyla ve bizatihi devlet kurumu olan
Takasbank mutabakatiyla akdin taraflar1 arasinda miibadele
edilmektedir. Bu c¢ercevede miibadele pesin gerceklesmektedir.
Ayrica sanal bir gercekligin mevcudiyeti isin uzmanlar tarafindan
tereddiitsiiz kabul edilmektedir. Yapilan miibadelelerin neticesinde
dijital varligin dayali oldugu fiziki altinin alic1 tarafa teslim edilebilir
olmasi da bu sonucu gliclendirmektedir.

v’ BiGA-dijital altini, altin kiilge sistemindeki banknotlar gibi
degerlendirmek de isabetli olabilir. Nitekim altin kiilge sisteminde
devlet kasalarinda muhafaza edilen fiziksel altini temsil eden degerli
kagitlar, ayni sekilde altin gibi fiziki olarak miibadele edilmekteydi.
BiGA-dijital altin projesinde fiziki altini temsil eden varligin dijital
olmasi, arastirmacilarin zihninde birtakim slipheler meydana
getirmektedir. Dayanagin kiymetli bir maden olmasi ve dijital varligin
arkasinda iktisadi agidan bagimsiz bir otoritenin olmasi sistemle
alakali siiphelerin yersiz oldugunu géstermektedir. Neticede Islami
finans ac¢isindan BiGA-dijital altin projesi kapsamindan yapilan
islemlerin caiz oldugu goriilmektedir.

v Heniiz gelismekte olan bir proje olmasi nedeniyle bazi tekliflerle
projeye katki sunmak isabetli olacaktir. Tekliflerimizin basinda her
ne amagla olursa olsun mevcut BiGA-dijital altinin vadeli olarak
tedaviiliine firsat taninmamalidir. Sayet vadeli bir islem s6z konusu
olursa, bu takdirde yapilan islem vadeli sarf akdi kapsaminda nesie
ribasi nedeniyle caiz olmayacak, yapilan akit batil olacaktir.

v Mevcut fiziki altin hacminden fazla dijital varlik iiretimine firsat
verilmemelidir. Boyle durumun gerceklesmesinde kagit paralar
nedeniyle karsilasilan pek cok problemle ilgili dijital varlik nedeniyle
de karsilasilacaktir. Dolayisiyla yetkililer bu konuda duyarli olmalidir.

v Yetkililer proje alt yapisinin altin disindaki kiymetli madenler
icin de elverisli oldugunu belirtmektedirler. Bu triinler igerisinden
ozellikle ciddi bir emisyona sahip olan giimiisle ilgili calismalara
da bir an 6nce baslanmalidir. Bu sayede hem mevcut fiziki varliklar
degerlenecek hem de finans piyasalarinda hareketlilik olumlu yénde
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seyredecektir.
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BiGA-Digital Gold Project from Islamic Finance
Perspective

Rest. Asst. Yusuf Erdem Gezgin

Extended Abstract

Blockchain, which is one of the important technologies of the
modern era, and the gold mine, which has its own value from past
to present... The “physical gold-based digital / crypto gold”, which
is famous for the abbreviation “BiGA” developed by the Istanbul
Settlement and Custody Bank Inc.-Takasbank R&D center, by
combining these two important instruments, was evaluated from an
[slamic finance perspective in this study. First of all, it is extremely
important to point out a point; BiGA is different from classical
cryptocurrencies produced using blockchain technology. Because
BiGA is produced based on physical gold assets. With this feature, it
distinguishes itself from classical crypto assets that are not produced
depending on any value and displays a unique cryptology example.

As the institution that produces BiGA-digital gold, which is the first
crypto currency of our country, is Takasbank, it is very important to
give brief information about this institution at this stage. Because
there is an important relationship between the institution concerned
and the financial instrument produced by the institution. The central
clearing house authorized to provide cash exchanges and securities
swaps for shares, borrowing instruments, foreign capital market
instruments, derivative instruments and precious metals in Borsa
I[stanbul (BIST) is Takasbank. Since 1992, the institution has been
operating as Clearing and Custody Inc. within the Istanbul Stock
Exchange (ISE) before being named as Takasbank. In parallel with the
change of the ISE’s name as Borsa Istanbul Inc. in 2013, Clearing and
Custody Inc. also took the name of Takasbank. Takasbank is under
the control of Capital Markets Board (CMB), Central Bank of Turkey
(CBT) and Banking Regulation and Supervision Agency (BRSA) as the
three important institutions of our country’s financial markets.

The R&D center established within Takasbank started its activities
in 2016 within the scope of blockchain where BiGA-digital gold is
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located, and in December 2019, “BiGA-digital gold”, a blockchain-
based transfer platform, was put into operation.

Since the scope of this study does not have blockchain technology
and its figh assessment, this issue is limited. But BiGA-digital gold,
which is our study subject, is an example of cryptology produced
within blockchain technology. Therefore, to the extent that it
concerns our subject, the nature of the blockchain technology and its
figh perspective are discussed first.

Secondly, the nature and functioning of BiGA-digital gold has
been transferred. As a functioning, BiGA-digital gold was created
on a platform that is unique in the world called the Golden Transfer
System (GTS). In this way, an entire end-to-end structure has been
established between the physical asset and the digitized value. With
the developed blockchain infrastructure, the transfer, reconciliation
and reporting of digital assets were provided. In addition, this
structure was not only designed specifically for gold, it was seen that
other valuable assets would be able to be digitized and transferred
thanks to the same infrastructure. Information on the nature of three
important stages of BiGA-digital gold, namely transfer, export and
redemption, has been provided. The gold transfer system (GTS),
GTS-BiGA-digital gold integration and cross-system reconciliation
competencies, in which the three relevant stages took place, were
also mentioned. Schemes were used to better understand this
process, which is evaluated in all details.

Thirdly, the figh nature of the BiGA-digital gold project has been
evaluated within the framework of classical and modern figh sources.
Indeed, even though cryptocurrencies in general and BiGA-digital
gold in particular stand in front of researchers as a modern problem,
it is not independent of classical figh. Because the subject is money
and exchange of money in the hands of individuals and institutions.
In this context, how have the money exchanges been determined by
certain rules (nass); the consumable contract and the indispensable
conditions for this contract are explained by the scholars (fagihs). As
a result, in this study, the BiGA-digital gold project was evaluated in
detail from the perspective of Islamic finance principles.
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Bilgi Teknolojisine Dayal: Finansal Uriinlerin islami
Finans Ilkeleri Baglaminda Degerlendirilmesi: Kripto
Para ve Blokzincir Ornegi

Ars. Gor. Muhammet Yurtseven®

Giris

21. ylzyilda dijitallesme alaninda ortaya cikan yeniliklerin en
o6nemli yansimasi iletisim ve finans alaninda kendini gostermektedir.
Finans alanindaki dijital déniisiimiin de en bariz 6rnegi kripto para
birimleri ve blok zincir teknolojisidir. Para kavraminin tarihsel siire¢
icerisindeki degisimi teknolojik gelismelerle birlikte 1980°li yillardan
itibaren elektronik ve sanal paralar1 ardindan da kripto paralari
glindeme getirmis ve beraberinde gelecegin 6nemli teknolojik alt
yapilarindan birisi olan blok zincir teknolojisi ortaya ¢ikmistir. Finans
alaninin dijitallesmesinde yikici ( bastan sona degistiren bir yonde)
bir etki yaratan bu iiriin ayni zamanda hukuk, siyaset, miihendislik,
saglik vb. bircok alanda etkisini gostermistir. 2008 yilinda kisiler
aras1 6deme araci olarak lanse edilen kripto paralar her ne kadar
6deme araci olarak kullanilmayip ¢ogunlukla deger saklama araci
olarak kullanilsa da finans diinyasindaki 6nemini korumustur. Bu
onemden o6tiirti gerek devletler gerekse 6zel finans ¢evrelerince bu
alana dair pek cok ¢alisma yapilmis, akademik anlamda da ciddi bir
literatiir olusmustur.? Ulkemizde 2013 yili itibari ile ele alinmaya
baslanan bu alan, akademik calismalara ilaveten 2018’de TUBITAK
tarafindan kurulan Blok Zincir Arastirma Laboratuvari, 2019’da
Takas Bank BIGA Dijital Altin Projesi*, Merkez Bankast Blok Zincir
Tabanh Dijital Para Uygulamast 2020 programi gibi sahadaki

[1] Siileyman Demirel Universitesi ilahiyat Fakiiltesi, yurtsevenmuhammed@gmail.com.

[2] Ibrahim Bassam Zubaidi - Adam Abdullah, ‘Developing a Digital Currency from an
Islamic Perspective: Case of Blockchain Technology’, International Business Research 10/11
(2017): 80-81.those two areas are not well researched due to its being a new area of research.
Furthermore, the research on blockchain applications in the Islamic financial system precisely
the potential of digital currency in providing a better alternative to current fiat money system
which will be the scope of this article. The aim of revolves around exploring the potential and
capability of introducing a digital currency that fulfills the Islamic law (Shari’ah

[3] TUBITAK, ‘Blok Zincir Arastirma Labaratuvarr’, ET: 30 Mart 2020, https://blokzincir.
bilgem.tubitak.gov.tr/.

[4] Takas Bank, ‘BiGA Projesi’, ET: 30 Mart 2020, https://biga.takasbank.com.tr/.
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calismalarla desteklenmistir.®

Islami finans endiistrisinin genel finans iiriinlerine asimetrik
entegrasyonu  gerceginden  hareketle mevcut sartlardaki
performansini artirmak adina yasadigi ¢agin gerceklerine kayitsiz
kalmadig1 gorilmektedir. Tim sistemin veri transferi iizerine
kurgulandig bu teknolojiye yénelik Islami finansin yaklagimlari ve
mevcut sorunlariyla ilgili ¢6ziim 6nerileri tiim insanhigin faydasina
imkan verecek bir deger formuna sahiptir. 2019 yil itibari ile
genel piyasa hacminin 270 milyar dolara ulasmasl,® Islami finans
piyasasinda ve akademik literatiir icerisinde artan oranda ele
alinmasi, kripto para araglarinin Islami finans ilkeleri ile uyumlu
olup olmadigin1 giindeme getirmis, islami finans iizerinde olasi etki
ve zararlarinin ele alinmasini da zorunlu kilmistir.

Bu ¢alismada yukarida zikredilen hususlar cercevesinde para ve
kripto para sistemi olarak adlandirilan 6deme araglar1 hakkinda
genel bir malumat verilecek ve bu teknolojinin ardinda yatan blok
zincir teknolojisinin firsatlari ele alinacaktir. Ardindan Islami finans
ilkeleri baglaminda ¢agin imkan ve firsatlarini kullanma, maslahat ve
risk prensipleri de dikkate alinarak kripto para birimlerinin firsat ve
zorluklari ortaya konulacaktir.

Paranin Tarihi Seriiveni ve Mevcut Durum

Paranin tarihi hakkinda pek cok degerlendirme bulunmakla birlikte
insanlar arasinda miibadele araci olarak kullanilmasiyla baslayan
tarihi siireg, giiniimiize gelindiginde ¢ok farkli bir boyut ve anlam
kazanmistir.” En genis anlamiyla para, bir mal veya hizmeti almak
icin kullanilan araci bir nesnedir. Ancak para kavrami donemsel
sartlara gore degismis ve 6zlinde bulundurmasi gereken yoniiyle
birgok bilesene ihtiyac duymustur. Kamu otoritesi tarafindan
basilan, yonetilen ve kontrol edilen bir ara¢ olmasi hasebiyle hesap
birimi olarak devlet otoritesine ihtiya¢ duyan bir nesne, baskalar
tarafindan kabul edilip giiven iizerine kurgulanarak simdiki ve
gelecekteki ihtiyaclar1 satin alma giiciine haiz miibadele araci, {iriin
ve mallarin miibadelesinde aracilik fonksiyonu goren deger araci
ve deger saklama iiriinii olmasi nedeniyle de soyut bir tasarruf

[5] Cetin Karahan - Aslihan Tiifekci, ‘Blokzincir Teknolojisi Ve Kamu Kurumlarinca Verilen
Hizmetlerde Blokzincirin Kullanim Durumu’, Verimlilik Dergisi, 4 (2019): 182.

[6] ‘Kripto Para Piyasa Degeri’, CoinMarketCap, ET: 17 Mart 2020, https://coinmarketcap.
com/tr/.

[7] Oguz Tekin, Antik Niimismatik ve Anadolu : Arkaik ve Klasik Caglar, 2.baski. (Arkeoloji ve
Sanat Yayinlari, 1997).
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nesnesi olmus ve bu hususlar paranin ayrilmaz birer parcasi haline
gelmistir.® Insanlarin ihtiyaclari, dogal gereksinimler ve bircok
sebepten dolay1 zorunlu bir degisime tabi olan paranin tarihi seyri ve
bicimsel formu asagidaki tabloda gosterilmistir.’

MO 7.Yiizylla |MO7.MS17. [MS18-19. |MS20. | MS 21.

Kadar Yiizyil Aras1 | Yiizyll Aras1 | Yiizyil | Yiizyil

Trampa Mal Para (Me- | Kagit Para Kaydi | Dijital
tal) (itibari) Para |Para

Tablo 1: Paranin Degisim Siireci
Kaynak: Yazar tarafindan Paranin Tarihi isimli ¢galismadan tiretilmistir.*°

Bu degisimin ardindaki temel saik teknolojik gelismeler ve
insanlarin ihtiyaclar1 dogrultusunda paranin da bir¢ok degisime
tabi olmus olmasidir. Insanlar, yaygin olarak kullandiklari
tirtinleri ilk zamanlarda trampa ve ardindan da gelisen siirecle
mal para'! (commodity money) olarak birbirleriyle miibadele i¢in
kullanilmislardir. Para kavramyi, iirtinlerin kolay elde edilebilir olmas;,
ylpranma, bozulma ve yok olma oranlarinin yiiksek olmasindan
otlirii yerini yeryliziinde nadir bulunan metallere birakmis ve mal
para, emtia para kavramina doniismustiir.'? Metallerin tasinmasi ve
glivenlik risklerinin getirdigi zorluklardan 6tiirti de yerini zamanla
altin ve glimiisii temsil eden evraklara; tasinmasi ve giivenligi daha
kolay olan temsili paralara birakmistir.'® Kiymetli madenlere dayali
olarak piyasaya siirtilen kagit paralar, I. Diinya savasina kadar devam
etmis ve bircok nedenden o6tiirii 1944 yilinda Bretton Woods'da
alinan karar neticesinde Amerikan Dolarina endekslenmistir.}* Bu

[8] A. Yasemin Yalta, Para Teorisi ve Politikast Ders Notlart (TUBA (Tiirkiye Bilimler
Akademisi), 2011), 1-13; Abdullah Durmus, Fikhi A¢idan Giiniimiiz Para Miibadelesi Islemleri,
2nd Ed. (ISAM / islam Arastirmalari Merkezi, 2014), 15-16; Dan Smith - Daniel Conaghan, Para
Kitabi Finans Diinyasinin Nasil Calistigiyla [lgili Bilmeniz Gerekenler, trans. Cem Duran (NTV
Yayinlari, 2014).

[9] Feridun Ergin, Para Siyaseti (Istanbul Universitesi, [ktisat Fakiiltesi, 1969), 22-23.

[10] Dan Smith - Daniel Conaghan, Para Kitabt Finans Diinyasinin Nasil Cahstigiyla [gili
Bilmeniz Gerekenler, ¢ev. Cem Duran (NTV Yayinlari, 2014).

[11] Mal Para: Kendi 6z degerleri yani ihtiva ettikleri maden miktar1 temsil ettikleri satin
alma gliciine ¢ok yakin olan édeme araglaridir. Mal-para sistemleri, tek-metal sistemi ve ¢ift
metal sistemi olarak ikiye ayrilir. Tek metal sisteminde sadece bir madenden iiretilen paralar
kullanilirken (altin veya glimiis), ¢ift metal sisteminde altin ve giimiis 6demelerde birlikte
kullanilabilir. Ayrintili bilgi i¢in bkz: Yalta, Para Teorisi ve Politikast Ders Notlar1i, 2.

[12] Sabri Orman, ‘Modern iktisat Literatiiriinde Para, Kredi ve Faiz’, in Para, Faiz ve Islam,
Tartismali [mi Toplantilar Dizisi (Istanbul: Ensar Nesriyat, 2015), 11-17.

[13] Ergin, Para Siyaseti, 24; Miikerrem Hig, Para Teorisi ve Politikasi, Gozden gegirilmis ve
genisletilmis 8. baski (Mentes, 1992), 9-11.

[14]  Philip R. Lane - Gian Maria Milesi-Ferretti, “The External Wealth Of Nations Mark II:
Revised And Extended Estimates of Foreign Assets And Liabilities, 1970-2004’, Journal of
International Economics 73 /2 (2007): 223-250.and the composition of international portfolios.

- 147 -



slire¢ de 1973 yilina kadar devam etmis ve sistemin ¢okmesiyle
altin karsiliginda kagit paranin basimi ABD baskani tarafindan
kaldirilmistir.'> ABD, 1973 yilinda dolarin altin karsiligini kaldirinca
diinyadaki biitlin kagit paralar karsiliksiz kalmis, kagit paralarin
karsilig1 yalnizca devletlerin itibari olmustur. Glintimiize gelindiginde
ise sistem tamamen kaydi ve fiyat para vasitasiyla karsilig1 olmayan
bir para sistemine evrilmistir.

Paranin tarihi seyri bu sekildeyken diger bir husus paranin basimi,
kontrolii ve politik giiclinti ifade eden ve devletler icin hayati 6neme
haiz olan para politikalaridir. Paranin basimi agisindan iki temel
yaklasim vardir. Birincisi Merkez bankasi tarafindan taahhiit yoluyla
istenildigi anda basilan kagit paralarin altina cevrilmesidir. ikincisi
ise basilan kagit paralarin otorite olarak arkasinda durdugu devlet
tarafindan ve altina cevrilmesine gerek duyulmayan kanuni sistemdir.
Ikinci sistemin yaygin olarak kullanildifi diinya ekonomisinde
tedaviilde olan para itibari (fiyat) paradir. Itibari paranin disinda
yaygin olarak kullanilan para sistemi ise yatirilan mevduatlar ile
bankalar tarafindan olusturulan kaydi para mekanizmasidir.'’

Teknolojik gelismelerin yasanmasi, uluslararasi diizeyde ticaretin
hizli bir sekilde gelismesi, e-ticaretin yayginlasmasi ile kiiresel
piyasalarin olusumu, zaman icerisinde insanlarin, paranin degeri
konusunda karsilastiklar1 problemler ve yasanan krizlerle ortaya
¢ikan enflasyonist ortamlar alternatif para arayisini giindeme
getirmigstir.’® Bu arayis bilgi teknolojisi yoluyla paranin evrim
gecirmesine ve paranin sanal bir metdya doniismesine kapi
aralamistir. Burada degisen paranin bizatihi kendisi degil ona erisim
imkani ve transferi ile ilgili olan kismidir. Paranin somut erisimi

We document the increasing importance of equity financing and the improvement in the
external position for emerging markets, and the differing pace of financial integration between
advanced and developing economies. We also show the existence of a global discrepancy
between estimated foreign assets and liabilities, and identify the asset categories accounting
for this discrepancy.”,”container-title”:"Journal of International Economics”,”"D0I"”:"10.1016/j.
jinteco.2007.02.003”,”ISSN”:"0022-1996",”issue”:”"2”,”journalAbbreviation”:”Journal of
International Economics”,”language”:"en”,”page”:"223-250","source”:"ScienceDirect”,"title
”:"The external wealth of nations mark II: Revised and extended estimates of foreign assets
and liabilities, 1970-2004","title-short”:"The external wealth of nations mark II”,”volume”:
”73”,”author”:[{“family”:"Lane”,”given”:"Philip R.”}{“family”:"Milesi-Ferretti”,"given”:"Gian
Maria”}],”issued”:{“date-parts”:[[“2007",11,1]]}}}],”schema”:"https://github.com//citation-
style-language/schema/raw/master/csl-citation.json”}

[15] Goksel Tiryaki, Para ve Finansin Déniisiimii Takas-Para-Kredi-Banka-Mevduat-Kaydi
Para-Finansallasma (Efil Yayinevi, 2016), 5.

[16] Siileyman Kaya ve digerleri, Kripto Para Birimleri (Ensar Nesriyat, 2019), 61.

[17]  Tiryaki, Para ve Finansin Déniisiimii Takas-Para-Kredi-Banka-Mevduat-Kaydi Para-
Finansallasma, 65-67; Hig, Para Teorisi ve Politikast 20-25; Ergin, Para Siyaseti 11-18.

[18] Emel Aba Senbayram, ‘Paranin Geldigi U¢ Nokta: Bitcoin’, Econharran 3/4 (2019): 73.
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degismis ve yerini sanal degerler almis, transferi de fiziki olarak
degil elektronik ortama aktarilmistir.”® iste tiim bu tarihi seriivenin
ardindan giiniimiize gelindiginde para ve 6deme sistemlerinde
bir¢ok farkli ara¢ ve uygulama ortaya ¢ikmistir. Kredi ve banka
kartlar, elektronik para, kripto para ve sanal para gibi 6deme araglari
glinlimiizdeki bu farkli uygulamalarin en bariz 6rneklerinden ve
insanlarin finansal davranis acisindan kullandiklari en yaygin 6deme
araclarindandir.

islami Finans Acisindan Kripto Para Birimlerine Genel Bakis

Klasik para kavraminin fiziksel bir evrim gecirerek belirli
formlardan dijital bir sekle doniisiimiiniin sonucunda Mart 2020
itibari ile sayis1 5.295 ve piyasa degeri 1,2 Katrilyon TL’nin tizerine
cikan devasa bir teknoloji iirtini ile karsi karsiya kaldigimiz
yadsinamaz bir gercektir.?’ Bu devasa boyutun ekonomi ve finans
sektorii icerisindeki gercekliginden (ekosistem) hareketle Islami
finans agisindan kripto paralar ele alinmis, artan teknolojik tiriinler
ve gelismelerle de ele alinmaya devam etmektedir. Artan bu ilginin
bir sonucu olarak uluslararasi ¢evrelerde farkl disiplinler acisindan
ciddi bir literatiir olusmus ve alaninda uzmanlar tarafindan
konu bircok yoniiyle ele alinmistir. Ulkemizdeki mevcut literatiir
icerisinde konu bir¢ok agidan incelenmesine ragmen dikkat ¢eken
husus konunun Islami perspektifin yogun bir sekilde fikhi acidan
incelenmesi ve diger yonlerinin ¢alismalara daha az konu edilmis
olmasidir.?! islami finans literatiirii icerisinde kripto para sistemine
yonelik ¢alismalarin kahir ekseriyetini olusturan fikhi analizlerde
mevcut cogunlugun genel yaklasimi su sekilde 6zetlenebilir:

Mevcut literatlir icerisinde Bitcoin tarzi bilgi teknolojisinin
iriinii olan sanal metanin, Islami finansin gelisiminde olumlu
yonde katki saglayacak bir ara¢ oldugu one siiriilmektedir.?> Bu

[19] Abdurrahman Carkacioglu, ‘Kripto Para- Bitcoin’, Arastirma Raporu (Sermaye Piyasasi
Kurulu Arastirma Dairesi, 2016), 4-5.

[20]  ‘Kripto Para Piyasa Degeri’. CoinMarketCap, Erisim Tarihi: 17 Mart 2020, https://
coinmarketcap.com/tr/

[21] YOK Tez Bankasi, ISAM Makaleler Veri Tabani, Dergi Park ve diger platformlar
lizerinden yapilan online veri tabanlari arastirmamizda islami perspektiften konunun ele
alimigi islam Hukuku, Fikih gibi baghklarla olmustur. Konunun islami perspektiften diger
yonlerinin (ahlak, sosyoloji, psikoloji, iktisat, helal gida ve yenilik¢i teknoloji) incelenmedigi
gorilmiistiir. Ancak diger disiplinlerdeki ¢alismalara bakildiginda hukuk, sosyoloji, psikoloji,
ekonomi, finans, mithendislik, mimari ve saglik gibi alanlarin bir¢ogunda muhtelif bagliklarla
calisildig1 gériilmiistiir. Bu agidan Blokzincir ve kripto para birimlerinin ilahiyat disiplininin
diger alanlarda ¢alisip ¢alisiimadigini ve diger disiplin dallariyla karsilastirmasini ifade eden
mistakil bir literatiir calismasina ihtiyag vardir.

[22]  Charles W. Evans, ‘Bitcoin in Islamic Banking and Finance’, Journal of Islamic Banking
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katkinin argiimanlari : (i) Sanal ag iizerinden bir dolasim teorisinin
gelistirilerek Bitcoin tarzi 6deme araclari ile faiz arasindaki iliskinin
mantiksizligini tespit etmek, (ii) Geleneksel para sisteminde birgok
gerekceye dayanarak kisiler arasindaki bor¢ islemlerinde zorunlu
olarak ongoriilen fazlaligin bilgi teknolojisinin tiriinii olan bu emtia
icin zorunlu olmadigina dair teori gelistirmek, (iii) Islami finansin
sosyal ve ekonomik hedeflere ulasmasi agisindan konvansiyonel
finans ilkelerine kiyasla bu emtiaya farkl gereklilikler getirebilme
potansiyelinin bulunmasi, (iv) Sanal para teknolojisinde kullanilan
madenciligin haksiz kazang ve giiven agisindan iki yoniiniin de Islami
finans ilkelerine gore iyilestirilmesi ve madencilik mimarisinde yeni
bir modellemenin Islami finans ilkeleri dogrultusunda yapilmasidir.?®

Islami finans ilkeleri agisindan bu endiistrinin fetva verilen yénleri
olsa dahi iyilestirilmedikce ve ilkesel anlamda saglam bir zemine
oturtulmadik¢ca faydadan daha ¢ok zarar verecegini One siiren
goriisler vardir ve genel kani da bu sekildedir.?* Olumsuz goris
beyan edenlerin argiimanlari; (i)Kripto para birimleri her ne kadar
yayginlasmatrendinde olsa da gelecegiacisindan yakin ve ortavadede
finansal belirsizlikleri biinyesinde barindirmakta, sahibi, kaynagi ve
arkasindaki gii¢ unsurunun spekiilatif olmasi (ii) Kullanim acisindan
reel paraya oranla % 5 seviyelerinde olmasindan dolay1 insanlarin
tevecciihiine yeterince nail olamamasi, (iii) Biiylklik hacmi reel
ve elektronik paralara gore diisiik seviyede olmasi, (iv) Sistemin
kontrolstlizbir bicimde sinirsiz olarakislemesiveilerlemesi, kaybolma
veya calinma durumlarinda muhatabinin olmamasi (v) Yasa disi is
ve islemlerde kullanilmasi ve bu kullanimdan o6tiirii talep arzinin
artmasiyla fahis derecede fiyat oynakliklarina mecra olabilmesi,
(vi) Karmasik yapisi ve ileri diizeyde matematiksel algoritmalar
kullanilarak tretilen bu bilgi metasinin sinirlari, sinirhiliklar: ve
hukuki yonlerinin belirlenmesinde yasanan giigliiklerdir.?®

Genel degerlendirmenin haricinde 6zellikle fikhi acidan konuya
yaklasanlar; kripto paralarin risklerine ve zorluklarina dikkat
cekip agirhikli goriisiin bu drtnleri riskli buldugu?®é, fikhi agidan

and Finance 3/1 (2015).

[23] ]. A. Bergstra, ‘Bitcoin and Islamic Finance’, TCS Electronic Report series (Amsterdam:
University of Amsterdam Theory of Computer Science, 7 June 2014),

[24]  Mufti Faraz Adam, ‘Bitcoin: Shariah Compliant?’, Research Paper (UK: Amanah Finance
Consultancy, 2017), 45-46.

[25] Hasan Dogan, ‘islam Hukuku Agisindan Kripto Paralar ve Blockchain Sifreleme
Teknolojisi’, Selcuk Universitesi Hukuk Fakultesi Dergisi 26 /2 (2018): 240-241.

[26] Alpaslan Alkis, ‘islam Hukuku Agisindan Bitcoin ve Kripto Para’, Kahramanmaras Siitcii
Imam Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 8/2 (2018): 69-90.
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lehte ve aleyhte goriislerin oldugu?” ve fikhen kullaniminda beis
gorilmedigini ifade etmislerdir.?® Fikhi degerlendirmenin yani sira
finansal perspektiften konuyu ele alanlar bunun bir firsat alani
olusturdugunu ancak spekilatif yoniiniin agir basmasindan dolay1
kullaniminin riskli oldugu??®, belirsizliklerin halen devam ettigi ve
lizerinde bir fikir beyan etmek icin erken oldugundan hareketle
tevakkuf edilmesi gerektigi,®® bilginin Islamilestirilmesi adina
alternatif tUriinler tiretilerek bu alanda yapilan ¢alismalarin nitelik
ve nicelik acisindan yetersiz ama degerli oldugunu bir ¢ok calismada
dile getirmislerdir.3!

Ulkemiz acisindan degerlendirildiginde kripto paraile ilgili yasal bir
diizenleme resmiyette yapilmamis olsa da Islam ekonomisi ve islam
hukukuhari¢digeralanlardayogunbirincelemetrendigoériilmektedir.
Bu trendin icerigi ise bir¢ok disiplinin kendi pencerelerinden ele
aldig1 konulardan olusmaktadir.?? Burada dikkat ¢ceken husus kripto
paradan daha ziyade bu teknolojinin tabanini olusturan blokzincir
(blockchain) teknolojisinin yogun bir sekilde incelenmis olmasidir.
Ancak Islam iktisad1 ve Islam hukuku acisindan ortaya konulan
mevcut yayinlarda yogunlukla kripto paralar incelenmekte tabiri
caizse buzdaginin gériinmeyen kismi olan teknolojik altyapi olan
(blockchain) yeterince incelenmemektedir.?

Islam gelenegi icerisinde paranin ticarette kullanilan bir arag
olmasi ve islam’in temel aksiyomlarinin bu konuda (paranin tiirii)

[27] Siileyman Kaya, ‘Kripto Para Birimleri ve Fikhi A¢cidan Degerlendirilmesi’, in Kripto Para
Birimleri, ed. Siilleyman Kaya ve digerleri. (Istanbul: Ensar Nesriyat, 2019), 39-68.

[28] Dogan, ‘islam Hukuku Agisindan Kripto Paralar ve Blockchain Sifreleme
Teknolojisi:252-253.

[29] Yasar Giiltekin - Yetkin Bulut, ‘Bitcoin Ekonomisi: Bitcoin Eko-Sisteminden Dogan Yeni
Sektérler ve Analizi’, Adnan Menderes Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 3/3 (2016):
82-92.

[30] Kaya, Kripto Para Birimleri, 57-61.

[31] Abdurrahman Cetin, ‘islami Esaslara Uygun Kripto Para Onerisi: islami Coin (ISCOIN)’,
Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi 12/22 (2020): 63-89.

[32] Farkh disiplinlerdeki bazi ¢alisma ornekleri icin Bkz: ismail Bakan - Ziimriit Hatice
Sekkeli, ‘Blok Zincir Teknolojisi ve Tedarik Zinciri Yonetimindeki Uygulamalary’, OPUS
Uluslararast Toplum Arastirmalari Dergisi 11/18 (2019): 2847-2877; Buket isler ve digerleri.,
‘Blokzinciri ve Kripto Paralarin insanliga Etkileri’, Yeni Medya Elektronik Dergisi 3/2 (2019):
71-83; Ersin Unsal - Omer Kocaoglu, ‘Blok Zinciri Teknolojisi: Kullanim Alanlari, A¢ik Noktalari
ve Gelecek Beklentileri’, Avrupa Bilim ve Teknoloji Dergisi, 13 (2018): 54-64; Fatih Yildirim,
‘Kripto Paralar, Blok Zinciri Teknolojisi ve Uluslararasi Iligkilere Muhtemel Etkileri’, Medeniyet
Arastirmalart Dergisi 2 /4 (2018): 81-97.

[33] Ulkemizde yapilan yayinlarda islam Iktisadi ve islam hukuku agisindan Blok zincir
teknolojisinin incelendigi sinirli sayida ¢alisma olup mevcut yayinlarin kahir ekseriyeti kripto
para birimleri iizerinde yapilan ¢alismalardir. Blok zincir teknolojisini ele alan siirli sayidaki
calisgmanin érnegi icin Bk.: Dogan, ‘Islam Hukuku Agisindan Kripto Paralar ve Blockchain
Sifreleme Teknolojisi: 225-253.
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bir sinirlama getirmemesinden hareketle kripto para birimlerine
yaklasim bi¢cimimiz pragmatik degil ilkeseldir. Paranin form olarak
dirhem veya giimiis seklinde kullanilmasindan daha ziyade Hz.
Peygamberin paranin kullanimi ile ilgili asli ilkeler koymasi bu
konudaki yaklasimimizin temel hareket noktasidir. 3* Bu baglamda
dijital para birimlerinin firsat ve zorluklari ortaya konularak insanlik
icin genel maslahatin aranmasi yasadigimiz ¢agin gereklerine cevap
vermek adina bir zorunluluktur.

Islami finans iiriinlerinin geleneksel finansal {iriinlerine dogrudan
entegrasyonunun oOniine gecilmesi adina kripto para sisteminin
tim yonleriyle ele alinmasi gerekmektedir. Finansallasmanin hizh
bir bicimde yasandig1 Islami finans endiistrisinin (IFE) geleneksel
finans tUriinlerine karsi ilkesel bir durus sergileyerek maslahata ve
aksiyomlarina uygun diisecek trinlerini kendi sistemi icerisine
almasi beklenen bir 6n kosuldur. ilahi mesajin ve temel aksiyomlarin
ruhuna uygun bir finansal iiriin gelistirme konusunda iFE ¢ok basarili
olmasa da en azindan bu konudaki goriis ve elestiriler kiymete
haizdir.*

Islam iktisadi acgisindan kripto para ve blokzincir sisteminin
iyilestirilmesi, eksik noktalarinin tamamlanmasi ve o0zelliklede
Islami finans ilkeleri geregince mukim bir zemine oturtulmas1 hem
miimkiindiir hem de 6n sarttir. Bu gereksinimleri yerine getirmeden
bu alandaki faydaya istedigimiz minvalde ulasmak imkansiz olacaktir.
Ayrica revizyonist bir yaklasim olmadan kapitalist bir sistemin
kurguladig finans sistemine dogrudan entegre olmus olunur ki bu
da kabul edilebilir bir durum olmayacaktir. Bunun i¢in yapilmasi
gereken bircok altyapr calismasi, deneyimli ve birikimli Islami
prensiplere vakif insan degerinin®® yetismesi ve sektorel agidan
kat edilmesi gereken ciddi bir mesafe vardir. Tim bu hususlari dile
getirdikten sonra IFE olarak daha isin baglangicinda oldugumuzu
kabul ederek bu teknoloji ile iliski bicimimizdeki zorluklarin

[34] Besir Goziibenli, ‘Para Kavramina islami Yaklasim Uzerine Bazi Diisiinceler’, Para, Faiz
ve Islam, Tartismali [Imf Toplantilar Dizisi (istanbul: ISAV, 1992), 70-71.

[35] MehmetAsutay - Nazim Zaman, ‘Divergence between Aspirations and Realities of Islamic
Economics: A Political Economy Approach to Bridging the Divide’, [IUM Journal of Economics
and Management 17/1 (2009): 180-181; Mohamed Ariff, ‘Whither Islamic Banking?, The
World Economy 37/6 (2014): 741.{\\i{}]IUM Journal of Economics and Management} 17/1
(2009

[36] Sanayidevrimiile birlikte kapitalizmin kitlesel {iretim formuna gecip her bir is i¢in farkli
bir kisinin ¢alistirilmasi gerektiginden personel kavrami kullanilmis ve gelisen siireglerle bu
kavram insan kaynaklarina (insanin salt tiretim faktorii olarak goriilmesi) kurumsal anlamda
déniistiiriilmistiir. islami perspektiften insanin bir kaynak olmasindan ziyade bir deger olarak
goriilmesi insan kaynaklar1 yerine insan degerinin kullanilmasini zorunlu kilmaktadir.
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sebeplerini ve ardindan da firsat olarak degerlendirilen alanlari ifade
etmeye calisacagiz.

islam iktisad1 Acisindan Blokzincir ve Kripto Para Birimlerine
Yaklasimin Zorluklari

Bilgi ve Birikim A¢isindan

Islam iktisad1 agisindan blokzincir ve kripto paralara yaklasimin
fikhi cerceve ile olan siirliliginin tarafimizca sebebi yeterli teknik
bilgiye sahip olunmamasi, bu alandaki bilgimizin ytizeysel olusu veya
konuya kapitalist sistemin iirtinii oldugu icin 6nyargilarla yaklasmis
olmamizdandir. Blokzincir ve kripto para birimlerinin ¢ok yonli
teknik bilesenlere sahip olmasi ve ¢ok ciddi zihinsel ve tecriibi alt
yapl gerektirmesi bu konuda calisma yapmay1 gili¢clestirmektedir.
Mevcut bazi Islam iktisadi ve islam hukuku yayinlarinda géze carpan
konunun bu alanin tiim yo6nleriyle ele alinmadan sadece helal veya
haram cercevesinden degerlendirilmesidir. Oysaki islam hukukunun
ve Islam iktisadinin giincel bir meseleye karsi genel yaklasimi,
ortaya cikabilecek biitiinciil maslahati belirleyerek kapsayici bir
degerlendirmede bulunmasidir. Bunun haricindeki yaklasimlardaki
diger bir sorun ise bu alanin sadece getirisine bakilarak sergilenen
pragmatik bir yaklasim modelinin hakim olmasidir. Sonug olarak,
Islam hukukunun ve Islam iktisadinin kripto para birimlerine kars:
yaklasimi dinamik olup faydanin ortaya c¢ikarilmasindaki cehd ve
gayretin de temel aksiyomlar ilizerinden insa edilerek biitiinciil,
kapsayici ve umumi maslahati belirgin hale getirmektir.

Spekiilatif ve Belirsizlikler A¢isindan

Diger bir zorluk ise bu alanin giincel durumu itibari ile manipiilatif
bir yapiya sahip olmasi ve asir1 riskler (garar’a gotiirmesi)
icermesidir. Bu durum da Islam iktisad1 ve Islam hukuku acisindan
konuya yaklasimi zorlastirmakta ve bu alandaki ¢alismalar1 sinirl
bir alana hapsetmektedir. Kripto para birimlerinin spekiilatif bir
alan olarak goriilmesi, asir1 riskler barindirmasi, dayanak varliktan
yoksun olmas1,*” hakkinda fikir verme ag¢isindan olgunlasmayan
bir stirece sahip olmasi, kullanimin elektronik veya fiziki paraya

[37] Kripto para birimleri icerisinde dayanak varliga konu olan para birimleri de mevcuttur.
Dubai’de OneGram 6zel bir firma tarafindan altina endeksli olarak ¢ikarilmis ve bu konuda
[slami finans ilkelerince piyasada islem yapmaktadir. Ayrica Stablecoin gibi fiziki varhiga
endekslenmis kripto para birimleri de mevcuttur. Ayrintili bilgi i¢inbkz: Bernardo Vizcaino,
‘OneGram Lists Islamic Cryptocurrency On its Own Virtual Exchange’, Reuters, 18 September
2018; Adam Hayes, ‘Stablecoin’, Investopedia, ET: 2 Nisan 2020, https://www.investopedia.
com/terms/s/stablecoin.asp.
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gore zayif olup yeterli teveccliihii gormemesi, 6deme araci olarak
degil de daha ¢ok deger saklama araci olarak kullanilmasi, taniminin
yapilamamasi, uzlasidan yoksun olmasi, hakkinda yasal ve hukuki
diizenlemenin yapilmamasi ortaya c¢ikacak zarar veya faydanin 6n
goriilmesini imkansiz kilmaktadir. Ortaya ¢ikan bu durum da bu
alanda yapilacak ¢alismalari sinirlandirmakta ve meseleye ¢ok yonlii
yaklasilmasini giiclestirmektedir.

Hizli Bir Degisim ve Doniisiime Konu Olmasi A¢isindan

Yaklasimi zorlastiran bir diger husus ise kripto para birimlerinin
her gecen giin niceliksel agidan sayilarinin hizli bir sekilde artmasi
ve niteliksel degisimlere haiz tirtinsel ¢esitliliktir. Ayrica kripto para
sisteminin mevcut sorunlarina ¢6ziim iireten ve yeni yaklasimlarla
kullanim alanlarini genisleten coinlerin devam etmesi, bu ihtiyaca
cevap veremeyen diger kripto birimlerinin ise sistemden diismesi
anlik takibi zorunlu kilmaktadir. Giiniimiizde madencilige uygun
olan belirli sayida kripto para birimi varken piyasaya tutunmus ve
kullanim ag¢isindan yaygin olanlar da belirli kripto para birimleridir
ve bu durum anlik olarak degisimektedir. ( Sekil 1) Ciinkii lizerinde
calisilan para birimi bugiin varken yarin bir anda piyasadan ¢ekilmis
olabilir veya niteligi degisebilir. Giinliik olarak sayilar1 ve piyasa
degeri siiratle degisen bu sektoriin hizina yetismek ve alani giincel
olarak takip etmek de ciddi bir gayret, miistakil bir vakit ve uzmanlik
gerektirmektedir. Kripto para birimlerinin temel anlamdaki
farkliliklarini su sekilde 6zetleyebiliriz. Glivenlik, alim-satim ve takas
islemlerindeki hiz, islem tlicretleri, ¢esitlilik, anonimlik, fiziki dayanak
varlik, islem gordiigli borsa, madencilige uygunlugu, sayisi ve glivence
altinda olup olmamasi gibi hususlar aglsmdan farklilasmaktadirlar.
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Sekil 1: Piyasada Hakim Olan Kripto Para Birimleri

0
@
$

X< @'

@
O
(B

Kaynak: https://coinmarketcap.com
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Orneginin Olmamasi veya Zayiflig1 Acisindan

Son olarak ilkesel diizlemde ifade edilen ve arzulanan bir kripto
para modelinin sadece teoride olup uygulamada olmamas1 veya
olanlarin da piyasada yer bulamamasi iddias1 arastirmacilarin
bu konuya yaklasimini iitopik olma endisesi ile mesafeli hale
getirmektedir. Islam iktisadi1 ve islam hukuku teorisyenlerinin bu
alanla ilgili ortaya koyduklar1 temel aksiyomlara uygun iiriinlerin
kullanilabilir ve siirdiiriilebilir bir yapida olmayisi, piyasada
kullanilan triinlerin hakim paradigmaya goére uyarlanmis olmasi
hem yaklasimi zorlagtirmakta hem de bu konuyla alakali 6n yargilar
olusturmaktadir. Ayrica tek bir iirtinden veya tek bir uygulamadan
hareketle tiim sistemi kapsayan genellemeci goriis ve yaklasimlar
da bu konuya yaklasimin zorluk sebepleri arasinda zikredilebilir.
Mevcut durumda Islami finans ilkelerince uyarlanmis bircok kripto
para birimi bulunmakta hatta bunun borsasi dahi olusturulma
asamasindadir.®® Ulkemizde de BIGA projesi ve MB'nin {iriinleri en
kisa zamanda tedaviilde olacak ve bu konudaki ¢ekinceleri ortadan
kaldiracaktir.

islami Finans Agisindan Kripto Para Birimlerinin Zorluklari

Kripto para birimlerinin mevcut sartlar altinda ortaya cikan
zorluklar1 finans sistemi icerisinde degerlendirilmekte ve bu
zorluklarin Islami finans acgisindan da gecerli oldugu kabul
edilmektedir. Finans sisteminin karsilastig1 zorluklara ilave olarak
Islami finansin kendi ilkeleri cercevesinde karsilastigi giicliikler olup
bu acidan genel zorluklara revizyonist bir yaklasim sergilenmektedir.
Calismamizin bu kisminda kripto para birimlerinin geleneksel finans
ve Islami finans agisindan miisterek zorluklar ile miistakil olarak
Islami finansin karsilastig: giigliikler ele alinacaktir.

Geleneksel finans sisteminin ve devletlerin Kkripto paralar
acisindan sergiledikleri mesafeli durusun temel nedeni denetim
ve giivence yoksunlugudur. Devlet veya genel otorite kontroliinde
olmay1 sistemsel bir reddetmeyle pesinen dile getiren kripto
paralar bu acidan ciddi elestirilere maruz kalmaktadir. Geleneksel
finansin kripto paralara karsi sergiledigi ¢cekingen tutumun kaynagi
denetimsizlik iken devletler acisindan temel neden ekonomik bir
silah olarak kullandiklar1 para politikasi araglarina kripto paranin
[38] Maria Yavuz, ““Halal Coins Only”: First Islamic Crypto Exchange to be Launched in 2019’,
Cointelegraph, 30 October 2018; Sudais Asif, “The Halal and Haram Aspect of Cryptocurrencies

in Islam: Discovery Service for International Islamic Univ Malaysia’, Journal of Islamic Banking
& Finance 35/2 (2018): 91-101.
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uygun olmamasidir.

Islami finans kripto paralarin sistemsel denetiminin zorunlulugu
acisindan geleneksel finansla ortak bir paydaya sahiptir. Ancak
denetimden kastin geleneksel finans ilkelerinin belirledigi esaslardan
daha ziyade Islami prensiplere uygunlugudur. Para politikasi araci
olmasi agisindan Islami finansin kripto paralar veya herhangi bir para
birimine yaklasimi giincel yaklasimlardan farkhdir. Ciinkii Islami
finans diisiincesinde paranin basimi, kontrolii, politik ara¢ olarak
kullanilmasi tamamen ve zorunlu olarak devletin uhdesine verilmis
bir durum olmayip rayi¢ piyasanin belirledigi bir mekanizma daha
uygun gorilmektedir.?”

Kripto para birimlerinin diger zorluk alanlari ise taniminin
yapilamamasi, hukuki cerceveden yoksun olmasi, kimlik
bilgilerinin seffaf olmamasi ve bu konuda genel bir yasal ¢cercevenin
konulamamasidir. Kimliklerin anonim olmasindan o6tiirii ortaya
atilan elestirilerin yeni gelismelerle birlikte daha seffaf bir yapiya
biirtinebilecegi sdylenebilir. Kripto para islemlerini yapan Exchange
borsalarini lisans altina alip yasal bir zemine oturtan diizenlemeler
mevcuttur. Bu agidan kripto para birimlerinin takibi yapilabilmekte
ve ¢ogunlugunda bu takip mekanizmasi yiriitiilebilmektedir. Hatta
anonimligi ortadan kaldiracak ve takibi imkansiz kilacak Monero,
Zero Cash, PIVX gibi trtinler takip edilebilir olmaya karsi ¢cikarilmis
kripto para birimleridir.*°

Geleneksel finans cevreleri ve devletler acisindan ortaya ¢ikardigi
bir¢ok gliclik bu alana dair yaklasimlari da dogrudan olumsuz
yonde etkilemektedir. Ornegin niteliksel agidan tanimlanmasindaki
tartismalar ve ortaya atilan farkli yaklasimlar devletler acisindan
sorun oldugu gibi Islam iktisadi icin de problemler ortaya
cikarmaktadir. Bilgi teknolojisinin tiriinii olan kripto nesnelerin para
m1 yoksa bir emtia mi1 oldugu hukuki a¢idan belirsizligini korumakta
ve bircok cevrenin bu nesneye olan yaklasimini zorlagtirmaktadir.*!
Ornegin kripto para birimlerinin tanimlanmasindaki giicliigiin en
bariz yansimasi vergi alaninda goriilmektedir. Devletlerin vergi
acisindan ciddi kayiplara maruz kalmasi kripto para birimlerine

[39] Orman, ‘Modern iktisat Literatiiriinde Para, Kredi ve Faiz’; Goziibenli, ‘Para Kavramina
Islami Yaklasim Uzerine Bazi Diisiinceler’.

[40] Kaya, Kripto Para Birimleri, 75.

[41] Armagan Ebru Bozkurt Yiiksel, ‘Elektronik Para, Sanal Para, Bitcoin ve Linden Dolari’'na
Hukuki Bir Bakis Bitcoin ve Linden Dolari’na Hukuki Bir Bakis (Looking At Electronic Money,
Virtual Money, Bitcoin And Linden Dollars From A Legal Perspective’, Istanbul Universitesi
Hukuk Fakiiltesi Mecmuast 73/2 (2016): 194-197.
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olan yaklasimi dogrudan etkilemektedir.*> Asagidaki sekil tizerinden
kripto para birimlerinin tanimlanmasi ile ilgili goriisleri ifade ederek
bu konudaki en yaygin yaklasimin emtia oldugunu ve 6deme araci
olarak da emtia para kismina girip bir deger saklama {iriint oldugu
belirtilmektedir.*® (Sekil 2) BDDK'nin elektronik para sistemleri
icin ortaya koydugu goriise gore kripto para birimlerinin bir ¢ok
nedenden otiirii** para olarak degerlendirilemeyecegi ifade edilmis
ve ilgili goriiste emtia olarak telakki edilmesinin daha uygun oldugu
belirtilmistir.*

Emtia Para

Sekil 2: Kripto Para Birimleri ve Bitcoin'in Tanimlanmasindaki Goriisler

Kaynak: Shariah Analysis of Cryptocurrency: Bitcoin, Marjan Muhammad

Islami finans agisindan da bu giicliiklerin doguracag ciddi zorluklar
vardir. Ornegin, niteliksel olarak tanimlanmasindaki sorun Islami
finans s6zlesmelerine konu olmasi agisindan ciddi problemleri ortaya
cikaracaktir. Uretiminden, piyasaya siiriilmesinden ve muhatabinin
belirli olmamasi gibi durumlardan 6tiirii de ciddi elestiriye maruz
kalmaktadir.*® Vergi acisindan geleneksel finansin Kkarsilastigi
giicliikler Islami finans agisindan zekat probleminde ortaya cikacaktir.
Hukuki cer¢evenin olmamasi ve kullanici kimliklerinin seffafligi
problemi ciddi belirsizlige yol acacak ve Islam hukuku agisindan bu
durum Garari glindeme getirecektir.

[42] Murat Yildirim, ‘Blok Zincir Teknolojisi, Kripto Paralar ve Ulkelerin Kripto Paralara
Yaklagimlarr', Bartin Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 10/20 (2019): 265~
277.

[43] Muhammad Marjan, ‘Shariah Analysis of Cryptocurrency: Bitcoin’ (Shariah Fintech
Forum 2017, Malaysia: Isra, 2017).

[44] Kaya ve digerleri, Kripto Para Birimleri, 74-78.

[45] BBDK, ‘Odeme Sistemleri ve Elektronik Para Kuruluslar1 6493 No’lu Kanun’, 2013,
https://www.bddk.org.tr/Sss-Kategori/Odeme-Sistemleri-ve-Elektronik-Para-Kuruluslari/3.

[46] Dogan, ‘islam Hukuku Agisindan Kripto Paralar ve Blockchain Sifreleme Teknolojisi’,
239-241; Burgin Bozdanoglu, ‘Sanal Para Birimi Bitcoin’in Kayit dis1 Ekonomi ile Kara para
Faaliyetlerine Etkisi ve Vergilendirilmesi’, Mali Hukuk Dergisi 10/111 (2014): 5-8.
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Diizenleme ve denetleme mekanizmasinin olmayisi ve seffaflik
ilkelerinin sistemsel farklilig1 gerek finans ¢evresinde gerek devletler
nezdinde gerekse Islami finans perspektifinden sakincali bir¢ok
durumu ortaya ¢ikarmaktadir. Ozellikle kamu giivenligi, uluslararasi
sucglar nezdinde kullanici kimliklerinin rakamlar izerinden
kurgulanmasi ve kimlik sahiplerine ulasmanin gii¢liigii basta teror
finansmani, kumar, kara para aklama ve yasa disi ticarete konu
olan bir¢ok islemin yapilmasina imkan verdiginden ciddi sorunlar
olusturmaktadir.*” Bu islemlerden o6tiirii kripto para birimlerine olan
talebin asir1 artmasi spekiilatif fiyat dalgalanmalarini da giindeme
getirmistir. ICO (Initial Coin Offering) yatirim projelerinde toplanan
fonlarin belirtilen hedeflere spekiilatif agidan ulasilamamasi da
birgok magduriyeti beraberinde getirmis ve sistemin sorgulanmasina
sebep olmustur. Tim bunlarin nedeni etkili bir diizenleme ve
denetleme mekanizmasinin yoklugudur. Ayrica Islami finans
ilkelerince ser’i olmayan islemlerin 6niine gecilmesi icin de Islami
finans ilkelerince ilave bir denetim ve diizenleme mekanizmasinin
kurulmasi zorunluluktur. Bu diizenlemelerin de baglayici olmasi
acisindan mieyyidelerle desteklenmis bir kurumun burada gorev
almasi gerekmektedir. Yukarida buna en uygun kurulusun tilkemiz
acisindan BDDK oldugu tavsiye olarak dile getirilmistir.

Islam iktisad1 perspektifinden karsilasilabilecek diger bir zorluk
ag tabanina baglanma imkaninin baska bir sisteme bagh olmasindan
kaynaklanan erigsim riski durumudur. Ag tabanli sistem olarak ¢alisan
bu birimler, internetin kesilmesi veya erisim sorunlarinin yasanmasi
halinde baglanti sorunu yasayacak ve insanlar sahip olduklar
miilkiyete ulasamaz hale gelebileceklerdir. Ancak bu durumun
stireklilik arz etmeyip arizi bir durum oldugunu ve karsilasilan bu
sorunun mevcut haliyle giinlimiiz bankacilik ve finans islemlerinde
de sorun teskil edecegini ve sadece kripto para birimlerine hasr
edilecek bir durum olmadigini ifade etmekte yarar vardir. Giiniimiiz
diinyasinda internetin ortadan kalkmasinin imkani ve zorlugu neyse
ayni durum kripto para birimleri i¢cin de gecerlidir.

Kripto para birimlerinde dikkat ¢eken diger bir zorluk durumu
yapilan islemin sistem icerisinde geri alinamamasidir. Clnki
sistemin isleyisi ag tabanli sistemdeki islemsel yetenege sahip olan
glcli kullanicilarin duristligii tizerine kuruludur. Olusan her yeni
blok, hash (onceki islemin hesap 6zeti, islem bakiyesi) fonksiyonu

[47] Unsal - Kocaoglu, ‘Blok Zinciri Teknolojisi’, 61.
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ile bir 6nceki blokun sabit sayida bit’e yazilmis durumudur. Bu islem
defter lizerine islemlerin kaydedilmesi anlamina gelmektedir ve
sabittir. Bu ylizden blok iizerinde geriye doniik islemin yapilmasina
engel olunur ki bu da giivenligin list diizeye ¢ikarilmasi ve butiinligi
anlamina gelmektedir. Yazilmis bu blok ilizerinden (onaylanmis)
geriye doniik bir islem yapilmasi gerekiyorsa o islemin yazildig
blogun tamaminin yeniden ¢6ziilmesi anlamina gelen algoritmik
devasa bir islemin yapilmasi gerekmektedir. Sayet bu islem yapilirsa
kendinden sonra gelen tiim bloklarda da ayni islemin yapilmasi
yani alternatif bir blokun iiretilmesi anlamina gelmektedir ki bu
da imkansiz denilebilecek kadar gii¢ bir islemdir. Bu a¢idan sistem
geriye doniik is ve islemlerin yapilmasina kendi prensipleri acisindan
imkan vermemektedir.

Kripto para birimlerinin kurulu oldugu blokzincir sistemi
ortaya cikan sistem ag¢iklarina karsi son diizenlemeler ile hesabin
calinmasina neredeyse imkan vermemektedir. Ancak hesabin sistem
icerisinde bazi nedenlerden 6tiirii kaybolma riski vardir. Bitcoin ve
diger kripto para birimleri agisindan dile getirilen hirsizlik 6rnekleri
sistemin kendisi degil takas merkezleri lizerinden yapilan vaka
ornekleridir ve organize bir goriinim tasiyip maniptile edilmistir.*®
Bu 6zel anahtarlarin kaybolmasi ile ortaya ¢ikacak bir durumdur ve
buna karsin sistem 6zel anahtarlarin baskalarinin eline gegmesine
karsi kendini korumaya almaktadir.*®  Bankacilik sisteminde
kullania1 sifrelerini unutursamiz birka¢ 6zel glivenlik sorusu veya
sahsi miiracaatiniz ile hesaplariniza ulasabilirsiniz. Ancak kripto
para birimleri i¢in eger 6zel anahtarlarinizi kaybederseniz su anki
teknoloji ile bu sorunu ¢6zmek imkénsiz gibi goériinmektedir. Bu
yluzden kullanicillara 6zel anahtar serilerini iceren kod bilgilerini
bulut veya fiziki depolama araglarinda yedeklemeleri siddetle tavsiye
edilmektedir.>

Kripto parabirimlerinin 2008 yilindan bugiine kadar fiyatlanmasina
bakildiginda inis ¢ikis trendinin asir1 dalgali bir seyir cizdigi

[48] Unsal - Kocaoglu, ‘Blok Zinciri Teknolojisi’, 60-61.

[49] Sistemdeki kullanici bilgisini ifade eden 6rnek bir ciizdan adresi (agik adres) “1ELiF
NCg6viwnc6ecxTrY4m1MNDC5e5Vb1B” seklinde ifade edilmekte ve bu adresin gizli anahtari
(6zel adres) da “S]NbVn7tXtkAp5rYagA9ZPaGDBCRueqycsyxTugpW CSTNLntXUz” seklinde
olmaktadir. Ciizdanin sahibi ciizdana ait gizli anahtar1 bilen herhangi bir kisidir. Burada
yasal bir iliskilendirme ve hak sahipligi sz konusu olmadigindan gizli anahtarin gizliliginin
korunmasi en énemli husustur. Ayrintil bilgi icin bkz: Ismail Kirbas, ‘Blokzinciri Teknolojisi
ve Yakin Gelecekteki Uygulama Alanlarr’, Mehmet Akif Ersoy Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii
Dergisi 9/1 (2018): 77-78.

[50] Kirbas, ‘Blokzinciri Teknolojisi ve Yakin Gelecekteki Uygulama Alanlarr’, 79.
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gorilmektedir.’! Ornegin Bitcoin’in (BTC), 2017 Mart ayinda 1100
dolar seviyelerinde olan fiyati 2017 Aralik ayina gelindiginde 20.000
dolarin lizerine ¢ikmis ve 2019 yili baslarinda ise tekrar 3000 dolar
seviyelerine gerilemistir. An itibari ile de 5000 dolar civarinda bir
piyasa fiyatina sahiptir. (Grafik 1) Spekiilatif bir fiyat trendi izlenimi
veren bu inis ¢ikis goriiniimii kripto para birimlerinin degisim araci
olarak kullanilmanin o6tesinde spekiilatif yatirimlar ve yukarida
bahsedilen kotii amacgli 6édeme araglar1 olarak kullanilmasindan
otlri asiri talep géormektedir. Bu nedenle kripto paralarin fiyatlar
diizeyi yiiksek seviyede oynaklik gostermektedir.? Islami finans
ilkeleri geregince bir malin fiyatina miidahale etmek (narh) uygun
goriilmeyen bir tutumdur.®® Ancak asir1 fiyat dalgalanmalarina
karsi da bireylerin zarara ugramamasi icin tedbirlerin alinmasi
gerekmektedir. Bu sekilde asiri1 dalgalanma seyri gosteren bir tiriiniin
Islam akit teorisi geregince kabul gormeyen bircok yénii olacak ve
bu da akitlerin sihhatine zarar verecektir. Bu acidan dlizenleme ve
denetleme mekanizmasinin devreye girip olusabilecek bu zararlari
bertaraf edici politikalar izlemesi gerekmektedir.

fasni

Grafik 1 : Bitcoin ve Diger Kripto Para Birimlerinin 5 Yillik Fiyat Trendi
Kaynak: https://tr.tradingview.com/symbols/BTCUSD/

Madencilik ve 6diil agisindan da geleneksel finans sistemi icerisinde
kiigiik capta sorunlar yasanirken Islami finans ilkeleri geregince
karsilasilan glicliilk, bu islemin hangi akit teorisi baglaminda ele
alinacagl sorunudur. Mevcut yayinlarda bu islemin ciidle akdiyle
iliskilendirildigi gorilmektedir.>* Ancak sistem tiim yonleriyle tek
bir akite konu olamayacak kadar da karmasik olup muddrabe ve

[51] ‘Bitcoin ve Diger Kripto Para Birimlerinin Grafigi ve Fiyatlarr', TradingView, ET: 30 Mart
2020, https://tr.tradingview.com/symbols/BTCUSD/.

[52] Tuna Can Giileg - Hiiseyin Aktas, ‘Kripto Para Piyasasinda Spekiilatif Fiyat Balonlarinin
Analizi’, Muhasebe ve Finansman Dergisi, 84 (2019): 149-164.

[53] Cengiz Kallek, ‘NARH - TDV islam Ansiklopedisi’ (istanbul: TDV, 2006).

[54] Dogan, ‘islam Hukuku Acisindan Kripto Paralar ve Blockchain Sifreleme Teknolojisi’,
249.
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mtisdreke akitlerine konu olabilme potansiyeline sahiptir. Bu agidan
diizenleme ve denetleme mekanizmasinin ortaya konulan bu emege
kars1 verilecek karsiligin/6duliin hangi akit/akitler c¢ercevesinde
ele alinacagini belirlemesi gerekmektedir. Tarafimizca miisterek bir
isleme konu olmasindan 6tiirti ctidle ve mudarabe akitleriyle bu islem
hukuki bir cerceveye oturtulabilir. Kisaca ifade etmek gerekirse,
bloku olusturan madencinin emegi (proof of work) karsilik olarak
kripto para ile dédiillendirilmekte, madencinin bu emegi sayesinde
de sistem genisleyip biiylimektedir. Bu 6diilii elde edebilmek icin
bilgi, zaman, insan degeri, yiiksek teknolojik ekipmanlar, miistakil
bir mekan ve ciddi bir enerji sarfiyati gerekmektedir. Ayrica sistem
icerisinde kullanici sayisi arttikca 6diil elde etme gii¢c hale gelmekte
ve 0diliin miktar1 da git gide azalmaktadir. Buna kripto para blok
o0dili yarilanmasi (halving) denmektedir. (Tablo 2) Bu yarilanma
ayni zamanda arzin azalmasi nedeniyle kripto paralarin degerinin de
artmasina sebep olmaktadir. Ilk yarilanma 2012 de gerceklesmis ve
1 Bitcoin’in fiyat1 yukarida zikrettigimiz bazi sebeplerle birlikte 12
dolardan 1300 dolar seviyesine firlamistir.>

iy Yanlanma Iy Tah. Bitigi| Ik Blok |Blok Bagina Odil (Sateshi) |Granlen Btcoin [BTC) Bitcoin (BTC) (8Tc|
2000 o 2012 o $0000000C0 1040000 1050000
2013 1 206 210000 2500000000 525000 1575000 S524999.5977
2018 2 2020 | _42003{;_ I !‘)EUDCOMIO B 25‘25&‘)‘_ 1837500 : 2&2439.Q?+
2080 E] 2034 830000 BZS000000 131250 1988780/ 191248,567T
2024 4 2028 840000 312500000 B5625] 2034375 65624 98760
208 5 2032 1050600 188250000 3128 2087187 5 2812 45780
2032 L] 2036 1260000 TA135000] 16406 25/ 0BIHINLTS) 16408 24765 |
pree 7 0 | 7o00| aa0e2s0n s203,125 awi7mars|  maosszme
2040 a 044 180000 Tasa1 280 | 4101, 5825 2055808 438 4100, 5601%

Tablo 2: BTC'nin Yarilanma Seyri ve Odiil Miktarlarindaki Degisim
Kaynak: http://fintechtime.com/

islami Finans Acisindan Kripto Para Birimleri ve Blok Zincir
Teknolojisinin Firsatlari

Satoshi Nakamoto tarafindan 2008 yilinda yayinlanan bir makale
ile ortaya cikan® Kkisiler arasi 6deme sistemi olarak tanimlanan

[55] Emre Giinen, ‘Son Bitcoin Ne Zaman Cikarilacak? | Fintechtime’, 2 May 2018, http://
fintechtime.com/tr/2018/05/son-bitcoin-ne-zaman-cikarilacak/.

[56] Satoshi Nakamoto, ‘Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System’, 2008, 9.but the
main benefits are lost if a trusted third party is still required to prevent double-spending. We
propose a solution to the double-spending problem using a peer-to-peer network. The network
timestamps transactions by hashing them into an ongoing chain of hash-based proof-of-work,
forming a record that cannot be changed without redoing the proof-of-work. The longest chain
not only serves as proof of the sequence of events witnessed, but proof that it came from the
largest pool of CPU power. As long as a majority of CPU power is controlled by nodes that are
not cooperating to attack the network, they’ll generate the longest chain and outpace attackers.
The network itself requires minimal structure. Messages are broadcast on a best effort basis,
and nodes can leave and rejoin the network at will, accepting the longest proof-of-work chain
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kripto paralar bugiine kadar gecen siirede yasanan gelismelerle
birlikte kendi ekosistemini olusturmustur.’’” Dis midahalelere
gerek duymadan kendi ekosistemini olusturup piyasada tutunan
bu sistemin Islami finans ilkelerince uyarlanip diinyada yasayan
her dort kisiden birinin Miisliiman oldugu ve sermaye ac¢isindan
ciddi bir potansiyele sahip Islam toplumuna kazandirilmas: imkan
dahilindedir. Sistem isleyis acisindan islami finans ilkelerine teknik
acidan entegre edilmeye misaittir. Genel olarak bakildiginda mevcut
sistem su sekilde calismaktadir. (Sekil 3)

Blok Zinciri Nasil Calisir?
o (2] o
Blok, a

b

ye Para (veya baska islem, gevrimiginde bir
i) géndermek ister. blok olarak sunulur

0 m

blok, zincire kalic Para (»
z) we seffaf ulagim Adan
cak sekilde eklenir.

Sekil 3: Blokzincir Sisteminin Isleyisi
Kaynak: hasanaytac.net

Islamifinansilkelerine uyumlu halde bir yazilim diline déniistiiriiliip
olusturulacak zincir, sistem icerisindeki tiim kullanicilara (noda)
yayinlanir. Her zincir yeni bir blok icerisine toplanir ve bu zincirler
kendi tabanlarinda daginik bir sekilde defterlere kaydedilir. Her
zincir, islemi olusturulan blokun kanitlanmasi i¢in islenmeye (proof
of work) baslar. Buna islemlerin kaniti denir. islem yapilan zincir
bu kanitlanmis blogu bulur ve diger kullanicilara bu bilgiyi yayinlar.
Daha 6nce kanitlanmis blok zincirleri yeni olan bu bilgiyi gecerli
ise isleme alir ve bu bloga ekler (blockchain). Zincirler eklenmis bu
blogun kabuliinii onaylar ve zincir olusturmaya bir 6nceki zincirin
blogundan devam eder.>® (Sekil 3) Yukarida teknik ve yazilim dili

as proof of what happened while they were gone.”,”language”:"en”,”page”:"9”,”source”:"Zoter
0”title”:"Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System”,”author”:[{“family”:”"Nakamoto”,”gi
ven”:"Satoshi”}],”issued”:{“date-parts”:[[“2008”]]}}}],”schema”:"https://github.com/citation-
style-language/schema/raw/master/csl-citation.json”}

[57] Giiltekin - Bulut, ‘Bitcoin Ekonomisi’, 89; M. Ali Dulupgu ve digerleri, ‘Dijital Ekonominin
Yiikselen Yiizii: Bitcoin’in Degeri ile Bilinirligi Arasindaki iliskinin Analizi’, Siileyman Demirel
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 22 /Kayfor15 Ozel Sayis1 (2017): 2248.
[58] Mervan Selguk, ‘Kripto Para Birimleri ve Ozellikleri: Bitcoin Ornegi’, Kripto Para
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acisindan ifade edilen ve bu sekilde kurgulanan sistemin Islami
finans acisindan saglayacagi faydalar su sekilde ortaya cikabilir:

Ginin herhangi bir saatinde, tarihlerden bagimsiz ve mekéna
bagh olmaksizin, ¢ok yiiksek hizda, anhik bicimde Islami finans
islem ve transferlerine imkan taniyan bir sisteme sahip olunabilir.
Kapitalizmin sistemsel yuriitiiciiliiglinii yapan banka ve tiirevlerine
ihtiyac duymadan Misliimanlarin ticari iliskilerinde ilkelerine ve
vicdanlarina uygun, giivenli ve dis miidahaleye kapali alternatif
bir sistem kurulabilir. Clinkii bu teknoloji gliniimiiz bankacilik
uygulamalarindan daha karmasik olup bunun sonucunda sistemde
glvenlik ve taklit sorunu yasanmamaktadir.

Islami finans ilkelerine gére kurgulanacak bu sistemin kullanicilar
acisindan diger bir avantaji da internetin bulundugu her noktadan
sisteme erisim imkaninin saglanmasidir. Giintimiiz 6deme Kkisitlari
veya uygulanan ambargolar diisiiniildiigiinde boyle bir sistemin
alternatif olarak 6zellikle Miisliiman toplumlara avantaj sunacagi
asikardir. Ciinkii sistem kisisel ve 6zel bilgilere ihtiya¢c duymadan
da calisabilmektedir. Glinlimiizdeki mevcut uygulamalarda oldugu
gibi yapilan is ve islemlerde herhangi bir alt - list sinir getirmemekte
ve kullanicilar1 ekstra masraf (vergi / har¢) Odemeye tabi
tutmamaktadir.>

Doviz, altin ve benzeri lirlinlere yatirim yapma firsati ne ise
ayni sey kripto para birimleri icin de gecerlidir ve degerleme
aracl olarak kullanilabilmektedir hatta mevcut kullanimi da bu
yondedir. Bu a¢idan da hakim paradigmanin paralarina olan doviz
talebi azalacak, dolarizasyonun giicii zayiflayacak ve Islam iktisadi
ilkelerince belirlenmis bir sistemde Miisliimanlar sermayelerini
degerlendirebileceklerdir.?

Sistem merkezi bir denetleme ve otoriteyi ontolojik olarak
basindan reddettigi icin disaridan bir miidahalenin de imkéani
neredeyse yoktur. Blokzincir teknolojisi dis miidahalelere kapali
oldugu icin avantajli ve dezavantajli olarak goriilmektedir. Islami
finans ilkeleri cercevesinde olusturulacak ag tabanli bir sistemin

Birimleri, ed. Siileyman Kaya ve digerleri. (Istanbul: Ensar Nesriyat, 2019.), 21-38; Hasan Aytag,
‘Bitcoin Nedir? Ne ise Yarar? Bitcoin Hakkinda Bilinmesi Gerekenler’, Hasan Aytag Kisisel Web
Sitesi, 6 Kasim 2017, http://www.hasanaytac.net/genel/bitcoin/bitcoin-nedir-ne-ise-yarar-
bitcoin-hakkinda-bilinmesi-gerekenler/.

[59] Evans, ‘Bitcoin in Islamic Banking and Finance’,

[60] Dogan, ‘islam Hukuku Agisindan Kripto Paralar ve Blockchain Sifreleme Teknolojisi’,
249-250; Murat Yonag, ‘Kripto Paralar ve BDDK’, Kripto Para Birimleri, ed. Stileyman Kaya ve
digerleri. (istanbul: Ensar Nesriyat, 2019), 77.
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merkezi bir kurulus ile denetlenmesi ve aksayan durumlarda
disaridan miidahale edilmesi 6n sart mesabesindedir. Bu diizenleme
ve denetleme acisindan 6zel kurum ve kuruluslarin degil devletin
yetkilendirecegi bir tist kurulun uhdesinde olmalidir. Her tiirli
spekiilatif yaklasimlarin 6niine gecilmesi, kotii amagh kullanimlara
izin verilmemesi ve Islami finans ilkelerince sistemin yiiriirligiiniin
saglanmasi icin bu mekanizma zorunludur. Glinlimiiz sartlar ele
alindiginda miistakil olarak bu alanla ilgilenecek bir birimin BDDK
altinda olusturulmasi hem piyasa entegrasyonu hem de akredite
olmasi acisindan daha uygundur.®!

Blokzincirteknolojisi yalnizca kripto parabirimlerinin gelistirilmesi
icin gelistirilmis bir teknoloji degildir. Dijital diinyada her turlii verinin
ve ortaya cikan degerin glivenilir bir mekanizma ile tiim paydaslara
da takip imkanm vererek aktarilmasina imkan saglamaktadir.
Geleneksel finans sistemi icerisinde blok zincir teknolojisinin gelecek
beklentileri para birimleri, dijital icerikler, patent ve fikri miilkiyet
haklari, elektronik oylama, akilli sézlesmeler ve dijital kanun, tedarik
zincirleri, blok zincir tabanli kamu hizmetleri gibi bir¢ok uygulama
alanim1  kapsamaktadir.? Islam iktisad1 acisindan giicliiklerin
bertaraf edilip sistemsel bir iyilestirilmenin yapilmasi halinde bu
bilgi teknolojisi uriinii olan emtianin ve ardindaki teknolojinin
Islami finans acisindan ciddi firsatlara déniistiiriilebilmesi imkan
dahilindedir. Ozellikle blokzincir teknolojisi agisindan Islami finansi
bekleyen birgok firsat vardir.

AKkilli S6zlesmeler (Smart Contracts)

Akilli So6zlesmelerle (Smart Contract) yapilacak ticari islemlerin
ve finansal uygulamalarin faizsiz bir édeme sistemiyle yiiriirliige
konulmasi miimkiindiir.®* Bu teknoloji ile Islam akit teorisinin
ilke ve esaslarina uygun ticari s6zlesmeler ve 6deme sistemi blok
zincir veri yapist (Blockchain Data Structure) icerisinde yazilim
dili ile olusturulabilir. Islam iktisadinin genel ilkelerine gore
diizenlenmis akitler bilgisayar diline doniistiiriilerek bloklara agik
muhasebe defteri olarak kaydedilir. Dagitilmis uzlasi sistemiyle
kaydedilen bu akitler bloklarda taraflar adina %100 anonim ortaklig:
lizerinden tutulur. Yazilmis kodlara belirli gérev ve islemin detaylari
[61] Yonag, Kripto Paralar ve BDDK’, 73-74.

[62] Karahan - Tiifekci, ‘Blokzincir Teknolojisi Ve Kamu Kurumlarinca Verilen Hizmetlerde
Blokzincirin Kullanim Durumu’, 168.
[63] Hazik Mohamed, ‘Smart Contracts in Islamic Economic Transactions - Wahed’, ET:

3 Nisan 2020, https://journal.wahedinvest.com/smart-contracts-in-islamic-economic-
transactions/.
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tanimlanarak (zaman, 6deme sartlari, miktari, nerden nereye teslimi
gibi) hazirda bekletilir. Akit esaslarinda belirtilen zaman geldiginde
akde konu olan islemi yerine getirmek icin bu kodlanmis akit sistemi
devreye girer. Gerekli sartlar saglanirsa islem tamamlanir veya
eksiklik varsa tamamlanmadan iptal edilir. Bu sekilde teknoloji diliyle
ifade edilen so6zlesmenin islemlere uygunlugu da sistemin getirdigi
tim avantajlarla gergeklemis ve taraflar1 anlasmazlia gotiirecek
hususlarda ortadan kaldirilmis olmaktadir.*

Blokzincir Temelli Yeni is Platformlar:

Blok zincir teknolojisinin kripto para birimleri disinda kullanim
alani agisindan en dikkat ¢ceken ICO projeleridir. Bu, yatirimcilarin bir
araya gelerek glivene dayali bir sistem iizerinden yeni is alanlarinda
fon destegi saglamak i¢in toplandiklar: bir platformdur ve halka arz
yontemine benzemektedir. Sermaye sahipleri ile bir is konusunda
fikir sahibi olan girisimcilerin bir araya gelerek yeni yatirim alanlarini
olusturmak blokzincir teknolojisine de tasinmis ve bu esaslarda fon
toplama projeleri uygulanmaya baslanmistir. Ethereum projesi ile
18 milyon dolarlik bir fon toplama siireci tatbik edilmis ve basarili
oldugu gorilmiistiir.®® Ayrica sayilari hizla artan ICO platformlari
her ne kadar denetleme ve diizenleme mekanizmasi olmasa da
yaklasik 4 milyar dolarlik bir fon toplama basarisi sergilemislerdir.®
Ayni minvalde Islami finans ilkelerine uygun projelerin 6zellikle
uluslararasi is birlikleri ile daha da biyiik meblaglar ve olanaklarla
uygulanmaya konulmasi miimkiindiir.

Zekat Fonlar1 Yonetim Sistemi

Islami finans agisindan blokzincir teknolojisinin sundugu en
gilizel uygulamalardan birisi de zekat fonlar1 yonetim sisteminin
olusturulmasidir. Ayrica toplanan bu fonlar iizerinden paydaslarin
yatirnm yapmalarina olanak saglayacak ve faydayr daha da
genisletebilecek bir sistemin yerel ve 6zel sektdr oOrnekleri de
mevcuttur.’’ Malezya Uluslararasi islami Finans Egitim Merkezi’'nde
(INCEIF) Dr. Ziyaad Mohammed ve ekibi blokzincir teknolojisini
kullanarak Islami sosyal finansman uygulamasi gelistirdi. 2018 Subat
ayinda Madrid’deki Islam Kalkinma Bankasi1 Grubu ve IE Business

[64] Hussein Elasrag, Blockchain and Its Applications on Islamic Finance (Hussein Elasrag,
2019),10-11.

[65] Unsal - Kocaoglu, ‘Blok Zinciri Teknolojisi’, 58.

[66] Ozgiin Law, ‘ICO (Initial Coin Offering) Nedir? ,ET: 30 March 2020, http://www.
ozgunlaw.com/tr-TR/HDetay/ico--initial-coin-offering-nedir--255.html.

[67] Elasrag, Blockchain and Its Applications on Islamic Finance, 13.
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School tarafindan diizenlenen yarismada birincilik 6diilii kazanan
uygulama, Dublin merkezli finansal teknoloji (fintech) sirketi
AidTech ve Uluslararasi Kizilha¢ Federasyonunun ilgisini ¢cekti ve 6n
ortakli protokolleri imzalandi.®

Vakif ve STK Hizmetleri

Islami finans acisindan ilgi ¢ekici firsatlardan bir tanesi de
blokzincir teknolojisi izerinden vakif uygulamalarinin dijital olarak
yurutilmesi ve bu konudaki en biiylik sorunlardan birisi olan
seffafligin temin edilebilme imkanidir. Her bir vakif kampanyasinin
veya projesinin akilli sézlesmeler {izerinden olusturulmus
standartlar1 vardir. Bu akilli sozlesmeler, ilkesel diizenlemeleri
tamamladiktan sonra proje bagis toplama silirecine dahil edilir.
Bagis toplama islemi tamamlandiktan sonra, bu dijital varliklarla
bagisc1 veya katilimcr Vakif /Yardim Projesinde payinin temsilcisi
ve takipgisidir.®® Toplanan yardimlarin proje gereklerince kullanilip
kullanilmadigl, olusturulan biitgenin nerelere ve nasil harcandigi,
bagisi1 yapan ve alanlarin kimliklerinin digerleri agisindan gizli ama
denetleme acisindan bilinebilir oldugu gibi tiim hususlar sistem
lizerinden takip edilebilmektedir. Ayrica genel anlamda yapilan
bagislarin miktari, cinsi, kullanicilarin durumlari, kimin nereden
yardim aldig1, miikerrer yardimlara diisiilmemesi i¢in takip sistemi
gibi tiim konular veriye doniistiiriilebilir.

Helal Gida Tedarik Zinciri

Diinyadaki 7,6 milyar insanin yaklasitk 2 milyara yakim
Mislimandir. Dini nedenlerden dolayi, Miisliimanlarin bilingli
olarak basta gida olmak tizere temizlik, kozmetik, ilag, evde bakim

[68]  Khairani Afifi, ‘Islamic Finance: Using Blockchain To improve Transparency Of Zakat
Process’, The Edge Markets, 6 September 2018, http://www.theedgemarkets.com/article/
islamic-finance-using-blockchain-improve-transparency-zakat-process.collectionand
distribution of zakat are undertaken by the respective religious authorities according to
shariah requirements.However, there are several challenges, according to research papers.
They include inefficiency, a lack of transparency in terms of how the funds are collected,
managed and distributed, the differing views of Islamic scholars on how these should be
dealt with and extensive bureaucracy.To address these challenges, Dr Ziyaad Mahomed,
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[69] Moutaz Abojeib - Farrukh Habib, ‘Blockchain for Islamic Social Responsibility
Institutions’, in FinTech as a Disruptive Technology for Financial Institutions, ed. Abdul Rafay
(IGI Global, 2019), 241-262.
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ve kullandiklar giinliik tiiketim iirlinlerinin ser’i prensiplere uygun
olmasim talep etmektedirler. Istatistiklere gore, kiiresel Helal
trtnler piyasas1 2017 yilinda yaklasik 1,4 trilyon dolar seviyesine
ulasmis ve 2023 yilinda 2,6 trilyon dolara ulasmasi beklenmektedir.
Gida endiistrisi giivenin zorunlu oldugu bir alandir. Ureticilerden
mutfaga ve oradan son tiiketicilere kadar gida endiistrisindeki her
adim blokzincir teknolojisi ile gelistirilip takip edilebilir. Dagitilmis
bir defter, kullanicilarin gidanin kdkenlerini, izlenebilirligini ve tim
tedarik zinciri boyunca gidalarin kalite kontroliinii takip etmelerini
saglar. Blokzincir sistemi helal gida alaninda tartismali olan tedarik
zincir stirecinin yonetilmesinde ve tedarik zincirinin seffafligina olan
giiveni artirmada iyi bir firsat olabilir. Ureticiden tiiketiciye kadar
tiim stireci kesintisiz, seffaf ve verimli bir sekilde takip etmek, helal
tedarik zincirlerinin verimliligini artirmak, helal markalara olan
giiveni tesis etmek, helal iriinlerin diinyaya tanitilmasina olanak
saglamak ve bu alana dair beklentileri bosa ¢ikarmamak a¢isindan
¢ok onemli bir katki sunabilir. Blokzincir teknolojisi ile olusturulan
helal blok zincirleri siirece katilan her paydas icin net avantajlar
saglayabilir.”

Tekafiil

Zorunlu ve ihtiyari olarak giinlik hayatta bir¢ok alanda
kullandigimiz sigortanin Islami prensiplere gore revize edilmis
hali tekafiil endiistrisidir. Blokzincir teknolojisi kullanilarak
tekafiil alanindaki hususlarin paydaslarla paylasilmasiyla seffaf ve
glivenilir bir sistem kurulabilir. Sistemin basindan sonuna kadar
olan siirec bilgisi veri yoluyla daginik deftere transfer edilip yaygin
olan aldatma ve aldanma sorunlarini ortadan kaldirmaya yardimci
olabilir. Blokzincir iizerinden akilli s6zlesmelerin kullanilmasiyla
sigorta sozlesmelerinin giivence altina alinmasi blokzincir tekafiil
sirketleri ve police sahipleri arasindaki bilgi akisini ve 6demeleri
basitlestirebilir. Akilli sozlesmelerle yiirttilen ortak bir defter
sayesinde tiim paydaslarla siire¢ izlenebilir bir hale getirilebilir hatta
esler arasi basit tekafiil sistemi olusturulabilir.”

Smart Sukuk

[70] Elasrag, Blockchain and Its Applications on Islamic Finance, 15.

[71] Hazik Mohamed - Hassnian Ali, Blockchain, Fintech, and Islamic Finance: Building
the Future in the New Islamic Digital Economy (Boston; Berlin: De|G PRESS, 2018).and
digital disruption has the potential to shrink the role and relevance of today’s banks, while
simultaneously creating better, faster, cheaper services that will be an essential part of
everyday life. This forward-looking book discusses the crucial innovation, structural and
institutional development for financial technologies (fintech
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Blokzincir ilizerinden akilli s6zlesmelerle olusturulmus sukuk
ihraglar Islami finans endiistrisi icin sermaye piyasalar1 yapisin
ciddi anlamda giiclendirecektir. Islami finansin en énemli sermaye
hareketlerini olusturan sukuk ihraglar1 bu teknoloji ile daha da
seffaf bir siirece kavusacak ve yatirimcilar ile ihrag sahipleri siirecin
paydasi olacak, ayni zamanda takipcisi konumuna geleceklerdir.
Akilli sukuk ihraclari, blokzincir teknolojisini kullanarak verimliligi
artirmaya, seffaflig1 saglamaya, maliyeti azaltmaya olanak saglamakla
birlikte kii¢lik-orta 6l¢ekli isletmelere, sosyal fayda projelerine, vakif
ve derneklere bu sistem {lizerinden kendi sukuk projelerini ihrag
etmeye olanak saglayacaktir.”

Sonug¢

Islami finans ilkeleri baglamindakripto parabirimlerinin ve ardinda
yatan teknolojisinin mevcut haliyle kabul edilemeyecegi, sistemin
Islami prensiplere gére revize edilerek kullanima alinmasinin gerekli
oldugu mevcutyayimlardan ve goriislerden anlasiimistir. islami finans
acisindan diinya o6rnekleriyle sistemin revize 6rnekleri mevcut olup
bu alanda ciddi ¢alismalarin yapildig1 gorilmiistiir. Sistemin daha
saghkli ve Islami prensiplere uygun ¢alisabilmesi icin 6ncelikle;

Islami finans bilgisine sahip teknik agidan da bu konuya hakim ve
saha tecriibesi olan insan degerinin yetistirilmesi gerekmektedir.
Islami finans agisindan kripto para birimleri ile ilgili en temel sorun
sistemin sadece BTC iizerinden okundugu, degerlendirmelerin de
bu para birimi iizerinden yapilmasidir. Dolayisi ile sistemin net
anlasilabilmesi ve bu konudaki firsat ve zorluklarin gortilebilmesi
icin daha biitlinctl bir bakis a¢isina ihtiyac¢ vardir.

Islami finans acgisindan kripto para birimlerinden daha ziyade
ardinda yatan teknolojinin ¢ok ciddi firsatlar1 oldugu goériilmiistiir.
Bu acidan blokzincir teknolojisinin ¢alisma alanlarinda oOnciil
kabul edilerek hareket edilmesi gerekmektedir. Getirisi tizerinden
degerlendirmelerden kag¢inip maslahat geregi daha faydaci olan
alanlar calismalarda incelenmelidir.

Islami finans agisindan sebepsiz zenginlesmeye imkan taninmamasi
icinkriptoparabirimlerininreelvarliklariizerindensistemlestirilmesi

[72] Adam Sa’ad Auwal, ‘Smart Sukuk Structure From Shari’ah Perspective: The Application
Of Mudarabah Smart Contract’ (Global Conference on Islamic Economics and Finance 2018,
Kuala Lumpur: International Research Centre of Islamic Economics and Finance (IRCIEF),
2018), 387-393, https://ircief.org.my/gcief2018/wp-content/uploads/2018/10/27.-Smart-
Sukuk-Structure-From-Shari%E2%80%99ah-Perspective-The-Application-Of-Mudarabah-
Smart-Contract.pdf.
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gerekmektedir. Mevcut uygulamalarda bunun 6érneginin var oldugu
anlasilmis ve daha da gesitlendirilmesi i¢in gerek tilkemizde gerekse
uluslararasi camiada calismalarin yapildigi anlasilmistir. Bu ytlizden
saglikli goriis ve degerlendirme yapilabilmesi i¢in sahanin ve giincel
gelismelerin daha yakindan takip edilmesi gerekmektedir.

Kripto para birimlerinin 6deme araci olarak degil daha ¢ok deger
biriktirme araci olarak kullanilmakta ve bu durumda ekonomik
acidan riskler tasimaktadir. Ciinkii kripto para birimleri yabanci
mengeli triinler oldugu icin tilkemizden ciddi bir sermaye ¢ikisina
kapi aralayacaktir. Bu ylizden kenz olarak sistemin kullanilmasindan
ziyade liretimi amaclayan ve yeni is olanaklarina imkan saglayacak
trunlerin gelistirilmesi gerekmektedir.

Kripto para birimlerinin tanimlanmasi, hukuki cercevede
sinirlarinin belirlenmesi ve kullanic1 kimlikleri agisindan seffafligi
temin edecek diizenlemelerin getirilmesi zorunluluktur. Insan
zihninin tiretimi olan bu iiriinlerin Islami bir perspektifte yeniden
revize edilerek ortaya konulmasi hem geleneksel finans agisindan
hem de Islam iktisadinin genel ilkeleri agisindan zorluklar ortadan
kaldiracak ve piyasada mevcut halinden ¢ok daha fazla kabul gérerek
insanlar tarafindan kullanilmasina imkan taniyacaktir.

Kapitalizmin en Onemli sistem saglayicis1 olarak goriilen
banka ve finansal araci kuruluslarin kripto para ile zayiflayacag:
ongoriilmektedir. Bu acidan finansin hakimiyetini elinde bulunduran
kapitalist giicleri alternatif olma ihtimalinden dolay1 tedirgin
etmektedir. Zayif devletler iizerinde para ve doviz araciligl ile
kurulan hakimiyetin zayiflatilmasina ve Miisliimanlarin birbirleri ile
olan ticari iligkilerine imkan saglayabilir. Bu da Miisliiman tilkelerin
avantajina olacaktir.

Islami finans agisindan bilgi ve tecriibenin olusturulmasi halinde
ciddi bir istihdam alani ve yatirim sektorii olusabilir. Miislimanlarin
diinyanin gelecek vizyonunda 6zellikle finans ve teknoloji alaninda
sz sahibi olmalarina, oyun kurucu pozisyonuna ge¢melerine imkan
taniyacaktir.
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Evaluation of Financial Products Based on Information
Technology in the Cantext of Islamic Finance Principles:
Example of Crypto Money and Blockchain

Res. Asst. Muhammet Yurtseven

Extended Abstract

Blockchain technology, which is expressed as one of the most
importantinventions in human history, and one of the mostimportant
products of this technology, maintains its effectiveness in the world
financial system as of 2020 and creates a serious presence in Islamic
finance publications. Along with this activity / increasing interest,
many discussions arise around the complexity and uncertainty
of Blockchain technology. The most important reflection of the
innovations that emerged in the field of digitalization in the 21
century manifests itself in the field of communication and finance.
The most obvious example of digital transformation in finance
is cryptocurrencies and blockchain technology. Along with the
technological developments, the change of the concept of money in
the historical process brought electronic and virtual currencies and
then crypto currencies to the agenda since 1980s, and block chain
technology, one of the most important technological infrastructures
of the future, has emerged. This product, which has a devastating (in
a completely changing direction) effect on the digitalization of the
financial field, is also used in law, politics, engineering, health, etc.
has shown its effect in many areas. Launched in 2008 as a means of
interpersonal payment, crypto money remained important in the
financial world, although it was not used as a means of payment,
mostly used as a means of value retention. When considered in terms
of the characteristics that it should carry in the historical process,
the concept of money, which we encounter concretely and abstractly,
has evolved in terms of its position of being static and dynamic by
going beyond being a tool of exchange. For example, gold, created as
a monetary coin, is a static payment tool, while silver, which is not
widely used today as a payment tool but remains valid, has changed
from static to dynamic form. While money, which was used with
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many different names and contents throughout history, was static as
of the period, it took on a dynamic format and reached more different
names and shapes.

Based on the asymmetric integration of the Islamic finance industry
to general finance products, it is seen that it is not indifferent to
the realities of the era in order to increase its performance in the
current conditions. The approaches of Islamic finance towards this
technology, on which the whole system is built on data transfer, and
solutions for its current problems have a value form that will allow
the benefit of all humanity. As of 2019, the general market volume
reaching 270 billion dollars, increasingly addressed in the Islamic
financial market and in the academic literature, brought up whether
the cryptocurrency instruments are compatible with the principles
of Islamic finance and made it necessary to address possible effects
and losses on Islamic finance.

In this study, analysis of virtual currency or cryptocurrencies
produced by distributed and decentralized blockchain method in
terms of Islamic finance principles will be discussed. Since this
analysis also requires evident and financial aspects, it is necessary
to reveal the cost and risk aspects. In our study, we will try to clarify
the issue by staying within the general framework rather than an in-
depth analysis.

Keywords: Blockchain, Money, Crypto Money, Digital Money,
Islamic Finance
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Para Olabilme Yéniiyle islam Hukuku A¢isindan Kripto
Para’

Dr. Ogr. Uyesi Alpaslan Alkis?

Giris

Insanlarin  énceleri ihtiyaclarini  karsllama amacina yonelik
yaptiklar1 ticari islemler tarih seriiveni icerisinde degisimlere
ugramistir. Ticari islemlerde kullanilan yéntemler ve dolayisiyla
para kavrami zamanla farklilasmis ve nihayetinde bilgisayar
teknolojisi sayesinde kripto para c¢esidi ticari piyasada adindan
soz ettirmeye baslamistir. Yayginlasan internet kullanimiyla daha
cok bilinir hale gelen sanal paralarin hukuki ve dini boyutlarinin
da arastirilmasina ihtiya¢ hasil olmustur. Bu sebeple ¢alismada
oncelikle islam hukukunun para kavramina yaklasimi ve kripto para
kavrami iizerinde durulduktan sonra kripto paranin islam hukuku
acisindan para olarak degerlendirilip degerlendirilemeyecegi hususu
aciklanmaya calisilacaktir.

1.Para

Insanhik tarihinde énemli bir islevi bulunan para, ortaya ciktigi
glinden bu yana sekil ve kullanim amaci agisindan farkli asamalardan
gecerek ve geliserek buglinkii boyutlara ulasmis durumdadir.
Onceden paranin iiretildigi madeniyle ilgili tartismalar yasanirken
cagimizda para elden ele dolasan somut bir madde olmaktan ¢ikarak
dijital ortamlarda iiretilen sanal bir tedaviil araci haline doniismiistiir.

1.1.Para Kavrami

Para, bir toplumda, herkes tarafindan ortak deger olciisii ve
miibadele araci olarak kabul edilen bir nesne (Orman, 2015:11)
seklinde tanimlanabildigi gibi, devletce bastirilan, lizerinde itibari
degeri yazili kagit veya metalden 6deme araci (TDK, 1989:2/1158;
Erdogan, 2013:467) veya bor¢ 6demede umumun kabul ettigi bir sey

[1] Bu ¢alisma, baska bir ¢alismamizdan 6zetlenerek hazirlanmistir. Bkz. Alpaslan Alkis,
“Islam Hukuku Agisindan Bitcoin ve Kripto Para Kahramanmaras Siitgii imam Universitesi
iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, C. 8, Sy. 2, s. 69-90.

[2] Kahramanmaras Siitcii imam Universitesi ilahiyat Fakiiltesi ORCID: 0000-0003-3401-
7073
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veya mal (Haseni, 1996:24) seklinde tanimlar yapilmaktadir. Paranin
herkes tarafindan kabul ediliyor olmasi 6nemli bir 6zelligidir. Bu
kabul edilme kendiliginden veya devlet zoruyla olabilir. Devletin
bir seyi para olarak kabul etmesi ve insanlarin da bunu kullanmasi
durumunda, o para olur (Orman, 2015:12; Samuelson, 1982:306).
Ancak yeni-klasik iktisatcilarin, bir nesnenin para olarak kabulii i¢in
devletce basilma zorunlulugu olmadigi, bankalarin, hatta 6zel ticari
kuruluslarin kendi paralarini ¢ikarabilecekleri goriisiinde olduklari
da ileri siirtilmektedir (Ates, 2014:132).

Bir seyin para vasfim1 kazanabilmesi i¢in ortak deger olciisi,
miibadele araci, tasarruf ve bor¢ 6deme vasitasi olma fonksiyonlarini
saglamasi gerekmektedir (Haseni, 1996:24-30; Orman, 2015:17-
18; Goziibenli, 1987:72). Bununla beraber klasik para teorisinde
ise, paranin sahip olmasi gereken, tasmabilirlik, dayaniklilik,
béliinebilirlik, homojenlik, taklit edilememek seklindeki bes nitelige
vurguda bulunulmaktadir (Orhan ve Erdogan, 2002:5-6). Bunlara
zaman bakimindan gelecegi 6n gérme, tasarruf ve hakimiyet araci
olma fonksiyonlarinin da eklenebildigi gorilmektedir (Dogan,
2018:228).

1.2. islam Hukukunda Para

Para liigatte, karsilik, tlicret, bedel, fiyat, deger, paha ve kiymet
anlamlarina gelmektedir (Feyy(mi, ty:485). Islim Hukuk
literatliriinde genis anlamda, “ticari bir miibadelede malin bedeli
konumunda olan ve insanin zimmetinde bor¢ olarak sabit olma
ozelligini tasiyan mallara para denir” (Serahsi, 1983:XIV/2; Ibnii’l-
Hiimam, 1316h:V/368; ibn Abidin, 1987:1V/165, 243; Mecelle,
md:152; Bilmen, 1986:9).

Her tiirlii misli mal bu tanimin kapsamina girer. Bu misli mallar
da, tedaviildeki paralarla 6lgiilen, tartilan ve sayilabilen birimleri
birbirine yakin yani bugilinkii ifadeyle standart dedigimiz mallardir.
Kiyemi mallar ise miibadelede satiik mal (mebi’) konumunda
olup semen ozelligi tasimazlar (ibn Abidin, 1987:1V/165, 243;
1984:11/63, 413).

Bankacihigin islam diinyasinda yayginlagmasiyla birlikte bazi Islam
hukukgulari da bir seyin para olabilmesi i¢in insanlarin miibadelesini
ve devletin kanun giiclinlin gerekli gormektedirler. Buna gore para,
devletin kabul ettigi 6deme aracidir. Zira devlet giicliyle desteklenen
ve miibadele araci olarak kabul edilen nesnelere giiven duyulmakta
ve bunlar para fonksiyonunu tam icra edebilmektedir (Haseni,
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1996:22; Keles, 1998:93).
1.3. Paranin Fonksiyonlari

a) Para bir miibadele aracidir Paralar revacta olduklari zaman
miibadele vasitasi olurlar. Paralarin revag¢ bulmasi ise, kirada bedel
olmasi, borglarin onunla 6denmesi ve aligveriste deger olmasiyladir
(Cessas, 1986:111/170; Serahsi, 1983:XIV/2; Samuelson, 1982:310;
Ergin, 1969:30; Orman, 1987:7; Haseni, 1989:30).

b) Para deger o6lciisiidiir. Bedel olma 06zelligi de paranin deger
Olclsiint ifade eder. Ayni ile bir degeri olmayan bir nesne ancak izafi
yont ile deger o6lciisii olur. Clinkli paranin bizatihi ayni yani sekli ve
ozl tiiketilmez. Onun degeriislem goriir. Deger mallarin kiymetlerinin
bilindigi 6l¢iidiir. Mallarin kiymetleri de para ile bilindiginden, para
mallarin degeri olmustur (Ibn Riisd, 1985:11/130; ibn Kayyim, ty:156;
Ergin, 1969:31; Haseni, 1989:31; Orman, 1987:7;0zcan, 1989:96).

c) Para 6deme aracidir. Miibadelede bedel olmasi, onun 6deme araci
oldugunu gosterir. Para bir miibadele vasitasi olmaksizin, hediyede
oldugu gibi tek tarafli bir 6deme araci da olabilmektedir (Serahsi,
1983:X1V/2; ibnii'l-Hiimam, 1316h:VI/259; Orman, 1987:7; Haseni,
1989:36; Ozcan, 1989:96).

d) Para deger saklama vasitasi yani tasarruf aracidir. Boylece para,
mevcut bir degerin zaman iginde, simdiden gelecege tasinmasini
ve saklanmasini miimkin kilmaktadir (Ergin, 1969:32; Samuelson,
1982:310; Orman, 1987:8; Haseni, 1989:32). Bu ozellige “Altin
ve giimiisii biriktirip Allah yolunda sarf etmeyenler” (K.Kerim,
Tevbe:9/34) ayetinde de isaret edilmektedir.

e) Paragelecegitahmin etme vasitasidir. Hesaplar paraile goriildigu
zaman ilerisi i¢cin tahminler yapilabilmektedir. Yani gelecege yonelik
ekonomik gelismelerde mali yapiy1 diizenleme aracidir (Orman,
1987:8).

f) Para, iktisat politikas1 aracidir. Giintimilizde para arzini
ayarlayarak iktisadi hayati diizenlemek veya etkilemek miimkiin
olabilmektedir (Orman, 1987:8).

2. Kripto (Sifre) Para

Kripto para, merkezi olmayan ve bireyler arasinda internet agi
tizerinden dogrudan kisiden kisiye (peer to peer) banka gibi aracilara
gerek duyulmadan transfer edilebilen dijital bir paradir. Bu sistemde
o6demeler bir finans kurumuna gitmeden dogrudan karsi tarafa
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gonderilmektedir.

AyricaKkripto para (cryptocurrency), sifreli para demektir. Sifre para
kavrami ise paranin yapim ve iletiminin kriptoloji (cryptography,
sifre bilimi) ile ve merkezi bir otoriteye ihtiyac duymaksizin
gerceklestirilebilecegine dayanan sistemi ifade etmektedir. Bu para
sifreli bir sekilde olusturulmakta ve paranin alinip satilmasi da ancak
sifre sayesinde miimkiin olabilmektedir. Dijital ortamda tiretilip yine
dijital ortamda islem gérmesi nedeniyle sanal para da denilmektedir
(Alpago, 2018:414; Dogan, 2018:237).

Kripto para ya da sanal para, Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
tarafindan “Bir merkez bankasi, kredi kurulusu ya da e-para
kurulusunca ihra¢ edilmemis, bazi durumlarda paraya alternatif
olarak kullanilabilen bir degerin dijital temsili” seklinde
tanimlanmistir (ECB, 2015:6). Bu tanim kripto paralarin arkasinda
herhangi bir devlet ya da resmi otorite bulunmasina dair bir zaruretin
On goriilmedigine isaret etmektedir (Dogan, 2018:235).

Sanal para ve elektronik para sik sik karistirilan, ancak anlamlari
farkli kavramlardir. Elektronik para banka hesaplamalarina
muhta¢ olmadan islemlerde paranin kiymetinin elektronik bigimde
teknik bir cihaza depo edilmesi, 6demelerde ise “hamiline yazil
bir senet” gibi kullanilmasidir. Odeme veya fon transferi bankalar
arasi odeme sistemlerinde elektronik sekilde gerceklestirmektedir.
Elektronik para, kagit paranin varliginin yaninda gelisen, elektronik
bicimde muhafazasi ve transferi esas kabul edilen, itibari kagit
paralarin temsili goriiniimiindedir. Elektronik paranin uygulama
bicimleri, debit kartlar, degeri depolanmis kartlar ve elektronik
nakittir. Degeri depolanmis kartlarda daha dnce ytliklenmis deger
ile islem yapilabilmektedir. Elektronik nakitin ¢ok sayida érnekleri
bulunmaktadir: E-cash, CyberCash, Netcash, Mondex, GeldKarte,
Proton, CASH, Netchex, Mini-Pay, Millicent gibi (Yiiksel, 2015:183-
190; Dogan, 2018:235).

Elektronik parada hesap birimi Euro, Dolar, Tiirk Liras1 gibi
geleneksel, yasal tedaviilii bulunan para birimleri olup sanal para
birimleri Linden Dolar, Bitcoin gibi sonradan icat edilen ve yasal
tedaviili bulunmayan para birimleridir. Elektronik para, onu ¢ikaran
disindakiler tarafindan kabul edilmekte, sanal para birimleri ise sanal
bir topluluk i¢inde kabul edilmektedir. Elektronik para yasal olarak
diizenlenmekte iken sanal para birimlerinin kanuni diizenlemesi
bulunmamaktadir. Elektronik paray1 yasal kuruluslar ¢ikarirken,
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sanal parayi finansal alanda olmayan ve kimligi belirsiz 6zel kisiler
cikarmaktadir. Elektronik paranin arzi sabittir, sanal parada ise
paranin arzi sabit olmayip onu ¢ikaranin kararina baghdir. Elektronik
paranin itibari degeri garanti edilmisken sanal parada garanti
edilmemistir. Elektronik para, denetim altindadir. Sanal parada ise
denetim yoktur (Ytksel, 2015:197).

2.1.Kriptoloji ve Blockchain Teknolojisi

Kriptoloji, dijital ortamdaki bilgilerin gizliligini, biitiinliigiini ve
glivenligini sifreleme sistemi ile saglamay1 amaglayan bir bilimdir. Bu
sistemde s0z konusu gizliligin etkin bir sekilde saglanmasi kullanilan
anahtarin uzunlugu ile yakindanilgilidir (Yilmaz, 2007:139-140; Ates,
2016:352). Sifreleme sistemi ile olusturulan sanal para, Blockchain
(blok-zincir) adi verilen dijital kayit sistemine kaydedilir ve boylece
kripto para iretilmis olur. Dijital kayit sistemi olan Blockchain’a
kripto paranin kiiresel islem defteri de denilmektedir. Blockchain
bir varlig1 1slak imzasiz ve elden ele gegirmeden giivenli sekilde
muhafaza ve transfer etmeyi saglayan, kendi kendini denetleyebilen
bir dijital deger ekosistemi olup sistemi kullanan tiim tyelerde
kayitlarin tamami blok zincirler halinde mevcuttur ve bu da tahrifata
kars1 6nemli bir giivence olarak goriilmektedir (Alpago, 2018; 414;
Dogan, 2018:236).

Blockchain teknolojisinde, her bir kullaniciya atanmis 6zel
bir anahtar ve diger tiim kullanicilarla paylasilan genel bir
anahtar kullanilir. Islem, sanal paray1 alacak olanin kendi genel
anahtarini paranin mevcut sahibine géndermesiyle baslar. Para bir
algoritmanin dijital imzasiyla transfer edilir. Genel anahtarlar, blok
zincirde saklanan sifrelenerek lretilmis adreslerdir. Her para bir
adres ile iliskilendirilir ve sifreli ekonomide her bir islem, basitce
sanal paranin bir adresten digerine degis-tokusudur. Islemler
izlenebilir olmasina ragmen, islemi yapan kisilerin kimligi sistemde
goriilmemektedir. Kimin para gonderdigi, parayr kimin aldig
bilinmemektedir. Bu gizlilik bazen yasadisi faaliyette rol oynamasina
da sebep olabilmektedir (Dogan, 2018:237; Turan, 2018:4).

2.2 Kripto Para Cesitleri

Gilintimiizde ¢ok sayida kripto para ¢esidi bulunmaktadir. Bunlarin
ilki ve en yaygini “Bitcoin” dir. Bitcoin disinda Ethereum, XRP, Bitcoin
Cash, Stellar, EOS, Litecoin, Cardano, Tether, Monero, TRON, Dash,
IOTA, Binance Coin, NEO, Ethereum Classic, NEM, Tezos, Zcash,
VeChain gibi farkl adlar altinda sayisi her giin degismekle beraber
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22 Nisan 2020 tarihli veriler itibariyle piyasada 2537 farkl kripto
para islem gormekte, bu kripto paralarin toplam piyasa degeri
205.424.029.615 ABD dolari olup giinliik islem hacmi 12 milyar ABD
dolaridir. Bitcoin ise kripto para piyasasinin %63,5’inii olusturmakta
ve yaklasik 130.479.548.476 milyar ABD dolar1 piyasa degerine

sahiptir (https://coinmarketcap.com, 2018;).

Bitcoin, dijital para birimleri konusunda yol gosterici olmus ve
bundan sonra iiretilen kripto paralar Bitcoin’den esinlendikleri i¢in
Alternatif Coin anlamina gelen “Altcoin” adi ile kategorize edilmistir.
Bualtcoinlerin ¢ok biiylik bir kisminin halihazirdakikripto parabirimi
sistemlerinden hicbir farki olmadigindan kripto para ekosistemi
tarafindan benimsenmemekte ve altcoin mezarligina gitmektedirler
(Ates, 2016:360; Alpago, 2018;414).

Bitcoin, bir kullanicidan digerine dogrudan iletilmesi miimkin
olan (peer to peer, eslerarasi) sifreleme yontemi ile kendi kontrold,
uygulamalari ve giivenligini saglayan sifre paranin (crypto currency)
ilk 6rnegi olan bir sanal para birimidir. ilk temellerinin atihgina dair
¢ok sayida iddia bulunmakla beraber itibari para sistemine alternatif
olarak gelistirilen ve yeni bir dijital para sistemi olan Bitcoin 2009
yilinda gercgek kimligi bilinmeyen Satoshi Nakamoto adini kullanan
bir kisi ya da grup tarafindan internette yayimlanan bir ¢alisma
“Bitcoin: Esler Arasi Elektronik Nakit Sistem, Kasim 2008” (https://
bitcoin.org, 2018) ile ilk kez tanitilmis ve kullanima agilmistir. Bitcoin
liretim sayis1 21 milyon adet ile sinirli olarak belirlenmistir. Bunun
18.340.037 milyon adedi 22 Nisan 2020 itibariyle kullanimdadir
(https://coinmarketcap.com, 2018). Bitcoin’in, 21,000,000 adetlik
lretim sinirina, Uretiminin devam etmesi halinde ancak 2040
yilinda ulasabilecegi oOngorilmektedir. Zira bitcoin, kapsamli
bilgisayar algoritmalariyla olusturulan, anahtar sifrelerden olustugu
ve yliksek islemci performansi gerektirdigi icin ¢ok kolay sekilde
liretilememekte ve araliksiz calisilmasi halinde her 10 dakikada 25
bitcoin tretilebildigi belirtilmektedir (S6nmez, 2014:8).

Bitcoin, klasik para birimleri ve O0deme sekilleri ile
karsilastirildiginda, merkezi bir otoriteye bagl olmamasi, P2P
teknolojisi ile islem yapmasi, dijital bir ortamda hazirlanmasi ve
kullanilmasi, arzinda bir limitin olmasi, bilgisayar algoritmalari
ile tasarlanan ¢ok kompleks bir iiriin olmasi, sinirhh bir kabul ve
kullanim alaninin bulunmasi, islemlerin onaylanmasinin yaklasik
10 dakika almasi, bitcoin hesaplarinin herhangi bir kamu ya da 6zel
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kurulusu tarafindan sigortalanmamasi gibi farkli temel 6zelliklere
sahip oldugu séylenmektedir (Sonmez, 2014:8). Ancak gercek para
birimlerinin bitcoin’e ¢evrilmesinin miimkiin olmasi ancak bitcoin’in
tekrar gercek para birimlerine ¢cevrilmesinin ise ancak bitcoin almak
isteyen biri olursa miimkiin olmasi ile sistemden tamamen ¢ikilmak
istendiginde likidite azlig1 nedeni ile bunun miimkiin olmayabilecek
olmasi da elestiri konusu olmaktadir (Yiiksel, 2015:203).

Bitcoin'in Avrupa Birligi'nin 2009/110 sayil Elektronik Para
Direktifindeki tanima uyup wuymadigi konusunda da cesitli
tartismalar olmakla beraber 2007/64 sayih Odeme Hizmetleri
Direktifi'nin de kapsamina girmedigi, Tiirk Hukukunda ise, 6493
sayili Kanun bakimindan bitcoin’in elektronik para tanimlamasinin
tlim kriterlerini saglamadigl belirtilmektedir (Yiiksel, 2015:207).
Diger yandan bir d6deme araci olabilmesi icin bitcoin’in ulusal
paralara olan bagimliliginin devam ettigi, yani degisimin ulusal
para cinsinden gerceklestigi, bu acidan kripto paranin gergek
anlamda bir para sayilamayacag ileri siiriilmektedir. Zira bitcoin
paranin temel fonksiyonlarinin tiimini eksiksiz bir sekilde
biinyesinde barindiramamakta ve ulusal paralar olmadan islemi
tamamlanamamaktadir (Alpago, 2018:424).

2.3.Kripto Paralarin Temel Ozellikleri

Kripto paralar madenci (mining, miner) denilen bilgisayar
kullanicilar1 tarafindan iiretilmektedir. Bunlar para olusturma
(mining)islemindeyogunislemcigiiclinesahipyazilimlarkullanmakta
ve cok iyi bilgisayar teknik bilgisine sahiptirler. Ozellikle hacker
saldirilari karsisinda hesaplarin korunmasi igin sifreleme ve giivenlik
Onlemlerinin en iist diizeyde alinmasi ayr1 bir énem arz etmektedir.
Herkes kripto para platformlarinda sanal para alip satabilmektedir.
Sanal para sahipleri ellerindeki paranin egeri yiikselince kar, degeri
diisiince zarar etmektedirler. Kripto paralar hem olusturucular1 ve
hem de mevduat sahipleri icin daha ¢ok mali bagimsizlik saglamakta,
herhangi bir kamu otoritesine vergi ve benzeri 6deme yapmadan
degerlendirebilmekte ve bu paralarin kabul edildigi sirketlerde mal
ve hizmet satin alabilmektedirler. Kripto paralarin kullanimi serbest
piyasa kurallarinin gecerliligi, engelsiz internet erisimi, vatandaslarin
egitimli olmasi1 gibi etkenlerden Onemli ol¢lide etkilemektedir
(Alpago, 2018;419-420).

Kripto para sisteminde gizlilik ve sifre en 6nemli ozelliktir.
Bu sistemde adresler arasindaki islemler halka aciktir ancak
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katilmcilarin  kimlikleri takma adlarla gizlenmistir. Kisilerin
kendilerine has sifreleri sayilar arasina gizlenmis haldedir. Boylece
katilimcilar goriilebildigi halde onlarin ciizdanlarina girisler ve gercek
kimliklerine ulasmak zorlastirilmis olur. Saticilar ve bitcoin tireticileri
sahip olduklar1 bitcoin miktarini kendi sifrelerini kullanarak transfer
eder. Boylelikle sanal paranin yeni sahibi kendi sifresini olusturarak
miilkiyeti ele gecirirler. Kripto paralarin sifrelerinin ¢alinmasi ve
hesabin hackerler tarafindan ele gecirilmesi konusu sanal paranin
en biiylk riskleri arasinda yer almaktadir. Sanal paranin giivenligini
saglayan tek sey sifredir. Bor¢lu ve alacakl arasinda yasal agidan
kimse kripto para kabul etmek zorunda degildir. Ciinkii yasalarda
sanal paranin statiisii ve bu paraile ilgili herhangi bir yasal diizenleme
bulunmamaktadir. Ozellikle, vergidairelerive kamukurumlaribu para
ile yapilacak 6demeleri heniiz kabul etmemektedir. Bu durum kripto
paralar icin belirsizlige ve spekiilasyonlara sebep olmaktadir. En
onemlisi de kripto para piyasasindaki dalgalanmalar her tirli kamu
miidahalesinden bagimsiz oldugundan kontrol edilememektedir.
Ayni sekilde tiiketici koruma kanuna da bu sistemdeki olas1 hak
ihlallerini kapsamamaktadir. Bu sanal kripto para birimleri ve tiirev
Urtinler para piyasasinda yeni olduklari icin zamanla katilimci orani
artikca bununla orantili olarak sorunlar ve riskleri de artacaktir. Bu
durumda bu sistemin karlilig1 yani sira biinyesinde ¢ok bilinmeyenli
riskler tasidig1 agik bir gercektir (Alpago, 2018;419-422).

Her sistemde oldugu gibi kripto para sisteminin sagladig1 avantajlar
ve dezavantaji bulunmaktadir. Bu baglamda, merkezi olmadig:
ve herhangi bir devlet ya da merkez bankasina bagh olmadig icin
bagimsiz olmasi, manipiilasyon veya enflasyondan etkilenmemesi,
dogrudan parayi kisi ya da kurum hesabina aktardigindan herhangi
bir araci kuruma ihtiya¢ duymamasi, bankalar vb. finansal aracilar
aradan cikarttigindan dolayi islem maliyetinin bulunmamasi, hizh ve
direkt transfer sistemi ile zamandan tasarruf saglanmasi, hesaplarin
tamamen gizliligi, baskalarinin tUg¢lnci kisi ve/veya kurumlarin
yazdig1 ya da koydugu kurallarin altinda olmaksizin ézgiirce islem
yapma imkaninin mevcudiyeti ve enflasyon riskinin olmamasi kripto
paranin avantajlar1 olarak goriilmektedir (S6nmez, 2014:11-12;
Alpago, 2018:425).

Ayrica, fiziki bir yonii olmayip sadece bir bilgisayar yazilimi ya da
kodu olmasi, denetim yapacak bir kurulusun ya da otoritenin olmayisi

denetim yetersizligi ve bundan dogabilecek riskleri beraberinde
getirmesi, arz edilen kripto para miktarinin sinirli olmasi nedeniyle
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paranin fonksiyonlarini gosterebilmesinin miimkiin olmamasi, para
arzini artiran ve para biitiinliigiinii saglayan “madencilik” sisteminin
slirdiiriilemez bir silahlanma yarisina yol acmasi, bir “muhasebe
birimi” olarak kullanilmasiin giicliigli, dagitilmis-defter sistemi
kullanilmasinin zorlugu, giinlik degeri hakkinda tam bir fikir
verilememesinin yatirimcilari i¢in ciddi fiyat riski tasimasi, dijital
formda olmasi nedeniyle ani kayiplara karsi savunmasiz olmasi, sanal
clizdanlarda yasanabilecek soygunlara ve internet korsanlarinin
ataklarina karsi acik olmasi, yapilan islemlerin geri dondiiriilemez
olmasindan dolay1 operasyonel hatalardan ya da koti niyetli
saticilarin suistimalinden kaynakl risklere de acik olmasi, anonim
olma o6zelliginin 6zellikle vergi kacgakgilari, silah tiiccarlari, kumar,
uyusturucu, ¢ocuk pornosu gibi yasadisi siteler iizerinde kontrolsiiz
ve limitsiz islem yapilmasini kolaylastirmasi gibi kripto paralarin ¢ok
saylda dezavantajlarinin da bulundugu ileri siiriilmektedir (Sénmez,
2014:11-12; Alpago, 2018:425).

3. islam Hukuku A¢isindan Kripto Para

Kripto para gelisen teknolojiyle beraber giindeme gelen ¢ok yeni
bir uygulama olup daha tam olarak gelisimini ve yayginlagmasini
tamamlayabilmis degildir. Bu sebeple kripto paranin gelecegiyle
ilgili birtakim belirsizlikler bulunmaktadir. Bu durum onunla ilgili
net karar verebilmeyi de zorlastirmaktadir. Ancak kisa zamanda
finans piyasasinda biiytlik islem hacimlerine ulasmasi ¢ogu insanin
dikkatini ve ilgisini cekmektedir. Bu nedenle kripto paranin mevcut
durumunun islam hukuku agisindan degerlendirilmesi elzem hale
gelmistir. Kripto para, piyasaya “para” olarak ¢iktig1 icin dncelikle
Islam hukukunun parayla ilgili sartlar1 baglaminda sonra ise Islam
hukukunun genel prensipleri, fikih usulii ve alisveris hiikiimleri
cercevesinde incelenmektedir.

Islam hukukunda mali miibadelelerin gecerli olabilmesi icin “Ey
iman edenler! Karsilikli rizaya dayanan ticaret disinda, mallarinizi
aranizda haksizlikla yemeyin” (Nis4, 4/29) ayeti dogrultusunda Islam
hukukgular: dncelikle akitlerde ikrah, hezil, garar ve zarar, cehalet,
gabin ve tagrir, galat, hile, haksiz sart (fasid sart) ve faiz gibi akdi
fasit kilan hususlarin bulunmamasi gerektigini belirtirler (Senhirfi,
1998:1V/126; Ceker, 2006:100-106; Apaydin, 1995:X11/417). Yine
mali konularda hukukun gézetilmesini istedigi;

a) malin revacta, dolasimda olmas;,
b) malin acik olmasi belirsizligin bulunmamas,
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¢) malin korunmasi,
d) malin isbaty,

e) adalet

seklindeki bes gayenin (Asir, 1996:250) gerceklesmesine 6zen
gosterilmesi gerekmektedir. Bu baglamda kripto paranin da burada
belirtilen akitlerin gecerlilik sartlarina ve hukukun gayelerine uygun
olmasi dncelikli sartlardandir.

Kripto para olan “Bitcoin” piyasaya ¢ikmasinin ardindan bitcoin’in
dini hitkmii Diyanet isleri Baskanlhig Din Isleri Yiiksek Kuruluna
sorulmus ve bunun tizerine Kurul bitcoinle ilgili olarak; “Kullanicilar
arasindadegisimyadakiymetolciistiolarak genel kabul goren, kaynagi
itibariyle kullanicilara giiven veren her tiirli paranin kullanimi
caizdir. Bu noktada 6nemli olan husus, para olarak bilinen degisim
aracinin kendi 6ziinde yani liretim seklinde, siiriim asamalarinda ve
muhataplik niteliginde biiylk belirsizlik (garar) igerip icermemesi,
bir aldatma (tagrir) araci olarak kullanilip kullanilmamasi ve belli bir
kesimin haksiz ve sebepsiz zenginlesmesine vesile olup-olmamasidir.
Son yillarda ortaya ¢ikan ve bir¢ok ¢esidi bulunan, dijital-kripto
paralardan her birini kullanmanin hiitkmiinii yukaridaki genel ilkeler
dogrultusunda degerlendirmek gerekir. Buna gore kendi 6zilinde
ciddi belirsizlikler tasiyan, aldanma ve aldatma riski ileri diizeyde
olan, dolayisiyla herhangi bir giivencesi bulunmayan ve kamuoyunda
saadet zinciri olarak bilinen uygulamalar gibi belirli kesimlerin
haksiz ve sebepsiz zenginlesmesine yol acan dijital kripto paralarin
kullanimi caiz degildir” (kurul.diyanet.gov.tr, 2018) mdiitalaasinda
bulunmustur.

Islam hukukg¢usu Hayreddin Karaman da konuyla ilgili gazetedeki
kose yazisinda Ozetle, kripto para arzinin sinirli olmasi nedeniyle
fiyatinin asir yiikseldigi, kimlik bilgilerinin gizliligi ve bir otoritenin
denetimi altinda bulunmayisindan yasa dis1 islemlere acik bir ortam
olusturmasi, para transferindeki tiim aracilar1 ortadan kaldirdigi
icin uyusturucu ve silah ticaretine kap1 araladig, vergi kacakeiligina
zemin olusturdugu, bunlari engelleyecek ve takip edebilecek herhangi
merkezi bir kurulusun bulunmadigi hususlarindan hareketle;
“Devletlerin tekelinde ve kontroliinde olan ¢ogu karsiliksiz paralar
bile biiylik haksiz kazanclara ve kayiplara alet oluyor iken bu sanal
paranin daha fazlasina alet olabilecegi apacik ortadadir. Doviz, altin
ve benzerlerine para yatirip fiyatlar1 ylikseldikge satmak suretiyle
para kazanmak fikih kurallarina gore caiz olsa da bir cesit stokguluk
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(kenz) oldugu, iliretime katilmayan paranin topluma da faydasi
bulunmadig1 i¢in takva sahibi miisliimanlarin tercih etmemeleri
gereken bir kazang yoludur. Sanal para alip satarak para kazanmak
ise yukarida aciklanan ozellikleri sebebiyle caiz degildir” (www.
yenisafak.com, 2018) demektedir.

Islam hukuku perspektifinden konuyu inceleyen arastirmacilardan
Sevki Ibrahim AllAm (www.dar-alifta.org, 2018) ve Miifti Faraz Adam
bitcoin’in heniiz gecerli bir para cesidi olarak kabul edilemeyecegini
(Adam, 2017:40-45), Servet Bayindir da bazi belirsizlikler ve riskler
nedeniyle bitcoin’e siipheyle yaklasmak gerektigini belirtmektedir.
Buna Kkarsilik Abdullah b. Muhammed b. Abdiilvehhab el-Akil ve
Charles Evans bitcoin’in kagit paralar gibi itibari degere sahip bir
para oldugu sdylemektedirler (Akil, 2018:24,53; Evans, 2015:7).
Hasan Dogan ise bitcoin ve kripto paranin ayni sey olmadigini,
bitcoin’e siipheyle bakilabilecegini ancak kripto paranin risklerinin
bertaraf edildikten sonra para olarak islem gorebilmesinin mimkiin
olabilecegini ifade etmektedir (Dogan, 2018:248).

Yine Abdullah b. Muhammed b. Abdiilvehhab el-AKkil, kripto
paranin temelinde yer alan madencilik islemi ile gerceklestirilecek
bir ise karsi lcret, 6diil taahhiidii ve vaadini ifade eden cuéle (Aydin,
1993:VIll/77) akdi arasinda bir benzerlik ileri stirerek kripto paranin
caiz oldugunu sdylemektedir. (Akil, 2018:41). islam hukukunda,
kacan bir hayvani yakalayacak kimseye veya bir hastay iyilestirecek
doktora licret vaad etme Ornekleri iizerinden izah edilen ciidle,
Hanefi mezhebine gore isi yapacak tarafin ve yapilacak isin sliresinin
bilinmemesi nedeniyle fasit kabul edilmektedir. Ancak Safii, Hanbeli
ve Malikl mezhepleri Y@suf suresi 72. ayeti ile akrep sokan kisiyi
iyilestirmek sartiyla okuyan sahabinin davranisinin Hz. Peygamber
tarafindan tasvip edilmesini (Buhari, Icare, 16; Miislim, Selam, 66)
delil getirerek ihtiya¢c sebebiyle cuileyi gecerli kabul etmislerdir.
Cualenin hukuken bor¢ dogurucu bigimde gecerli olabilmesi igin
taraflar, irade beyani, yapilacak is, verilecek ticret olmak iizere dort
ana unsurun bir arada bulunmasi gerekli goriilmektedir. Herkese
yonelik miikafat vaadinde de isi tamamlayan kimsenin belirlenen
licrete hak kazanacagl kabul edilmektedir (Aydin, 1993:VIII/78;
Kahveci, 2015:98-99).

Abdullah el-Akil’e gore, bitcoin madenciligi de aslinda yapanin
karsiliginda miikafatelde ettigi belirli bir eylemdir ve bu da siiren mali
islemlerin elektronik para agina ¢ok kisa siire icinde kaydedilmesidir.
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Bahsi gecen islem bu agidan bir tiir cudle akdi gibi kabul edilebilir.
Nitekim cudle, mubah olmak kaydiyla isverenin istedigi bir isin,
mechul olsa dahi yapilmasi veya ona bir stireligine hizmet edilmesi
karsiliginda isverenin belirledigi licrettir Buna gore, teknik bilgisiyle
uzun emek sonunda dijital ortamda bitcoin elde eden insanin bu
paraya (6diile) sahip olmas1 miimkiindiir (Akil, 2018:41-42).

Yapilan aciklamalarda bitcoin’in risklerine ve suiistimallere
acik yonlerine dikkat cekilmektedir. Bu riskler bulundugu siirece
kripto paralara siipheyle yaklasmak dogru olabilir. Ancak kripto
paranin, para olma vasiflarini saglamasi1 durumunda gecerli bir para
olarak kabul edilmesi miimkiin olabilecektir. Rusya ve Venezuela
gibi devletlerin degerli varliklara endeksli kripto para tedaviile
cikarmalari, Tirkiye’de bu ydnde calismalar baslatildigina dair
haberler, gelecekte kripto paralarin tedaviil edeceginin isaretleridir.
Dolayisiyla kripto para hakkinda ileri stiriilen risklerin bertaraf
edilmesi yani “garar” bulunmamasi durumunda kripto paranin
hukuken para kabul edilmesinde bir sakinca goriilmemektedir.

3.1.islam Hukuku Agisindan Kripto Parada Bulunmasi Gereken
Ozellikler

Kripto paralarin, Islam hukuku agisindan para olarak kabul
edilebilmesi icin asagidaki hususlarin géz 6niinde bulundurulmasi
kaginilmazdir.

3.1.1.Hukukun Gayelerine Uygunluk

Mali konularda hukukun gayelerinin gozetilmesi gerektigi (Asir,
1996:250) agiklanmisti. Bu sebeple kripto paralarin bu gayelere
uygunlugu sorgulanmaktadir. Hukuk, paranin revacta yani dolasimda
olmasini dngérmektedir. Para mesru yolla, miimkiin oldugu kadar
insanlarin elinde dolasimda olmalidir. Paranin bize aidiyeti acik ve
kesin olmalidir. Ancak kripto paralarin bu sartlar1 saglamasinda
sorunlar yasanmaktadir. Zira kripto para her yerde islem
gormemekte, herkes tarafindan kabul edilmemekte ve tamamen
sifreli oldugu icin bize ait oldugunu ispatlayabilmemiz imkansizdir.
Sifreyi kaybettigimiz takdirde parayr da kaybetmekteyiz ve bunu
kimin aldigini bilmedigimiz gibi bu paranin bize ait oldugunun da
hicbir ispati bulunmamakta ve geri dondiirillememektedir.

3.1.2.Para Vasfi Sartlarina Uygunluk

Kripto paranin, islam hukuku agisindan para olarak kabul edilip
edilemeyecegi oncelikli olarak tartisiimaktadir. Islam hukukunda bir
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seyin para olarak islem gorebilmesi icin onun miibadele araci, deger
Olclsii, 6deme ve tasarruf vasitasi olarak tedaviilde olmasi gerektigi
bilinen bir husustur (Cessas, 1986:111/170; Serahsi, 1983:X1V/2; ibn
Kayyim, ty:156; [bni’l-Himam, 1316h:VI/259; Ergin, 1969:30-32;
Haseni, 1989:30-31).

Esasen kullanicilar arasinda miibadele ve bir deger tespit araci
olarak giiven veren paralarin kullaniminin caiz oldugu (kurul.
diyanet.gov.tr, 2018) belirtilmektedir. Ancak Miifti Faraz Adam gibi
kimi arastirmacilar kripto paralar1 bir mal olarak gérmeyip, alinip
satilabilen bir sey kabul etmemekte ve Islam hukukunun mesru
gormedigi kurgusal bir yatirim oldugunuileri siirmektedirler. Bunlara
gore, kripto paralarin maddi anlamda alinip satilmamasi, miilkiyete
konu olmasi bakimindan biiyiik problem teskil ettigi, bu sebeple
kripto paralarin somut bir servete veya milkiyete dayanmamasindan
hareketle fonksiyonu ve yarar1 bastan tartismali oldugu, bagimsiz
bir 6l¢iilebilir degeri olmadigy, istikrar vasfini yitirdigi, kanuni deger
tasimadigl, para olduguna dair ciddi siipheler bulundugu, icerdigi
risklerin, sebep ve amaclarini yok ettigi, miibadele araci olarak
kullanilmasina mesruiyet saglayacak bir 6rf de bulunmadigindan
dolay1 para olarak kabul edilemeyecegi belirtilmektedir. Ancak
kripto paralarin gelecekte yayginlasmasi ve genel kabul gérmesi,
istikrara kavusup makul cerceveye oturtulmasi durumunda farkl
yaklasilabilecegi de ifade edilmektedir (Adam, 2017:40-45).

Kripto paralarla ilgili olumsuz goriislere karsilik Abdullah
b. Muhammed b. Abdiilvehhab el-Akil ve Charles Evans gibi
arastirmacilarda, kripto paranin aynen kagit paralar gibi degere
sahip oldugunu tedaviildeki diger paralardan bir farki bulunmadigini
buna karsilik kripto paranin karsiliginin olmadigi iddiasi ile bunlarin
gayri mesru ve kullaniminin da haram oldugu iddialarina karsi
¢ikarak bunlarin gegerli bir delil sunamadiklarini belirtirler. Bunlara
gore, kagit paralar da, itibari deger ifade eder ve diinyadaki para
birimlerinin ka¢inin ne kadar karsiliginin oldugu, hatta bazilarinin
karsiliginin olup olmadig1 da bilinmemektedir. Ayrica bugiin merkez
bankalarinin para basmalarinin limitinin olmadigi, hatta bu durumun
pek ¢ok iilkede hiper enflasyona neden oldugu bilinmektedir. Yine
kripto paralarin transfer edilebilir ve dijital anlamda da olsa temsil
kabiliyetini haiz bir nitelik arz ettigini ileri siiriilerek, bunlarin
ticarette kullanilabilir, depolanabilir, geri alinabilir bir varlik
oldugunu bu nedenle kripto paralarin dijital bir sermaye oldugunu
soylemektedirler (Akil, 2018:24,53; Evans, 2015:7).
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3.1.3.Paranin Devlet Otoritesince Kabulii

Paranin fonksiyonlarim1 icra edebilmesi insanlarin kabuli ve
devletin tanimasi énemlidir. Islam hukuk¢ularindan HallaAfin bir
seyin para olabilmesi icin onda insanlarin miibadelesini ve devletin
kanun giicint aradig1 ve bu yaklasimin bir¢ok hukukg¢u tarafindan
da kabul edildigi nakledilmektedir (Keles, 1998:93). Kripto paralar,
devlet veya genel otorite giivencesi yoksunlugu nedeniyle ciddi
elestirilere maruz kalmaktadirlar bundan dolay: da kripto paralarin,
para politikasi araci olarak da kullanilamayacag1 vurgulanmaktadir
(Adam, 2017:45-46)

Kripto paralarin devlet gibi muteber bir otorite tarafindan tedaviile
sokulmamasindan dolayr mesru olmadig1 iddiasina karsi, bir
nesnenin para olarak kabuliinde devletce basilma zorunlulugunun
bulunmadigl, 6nemli olanin halkin kabul ve kullanimi oldugu
glinlimiiz iktisatcillarinca vurgulanmaktadir. Bununla beraber
Rusya ve Venezuela tarafindan tedaviile sokulmus kripto paralarin
oldugu gorilmektedir. Dolayisiyla tizerinde belirsizlik bulundugu
ileri siirtilemeyen, hem de bir devlet veya bir muteber otoritenin
teminatini tekeffiil ettigi kripto bir paranin kullanimi, tabii olarak
mesruiyetzeminiyakalayacagi 6ne siirtilmektedir (Dogan, 2018:248).

Para olma vasfinin devletin kabuliine baglanmasi meselesi
tartismali olmakla beraber teknolojinin gelisimiyle beraber
gliniimiizde parasal islemlerin ¢ok fonksiyonel hale gelmesi ve
handikaplarinin da ¢ogalmasi insanlar arasindaki anlasmazliklarin
hukuki ¢6ziimiinde, kanun giiciinii dolayisiyla devletin para olarak
kabuliini elzem kilmaktadir. Glinlimiizde hukuk sistemlerinin ¢ogu
kripto parayla ilgili yasal diizenleme yapmadigindan inanlar magdur
olabilmekte ve hak arayisinda bulunamamaktadirlar. Bir seyin para
olmasinda devletin kabuliine ihtiya¢ olmasa da hak arayisi agisindan
hukuki diizenleme zorunluluktur.

3.1.4.Akdin Sihhat Sartlarina Uygunluk

IslAm hukuku agisindan ikrah (zorlama), hezil (ciddiyetsizlik),
garar (belirsizlik) ve zarar, cehalet (bilinmezlik), gabin (aldanma)
ve tagrir (aldatma), galat (hata), hile, haksiz sart (fasid sart) ve faiz
gibi hususlar akitlerde bulunmamalidir aksi halde mali islemler
gecersiz hale gelmektedir (Senhiri, 1998:1V/126; Ceker, 2006:100-
106; Apaydin, 1995:X11/417). Bu sebeple kripto para islemlerinde bu
durumlara dikkat edilmesi gerekmektedir. Bu sartlara riayet edilmesi
ayni zamanda taraflarin zarara ugramalarini da 6nleyecektir. Bunlar
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icerisinden garar, cehalet, gabin ve tagrir, hile bulunmamasi hususlari
kripto para islemlerinde daha ¢ok 6n plana ¢ikmaktadir.

Garar, tehlike, risk demek olup kesin olmayan, stipheli ve ihtimalli
bir husus tizerine akit yapmaktir. Fakihler, garariceren satisinin sahih
olmadig1 iizerinde ittifak etmislerdir (Zihayli, 1989:V/300; Ceker,
2006:104; Donmez, 1996:X111/366). Cehalet, bilinmezlik anlamina
gelir ve satilan malin, cins, nevi veya miktari ile satis bedelinin cins,
meblag ve vadesinin bilinmemesi demektir (Donmez, 1993:VII/221-
222; Dondiiren, 1993:125). Gabin, akitlerde deger yontinden farklilik
ve denksizliknedeniyle aldanma, tagririse cesitlitesvik ve gozboyama
vasitalarini kullanarak esyayir oldugundan baska tirli goésterme
yoluyla aldatma manalarinda kullanilmaktadir (Hammad, 1996:99,
328. Ziihayli, 1989:V/164). Hile de hukukta, bir kimseyi istenen
yonde bir irade beyaninda bulundurmak i¢in onda yanlis bir kanaat
uyandirarak veya mevcut bulunan hatali fikrin devamini saglayarak
yaniltmay1 ifade etmektedir (Kose, 1998:XVIII/28). Islam Hukuku,
hukuki ve ticari muamele sahasinda, riskli islemlerden, belirsizlikten,
aldanma ve aldatmadan uzak durarak insanlarin birbirlerine karsi
tam manasiyla diiriist davranmalarini ve giivenmelerini istemistir.
Hz. Peygamberin “Bizi aldatan bizden degildir” (Miislim, “Iman”, 164;
Ibn Mace, “Ticaret”, 36; Ebli David, “Biiy(”, 50; Tirmizi, “Biiyd”, 74)
emrinde oldugu gibi hicbir aldatmay1 dogru bulmamistir.

Bu baglamda Misir Bagmiiftiisii Sevki Ibrahim Allam, kripto
paralarin piyasa dengesi ve emek anlayisina zarar verdigini, kripto
para kullanicilarinin hukuki korumadan yoksun oldugunu, ilgili
mercilerin etkisiz birakildigini, 6l¢ii, deger ve bozma islemlerinin
hile, kandirma ve aldatmaya acik oldugunu, kripto para kullaniminin
gerek bireyler gerekse devletlere yonelik biiytik tehlikeler tasidigini,
bunun da “zarar vermek ve zarara zararla karsilik vermek caiz
degildir” (Mecelle, md.19) hukuk ilkesine aykirilik teskil ettigini
soyleyerek kripto para kullaniminin caiz olmadigini ifade etmektedir
(www.dar-alifta.org, 2018).

Tim bunlara ragmen akdin sihhatini bozacak hususlarin yasal
diizenlemeler ve devlet kontroliiyle giderilebilecegi hatta kripto
paralarin piyasalardaki dolar gibi bazi paralarin hakimiyetini
kirabilecegi, para islemi ve transferlerinde yeni bir alternatif
sistemi olusacag ifade edilmektedir. Boylece kripto para sisteminin,
bankacilik sistemini zamanla kisitlayacak ve belki kismen de olsa
tasfiye edebilecegi diisiiniilmektedir. Biitiin bunlarin disinda kripto
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paranin belki de en 6nemli tarafi faiz uygulamasinin bulunmamasidir.
Cinkidl kripto para degisimi yapilamamaktadir. Kripto para
alinabilmekte ama satis1 neredeyse imkansizdir. Kripto parayla
sadece dijital ortamda mal alisverisi yapilabilmektedir (Evans,
2015:4-7) Faizin Islam ekonomik sisteminin en énemli kirmiz ¢izgisi
oldugu dikkate alindiginda, bu durum, kripto paralarin mesruiyeti
icin en onemli belirleyici 6zelligi haline gelmesi miimkiindiir (Dogan,
2018:246).

3.1.5.Engellenemez Risklerin Bulunmamasi

Mifti Faraz Adam, kripto paralarin, sifreli iiretilmesi ve muhatabin
bilinmemesi nedeniyle, gilivenlik, teknolojik, kara para aklama,
kaybolma, data ve islem hatasi, aracilik hizmeti, mevzuat, yapisal
deflasyon, rekabet, olciilebilirlik, tekel ve likidite riskleri gibi ¢ok
ciddi riskler tasidigini bunun da paranin tedaviil, seffaflik, malin
korunmasi ve adil paylasim anlayisina ters diistiigiinti soylemektedir
(Adam, 2017:34-39)

Islam hukukc¢usu Hayreddin Karaman da birtakim risklere dikkat
cekerek, spekiilasyonlara acik kripto paralardaki ani yiikselis
ve disiislerin meydana getirdigi giivensizlik ve magduriyetlerin
olustugunu, tedaviile silireni, kurucusu, sorumlusu, merkezi,
hatta sistemin kendisi belli olmayan, denetimsiz kripto paralarin
kontrolsiiz bicimde suglara alet olabilecegini hatta uyusturucu,
silah vs. tiiccarlarina imkanlar saglayabilecegini belirtmektedir
(www.yenisafak.com, 2018). Ancak kripto paralarla ilgili olarak
sug gelirlerinin, kara paranin aklanmasi ve teroérizmin finansmani
gibi konularda diizenleme gerektiren genis bir tartisma alani
bulunmaktadir. Ozellikle de islemlerin gercek kimliklerle degil dijital
sanal kimliklerle yapiliyor olmasi, biiyiik bir tehdit olusturmaktadir.
Bucercevede diinyada ve tilkemizde kripto paralarlailgi yasal zeminin
olusturulmasi ve denetlenmesi gerekmektedir. Yalniz iilkelerin bunu
tek basina yapabilmesi de su an i¢in zor goriinmektedir. Zira kripto
para sistemi merkeziyetciligi pesinen reddettigi icin el koymaya
veya taraflar arasinda transferi engellemeye miisait degildir (Dogan,
2018:239).

Kripto paranin sifreli olarak dijital ortamda internet ag1 lizerinden
islem gormesi nedeniyle 6nemli risklerinden biri de internete erisim
engelinin bulunmasidir. internete erisim olmayan bir noktadan veya
mevcut internet imkaninin bir sekilde ortadan kalkmasi halinde
kullanici ile hesabi/kripto parasi arasindaki iliski kopmaktadir.
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Kripto hesaptan gerceklestirilen islemlerin geri alinamamasi,
hesabin kaybolma riskleri de kripto paralar hakkinda ciddi giiven
sorunlari olusturmaktadir. Bu ¢ercevede kripto paralarin saklandigi
ana bilgisayarlarin sabit disklerinin beklenmedik bicimde bozulmasi
ve veri kayb1 yasamasi, viriis ve benzeri saldirilara maruz kalmasi
da hukuki ve teknik problemler ortaya cikarmaktadir (Dogan,
2018:239).

3.1.6.Sebepsiz Zenginlesmeye Yol Acmama

Kripto paralarin haksiz ve sebepsiz zenginlesmeye alet
olabilecegine dikkat ¢ekilmekte ve her ne kadar doviz alim satimi
gibi yontemlerle para kazanmak mesru ise de stokculuk (kenz)
kapsaminda degerlendirilebilecek biriktirmenin burada da gecerli
oldugu, iretime katilmayan paranin topluma yarar saglamayacagi
ve takva sahibi Miisliimanlarin tercih etmemeleri gereken bir kazang
yolu oldugu belirtilmektedir. Béylece Islami finansin hedeflerine
uymayan, reel ekonomiye, mal-hizmet liretimi ve istihdama katkida
bulunmayan, saadet zinciri gibi bir manzaranin ortaya ¢ikmasina
sebebiyet veren, bazi insanlarin magduriyetlerine, bazi insanlarin
haksiz ve sebepsiz zenginlesmesine yol acan dijital kripto (sanal)
paralarin kullanimina, alinip satilmasindan kazang¢ saglanmasinin
caiz olmayacagi ifade edilmektedir (kurul.diyanet.gov.tr, 2018; www.
yenisafak.com, 2018; Adam, 2017:44).

Ancak doéviz, altin ve benzerlerine para yatirmak ve fiyatlari
arttifinda bunlar1 satmak ve bdylece para kazanmak zaten caiz
goriildiiglinden kripto paranin da ddéviz, altin ve benzeri yatirim
araclarinin tiimii gibi spekiilasyona acik olmasi miimkiin oldugundan
bunun da haram olarak nitelendirilmesi dogru bulunmamaktadir.

Sonug¢

Kripto para konusunda hukuki alt yap1 eksikliginin bulunmasi ve
somut bir varliga dayanmamasi gibi bazi belirsizlikler bulunmakla
beraber devlet tarafindan para olarak taninmamis olmasi nedeniyle
de iktisadi piyasada heniiz miibadele araci ve deger 6lciisii vasiflarina
tam olarak ulasamamistir. Ancak Rusya ve Venezuela gibi devletler
tarafindan bir varliga dayali olarak kripto para tedaviil etmeleri,
Tiirkiye’de de bu yonde calismalar oldugu yoniindeki haberler
gelecekte kripto parayla ilgili yeni gelismeler olmasinin muhtemel
oldugunu gostermektedir. Kripto paranin durumuyla ilgili ulasilan
neticeler ise sunlardir.
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1-Islam hukukunda faiz, garar, gabin ve tagrir yasag1 gibi haksiz
kazang yollarinin engellenmesi, zarar verilmemesi ve adaletin
saglanmasi yoniinde iktisadi hayata yonelik genel diizenlemeler
bulunmaktadir.

2-Bir seyin para olabilmesi icin ortak deger 6l¢iisii ve miibadele
arac1 vasfim1 kazanmasi gerekir. Para vasfin1 kazanma insanlarin
kabuliiyle gerceklesir. Zira tarihte devlet otoritesinin olmadig:
toplumlarda para fonksiyonlarinmi gerceklestiren bircok madde para
olarak tedaviil etmistir. Bu sebeple bir seyin para 6zelligine sahip
olmasinda devletin kabulii sart olmamakla beraber ortaya ¢cikabilecek
anlasmazliklarin ¢6ziimii ve haklarin korunmasi i¢cin giiniimiizde
devletin kabuli elzemdir. Clinkii ¢cagimizda finans islemleri kiigiik
toplumlar arasinda degil kiiresel boyutta cereyan etmektedir.

3-Teorik olarak kripto paralar insanlar tarafindan miibadele araci
ve deger 6l¢ii birimi olarak kabul edildigi takdirde aynen kagit paralar
gibi para olma o6zelligine kavusurlar ve tiim para fonksiyonlarina
sahip olabilirler. Teknolojik gelismeler dogrultusunda ihtiyaclara
gore ekonomik hayatimiza yeni para veya ¢deme, transfer, tasarruf
enstriimanlarinin girmesi miimkiinddr.

4-Kripto paralarla ilgili birtakim riskler bulunmaktadir. Risk her
zaman ve her para i¢in miimkiindiir. Savas dénemlerinde altinda
dahi risklerin bas gosterdigi bir vakiadir. Bu nedenle risklerin
varlig1 bir seyin para vasfini yok etmez. Devletler yapacaklari yasal
diizenlemelerle bu risklere karsi tedbir almalidirlar. Yalniz kripto
paralar icin uluslararasi diizeyde yasal diizenlemelere ihtiyac
bulunmaktadir.

5-Kripto para ile Bitcoin birbirine karistirillmamalidir. Bitcoin bir
kripto paradir ama kendine has 6zellikleri bulunmaktadir. Bitcoin’in
kontrol edilememe, gizlilik, belirsizlik, giivensizlik gibi biinyesinde
¢ok ciddi riskler barindirmaktadir ve bu risklerin izalesi bitcoin
6zelinde ¢ok miimkiin de goriilmemektedir. Bu yiiksek “garar”
durumu da biiyilik zararlara yol acabilecegi icin simdilik bitcoin’e
karsi mesafeli durulmahdir.

6-Devletler ve izin verilmis kuruluslar da kripto para tedaviile
sokabilirler. Bu baglamda kripto paralarin bir devlet ya da otoritenin
glivencesi altinda olmadig1 iddias1 temelinde yiikselen gayri
mesruluk yargisi bu nedenle ¢ok yerinde bir elestiri degildir. Zira su
an Rusya'nin Ethrium, Venezuela’'nin Petro ismiyle kripto paralari
bulunmaktadir. Ileride Tiirkiye’de bir varhiga endeksli kripto para
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tedaviil etmesi muhtemeldir.

7-Birtakim riskler nedeniyle kripto paralarin tiimden mesru
olmadig1 gibi bir hiikiim verilmemelidir. Bazi menfi durumlar
tabi ki goz ardi edilemez. Ancak kripto para sistemi, aslinda 1slah
edilebilecek menfi yonlerinden dolay1 yok farz edilmemelidir. Zira
gelecekte bu eksiklikler giderilmek ve hukuki altyap1 olusturulmak
suretiyle ¢cok sayida kripto para tedaviil edebilir.
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Crypto Money with Ability of Being Money in Terms of
Islamic Law

Asts. Prof. Alpaslan Alkis

Extended Abstract

Money as a concept has changed throughout history, depending
on needs and advances in technology. Goods, gold, silver, banknotes,
electronic money have all played the role of money. The birth of
blockchain technology gave rise to an innovative, decentralised
peer to peer payment system called Bitcoin. The transactions are
realizing peer-to-peer network system and the cost of transaction is
almost nothing. On the other hand Bitcoin inholds some of problems
stemming from its uncontrollable features by any authority such
as government, central banks etc. This article will try to address
the subject from an Islamic law perspective by comparing different
approaches. the associated risks with Bitcoin, the Magasid al-Sharia
framework are considered to determine whether Bitcoin fulfils the
[slamic ideals of an Islamic economic function. Bitcoin is further
assessed in terms of the principles of Islamic moral economy

For something considered to be money, it must gain the common
value measure and the instrument of exchange. The qualification
of being money takes place with the acceptance of people. Because,
many items that perform money functions have been treated as
Money in societies where there is no state authority in history. For
this reason, although the acceptance of the state is not necessary for
something to have the feature of money, the acceptance of the state
is essential for the resolution of the conflicts that may arise and for
protection of the rights. Because, in our age, financial transactions
take place globally, not among small societies.

In terms of Islamic law, it is permissible to use any kind of money,
which is generally accepted as a measure of exchange or value among
users, and which gives trust to users by its source. The important
point at this point is whether the exchange tool known as money
contains its own uncertainty in its essence, in the form of production,
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release stages and interlocutor, whether it is used as a means of
deception and a certain section enriches unfairly and without reason.
In this respect, the judgment of using each of seceral digital-crypto
currencies that has emerged in recent years should be evaluated in
accordance with the general principles above. Accordingly, caution
should be taken against digital money practices, which have serious
uncertainties in their core, with a high risk of deception and thus lead
to unfair and unjust enrichment of certain groups that do not have
any security.

Although there are some uncertainties such as the lack of legal
infrastructure in crypto money and it is not based on a tangible
asset, it has not yet fully reached the exchange instrument and value
measurement characteristics in the economic market.

However, cryptocurrency circulation based on an asset by some
states and the news reporting exercises towards this direction also
in Turkey indicates that there are likely to be new developments
regarding crypto money in the future.

Theoretically, if crypto currencies are accepted as exchange tool
and value measurement unit by people, they will have the feature
of being money just like paper money and they can have all money
functions. In line with the technological developments, it is possible
to enter new money or payment, transfer, savings instruments into
our economic life according to the needs.

There are a number of risks associated with cryptocurrencies.
Risk is possible at any time and for all money. The existence of risks
does not destroy the quality of something for being money. Due to a
number of risks, no provision should be made that cryptocurrencies
are not completely legitimate. Of course, some negative situations
cannot be ignored. However, the crypto currency system should not
be supposed to be disregarded because of its negative aspects that
can be improved. Because, many crypto currencies can be circulated
by eliminating these deficiencies and creating a legal infrastructure
in the future.

Keywords: [slamic law, Money, Electronic currency, Digital money,
Crypto currency, Blockchain, Bitcoin.
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islam Hukukuna Gére Kripto Paralar: Bitcoin Ornegi’

Furkan Shaban?

Giris

Insanlar ihtiya¢c duyduklari mal ve hizmetlere ulasmak icin en fazla
kullandiklar vasita paradir. Bu ylizden hukuk diizeninin ve hukuki
istikrarinin bozulmamasi icin paranin, belirsizlikten uzak, kesin
ve glvenilir olmasi elzemdir. Bitcoin, dijital/sanal bir degeri ifade
eder. Glinlimiiz para sistemine alternatif, merkezi olmayan bir para
sistemi ve para ¢esidi iddiasindadir. Bitcoin’in mevcut durumunun
iyice kavranmasi ve elde edilen bilgiler cer¢evesinde para olma
durumunun ne oldugunun bilinmesi énem arz etmektedir. iktisat ve
ticari hayatin igindeki insanlar ve ilgili kurumlar bu tiir para birimini
olumlu veya olumsuz kabullerine gore iktisadi hayatta kullanip
kullanmama karar1 verebileceklerdir.

Genel olarak Kripto Para Birimi (KPB) hakkinda ve 6zel olarak
Bitcoin hakkinda iktisadi a¢idan bircok c¢alisma yapilmis ve
yapillmaya devam edilmektedir. Bu ¢alismalardan yola ¢ikarak
Bitcoin’in ¢alisma sisteminin, faydalarinin ve risklerine deginmeden
once genel bir cerceve olusturmasi bakimindan Islam hukuku
ile ilgili fetva kurumlarimin ve Islam hukukgularinin Bitcoin
hakkindaki goriislerine yer vermek gerekirse ii¢ yaklasimin oldugu
goriilmektedir.®> Bunlardan biri olumsuz yaklasimdir. Bu gorisi
savunanlar Bitcoin’in barindirdigi risklerden ve o6zellikle devlet
nezdinde yasal olmamasini ve sistemin bir¢ok risk icermesinden
dolayi caiz gormemektedirler. Konu hakkinda ilk fetva kurulu olarak
goriisiinii beyan eden Tiirkiye Din Isleri Yiiksek Kurulu* bu gruba

[1] Buyaz “Islam Hukukuna Gore Kripto Para Biriminin Para Olma Keyfiyeti: Bitcoin Ornegi”
isimli yliksek lisans tezimden yararlanilarak hazirlanmistir.

[2] Doktora Ogrencisi, Bursa Uludag Universitesi Temel Islam Bilimleri islam Hukuku
Anabilim Dali, furkann.s@hotmail.com.

[3] Yaklasimlar tablo seklinde verilmistir. Bkz. Ek 1.

[4] “DinisleriYiiksek Kurulu: Bitcoin uygun degildir”, 28.11.2017, https://www.ensonhaber.
com/din-isleri-bitcoin-caiz-degildir-dedi.html; “Dijital kripto paralarin kullaniminin dini
hiikmii nedir?”, Din isleri Yiiksek Kurulu Baskanhgi, (04.04.2020), https://kurul.diyanet.gov.
tr/Karar-Mutalaa-Cevap /38212 /dijital-kriptoparalarin-kullaniminin-dini-hukmu-nedir-.
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girmektedir. Tespit edebildigimiz kadariyla Misir Fetva Kurulu,®
Filistin Fetva Kurulu,® Biiyiik Britanya ve Kuzey Irlanda Birlesik
Kralhigindaki “Wifaqul Ulema” Fetva Kurulu’, Giiney Afrika’nin
“Mejlisul Ulema” Fetva Kurulu,® Deoband Merkezli “Darul Iftaa-
Darul Uloom” Fetva Kurulu,’gibi fetva kurumlari Ali Muhyiddin el-
Karadagi'® ve Hayrettin Karaman'! gibi giiniimiiz islam hukukcular
bu goriisii benimsemektedir. Ikinci yaklasim olumlu yaklasimdir
ki, bu yaklasimin taraftarlari, Bitcoin’in avantajlarini 6n planda
tutmakta, glinlimiiz para sisteminin ¢ikmazlari icin bir ¢éziim yolu
olabilecegini 6ngormekte ve sistemin barindirdigi risklerin zamanla
diizelebilecegini ifade etmektedirler. Bitcoin’'in bazi1 sirketler
tarafindan 6deme araci olarak kabul edilmesi ve devletlerin bu konu
hakkinda diizenlemeler yaptiklar1 malumdur. Bu acidan bakildiginda
Bitcoin’in veya diger KPB gelecekte devletler ve insanlarin geneli
tarafindan kabuliiniin ihtimal dahilinde oldugu diisiiniilmektedir.
Bu gorisii savunanlardan bazilari sunlardir; Giiney Afrika’nin “Darul
Uloom Zakariyya” Kurulu,'?Monzer Kahf,'*Miifti Faraz Adam!* Taha
Karaan,'® Abdullah b. Muhammed b. Abdiilvehhab el-Akil,** Halid
Abdiilmiinim er-Rifai'’ ve Siileyman Kaya?®.

[5] Farah Tawfeek, “Egypt’s Dar al-Iftaa deems Bitcoin currency as forbidden in Islam”,
01.01.2018, https://egyptindependent.com/egypts-dar-al-iftaa-deems-bitcoin-currency-
forbidden-islam/.

[6] Daru Al-Ifta’ Al-Falasteeniyya, 14.12.2017, http://www.darifta.org/majles2014/
showfile/show.php?id=289.

[71 Amjad Mohammed, “Cryptocurrency: OneCoin, Bitcoin”, (04.04.2020), https://www.
wifaqululama.co.uk/onecoin/; “Cryptocurrency: OneCoin, Bitcoin”, (04.04.2020), https://
www.wifaqululama.co.uk/images/Fatwa/wifag-onecoin.pdf.

[8] Maijlisul Ulama, “Bitcoin Is Not Currency”, 16.01.2018, http://www.themajlis.info/21923/
bitcoin-not-currency.

[9] ayer.

[10]  Ali Mubhyittin Al-Karadagi, ss. 1-10, (04.04.2020), http://iefpedia.com/arab/wp-
content/uploads/2018/05/Bitcoin-ali.quradaghi.pdf.

[11] Hayrettin Karaman, “Sanal para (bitcoin, bitpara)”, 30.11.2017, https://www.yenisafak.
com/yazarlar/hayrettinkaraman/sanal-para-bitcoin-bitpara-2041314.

[12] Ziyaad Mahomed, Mohamad Shamsher, “Crypto Mania: The Shariah Verdicts”, 2017,
s. 35, https://www.inceif.org/archive/wp-content/uploads/2018/04/Crypto-Mania-The-
Shariah-Verdicts.pdf.

[13] Monzer Kahf, “Fatwa on Bitcoin”, (04.04.2020), http://lightuponlight.com/blog/fatwa-
on-bitcoin-by-monzer-kahf/.

[14] Mufti Faraz Adam, “Bitcoin: Shariah Compliant?”, Yazili, Amanah Finance Cocultancy,
(04.04.2020), http://darulfigh.com/wp-content/uploads/2017/08/Research-Paper-on-
Bitcoin-Mufti-Faraz-Adam.pdf.

[15] Mahomed, Shamsher, “Crypto Mania: The Shariah Verdicts”, s. 35.

[16] Abdullah b. Muhammed b. Abdiilvehhab el-Akil, “el-Ahkamu’l-Fikhiyyetii’l-Muteallika
bi’'l-Amelati’l-Elektruniyye (Bitcoin)”, Yazili, Suudi Arabistan: el-Memleketu’l-Arabiyyetii’s-
Sufidiyye Vezaretii't-Ta'lim el-Camiatii’l-Islamiyye bi’l-Medineti’l-Miinevvere, (04.04.2020),
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2018/01/Bitcoin4.pdf.

[17] http://iswy.co/e25b8c, (04.04.2020).

[18] Siileyman Kaya, “Kripto Para Birimleri ve Fikhi Acidan Degerlendirilmesi”, Sakarya: islam
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Ugiincii yaklasim ise Bitcoin hakkinda yasal bir duruma sahip olana
ve ciddi risklerinin giderilmesine kadar temkinli davranilmasi yani
tevakkuf halinde olunmasinin daha isabetli olacagidir. Clinkii Bitcoin
sisteminde yapilanislemlerin gelecegi net degildir. Hakkinda olumsuz
diizenleme getirilmesi ile ona yapilan yatirimlarin bosa gidebilecegi,
yanlis yapilan islemler hakkinda basvurulacak merciin olmamasi gibi
nedenler bu goriisiin dayanaklarindan sadece birkacidir. Bu goriiste
olanlar ise “Darul Ihsan” Fetva Kurulu,' Ebu Gudde?®® ve Malezya’'nin
“Uluslararas1 Seriat Islami Finans Arastirma Akademisi’nin catisi
altinda olan “Islami Finans Bilgi Merkezi”dir.?!

Boyle giincel ve ihtilafli bir konuya Miisliimanlarin tavri ne
olmali sorusuna cevap niteliginde c¢alismalarin 6nemli oldugu
kanaatindeyiz. Bitcoin sisteminin biitiini hakkinda genis kapsaml
calismalar gerektirdigi icin (altyapisi olan Blockchain, madencilik
gibi) sadece Bitcoin’in IslAm hukukuna gére para olma durumu
hakkinda tespitedebildigimiz literattirii géz 6niinde bulundurarak bir
sonuca varilmaya c¢alisilacaktir. Calisma li¢c ana boliimden meydana
gelmektedir. Ilk ana bashgimizda IslAim’a gére paranin ne oldugu
sorusuna cevap aranmaktadir. Ikinci béliimde ise Bitcoin’in fayda ve
risklerine deginilmekte, son boéliimde ise Bitcoin, {slam hukukunun
bir¢ok acisindan degerlendirmeye tabi tutulmaktadir.

I. islam Hukukunda Para
A. Paranin Tanimi ve Cesitleri

Genel olarak para, miibadele?’ ve deger ol¢lisii*® araci olan, bazi
tanimlarda da devletge bastirilan?®, insanlarin geneli tarafindan
kullanilan her sey olarak tanimlanmaktadir.?® islam dininde

Ekonomisi ve Finansi Uygulama ve Arastirma Merkezi, (04.04.2020), https://www.isefam.
sakarya.edu.tr/wp-content/uploads/2018/01/Kripto-Para-Birimleri-ve-f%C4%B1Kkhi-
A%C3%A7%C4%B1dan-De%C4%9Ferlendirilmesi_son.pdf.

[19] “Trading in Bitcoins and crypto-currencies”, (04.04.2020), https://www.darulihsan.
com/index.php/business/item/7517-trading-in-bitcoins-and-crypto-currencies.

[20] Mahomed, Shamsher, “Crypto Mania: The Shariah Verdicts”, s. 36.

[21]  Norbik idris, “Cryptocurrency, Blockchain& DLT: Underlying technology, benefits
& risks.”, (Yazill), International Islamic University Malezya, (04.04.2020), https://ifikr.isra.
my/library/viewer2/10112; Wan Muhamad Hasni, “Islamic Finance and the Blockchain
Revolution”, (Yazili), Malezya, (04.04.2020), https://ifikr.isra.my/library/viewer2/10111.
[22] Walter Teessier Newlyn, Theory Of Money, 2. bs., London: Oxford University Press, 1971,
s. 4.

[23] Sadun Aren, Istihdam Para ve Iktisadi Politika, 7. bs., Ankara: Savas Yayinlari, 1984, s. 95.
[24] Lugman Nurhisam, “Bitcoin: Islamic Law Perspective”, Qudus International Journal of
Islamic Studies, c. 5, sy. 2 (2017), s. 86.

[25] ilker Parasiz, Para Teorisi ve Politikasi, 3. bs., Bursa: Ezgi Yayinlari, 2012, s. 5; ilker
Parasiz, Para Ekonomisi, 1. bs., Ankara: Dogan Yayinlari, 1978, s. 14.
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para hakkinda kesin/6zel bir kurali veya sarti olmadigi; mahalli
geleneklere 6nem verip?® dine uygun olmayan yonlerini diizelttigi
goriiliir. Nitekim Hz. Peygamber Efendimizin®®) yasadigi donemde
Bizansllarin dinar1 ve Sasanilerin dirhemi para olarak kullanilmis,
yeni para basimina gidilmemistir.?” Abbasi Halifesi Abdilmelik b.
Mervan déneminde ilk Islam parasi basilmistir. Ilerleyen dénemlerde
Islam devletleri cesitli cografyalara genisledikce cogunlukla altin ve
glimiisten olmak lzere dinar, dirhem ve fels gibi hammaddeleri
farkl olan ytlizlerce metal para (sikke) birimini kullanmislardir.

I[slam devletlerinin hiikiim siirdiigii dénemlere bakildiginda
feslerin para olarak kullanilmaya baslanilmasiyla Islam hukukculari,
paranin “asli” (dogasi itibariyle semen vasfina sahip olmasi) ve
“1stilahi” (dogasi itibariyle degil icra ettigi islevler bakimindan ve
hakkinda orf olmasi?® ile semen vasfina sahip olmasi) olarak ikili
ayirima gitmislerdir.?® Nakdeyn olarak isimlendirilen altin ve giimiis,
asli para tiri iginde yer almistir®® Diger para tiri olan istilahi
para ile altin ve glimiisiin disindaki madenleri (felsler, emtia para,
kagit para vb.) kapsayan para cesitleri kastedilmistir.! Onemli olan
para olarak kullanilmak istenilen seyin paranin fonksiyonlarini icra
etmesi ve insanlar tarafindan kabul gorerek orfiin® olusmasidir
ki, bu da bir siire¢ ile meydana gelmektedir. Devlet tarafindan
paranin basilmasi ve kanunlastirilmasi ile bu siire¢ otomatik olarak
baslamakta ve boylece 6rf meydana gelmektedir.?® Felsler bir donem
devlet kontrolii disinda insanlar tarafindan kullanildig1 icin “6zel
para” olarak da goriilebilir.

[26] Muhammad Hamidullah, Isldm Peygamberi, cev. Salih Tug, 5. bs., istanbul: irfan
Yayinlari, 1990, c. 2, s. 985.

[27] auyer.

[28] Semsii'l-eimme EbG Bekir Muhammed b. Ahmed Serahsi, Mebsiit, ed. Mustafa Cevat
AKksit, 3. bs., Istanbul: Glimiisev Yayinlari, 2015, c. 12,s. 312.

[29] age,c.12,s.313.

[30]  Goziibenli Besir, Islam’da Para ve Fonksiyonlari, (Doktora Tezi), Erzurum: Atatiirk
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 1986, s. 96.

[31] auyer.

[32] Serahsi, Mebstit, c. 12, ss. 312-13.

[33] Muhammed Taqi Usmani, “An Introduction to Islamic Finance”, s. 17, (04.04.2020),
https://muftitaqiusmani.com/en/books/PDF/An%20Introduction%20T0%20Islamic%20
Finance/An_Introduction%20_to_Islamic_Finance.pdf.
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ISLAM HUKUNDA PARA CESITLERI
(Dinar) (Dirhem) (Ozel Paralar)
QALT]N QELSLER

GUMUS

Sekil 1. 1: islAm Hukukunda Para Cesitleri ve Asli ve Istilahi Para Ayirimi

Osmanli Devleti'nin son doéneminde kagit para olan kdime
kullanilmis, sonrasinda kapitalizmin gelismesiyle kendi diisiince
diinyalarina uygun olan para ¢esitleri ortaya ¢ikmistir. Buna 6rnek
su para cesitleri verilebilir: karsilikli ve karsiliksiz basilan kdgit
para; bankalarin gelisimi ile kaydi para ve elektronik para ve son
donemlerde iktisadin teknolojik gelismelerle sekillenmesi ile dijital
para, sanal para ve KPB. Bunlarin disinda tartismali olsa bile Bitcoin’e
benzetildigi i¢in bir diger para ¢esidini de zikretmekte fayda var. O
da kullanimi kanun ile engellenemeyen, yasal diizenlemesinin ve
arzinin devlet tarafindan kontrol edilemeyen ézel paradir.3* Boyle
bir para ¢esidi fikri Fredrich Hayek’in “Denationalizm Money” adli
eserinde ilk kez dile getirilmistir. Para arz1 iizerindeki hiikiimet
kontroliiniin tiimiiyle kaldirilmasi ve merkez bankalar: tarafindan
basilan ulusal para biriminin yerine hiikiimetin kontrolli olmaksizin
bankalar gibi 6zel kurumlarin para basmalar ile paralar arasinda
olusacak rekabetin en iyi paranin ortaya cikmasina neden olacagi
tezine dayanir. Boylece para arzi lizerindeki devlet tekelciliginin
aksine 6zel kurumlar tarafindan paranin tedaviil edilmesine imkan
saglanmasi gerektigini ifade etmektedir.*®

B. Paramin Ozellikleri ve Fonksiyonlari

Islam hukukunda paranin ézellikleri ve fonksiyonlan iktisattaki
bilgilerle bir¢cok a¢idan paralel olduklar1 goriiliir. Nitekim paranin
genel ozellikleri; sinirlt olmasi, béliinebilir olmasi, tasinabilir olmasi,
dayanikli olmasi, taninabilir olmasidir. Aslf fonksiyonlari deger 6l¢tisti,

[34] Mehmet Siddik Yurtcicek, Hukuki Acidan Elektronik Para, (Doktora Tezi), Istanbul:
Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2012, ss. 113-14.

[35] Breat Weber, “Bitcoin and the Legitimacy Crisis of Money”, Cambridge Journal of
Economics, 03.2015, s. 1, https://www.researchgate.net/publication/270889701_Bitcoin_
and_the_legitimacy_crisis_of_money.
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miibadele araci, tasarruf aract olmasidir. Giiniimiizde paralarin bir
diger fonksiyonu iktisat politika aract olmasidir. Bu fonksiyonlar
i¢ icedir ve birbirini tamamlamaktadir. Biitiin fonksiyonlarin icra
edilmesi i¢in paranin degerinin istikrarli olmasi ¢ok 6nemlidir,3¢ aksi
takdirde degeri istikrarsiz oldugu igin ticaret malina déniisiir.?” islam
hukukcular: mallarin degerinin tespiti ancak degerinin bilinecegi ve
istikrarli olan bir parayla gerceklesecegini vurgulamaktadirlar.

.Boliinebilirlik .Deger Olgiisii
Paranin .Tagmabilirlik Paranin .Miibadele
Ozellikleri  WIEETIN Fonksiyonlar: [§ECETglig
.Tamnabilirlik .iktisat Politika

-Degerinin
Istikrarh
Olmasi

Sekil 1. 2: Paranin Ozellikleri ve Fonksiyonlari
C. Paranin Unsurlan

Islam hukukuna goére parada bulunmasi gereken unsurlar;
mtitekavvim olmasi (deger ifade etmesi) ve semen vasfina sahip
olmasidir. Buna gore parada bulunmamasi gereken unsurlar
gayri miitekavvim mal, ma’dum, meghul, garar-cehalet ve kumar
ozellikleridir.

1. Parada Bulunmasi Gerekn Unsurlar

Sekil 1. 3. 1: Parada Bulunmasi Gereken Unsurlar
[36] Nihat Falay, Ibni Haldun’un Iktisadi Gériisleri, istanbul: Giiryay Matbaacilik, 1978, s. 37.

[37] ibn Kayyim El-Cevziyye, I'lamii’l-Muvakkiin an Rabbi’l-Alemin, Kahire: Daru’l-Kutubi’l-
Hadisiyye, 1969, c. 2, s. 132.
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Isldam hukukuna gére “miitekavvim” mal yasal ve mali degeri olan
her seyi kapsar. Hukuki islemlerde, akitlerin gecerli olmasinin
bir sarti akdin konusu olan malin miitekavvim olmasidir.3®8 Bu
cercevede paranin miitekavvim olmasi gerekir. Mal kavrami igine
menfaatin girip girmedigi hususu da, fiziki varlig1 olmayanin deger
ifade edip etmedigine 151k tutacagi icin zikredilmesi 6nemlidir. Hanefi
mezhebinde malin unsurlari, biriktirilebilmesi ve elde edilmesinin
miimkiin olmasi olarak belirlendigi icin fiziki bir varligi olmayan
menfaat, mal kavraminda yer almaz. Cumhur ise kisinin malin
kendisine sahip olunmasiyla menfaatine de sahip olacagindan dolay1
menfaatin malin i¢ine girdigini ifade etmektedirler.?

Semen, satim akdinde satis bedelini ifade ederken mutlak olarak
zikredildiginde tedaviildeki para anlaminda kullanilir.** Para,
“semeniyyet vasfi” ile iki onemli islev kazanir. Birincisi mallar icin
bagimsiz bir deger standardi olmasidir ki, fiyatlar da buna gore
belirlenmektedir. Bir baska ifadeyle paranin asil gayesi, hi¢bir kistas
ve endekse bagli olmaksizin ve etkilenmeksizin alisverislerin adil bir
sekilde gerceklestirmektir. Paranin bagimsiz deger 6l¢iitii olmasinin
en 6nemli etkenlerinden biri paranin degerinin istikrarli olmasi ve
yaygin bir sekilde kabul gérmesidir. Eger paranin degeri istikrarh
olmayip belirsizlik icerirse o zaman deger o6lciitii ve miibadele araci
fonksiyonlarini icra edemez. Bir seyin kendisi istikrarli ve dengeli
olmazsa o seyin istikrar ve denge saglamasi diisiintiilemez. Paranin
semeniyyetvasfiile kazandigiikinciislevise hesap birimi olmasidir. Bu
iki vasfina haiz olan para, mal ve hizmetlerin fiyatlarinin belirlenmesi
ve borclarin kaydedilmesi icin temel referans ve o6lciit olur. Ayrica
semeniyyet vasfi ticari mallar ile paranin farki belirlemektedir. Iste
bu iki vasfi layikiyla gerceklestiren her sey para olabilir. Asli olarak
bu vasiflara sahip olan altin ve giimiisiin disindakiler de, bu vasiflara
sahip olduklarinda para olarak kullanilabilir.

2. Parada Bulunmamasi Gereken Unsurlar

Hukuken mesru bir miibadele araci olmasi icin paranin gayri
mititekavvim mal olmasi gibi olumlu, ma’dum, garar, cehalet ve kumar
gibi olumsuz unsurlart bulundurmamasi gerekir.**

[38] Hocaeminefendizade Ali Haydar Efendi, Diirerti’l-Hiikkdm Serhu Mecelleti’l-Ahkam, 1.
bs., Istanbul: Diyanet isler Bagkanlig), 2016, c. 1, s. 306.

[39] Hasan Hacak, “Mal”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (DIA), Ankara: Tiirkiye
Diyanet Vakfi Islam Arastirmalar Merkezi (ISAM), 2003, c. 27, ss. 461-62.

[40] Besir Goziibenli, “Semen”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (DIA), istanbul:
Tiirkiye Diyanet Vakfi islam Arastirmalar Merkezi (ISAM), 2009, c. 36, s. 465.

[41] Sudais Asif, “The Halal and Haram Aspect of Cryptocurrencies in Islam”, Journal of
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Miibadele araci olarak kullanilan paranin, miitekavvim olmasi igin
Islam hukuku bakimindan mesru ve mubah bir madde olmasi veya bu
nitelikteki bir maddeden tiretilmis olmasi gerekir. Ayni sekilde para
olarak kullanilacak nesnenin de mevcut olmasi, madum olmamasi
elzemdir. Ayrica bir akde konu olan bir mal veya paranin hukuki
istikrar1 bozmayacak sekilde meghul/belirsizlik icermemesi sarttir.*?
Bununla birlikte paranin kendisinde (islevinde), kazanilmasinda ve
calisma sisteminde garar ve cehalet igermesi, paraya ve otomatik
olarak hukuki islemlere ve hukuki istikrara olan giiveni sarsacagi
icin paranin bu o6zelliklerden arindirilmis olmasi énemlidir. Haksiz
kazanglarin ve beklenmedik hak kayiplarinin énlenmesi, akitlerde
bilinmezligin giderilmesi, aciklik ve giivenligin saglanmasini
amaclayan kumar yasaginin®®* da tedaviildeki bir parada olmamasi
icin degerinde asir1 degismeler olmamasini gerekli kilar.

D. Mekasidu's-Seri'a A¢isindan Mal ve Para

Islam’in mali konularda gézettigi baslica hukuki maksatlar; revag
(dolasim), vuzuhluk (islemlerde agiklik ), koruma, ispat edilebilirlik ve
adaleti saglamak gibi gayelerdir.*

Insanlarin ¢ogunlugu tarafindan bir malin ya da paranin mesru yolla
tedaviilii ve insanlar arasinda birinden digerine bir gli¢liik olmayacak
sekilde gecisinin saglanmasi reva¢c olma o6zelligini ifade eder.
Vuzuhluk (acgiklik) ise hukuki islem konusu olan mal ve bedellerinin
nitelik, miktar gibi acilardan belirlenmis ve bilinebilir olmasi
yaninda islemle elde edilmek istenen amacin belirlenmis olmasi ve
lizerinde akit yapilan konunun bu amaci gercgeklestirmeye uygun
olmasidir. Mal ve paranin kaybolmasinin, telef olmasinin énlenmesi
ve hicbir bedel 6denmeksizin haksiz bir sekilde malin baska birisine
gecmesinin engellenmesi mallarin korunmasi kapsamindadir. Malin,
miilkiin ve paranin haksiz kazang ile kazanilmamasinin dayanagi
ise adalet ilkesidir. Bunun gerceklesmesi icin iktisat sisteminin
adalet ilkesine dayanmasi ve kimsenin haksiz bir sekilde baska
birisinin hakkini almamasini saglayan bir para sisteminin olmasi
onemlidir. Ispat 6zelligi de malin ve paranin herhangi bir tehlike ve
tereddiit icermeyecek sekilde sahibine kesin olarak ulasmasi ve elde

Islamic Banking and Finance, c. 35, sy. 2 (2018), ss. 93-95.

[42] Ibrahim Kafi Dénmez, “Cehalet”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (DIA),
Istanbul: Tiirkiye Diyanet Vafki Islam Arastirmalar Merkezi (ISAM), 1993, c. 7, ss. 221-22.

[43] Ali Bardakoglu, “Kumar”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (DIA), Ankara:
Tiirkiye Diyanet Vakfi islam Arastirmalar Merkezi (ISAM), 2002, c. 26, ss. 364-65.

[44] Muhammed Tahir bin Asur, Isldm Hukuk Felsefesi: Gaye Problemi Mekdsidu’s-Seri’ati’l-
Islamiyye, gev. Vecdi Akyiiz, Mehmet Erdogan, 2. bs., 1987: iz Yaymcilik, ty., ss. 250-61.
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edilmesidir.

Halose Knxang/ Kayba

ik f‘ﬁfw""“ e Igtemlirde Agkiiiik Muhafsza Edifmesi Ishermlird Kesin Olmas

Neden Olmamas

Sekil 1. 4: Mekasidu’s-Seri‘a Agisindan Mal ve Para
Il. Kripto Para Birimi ve Bitcoin

KPB hakkinda ise farkli tanimlar yapilmakla birlikte hakkinda genel
olarak su tanim yapilabilir: “Devletin yasal olarak kabul ettigi sisteme
alternatif esler arast (P2P) olarak transferi yapilabilen; herhangi
bir merkeze bagh olmaksizin takas icin kullanilabilen; kriptografiye
dayalt bir mekanizma ile ¢alistigr icin giivenilir olan ve yasal olma
veya olmama imkanina sahip bir degerin dijital temsilini ifade eden
ve oOzel para olabilme potansiyeline sahip olan seydir.”*> Tanimin
zihinlerimizde daha net ve anlasilir olmasi agisindan dijital, sanal,
elektronik ve kripto para hakkinda kavramlari bilmek énemlidir.*

KPB’nin ilk 6rnegi olan Bitcoin, devlet veya resmi bir kurum
tarafindan desteklenmeyen, transferlerinin giivenligini saglanmasi
icin Uiretiminde kriptoloji kullanilan, altyapisi Blockchain’e dayanan,
dijital/sanal para olup aract olmaksizin kisiler arasi 6deme
sistemi sunmaktadir. Bitcoin ac¢ik kaynak kodlu yazilimlardan
olusmaktadir.*” Bu o0zellikler ademi merkeziyetci uygulamalar
olarak adlandirilan yeni bir yazilim tiirii olusturmak icin bir baslangic¢
noktasini saglamaktadir.”®  Bitcoin’in altyapisi olan Blockchain
ve calisma sistemi (madencilik? vs.) hakkinda detaylica bilginin

[45] Furkan Shaban, [sldm Hukukuna Gére Kripto Para Biriminin Para Olma Keyfiyeti: Bitcoin
Ornegi, (Yiiksek Lisans Tezi), Bursa: Bursa Uludag Universitesi, 2019, s. 21.

[46] Sanalalemleirtibatlolan paralar, en genel dijital para kavramiyla, dijital olarak bir degeri
temsil eden varliklar diye belirtilmektedir. Dijital para birimleri iginde itibari para cinsinden
tanimlananlara elektronik para érnek gosterilebilir. itibari para cinsinden olmayanlara ise
Sanal Para Birimi (SPB) denir. SPB ise itibari paraya cevrilebilen ve cevrilemeyen (sadece sanal
oyunlarda kullanilabilen) cesitleri mevcuttur. Cevrilebilen para birimleri ise kendi i¢inde
merkezi ve merkezi olmayanlar seklinde ikiye ayrilir. Merkezi olmayan ve dogrulama sistemi
olarak sifre bilimini kullananlara da Kripto Para Birimi denmektedir. (Betiil Uzer, Sanal Para
Birimleri, (Uzmanlk Yeterlilik Tezi), Ankara: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Odeme
Sistemleri Genel Midiirliigt, 2017, ss. 13-14.)

[47] Andreas M. Antonopoulos, Mastering Bitcoin, ed. Mike Loukides, Allyson MacDonald,
Sebastopol: O’Reilly Media, 2010, s. 330.

[48] Siraj Raval, Decentralized Applications - Harnessing Bitcoin’s Blockchain Technology, ed.
Tim McGovern, 1. bs., Amerika: O'Reilly Media, 2016, ss. 1-3.

[49] Madencilik islemleri: 1- Yeni islemler tiim digiimlere duyurulur. 2- Her bir diigim
yeni islemleri bir bloga toplar. 3- Her bir diigiim kendi blogu i¢in is kanit1 olusturmaya ¢alisir.
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verilmesi®® makalenin konusunu asacagindan dolay1 Bitcoin’in para
olarak sayilmasina etki eden fayda ve risklerinin bahsedilmesiyle
yetinilecektir.

A. Bitcoin'in Faydalari ve Riskleri
1. Faydalan

Dijital/sanal bir para birimi olarak Bitcoin’in kullanicilarina ve
ekonomik hayata bir¢cok fayda saglayacag: ileri siiriilmektedir.
Faydalar, hizli iletisim kolayligi, islem bilgilerinin kesinligi, dtistik
maliyet, cifte harcama ve sahte para basiminin 6nlenmesi seklinde
siralanmaktadir.

Bitcoin’de ortalama her on dakikada bir islemini bloga eklenmekte
ve islemin sonunda defter-i kebirde islemler yayimlanmaktadir.!
Onay ve mutabakat siireclerinin hizi biiylik hacim transferleri i¢in
daha c¢ok fayda sagladigy, fakat kiiclik hacimlerin transferinde hizl
sayllmamaktadir.®? Ayrica Bitcoin’de yapilan islemler yapildiginda
Blok zincirinde kaydedilerek kesinlik kazanir, fakat bu islemin geri
doniisii olmadigi bilinmelidir.*®* Bir de Blockchain’in en 6nemli
ozelliklerinden biri ¢ifte harcama sorununu gidermesi yani paranin
iki kere kullanilamamasidir.>* Bitcoin’in transferinde herhangi bir
araclya ihtiya¢ duyulmamakta, kisiden Kkisiye transfer dogrudan
gerceklestigi icin islem ticretlerinin ortalama islem masrafinin, islem
tutarinin %1’den daha diisiik oldugu soylenebilir. KPB aralarinda
yapilan transfer ve islemler ise hicbir masrafa tabi degildir.>

4- Bir diigiim bir is kanit1 olusturdugunda, yeni blogu tiim diigiimlere ilan eder ve diigiimler,
yeni blogu gecerli islemler ve harcanmamis para birimleri icermesi halinde kabul ederler. 5-
Diuglimler kabul edilmis blogun ¢ikarim degerini en son ¢ikarim degeri olarak kabul etmek
suretiyle, bir sonraki blogu meydana getirmeye calisarak bu blogu kabul ettiklerini ifade
ederler. (Arvind Narayan v.dgr., “Bitcoin and Cryptocurrency Technologies”, 04.04.2020, s. 57)
[50] Detayh bilgiicin bkz. Betiil Uzer, Sanal Para Birimleri, (Uzmanlk Yeterlilik Tezi), Ankara:
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Odeme Sistemleri Genel Miidiirliigii, 2017, ss. 31-39.
[51] Cristian Decker, Roger Watenhoffer, “Information Propagation in the Bitcoin Network”,
13-th The Institute of Electrical and Electronics Engineers (IEEE) International Conference on
Peer-to-Peer Computing, 2013, ss. 3, 6, doi:10.1109/P2P.2013.6688704.

[52] “Virtual Currency Schames - A Further Analysis”, Yazili, Almanya: European Central
Bank, 02.2015, s. 4, https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemesen.
pdf.

[53] “EBA Opinion on Virtual Currencies”, Yazili, London: European Banking Authority,
2014, s. 18, https://eba.europa.eu/documents/10180/657547 /EBA-Op-2014-08+0Opinion+o
n+Virtual+Currencies.pdf.

[54] Robby Houben, Alexader Snyers, “Cryptocurrencies and blockchain”, Yazily, thk. Janetta
Cujkova, Legal context and implications for financial crime, money laundering and tax evasion
European Parliament - Policy Department for Economic, Scientific and Quality of Life Policies,
07.2018, ss. 18, 48, http://www.europarl.europa.eu/cmsdata/150761/TAX3%20Study%20
on%?20cryptocurrencies%20and%20blockchain.pdf.

[55] Uzer, Sanal Para Birimleri, ss. 68-69.
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Masrafinin ¢ok diisiik olmasinin nedeni yasal dilizenlemenin
yoklugundan kaynaklanmakta, yasal diizenlemelerin getirilmesi bu
durumun negatif yonde etkilenecegi 6ngortilmektedir.>®

2. Riskleri

Avrupa Bankaciligi Otoritesi’'nin (EBA) 2014 yilindaki KPB ile
ilgili raporunda 70’in Uzerinde potansiyel risk tanimlamistir.’’
Bazilar1 sadece KPB’ye 6zel iken digerleri diger para cesitleri i¢in de
gecerlidir. Raporda riskler bir¢ok agidan incelenmistir. Burada yalniz
iktisadi risklere deginilmekle yetinilecektir.

Bitcoin'in en oOnemli dezavantajlarindan biri geleneksel para
birimlerine ve yatirnm aracglarina kiyasla degerinin volatiliteli
olmasidir.®® Bir diger risk Bitcoin’in sisteminde, bilgilendirilme
ve seffaflik ile ilgili diizenlemeler net olmamasidir. Ayni1 sekilde
kullanicilarina kimin bilgi saglayacagi da bilinmemektedir.>® Blok
zincirinde kullanicilar anonim olduklarindan dolayr bilgi gizliligi
saglanmakta fakat bu gizliligin meydana getirdigi sahtecilik ise
artabilmektedir.®® Ayrica Bitcoin kullanicilarin anonim olmasi, kara
para aklama, terore destek gibi yasa dis1 amaclarla kullanilmasini
cazip hale getirmektedir.®!

Bitcoin'in merkezsizolmasisistemdekistireclerinve glincellemelerin
kendi icinde yapilmasini zorunlu kilmakta ve bu nedenle bazi
islemlerin sahsin bilgisinin disinda yapilmaktadir. Transferin siber
saldiriyaugrayarak gerceklesmis olmasidurumundaise basvurulacak
ve sikayet edilecek bir kurum bulunmamaktadir. Bu durum Bitcoin’in
kontrol mekanizmasinin diistik oldugunu gostermektedir.®* Bir diger
dezavantaj ise sisteme yapilan bir sizma ile kayith olan biitiin bilgilere
ulasabilirligidir.®®* Ayrica erisim i¢in kimlik bilgileri verilirken

[56] “EBA Opinion on Virtual Currencies”, ss. 16-17.

[57] age.,ss.21-22.

[58] Uzer, Sanal Para Birimleri, s. 75.

[59] “Virtual Currency Schames - A Further Analysis”, ss. 20-21.

[60] “ResearchReportonFinancial Technologies (Fintech)”, Yazili, International Organization
of Securities Commissions (I0SCO), ubat.2017, s. 16, https://www.iosco.org/library /pubdocs/
pdf/I0SCOPD554.pdf.

[61] Tom Keatinge, David Carlisle, Florence Keen, “Virtual currencies and terrorist financing:
assessing the risks and evaluating responses”, European Union, 2018, s. 9, http://www.
europarl.europa.eu/supporting-analyses.

[62] Committee on Payments and Market Infrastructures (CPMI), “Distributed Ledger
Technology in Payment, Clearing and Settlement - An Analytical Framework”, Yazili, Bank For
International Settlements, 02.2017, s. 15, https://www.bis.org/cpmi/publ/d157.pdf.

[63] “The Distributed Ledger Technology Applied to Securities Markets”, European Securities
and Markets Authority (ESMA), 07.02.2017, ss. 11-12, https://www.esma.europa.eu/sites/
default/files/library/dlt_report_-_esma50-1121423017-285.pdf.
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kullanicinin kimliginin ve ciizdaninin calinma riski vardir.% Ilging
olan diger bir risk ise Bitcoin’in merkezsiz bir sistem olarak kendini
tanitmasinin aksine merkezli oldugu hakkinda iddia edilmesidir.
Bu goriisler madencilik silirecinin, sorunlarin ¢6ztim siireclerinin,
hizmet ve karar verme yetkilerinin sistemde sinirh sayida kisiler
veya sirketler (toplam %?75) tarafindan kontrol edilmesine dayanir.®®

Bitcoin'in sisteminin ele gecirilecek sekilde tasarlanmasi onu riskli
ve glvensiz yapmaktadir.®® Bu duruma % 51 saldirisi denilir.t’
Bununla birlikte Bitcoin’in yasal olma konusunda risklidir.®® Nitekim
Bitcoin hakkinda tilkeler farkli tutumlari benimserler.®® Bitcoin’in
Tiirkiye’deki yasal statiistine bakildiginda para taniminin kapsamina
girmedigini ifade etmektedir.”’ Bunlarin disinda Bitcoin sisteminin
arzinin sinirhl ve Uretiminin belirli olmasindan dolay1 gelecekte
deflasyonist olabileceginden dolay1 tenkit edilir. Ayni sekilde
Bitcoin aginin saniyede sadece yedi islem yapabildiginden dolay:
islem limitlerinin diistik olmas1 ve islemlerin onaylanma stiresinin’
risk teskil ettigi belirtilmektedir. 7 Biitiin bu riskler goz oniinde
alindiginda Bitcoin igin stirekliligi garanti edilememektedir.”?
Bitcoin’in vergilendirilmesi de tartisma konusudur.”

[64] “EBA Opinion on Virtual Currencies”, s. 22.

[65] Arthur Gervais v.dgr., “Is Bitcoin a Decentralized Currency?”, ss. 1-10, (04.04.2020),
https://eprint.iacr.org/2013/829.pdf.

[66] Robleh Ali v.dgr., “Innovations in Payment Technologies and the Emergence of Digital
Currencies”, Yazil,, Ingiltere: Bank of England, 2014, s. 271, https://www.bankofengland.
co.uk/-/media/boe/files/quarterly-bulletin/2014/quarterly-bulletin-2014-q3.pdf.

[67] Giiclin %50’den azini elinde bulunduranlarin da bu saldiriy1 yapabileceklerini ifade
eden arastirmacilar da vardir. Bitcoin’in is kaniti siirecinde agin bilgisayar giicliniin %51’ini
kontrol edenler sistemin ¢alismasini da kontrol edebilirler. Bu durum belli islemlerin onayini
ve bazi Bitcoin adreslerinin yeni giincellemelere girmesini engeller; ¢ifte harcama yapilmasina
izin verilmekle islemlerin kotiiye kullanilmasinin 6niinii agar. Bu durum ile Bitcoin’in 6deme
sisteminde giivensizlik ortaya ¢ikar. Ancak genel itibariyle sistemin %51’ini kontrol etmek ¢cok
daha masrafhdir.

[68] Paola Tasca, “Digital Currencies: Principles, Trends, Opportunities, and Risks”, Yazili,
Frankfur, Zurcih: Deutsche Bundesbank and ECUREX Research, 2015, s. 28, https://faculty.
fuqua.duke.edu/~charvey/Teaching/898_2017/Readings/Tasca.pdf.

[69] “Virtual Currency Schames - A Further Analysis”, s. 21.

[70] “Basin Agiklamasi”, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), 25.11.2013,
s. 1, https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/duyuru_0512_01.pdf.

[71] Bitcoin islemlerinin madenciler tarafindan onaylanmasi ortalama on dakika
siirmektedir. islem giivenliginin en iist seviyede olmasi icin islemin kalici olarak kabul
edilmeden once en az alt1 kez dogrulanmasi gerekir. Bu durumun kapsamina giren stire
geleneksel 6deme yontemleriyle karsilastirildiginda, biiytik bir miktarin transferi icin uygun
ancak kii¢iik islemler i¢in ise uzun bir stiredir. Bitcoin’in basarili bir sekilde 6lgeklenebilmesi
icin islem limitlerinin ve onay siirelerinin gelistirilmesinin gereKkir.

[72] “EBA Opinion on Virtual Currencies”, ss. 17-18, 30; Steve Patterson, “What’s The Deal
About Bitcoin”, 2015, ss. 65-67.

[73] “EBA Opinion on Virtual Currencies”, s. 19.

[74] Mustafa Celen, “Tiirk Vergisi Mevzuatina Gére Paralarin Vergilendirilmesi”, Iktisat
Bilimevi - Ug Aylik Ekonomi Siyaseti ve Kiiltirii Dergisi, Blok Zinciri Ekonomisi ve Kripto Paralar,
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-Kontrol Mekanizmasinin Diisiitk Olmas
-Sturdiiralebilir Riski

FAYDALARI

-Hizh iletisim Kolayhg

-Islem Bilgilerinin Kesinligi

-Diisiik Maliyet

-Cifte Harcamanin ve Ssahte Para Basiminin

Olmamast -Saadet Zinciri

-Deflasyon
-Islem Limitleri ve Onaylama Siireci
-Vergilendirme

Sekil 2. 1. 2. : Bitcoin’in Faydalar1 ve Riskleri
l1l.is1am Hukukuna Goére Bitcoin'in Para Olma Durumu

Islam hukukunun ana gayeleri ii¢ kademeli (zardriyyat, haciyyat,
tahsiniyyat) olarak tasnife tabi tutulmustur. Zarlriyyat, toplumun
varligi ve dirlik diizenligi i¢cin vazgecilmez temel hak ve degerleri
ifade eder. Bunlar hayat, nesil, akil, mal ve dinin korunmasidir. Bunlar
icerisinde malin korunmasinin calismamizla alakalidir. Bu yiizden
insanlarin baskalarinin mallarindan haksiz bir sekilde kazang elde
etmemesi veya kendi malinin zayi edilmesini dnlemek onemlidir.
Bu acidan Bitcoin’in incelenip ele alinmasi geregi duyulmaktadir. Bu
hususa aciklik getirme ¢abasindan yola ¢ikarak islam hukukuna gére
Bitcoin’in degerlendirmesi yapilmaya calisiimaktadir.

Oncelikle Bitcoin, paranin unsurlar agisindan degerlendirmesi
yapilmasi gerekir. Bu bakimdan bu para biriminin miitekavvim olup
olmadigy, ticari bir mal sayilip sayilmayacag1 ve semeniyyet vasfina
sahip olup olmadigiirdelenmelidir. Ciinkii bunlar Bitcoin’in para olup
olmayacagi hakkinda belirleyici unsurlardir. Ardindan konu ile i¢ ige
olmasindan dolayi asli ve 1stilahi para ayirimina gore Bitcoin’in nerde
yer alabilecegi tartisiimalidir. Son olarak ise Islam hukukuna gére
mal ve parada bulunmamasi gereken unsurlar ve Bitcoin’in icerdigi
riskler degerlendirilmelidir. ikinci bash@imizda ise mekasidu’s-
seri‘a’nin mal ve para hakkindaki gayeleri perspektifinden Bitcoin
tahlil edilmelidir.

A.Paranin Unsurlar1 A¢isindan Degerlendirilmesi
1. Miitekavvim Mal Olmasi A¢isindan Degerlendirilmesi

Bir seyin hukuki isleme konu olmasi icin islam hukukunun
yasakladiglr sinirlar icinde olmamasi gerekir. Bu acidan para

sy. 2 (2018), ss. 154-76.
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olarak kullanilmay1 amaglayan Bitcoin’in malin tasniflerinden
biri olan miitekavvim ve gayri miitekavvim ayirimina tabii tutmak
gerekir. Bagka bir ifadeyle Bitcoin’in deger olup olmadig1 sorusu
bu agidan degerlendirilmelidir. Bitcoin, para olarak dijital/sanal
deger oldugunu iddia etmektedir. Nitekim calisma sisteminin agik
kodlu yazilimlardan olusmasi, kriptolojiye dayali olmasi onun elle
tutulur bir madde olmadigini gostermektedir. Bu yoniiyle Bitcoin,
maldan elde edilen menfaate benzetilebilir. Menfaatin kendi basina
bir deger ifade etmedigi gibi Bitcoin de sistem bitiinliigiinde ayr1
diistiniilememekte, bu yiizden Bitcoin sisteminde tek basina anlam
ifade etmeyen kriptoloji ile sifrelenmis alfanumerik sayilardir;
sistem (Blockchain/block zinciri ve hash/karistirma fonksiyonlari)
icinde ise insanlar i¢in bir menfaat icra ettigi miiddetce menfaat
kapsamina girmektedir. Bilgisayar yazilimlar1 -ki giintimiizde
bircok sektorde yazilim tiirleri yayginlasmaktadir- gibi Bitcoin
sistemindeki yazilimin insanlara menfaat sagladig1 sdylenebilir. Bu
islemleri [slam’in yasaklamadigini1 géz éniinde bulundurarak Bitcoin
sisteminin gayri miitekavvim mal kapsamina girdigini soylemek
dogru goziikmemektedir. Ayrica Bitcoin’i kabul edecek iilke veya
kabul eden bazi sirketlerde kullanilmasiyla insanlara bir menfaat ve
kolaylik saglamaktadir. Fakat Bitcoin sisteminin menfaat sagladigi
veya deger oldugunu ifade etmekle onun satin alinmasina veya
onunla alis-veris yapilmasina tesvik ettigimiz anlamina gelmedigini
belirtmek isteriz. Kanaatimizce Bitcoin’in kendisini para olarak
tanitmasi fakat insanlar tarafindan bir miibadele araci ve deger ol¢titii
olarak kullanilmadigindan ve mevcut risklerin giderilmediginden
dolay1 kullanimi1 hakkinda sedd-i zerdi’ prensibi geregi temkinli
davranilmasi en isabetlidir.

2. Ticari Mal midir?

Bitcoin'in ticari mal oldugu hakkinda gorislere cevaben su
hususun vurgulanmasini énemlidir: Uretime odakli bir ekonomi
sistemini ortaya koyan Islam, parayr miistakil olarak ticaret mah
kabul etmemektedir. Nitekim Islim hukukuna gére para, bizzat
faydalanilacak sey degildir; yani insana bizzat faydasi yoktur.
Para insanin ihtiyaclarini karsilamak i¢in bir aragtir. Bu vesileyle
paranin ticari mallar arasindaki farki ortaya ¢ikmaktadir. Séyle ki,
para, dogrudan dogruya bir ihtiyac1 karsilamak i¢cin degil, ihtiyaci
karsilayacakmalvehizmetlerielde etmekicinkullanilir. Bununsonucu
ise onun miibadele ve deger araci vasitasi olarak kullanilmasinin
oncellenmesidir. Para, sadece ticarette kullanilan egyalardan biri
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olmamalidir. Boyle olursa para sadece tasarruf aracina dontisir
ki, bu onun temel amaci olan miibadele ve deger 6lciisii aract olma
durumunu engeller. Ayrica paranin ticaret mali olarak kabul edilmesi
ile liretime dayali sermayenin olusmasi engellenir ve zenginligin
kiiclik bir azinligin elinde toplanmasinin 6nii agilir.

Bitcoin’in bir ticaret mali olarak kabul edilmesi 6ncelikle onun para
olma iddiasin zayiflatmaktadir. Bitcoin sisteminin bir deger olugunu
ifade edilmesi halinde onun bu degeri para olarak kullanilmasindan
alabilmektedir. Onun sadece ticari bir mal olmasi ve para olarak
kullanilmamas1 onun ortaya ¢ikmasinin temel amacina aykiridir.
Ayrica sistemin mevcut riskleri icermesinden dolay1 Islam hukukuna
gore ticari bir mal olmasini engellemektedir.

3. Semeniyyet Vasfi Acisindan Degerlendirilmesi

Teknolojinin iktisat ile birlesmesi sonucu, para kavrami farkl
bir boyut kazanmistir. Sanal olan Bitcoin’in, klasik para cesitlerine
bircok yonden farkhidir. Bitcoin’in glinlimiiz para sisteminde
kullandigimiz kagit, kaydi, e-paraya benzememesinin en 6nemli
ozelligi merkezsiz olmasidir. Ciinkii gliniimiizde kullandigimiz
paralar devlet tarafindan tedaviil edilir ve degerini devletin
kanunlarindan alir. Bitcoin ise insanlarin sisteme giivenmesi ve
onun arzinin yapilmasi (madenciligi) ve onu talep edilmesiyle
degerlenir. Bitcoin hakkinda yazilan bircok raporda bir dijital degeri
temsil ettigi ifade edilmektedir. Bu raporlarda Bitcoin’in para olma
potansiyeline sahip oldugu, fakat genel kabul gérmemesi ve sistemin
icerdigi risklerden dolay1 paranin asli fonksiyonlarini icra edemedigi
belirtilmektedir. Boylece Bitcoin’in mevcut durumda para olarak
tanimlanamayacagi sonucuna varilir.”® Bitcoin paranin miibadele ve
deger ol¢listi fonksiyonlarini su nedenlerden dolay1 tam olarak icra
edememektedir: 1. Sistemin gelisim asamasinda olmasi 2. Genel kabul
gormemesi 3. Sistemin icinde bircok risk barindirmasi1.’® Paranin
fonksiyonlarini etkileyecek en 6nemli risk ise degerinin asir1 degisken
olmasidir. Degeri istikrarli olmayan bir seyin miibadele araci olmasi
ve mallarin ve hizmetlerin degerini dlcmesi imkansizdir. Bu ylizden
Bitcoin daha fazla ticari bir mal olarak goriilmektedir. Bitcoin'in
alim ve satimindan kar elde edildigi icin kullanildigi ve bu durum
[75] Dong He v.dgr, “Virtual Currencies and Beyond: Initial Considerations”, Yazili,
International Monetary Fund (IMF) Staff Discussion Note, 01.2016, ss. 10-15, https://www.
imf.org/external/pubs/ft/sdn/2016/sdn1603.pdf.

[76] Muhammad Akbar Khan, Muhammad Zamin, “The Legal Status of ‘Bitcoin’ in Islamic

Law (A Critical Review of Some of the Existing Literature)”, AFKAR Research Journal of Islamic
Studies, c. 2, sy. 2 (2018), s. 18.
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Bitcoin’de tasarruf araci fonksiyonunu 6n plana ¢ikarmaktadir.”

Bitcoin’i 6zel paraya da benzetenler de vardir. Yani bir donem
felslerin de devletten bagimsiz olarak basildigi bilinmektedir. Bu
acidan Bitcoin bu 6zel paralara benzetilebilir. Ozel paralarin tarihi
gecmisine bakildiginda para olabilme potansiyelinin az oldugunu
goriliir. Bunun iki nedeni vardur. ilki genel kabul gérmesi ve paranin
tim fonksiyonlarini yerine getirmesi (network externalities)
durumunun tam olarak gerceklesmemesidir. Ikincisi ise “tek
tarafli bilgi olmas1” (information asymmetry), yani finansal hizmet
saglayicinin miisteriler lizerindeki bilgi avantajindan ve miisterinin
satin alinan iriniin kalitesini tam olarak degerlendirememesinden
ve “olumsuz secim” (adverseselection) yani piyasada islem
gerceklesmeden once tek tarafli bilginin yarattig1 sorunu giderme
potansiyelinin olmamasindan kaynaklanmaktadir.”® Bu iki ozellik
Bitcoin’de mevcuttur. Felslerin de bir nevi 6zel para olabilecegi ve
Bitcoin’e bu a¢idan benzemeyecegi ifade etmistik. Fakat Bitcoin’in
felslerden farkli olusunda en 6nemli bir nokta, felsler kullanimda
olan paralarin yardimci para olma durumundaydi; Bitcoin boyle
degildir. Zira o asil para olarak kullanilmaktadir.

Islam hukukuna gére para, semeniyyet vasfi ile iki 6nemli islev
kazanmaktadir. Birincisi mallar i¢in bagimsiz bir deger standardi
olmasi, ikincisiise hesap birimi olmasidir. Buiki 6zelligi destekleyecek
degerinin istikrarli olma 6zelligi de vurgulanmaktadir. Degerinin
asirt oynak olmasi, insanlar tarafindan genel kabul gdrmemesi,
yasal olmamasi ve igerdigi risklerin olusturdugu belirsizlik, mevcut
durumuyla Bitcoin, deger standardi ve hesap birimi vasiflarini icra
etmedigini gostermektedir. Ayrica degeri istikrarsiz olan bir seyin
deger Ol¢titii olmasi diistiniilemez. Bundan dolay1 Bitcoin semeniyyet
vasfina sahip degildir.

4. Asli ve Istilah Para Acisindan Degerlendirilmesi

Islam hukukundaki asli ve 1stilah para tasniflerinin icine
Bitcoin’in tam olarak girmedigi goriilmektedir. Bitcoin bizatihi
semeniyyet vasfina sahip olamamasindan dolay: altin ve giimiis gibi
asli para degildir. Bir seyin 1stilah para olmasi ise drfe veya devlet

[77] Armagan Ebru Bozkurt Yiiksel, “Elektronik Para, Sanal Para, Bitcoin ve Linden Dolar1'na
Hukuki Bir Bakis”, Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuasi (IUHFM), c. LXXIII, sy. 2
(2015),s.211.

[78] Marek Dabrowski, Lukasz Janikowski, “Virtual currencies and central banks monetary
policy: challenges ahead”, Yazili, European Parliament - Policy Department for Economic,
Scientific and Quality of Life Policies, 06.2018, ss. 20-22.
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tarafindan kabul edilmesine baghdir. Orfiin delil sayllmasi icin
stirekli uygulama ve toplumun genelinde kabul edilmesi gerekir.”®
Bitcoin’'in, semeniyyet vasfinin insanlar tarafindan genel kabulii
ile kazandirilmasi (6rf) acisindan istilah paraya benzetilebilecegi
soylenebilir. Nitekim Bitcoin’in para cesitleri ile ilgili ortak noktasi,
paranin fonksiyonlarini (deger 6l¢cme, miibadele ve deger depolama
araci) icra ediyor olmasi iddiasidir.

Oncelikle 1stilah paranin para olarak kabul edilmesinin yolu olan
konu, hakkinda érfiin olusmasi yani, insanlarin geneli tarafindan
para olarak kullanilmasidir. Hanefi mezhebinde devlet tarafindan
tedaviil edilen bir degerin para birimi olarak islem gorecegi gibi,
toplum tarafindan genel kabul gérmiis bir seyin de para olarak
kullanilabilecegi ifade edilir.?” Hanbeli mezhebinde devletin, halkin
yaygin bir sekilde para olarak kullandig1 bir degeri yasaklamasinin
uygun olmadigi goriisii vardir.®! Safi mezhebine mensup olan Suyuti,
insanlarin ¢ogunlugunun yarar ve zarari goz Oniine alindiginda,
hiikkiimetin insanlar arasinda yaygin olarak kullanilan bir para
biriminin geri cekmesinin ya da gecersiz kilmasinin dogru olmadigini
ifade eder.?? Bu bilgiler cercevesinde Bitcoin’e bakildiginda toplumun
az bir kismi tarafindan bilindigi ve bu grubun i¢inde ise bir kisminin
kullandig1 ve bu kullanimin da para olmaktan ziyade yatirim araci/
kar kazanma araci oldugu goriiliir. Bdylece Bitcoin, mevcut durumda
orf delili ile semen vasfi kazanamamaktadir.

Istilah paranin para olarak kabul edilmesinin bir diger yolu ise
onun devlet tarafindan para olarak basilmasidir. O zaman Islam
hukukuna goére paranin, merkezi bir kuruma bagli olup olmamasi
hususunu ele alinmasi gerekmektedir. Peygamber Efendimiz®)
yasadig1 donemden ilk islam parasini basan Abdiilmelik b. Mervan’a
kadar Islam Devletinde para emisyonun ve arzin kontrolii
yapilmamistir. Ciinkii kullanilan dinar ve dirhem farkli tlkelerin
parasiydi. Abdiilmelik b. Mervan ise ilk islAm parasin1 basmasiyla
paranin dolasimini ve kalitesini kontrol altina almistir. Bu donemde
darphaneler de bunun i¢in kurulmustur. Bu yiizden Islam dininin ilk
ylzyillarinda paranin bir merkezi sisteme bagli oldugu sonucuna
varilmaktadir. Yardimci para olarak kullanilan felslerin bir dénem
0zel yani bagimsiz bir sekilde basildigi goriiliir. Burada altininin
[79] ibrahim Kéfi Dénmez, “Orf", Tirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (DIA), Istanbul:
Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Arastirmalar Merkezi (ISAM), 2007, c. 34, s. 89.

[80] Serahsi, Mebstit, c. 12, s. 312.

[81] Adam, “Bitcoin: Shariah Compliant?”, s. 47.
[82] auyer.
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cizilmesi gereken bir nokta var ki, o da felslerin yardimci para olarak
kullanildigidir.

Safi mezhebi devlet otoritesinin disinda paranin tedaviil edilmesini
uygun bulmamaktadir.®® Ciinkii sahtecilik ve yolsuzluklarin ortaya
¢ikmamasi i¢in en giivenilir yontem, devlet kontroliinde paranin
basilmasidir. Devletin ve kurumlarinin kontroliinde olan resmi
paranin, mallarin degerinin 6l¢limiinii ve islemlerini kolaylastirdigi
aciktir. Ayrica Karadagi, Bitcoin ile ilgili sahsi goriisiini ifade
etmeden once Islam hukukunda paranin iiretiminin ve tedaviiliiniin,
devlet veya devletin yetki verdigi kurum tarafindan gerceklestigini
belirtmektedir. Devlet reisinin yiikiimliiliiklerinden biri para basmasi
ve sahte para basimini engellemesidir.®* Ayni sekilde Hz. Omer’in®?
devenin derisinden para yapma girisimi de devletin basinda olanin
para basma konusunda s6z sahibi oldugunun bir delili sayilabilir.

Islam hukukgularinin devlet kontrollii paran basimini ve arzini
desteklemelerin sebepleri sunlardir;®> 1. Diizenleyici bir kurumun
ve bu gorevleri yapan sistemin gilivenli olmasi 2. Fiyatlarin
belirlenmesinin ve islemlerin kolay bir sekilde gerceklesmesi,
insanlarin para sistemine ve tedaviil eden paraya giiven duymalarina
yardimci olmas. ifade edilen 6zelliklerin gerceklesmesinde devletin
kontroliiniin 6nemli bir role sahip oldugu agiktir. Bununla birlikte bir
degerin para olarak kabulii icin devlet tarafindan tedaviile sokulma
zorunlulugunun olmadigi ve insanlarin yaygin kullanimi ile degerinin
para kabul edilebilecegi belirtilmektedir.8¢

Islamhukukunagére merkeziparasistemiiginbelirlenen 6zelliklerin
merkezsiz bir sistemde de bulunmasi durumunda, merkezsiz para
sisteminde ortaya cikan para ¢esidinin yasaklanamayacagi goriisi
vardir.?” Bu goriise gore bile Bitcoin’in, merkezi sistemin sundugu
faydalarin ¢ogunu icra etmedigi goriilmektedir. Clinkii diizenleyici
bir kurumun olmamas;, fiyatlarin nasil olustugunun belli olmamasi
ve devletin para ile ilgili kurumunun denetiminin disinda olmasi gibi
hususlar bu duruma 6rnek verilebilir. Bazi KPB’lerinin ise devlet
tarafindan tedaviil edilmesi ve devlet teminatin1 taahhiit etmesi,

[83] age.,s.46.

[84] Muhyittin Al-Karadagi, http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2018/05/
Bitcoin-ali.quradaghi.pdf, s. 1.

[85] Adam, “Bitcoin: Shariah Compliant?”, ss. 47-48.

[86]  Sabri Or.man v.dgr., Para, Faiz ve Islam, 3. bs., Istanbul: Ensar Yayinlari, 2015, s. 12;
Hasan Dogan, “Islam Hukuku A¢isindan Kripto Paralar ve Blockchain Sifreleme Teknolojisi”,
Selgcuk Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, c. 2, sy. 26 (2018), ss. 243-44.

[87] Adam, “Bitcoin: Shariah Compliant?”, s. 48.
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gelecekte devlet destekli kripto paralarin kabul gorebileceginin bir
gostergesidir.®®

Bir devletin Bitcoin ile alisverisi mesru kilmasi, denetim ve kontroli
borsalar ve piyasalar lizerinden saglayabilmesi ve Bitcoin'i bir tiir
0deme araci olarak tanimasi, ondan meydana gelecek zarar1 tazmin
etmeyi garanti etmesi durumunda para sayilabilecegi ifade edilebilir.
Bu durumda bir iilke vatandasi icin Bitcoin para sayilabilirken, kripto
paralar1 hi¢bir sekilde 6deme araci kabul etmeyen baska bir devletin
vatandasi i¢in para sayilmayacaktir. Bu duruma, bir dénem Bagdat'ta
para olarak kabul edilmeyen bir seyin Cin’de kabul gérmesi 6rnek
verilebilir.®

Giintimizde tlkelerin Bitcoin hakkinda farkl tutumlari vardir.*
Tiirkiye 6zelinde bakildiginda, Bitcoin’in yasal riski alt basliginda
zikredildigi gibi Bitcoin’in mevcut yapisi ve isleyisi itibariyla kanun
kapsaminda e-para olarak degerlendirmedigi ifade edilmektedir.
Bu aciklamayla Tirkiye'nin kanunen Bitcoin’i tanimadigini ve
bankalar arasi bir 6deme araci olarak gecerli olmadig: bildirilmekte,
ancak bireysel kullanimlar i¢in yasal olduguna veya yasaklandigina
dair bir agiklama yoktur. Bu durum hukuki a¢idan bir belirsizlik
dogurmaktadir. Bu ylizden KPB hakkinda en kisa zamanda
diizenlenme yapilmasi gerekmektedir.’*

Sonug olarak Bitcoin hakkinda devletlerin diizenlemeler yapilmasi®?
ile insanlar tarafindan kabuliinii (6rf) ve para olma fonksiyonlarinin
icra etmesini kolaylastiracag1 dustiniilmektedir. Fakat mevcut
durumunda Bitcoin’in, 1stilah paranin insanlar tarafindan genel
olarak kabul edilmesi ve ¢ogu devletler (Tiirkiye vs.) tarafindan yasal
olarak kabul edilmesi sartlarini tamamlayamadigindan dolayi istilah
para kavraminin icinde yer almamaktadir.

[88] Dogan, “islam Hukuku Agisindan Kripto Paralar ve Blockchain Sifreleme Teknolojisi”,
ss. 243-44.

[89] Ayham Almahli, el-Makrizi'nin Ijdsetii’l-Umme bi-Kesfi'l-Gumme Eserinin, Muhtevasi ve
Tahlili, (Yiksek Lisans Tezi), Elaz1g: Firat Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Tarih Anabilim
Dali, 2018, s. 50.

[90] Ozlem Ozkan (thk.), “Diinyada Blokzinciri Regiilasyonlar1 ve Uygulama Ornekleri -
Karsilastirma Raporu”, {stanbul: Tiirkiye Bilisim Vakfi - Hukuk, Diizenlemeler ve Kamu Iligkileri
Calisma Grubu, ubat.2019, ss. 13-30, https://bctr.org/dokumanlar/Dunyada_Blokzinciri_
Regulasyonlari.pdf.

[91] Fatih Kaplanhan, “Kripto Paranin Tiirk Mevzuati A¢isindan Degerlendirilmesi ‘Bitcoin
Ornegi”, 2018, ss. 121-22, https://www.researchgate.net/publication/324149533_Kripto_
Paranin_Turk_Mevzuati_Acisindan_Degerlendirilmesi_Bitcoin_Ornegi.

[92]  Dabrowski, Janikowski, “Virtual currencies and central banks monetary policy:
challenges ahead”, ss. 20-22.
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5. Parada Bulunmamasi Gereken Unsurlar Ag¢isindan
Degerlendirilmesi

Oncelikle Bitcoin’in paranin ilk unsuru olan mal olma durumunu
degerlendirildiginde tartismali olsa da gayri miitekavvim olmadigi
sonucuna varildl. Bitcoin goézle goériinen bir varlik olmadig1 yani
sanal/dijital oldugu icin madum olmakla tenkit edilebilmektedir.
Bitcoin, maddi bir varligi olmasa da kendi sistem icerisinde bir
menfaati ifade eder. Bitcoin’in durumu esyadan elde edilen menfaate
benzemektedir. Bu acidan sistemde yapilan islemler sanal alemde
olsa bile madumluk icermemektedir. Baska bir ifadeyle mevcuttur ve
buydniiyle malumdur. Diger yandan malum olmasi da gerekmektedir.
Fakat daha 6nce bahsedilen Bitcoin’in semeniyyet vasfi konusunda
mechulliik oldugu gorilmektedir.

6. Fayda ve Riskleri A¢isindan Degerlendirilmesi

Bitcoin'in faydalarindan biri olan hizli transfer kolayligi, biiyiik
hacim transferleri icin daha c¢cok fayda sagladig1 fakat kiiglik
hacimlerin transferinde hizli sayilmadig1 goriliir. Ciinkii islemin
on dakikada siirmesi kiiciik hacim transferler icin cok fazla fayda
sagladig1l soylenemez. Bir diger fayda ise islemlerin blok zincire
kaydedilmesiyle bilgilerinin kesin oldugudur. Fakat bdyle bir
islem yapildiktan sonra geri doniisiin olmamasi farkli hatalara
yol acabilmektedir. Mevcut durumda yapilan islemlerin maliyeti
diistiktiir. Hakkinda dlizenlemeler yapildiktan sonra da devam edip
etmeyecegi belirsizdir. Blockchain’de islemlerin kaydedilmesi cifte
harcamamanin ya da sahteciligin olmamasini saglamaktadir. Bu
bilgilerden yola ¢ikarak Bitcoin’in sagladigi faydalarin teorik kaldig:
goriilmektedir.

Bitcoin’in kimin tarafindan ortaya atildiginin ve ilk iiretenlerin
ellerinde ne kadar Bitcoin bulundugunun (tekel olma riski)
bilinmemesi, yapilan islemlerden Kisilerin anonim olmalari, yasal
olmamasi, devletlerin yasaklamasi ile degerin yok olma ihtimalini
barindirmasi, fsldm hukukunda hicbir akde benzememesi gibi
nedenlerden dolayi ortaya ¢iktigi ilk glinden itibaren garar ve cehalet
tasimaktadir. Buna ilaveten siber saldir1 riski ve Bitcoin hakkinda
yapilan islemler hakkinda basvurulacak bir merciin/kurumun
bulunmamasi (malin korunmasi hakkindaki genel ilkesine uygun
olmamasi) garari ¢ogaltan en Onemli risklerdendir. Zikrettigimiz
risklerin disinda degerinin yiiksek oynakligindan yola ¢ikarak kisinin
bundan kazandig1 veya kaybettigi para, kumara benzetilmistir.

=220 -



Bitcoin’in kumara benzetilmesinin ve sistemde aldatmanin
veya aldanmanin oldugu goriisiiniin seffaf olan ve kullanicilar
tarafindan denetlenebildigi bir sistemde ¢ok da anlasilir olmadig:
belirtilmelidir.”® Fakat islemin sonucuna bakarsak kumarla bu acidan
bir benzerlige sahip oldugu soylenebilir.

Bitcoin'in degerindeki ytiksek oynaklik, stirdiiriilebilirlik problemi,
siber saldirt ihtimali gibi riskler sistemin gelismesi ve giiclenmesi ile
diizelecegi sdylenmektedir. Mevcut durumda ise yiiksek oynaklik,
slirdiirtilebilirlik problemi, siber saldir1 risklerinin sistemde var
olduguvebuyiizdenBitcoin’inparaolmadurumunuzorlastirmaktadir.
Ayrica Bitcoin'in para aklamasi, terér faaliyetlerinde kullanilmasi
gibi riskleri barindirmasindan dolay: tenkit edilmektedir. Fakat bu
risklerin mevcut kullanilan paralarda (kagit para) da bulunmasindan
dolayi tenkidin geliskili oldugunu goriliir.**

Bitcoin’in kurucusunun bilinmemesi ve kullanicilarinin anonim
olmasi, devletler tarafindan (Tirkiye 6zelinde) yasal olmamas1 ki
vergilendirilme problemi de bununla irtibathdir, degerinin yiiksek
oynak olmasi, %51 saldirisy, tekel olma gibi riskleri icermesi, mevcut
durumda sistemin belirsizlik (garar) igerdigi ve Bitcoin’in para
olmadigi sonucuna bizleri ulastirmaktadir. Clinkii bu kadar risklerin
bir sistemde mevcut olmasi normal olmamasi gerekir. Bu risklerin
giderilmesine kadar Islam hukukuna gore Bitcoin’in “siiphe”li
(subuhat)®® konumuna yaklastigi ve onunla yapilacak islemler
hususunda ¢ok temkinli davranilmasinin 6énemli oldugunu ifade
etmemiz gerekmektedir.?®

B.Mekasidu's-Seri'a A¢isindan Degerlendirilmesi

Bitcoin’'in mevcut durumuna bakildiginda paranin dolasimda
olma ozelligini tasimadigl ve insanlar tarafindan genel kabuliini
gerceklestiremedigi gorilir. Boyle olmasinin nedeni degerinin ¢ok
oynak (volatilite) olmasi, yasalar tarafindan desteklenmemesi ve
paranin asli fonksiyonlarindan deger 6l¢iisiinii ve miibadele aracini
tam olarak icra edememesidir. Nitekim o, daha ¢ok tasarruf araci
olarak kullanilmaktadir.

Bitcoin, vuzuhluk ézelligi agisindan incelendiginde, sistemdeki

[93] Kaya, “Kripto Para Birimleri ve Fikhi A¢cidan Degerlendirilmesi”, s. 16.

[94] age.,s.15.

[95] Haci Mehmet Giinay, “Siiphe”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (DIA), istanbul:
Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Arastirmalar Merkezi (ISAM), 2010, c. 39, ss. 263-65.

[96] Shaban, Isldm Hukukuna Gére Kripto Para Biriminin Para Olma Keyfiyeti: Bitcoin Ornegji,
s. 76.
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islemlerde kisilerin anonim olmasi ve yapilan islemler hakkinda bir
diizenlemenin olmamasi durumu biitiin kullanicilari¢cin bliyiik bir risk
teskil etmektedir.”” En 6nemli risk ise sisteme siber saldir1 yapilmasi
sonucu olusacak kayip icin kullanicilarin haklarint koruyacak
diizenlemenin bulunmamasidir. Diinyanin iktisadi giiciiniin biiytik
bir bolimiinii kontrol eden devletlerin Bitcoin’i yasaklamasi ya da
hakkinda kisitlayici diizenleme yapmasi ile Bitcoin’in degerinin
etkilenecegi aciktir. Bitcoin’in yasalliginin belirsizligi ve sistemindeki
riskleri (siber saldiri, ciizdanlarin calinmasi, anonimlik vs.) Islam
hukukunun gayelerinin 6nem verdigi mal ve paranin korunmasi
(hifzu’l-mal) 6zelligini tam olarak icra edemedigini gosterir.?

Bitcoin’in altyapisi olan Blockchain ile islemlerin ve transferlerinin
glvenli bir sekilde yapilmasi yani paranin gecerli olacak bir sekilde
istenilen kisiye ulasmasi, Bitcoin'’in ispat ézelligini yerine getirdigini
gosterir.”

KPB'nin, glinlimiiz para sisteminin adaletsizliklerini gidermek i¢in
ortaya ciktig ifade edilmektedir.’®® Fakat malda ve parada olmasi
gereken dolasim, vuzuhluk ve korunma (hifzu’l-mal) 6zelliklerini icra
edemeyen KPB'nin ilk 6rnegi olan Bitcoin, bugilinkii sisteme alternatif
bir adaletli sistem sunacagini ve insanlarin iktisadi refaha ulagmasini
saglayacagini soylemek zordur. Ayrica sistemin gelecegi ve kimin
tarafindan kontrol edildigi belirsiz olmasi ve kullanicilarin anonim
ve insanlarin servetini ve parasini adaletli bir sekilde muhafaza
edeceginin aksine Bitcoin’in degerinin ¢ok oynak olmasi, haksiz
kazanca veya kayba neden olacagi muhtemeldir.'®® Nitekim “Bild
sebebi megru birinin malini (servet, para vs.) bir kimsenin ahz eylemesi
(almast) caiz olmaz” prensibinde!®? haksiz kazancin dogru olmadigi
vurgulanmaktadir. Bu ylizden Bitcoin ile ilgili iilkeler diizenlemeler
yapmalar1 gerekir. Boylece iyi niyetli kullanicilarin servetleri
korunabilecektir.'®® Mevcut durumda ise Bitcoin’in Islam hukukunun
revag, vuzuhluk, hifzu’l-mal ve adalet gayesini gerceklestirmedigi,

[97] Adam, “Bitcoin: Shariah Compliant?”, ss. 38-39.

[98] a.ge.,s.39.

[99] auyer.

[100] Miklos Dietz v.dgr., “Cutting Throught the FinTech Noise: Markers of Success,
Imperatives For Banks”, Yazili, McKinsey&Company Global Banking Practice, 12.2015, ss. 7-8,
https://www.mckinsey.com/industries/financial-services/our-insights/cutting-through-the-
noise-around-financial-technology.

[101] Adam, “Bitcoin: Shariah Compliant?”, ss. 39-40.

[102] Omer Nasuhi Bilmen, ‘Hukuki Islamiyye ve Istilahatt Fikhiyye’ Kamusu, 1. bs., Istanbul:
Bilmen Yayinevi, 1970, c. 6, ss. 288-89.

[103] Yiiksel, “Elektronik Para, Sanal Para, Bitcoin ve Linden Dolari’na Hukuki Bir Bakis”, s.
212.
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sadece ispat gayesini yerine getirdigi goriilmektedir.
Sonug¢

Bitcoin sisteminin kullanicilarina sagladigi faydalarinin genellikle
teorik kaldig1 tespit edilmistir. Diger taraftan Bitcoin risklerinin ise
ciddi sonuclara (insanlarin aleyhine) neden olabilecek seviyededir.
Bitcoin’in asli fonksiyonlar olan deger Ol¢iitii ve miibadele araci
fonksiyonunu icra edemedigi, degerinin istikrarsiz oldugu i¢in daha
ziyade tasarruf araci olarak kullanilmaktadir. Sadece tasarruf araci
(ticari mal) olarak kullanilan bir seyin de islam hukukuna gére para
olarak kullanilmasi dogru degildir. Bitcoin’in diger para ¢esitlerinin
maddi ozelliklerine (dijital oldugu icin) ve sinirsiz siirim giicline
(arz1 kisith oldugu igin) sahip olmadigini, bununla birlikte nadir,
kiiciik degerlere boliinebilme, aktarilabilme gibi 6zelliklere sahiptir.

[slAm hukuku hiikiimlerinin gayeleri tarafindan da dolasim,
vuzuhluk (ac¢iklik), hifzu’l mal,adaletgayelerinigerceklestiremedigini,
sadece ispat gayesini gerceklestirmektedir. Paranin unsurlari
mal ve semen vasfl acisindan bakildiginda tartismali olsa bile bir
deger ifade ettigini; fakat paranin fonksiyonlarini ve o6zelliklerini
tam olarak icra etmedigi icin Bitcoin’in semen yani para olmadig:
sonucuna ulasilmistir. Ayrica Bitcoin sisteminde yapilan islemlerin
kullanicilara yarardan c¢ok zarara yol acgabileceginden dolay:
kullanimi, alim-satimy, islemleri hakkinda temkinli davranilmasinin
daha uygun oldugu kanaatindeyiz. Cilinkii icerdigi riskler ve parada
bulunmamasi gereken unsurlar, Bitcoin’in siiphe iceren islemlere
yakinlastirmaktadir. Bununla birlikte Bitcoin’in ile ilgili tespit edilen
sonuglarin diger KPB icin gecerli olmadiginin altini ¢izmek istiyoruz.
Sistemin altyapist olan Blockchain ile Bitcoin hakkinda veya tam
tersi durumun dogru olmadiginin bilinmesi 6énemlidir. Blockchain ile
ilgili farkli agilardan miistakil calismalarin yapilmasi gerekmektedir.
Ayrica Bitcoin’in 6zel para olmasi ve bunun Islam hukukunda felslerle
bir benzerligi var midir sorusunun cevabi hakkinda ¢alismalarin
yapilmasi gerektigini ifade etmek isteriz.

Insan hayatinin bir¢ok alaninda teknolojinin kullanilmaya
baslanildig1 ve yeni bir iktisat sistemi veya daha 6zel olarak para
cesidi arayisinin icine girildigi giiniimiizde, Islam dininin iktisat
hayatin1 diizenleyen nakli ve akli kurallarinin ve gayelerinin iyice
anlasilmasinin ve insanliga hitap edecek bir dil ile agiklanmasi
onem arz etmektedir. Bu c¢erceveden baska medeniyetlerin
paradigmalarinda kendimize yer aramaktansa, Miisliimanlarin
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glinlimiize kadar ulasan bilgi birikimini g6z énlinde bulundurarak
kendi paradigmalarini insa etmesi gerektigi asikardir. Boylece
Misliimanlar tarafindan insanligin ihtiya¢ duydugu adaletli bir para
cesidi ve sistemi sunulabilecektir.

Ekler

OLUMSUZ

“Tiirkiye Din [sleri Yiiksek Kurulu

-Misir Fetva Kurulu

-Filistin Fetva Kurulu

-Bilyiik Britanya ve Kuzey irlanda Birlesik Kralhgindaki
"Wifaqul Ulema” Fetva Kurulu

-Giiney Afrika'nin "Mejlisul Ulema” Fetva Kurulu

-Deoband Merkezli "Darul Iftaa-Darul Uloom” Fetva Kurulu
-Ali Muhyiddin el-Karadagi

-Hayrettin Karaman

OLUMLU

-Giiney Afrika'min "Darul Uloom Zakariyya" Kurulu
-Monzer Kahf

-Miifti Faraz Adam

‘Taha Karaan

-Abdullah b. Muhammed b. Abdiilvehhab el-Akil
-Halid Abdilmiinim er-Rifai

-Siileyman Kaya

TEMKINLI DAVRANILMASI
-“Darul Ihsan” Fetva Kurulu
-Ebu Gudde

-Malezya'min “Uluslararas: $eriat [sldmi Finans Arastirma
Akademisi"nin catis1 altinda olan
“{slami Finans Bilgi Merkezi"

Ek 1

*[slam Hukukgularinin Bitcoin Hakkindaki Gériisleri

Kaynakca

ADAM Mufti Faraz, “Bitcoin: Shariah Compliant?”, Yazili, Amanah
Finance Cocultancy (04.04.2020), http://darulfigh.com/wp-content/
uploads/2017/08/Research-Paper-on-Bitcoin-Mufti-Faraz-Adam.pdf.

AKiL Abdullah b. Muhammed b. Abdiilvehhab EL-, “el-Ahkamu’l-Fikhiyyetii'l-
Muteallika bi'l-Amelati’l-Elektruniyye (Bitcoin)”, Yazili, Suudi Arabistan:
el-Memleketu’l-Arabiyyeti’'s-Sulidiyye Vezaretii't-Ta'lim el-Camiatii’l-

=224 -



Islamiyye bi’l-Medineti’l-Miinevvere (04.04.2020), http://iefpedia.com/
arab/wp-content/uploads/2018/01/Bitcoin4.pdf.

ALl HAYDAR EFENDI Hocaeminefendizade, Diireri’l-Hiikkdm Serhu
Mecelleti’l-Ahkdm, 1. bs., Istanbul: Diyanet isler Bagkanligi, 2016.

ALIRobleh v.dgr., “Innovations in Payment Technologies and the Emergence
of Digital Currencies”, Yazil, ingiltere: Bank of England, 2014, https://
www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/quarterly-bulletin/2014/
quarterly-bulletin-2014-q3.pdf.

ALMAHLI Ayham, el-Makrizi'nin [jasetii'l-Umme bi-Kesfi'l-Gumme Eserinin,
Muhtevast ve Tahlili, (Yiikksek Lisans Tezi), Elazi1g: Firat Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Tarih Anabilim Dali, 2018.

ANTONOPOULOS Andreas M., Mastering Bitcoin, ed. Mike Loukides, Allyson
MacDonald, Sebastopol: O’'Reilly Media, 2010.

AREN Sadun, Istihdam Para ve Iktisadi Politika, 7. bs., Ankara: Savas
Yayinlari, 1984.

ASIF Sudais, “The Halal and Haram Aspect of Cryptocurrencies in Islam”,
Journal of Islamic Banking and Finance, c. 35, sy. 2 (2018), ss. 91-101.

ASUR Muhammed Tahir bin, Isldm Hukuk Felsefesi: Gaye Problemi
Mekdsidu’s-Seri’ati’l-Isldmiyye, ¢ev. Vecdi Akyiiz, Mehmet Erdogan, 2. bs,,
1987: iz Yayncilik, t.y.

BARDAKOGLU Ali, “Kumar”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (DIA),
Ankara: Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Arastirmalar Merkezi (ISAM), 2002,
c. 26,s..

“Basin Agiklamas1”, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),
25.11.2013, https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/
duyuru_0512_01.pdf.

BESIR Goziibenli, islam’da Para ve Fonksiyonlari, (Doktora Tezi), Erzurum:
Atatlirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstittisii, 1986.

BILGILI Ismail, “Islam Hukukunda Ma'dum’un Satis1”, fslam Hukuku
Arastirmalari Dergisi, sy. 8 (2006).

BILMEN Omer Nasuhi, ‘Hukuki Islamiyye ve Istilahati Fikhiyye’ Kamusu, 1.
bs., Istanbul: Bilmen Yayinevi, 1970.

COMMITTEE ON PAYMENTS AND MARKET INFRASTRUCTURES (CPMI),
“Distributed Ledger Technology in Payment, Clearing and Settlement
- An Analytical Framework”, Yazili, Bank For International Settlements,
02.2017, https://www.bis.org/cpmi/publ/d157.pdf.

“Cryptocurrency: OneCoin, Bitcoin”, (04.04.2020), https://www.
wifaqululama.co.uk/images/Fatwa/wifag-onecoin.pdf.

CELEN Mustafa, “Tiirk Vergisi Mevzuatina Gore Paralarin Vergilendirilmesi”,
Iktisat Bilimevi - U¢ Aylik Ekonomi Siyaseti ve Kiiltiirii Dergisi, Blok Zinciri
Ekonomisi ve Kripto Paralar, sy. 2 (2018).

DABROWSKI Marek, Lukasz JANIKOWSKI, “Virtual currencies and central
banks monetary policy: challenges ahead”, Yazili, European Parliament
- Policy Department for Economic, Scientific and Quality of Life Policies,
06.2018.

DARU AL-IFTA’ AL-FALASTEENIYYA, 14.12.2017, http://www.darifta.org/
majles2014/showfile/show.php?id=289.

DECKER Cristian, Roger WATENHOFFER, “Information Propagation in

=225 -



the Bitcoin Network”, 13-th The Institute of Electrical and Electronics
Engineers (IEEE) International Conference on Peer-to-Peer Computing,
2013, doi:10.1109/P2P.2013.6688704.

DIETZ Miklos v.dgr., “Cutting Throught the FinTech Noise: Markers of
Success, Imperatives For Banks”, Yazili, McKinsey&Company Global
Banking Practice, 12.2015, https://www.mckinsey.com/industries/
financial-services/our-insights/cutting-through-the-noise-around-
financial-technology.

“Dijital kripto paralarin kullaniminin dini hitkmii nedir?”, Din isleri Yiiksek
Kurulu Baskanhigi (04.04.2020), https://kurul.diyanet.gov.tr/Karar-
Mutalaa-Cevap/38212/dijital-kriptoparalarin-kullaniminin-dini-hukmu-
nedir-.

“Din Isleri Yiiksek Kurulu: Bitcoin uygun degildir”, 28.11.2017, https://
www.ensonhaber.com/din-isleri-bitcoin-caiz-degildir-dedi.html.

DOGAN Hasan, “Islam Hukuku Agisindan Kripto Paralar ve Blockchain
Sifreleme Teknolojisi”, Selcuk Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, c. 2, sy.
26 (2018), ss. 225-53.

DONMEZ ibrahim Kafi, “Cehalet”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi
(DIA), Istanbul: Tiirkiye Diyanet Vafki islam Arastirmalar Merkezi (ISAM),
1993,c.7,s.

——, “Orf’, Turklye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (DIA), istanbul:
Turklye Diyanet Vakfi [slam Arastirmalar Merkezi (ISAM), 2007, c. 34, s.

OZKAN Ozlem, (thk.), “Diinyada Blokzinciri Regiilasyonlar1 ve Uygulama
Ornekleri - Karsilastirma Raporu”, Istanbul: Tiirkiye Bilisim Vakfi - Hukuk,
Diizenlemeler ve Kamu Iliskileri Calisma Grubu, ubat.2019, https://bctr.
org/dokumanlar/Dunyada_Blokzinciri_Regulasyonlari.pdf.

“EBA Opinion on Virtual Currencies”, Yazili, London: European Banking
Authority, 2014, https://eba.europa.eu/documents/10180/657547/
EBA-0p-2014-08+0pinion+on+Virtual+Currencies.pdf.

EL-CEVZIYYE ibn Kayyim, I'ldmii’l-Muvakkiin an Rabbi’l-Alemin, 4 cilt,
Kahire: Daru’l-Kutubi’l-Hadisiyye, 1969.

FALAY Nihat, /bni Haldun’un iktisadi Gériisleri, istanbul: Giiryay Matbaacilik,
1978.

GERVAIS Arthur v.dgr., “Is Bitcoin a Decentralized Currency?”, (04.04.2020),
https://eprint.iacr.org/2013/829.pdf.

GOZUBENLI Besir, “Semen”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (DIA),
Istanbul: Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Arastirmalar Merkezi (ISAM), 2009,
c. 36,s.

GUNAY Hac1 Mehmet, “Siiphe”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi
(DIA), Istanbul: Tiirkiye Diyanet Vakfi islam Aragtirmalar Merkezi (ISAM),
2010, c. 39, s.

HACAK Hasan, “Mal” Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (DIA), Ankara:
Tiirkiye Diyanet Vakfi islam Arastirmalar Merkezi (ISAM), 2003, c. 27, s.
HAMIDULLAH Muhammad, isldm Peygamberi, 2 cilt, ¢ev. Salih Tug, 5. bs

Istanbul: irfan Yayinlari, 1990.

HASNI Wan Muhamad, “Islamic Finance and the Blockchain Revolution”,
(Yazily), Malezya (04.04.2020), https://ifikr.isra.my/library/
viewer2/10111.

HE Dong v.dgr., “Virtual Currencies and Beyond: Initial Considerations”,

=226 -



Yazili, International Monetary Fund (IMF) Staff Discussion Note, 01.2016,
https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2016/sdn1603.pdf.

HOUBEN Robby, Alexader SNYERS, “Cryptocurrencies and blockchain”,
Yazily, thk. Janetta Cujkova, Legal context and implications for financial
crime, money laundering and tax evasion, European Parliament - Policy
Department for Economic, Scientific and Quality of Life Policies, 07.2018,
http://www.europarl.europa.eu/cmsdata/150761/TAX3%20Study%20
on%?20cryptocurrencies%20and%?20blockchain.pdf.

IDRIS Norbik, “Cryptocurrency, Blockchain& DLT : Underlying technology,
benefits & risks.”, (Yazili), International Islamic University Malezya
(04.04.2020), https://ifikr.isra.my/library/viewer2/10112.

KAHF Monzer, “Fatwa on Bitcoin”, (04.04.2020), http://lightuponlight.
com/blog/fatwa-on-bitcoin-by-monzer-kahf/.

KAPLANHAN  Fatih, “Kripto Paranin Tiirk Mevzuati Acisindan
Degerlendirilmesi ‘Bitcoin Ornegi’””, 2018, https://www.researchgate.
net/publication/324149533_Kripto_Paranin_Turk_Mevzuati_Acisindan_
Degerlendirilmesi_Bitcoin_Ornegi.

KARAMAN Hayrettin, “Sanal para (bitcoin, bitpara)”, 30.11.2017, https://
www.yenisafak.com/yazarlar/hayrettinkaraman/sanal-para-bitcoin-
bitpara-2041314.

KAYA Siileyman, “Kripto Para Birimleri ve Fikhi Acidan Degerlendirilmesi”,
Sakarya: Islam Ekonomisi ve Finanst Uygulama ve Arastirma
Merkezi (04.04.2020), https://www.isefam.sakarya.edu.tr/wp-
content/uploads/2018/01/Kripto-Para-Birimleri-ve-f%C4%B1khi-
A%C3%A7%C4%B1dan-De%C4%9Ferlendirilmesi_son.pdf.

KEATINGE Tom, David CARLISLE, Florence KEEN, “Virtual currencies
and terrorist financing: assessing the risks and evaluating responses”,
European Union, 2018, http://www.europarl.europa.eu/supporting-
analyses.

KHAN Muhammad Akbar, Muhammad ZAMIN, “The Legal Status of ‘Bitcoin’
in Islamic Law (A Critical Review of Some of the Existing Literature)”,
AFKAR Research Journal of Islamic Studies, c. 2, sy. 2 (2018), ss. 7-20.

MAHOMED Ziyaad, Mohamad SHAMSHER, “Crypto Mania: The Shariah
Verdicts”, 2017, https://www.inceif.org/archive /wp-content/
uploads/2018/04/Crypto-Mania-The-Shariah-Verdicts.pdf.

MAJLISUL ULAMA, “Bitcoin Is Not Currency”, 16.01.2018, http://www.
themajlis.info/21923 /bitcoin-not-currency.

MOHAMMED Amjad, “Cryptocurrency: OneCoin, Bitcoin”, (04.04.2020),
https://www.wifaqululama.co.uk/onecoin/.

MUHYITTIN AL-KARADAGI Ali (04.04.2020), http://iefpedia.com/arab/
wp-content/uploads/2018/05/Bitcoin-ali.quradaghi.pdf.

NEWLYN Walter Teessier, Theory Of Money, 2. bs., London: Oxford University
Press, 1971.

NURHISAM Luqgman, “Bitcoin: Islamic Law Perspective”, Qudus International
Journal of Islamic Studies, c. 5, sy. 2 (2017), ss. 85-100.

ORMAN Sabri v.dgr., Para, Faiz ve Islam, 3. bs., istanbul: Ensar Yayinlari,
2015.

PARASIZ ilker, Para Ekonomisi, 1. bs., Ankara: Dogan Yayinlari, 1978.
———, Para Teorisi ve Politikasi, 3. bs., Bursa: Ezgi Yayinlari, 2012.

=227 -



PATTERSON Steve, “What’s The Deal About Bitcoin”, 2015.

RAVAL Siraj, Decentralized Applications - Harnessing Bitcoin’s Blockchain
Technology, ed. Tim McGovern, 1. bs., Amerika: O'Reilly Media, 2016.

“Research Report on Financial Technologies (Fintech)”, Yazili, International
Organization of Securities Commissions (I0SCO), ubat.2017, https://
www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/I0SCOPD554.pdf.

SERAHSI Semsii’l-eimme Eb(i Bekir Muhammed b. Ahmed, Mebsilt, ed.
Mustafa Cevat Aksit, 3. bs., Istanbul: Giimiisev Yayinlari, 2015.

SHABAN Furkan, Isldm Hukukuna Gére Kripto Para Biriminin Para Olma
Keyfiyeti: Bitcoin Ornegi, (Yiksek Lisans Tezi), Bursa: Bursa Uludag
Universitesi, 2019.

TAQI USMANI Muhammed, “An Introduction to Islamic Finance”,
(04.04.2020), https://muftitagiusmani.com/en/books/PDF/An%20
Introduction%20To%20Islamic%20Finance/An_Introduction%20_to_
Islamic_Finance.pdf.

TASCA Paola, “Digital Currencies: Principles, Trends, Opportunities,
and Risks”, Yazili, Frankfur, Zurcih: Deutsche Bundesbank and
ECUREX Research, 2015, https://faculty.fuqua.duke.edu/~charvey/
Teaching/898_2017 /Readings/Tasca.pdf.

TAWFEEK Farah, “Egypt’s Dar al-Iftaa deems Bitcoin currency as forbidden
in Islam”, 01.01.2018, https://egyptindependent.com/egypts-dar-al-
iftaa-deems-bitcoin-currency-forbidden-islam/.

“The Distributed Ledger Technology Applied to Securities Markets”,
European Securities and Markets Authority (ESMA), 07.02.2017, https://
www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/dlt_report_-_esma50-
1121423017-285.pdf.

“Trading in Bitcoins and crypto-currencies”, (04.04.2020), https://www.
darulihsan.com/index.php/business/item/7517-trading-in-bitcoins-
and-crypto-currencies.

UZER Betiil, Sanal Para Birimleri, (Uzmanlik Yeterlilik Tezi), Ankara: Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Odeme Sistemleri Genel Midtrligi, 2017.
“Virtual Currency Schames - A Further Analysis”, Yazili, Almanya: European
Central Bank, 02.2015, https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/

virtualcurrencyschemesen.pdf.

WEBER Breat, “Bitcoin and the Legitimacy Crisis of Money”, Cambridge
Journal of Economics, 03.2015, https://www.researchgate.net/
publication/270889701_Bitcoin_and_the_legitimacy_crisis_of_money.

YURTCICEK Mehmet Siddik, Hukuki A¢idan Elektronik Para, (Doktora Tezi),
Istanbul: Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2012.

YUKSEL Armagan Ebru Bozkurt, “Elektronik Para, Sanal Para, Bitcoin ve

Linden Dolarr'na Hukuki Bir Bakis”, Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Mecmuasi (IUHFM), c. LXXIII, sy. 2 (2015] ss.173-220

- 228 -



Cripto Currency According to Islamic Law: The Case of
Bitcoin’

Furkan Shaban?

Extended Abstract

When the historical process is considered, it is seen that people
used the exchange method in shopping to supply theirneeds, and
then they used money as a common exchange tool. For this reason,
it is essential that money is free from any uncertainties, precise and
reliable, so that the legal order and legal stability are not disrupted.
The structure and function of money has noticeably changed and
developed in time. With the increasein the monetary amounts in
trade, money has shrunk physically, and its non-physical forms have
been used as the product of recent times. With the spread of the
use of technology in financial sector as well as in many other fields,
Crypto Currencies (CC), which are not state-sponsored, produced
with cryptology, whose infrastructure is based on block-chain
system, and used only in the virtual (internet) world, have emerged.
The first CC that had these characteristicswas Bitcoin. It is important
to comprehend the current status of Bitcoin and to know what the
status of it is in the context of the information obtained. In economic
and commercial life, people and relevant institutions will be able to
decide whether or not to use this type of currency in economic life
according to their positive or negative acceptance.

In general, many economic studies were conducted and are still
being continued about Crypto Currency (CC), especially about Bitcoin.
Based on these studies, it is seen that there are three approaches
that include the opinions of Fatwa institutions, Islamic lawyers and
the Islamic Law System on Bitcoin in terms of creating a general
framework before dealing with the working system of Bitcoin and its
benefits and risks.?

[1] This article was prepared by making use of the Post-Graduate Thesis with the title “The
Crypto Currency Being Considered as Money According to Islamic Law: The Case of Bitcoin”.
[2] Phd candidate, Bursa Uludag University Institute of Social Sciences, Faculty of Theology,
Basic Islamic Sciences - Islamic Law, furkann.s@hotmail.com.

[3] The approaches are given in tables. See. Appendix 1.
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One ofthese is the Negative Approach. Those who advocate this view
donotconsiderBitcoinaslawfulbecauseofitsrisksand especiallysince
it is not legal under the state and contains many risks. The Supreme
Council of Religious Affairs of Turkey*, which declared its opinion
as the first Fatwa Board on the subject, is considered in this group. To
the best of our knowledge, Fatwa institutions like the Egyptian Fatwa
Board®, the Palestinian Fatwa Board®, the “Wifaqul Ulema” Fatwa
Board in Great Britain and Northern Ireland’, the Fatwa Board of
South Africa “Mejlisul Ulema”,® the “Darul Iftaa-Darul Uloom” Fatwa
Board based in Deoband,” and current Islamic Law Specialists like
Ali Muhyiddin al-Karadagi'® and Hayrettin Karaman!! also adopt
this opinion. The second approach is the Positive Approach, whose
defenders prioritize the advantages of Bitcoin, predicting that it can
be a solution for the drawbacks of today’s monetary system, and
express that the risks posed by the system can be improved in time.
It is known that Bitcoin is already considered as a payment method
by some companies, and that states are making arrangements on this
issue. Based on this point of view, Bitcoin or other CC sare considered
to be likely accepted by states and people in the future. Some of those
who advocate this opinion are; South Africa’s “Darul loom Zakariyya”

[4] “Supreme Council of Religious Affairs of Turkey: Bitcoin is not lawful”, 28.11.2017,
https://www.ensonhaber.com/din-isleri-bitcoin-caiz-degildir-dedi.html; “What is the
religious judgment for using digitalcryptomoney?”Supreme Council of Religious Affairs of
Turkey, (04.04.2020), https://kurul.diyanet.gov.tr/Karar-Mutalaa-Cevap/38212/dijital-
kriptoparalarin-kullaniminin-dini-hukmu-nedir-.

[5] Farah Tawfeek, “Egypt’s Dar al-Iftaa deems Bitcoin currency as forbidden in Islam”,
01.01.2018, https://egyptindependent.com/egypts-dar-al-iftaa-deems-bitcoin-currency-
forbidden-islam/.

[6] Daru Al-Ifta’ Al-Falasteeniyya, 14.12.2017, http://www.darifta.org/majles2014/
showfile/show.php?id=289.

[71 Amjad Mohammed, “Crypto currency: OneCoin, Bitcoin”, (04.04.2020), https://www.
wifaqululama.co.uk/onecoin/; “Crypto currency: OneCoin, Bitcoin”, (04.04.2020), https://
www.wifaqululama.co.uk/images/Fatwa/wifag-onecoin.pdf.

[8] Maijlisul Ulama, “Bitcoin Is Not Currency”, 16.01.2018, http://www.themajlis.info/21923/
bitcoin-not-currency.

[9] same place.

[10]  Ali Muhyittin Al-Karadagi, p. 1-10, (04.04.2020), http://iefpedia.com/arab/wp-
content/uploads/2018/05/Bitcoin-ali.quradaghi.pdf.

[11] Hayrettin Karaman, “Virtual money (bitcoin, crypto currency)”, 30.11.2017, https://
www.yenisafak.com/yazarlar/hayrettinkaraman/sanal-para-bitcoin-bitpara-2041314.
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Board,?Monzer Kahf,'*Mufti Faraz Adam!* Taha Karaan,'®> Abdullah
b. Muhammed b. Abdulvehhab el-AKkil,*® Halid Abdulmunim er-Rifai'’
and Suleyman Kaya'®.

The third approach involves being cautious i.e. being in a standstill
until Bitcoin has a legal status and the serious risks are dealt with
because the future of transactions in the Bitcoin system is not clear.
The reasons about it like the fact that investments made on Bitcoin
can be wasted, and that there are no authorized institutions to
apply about any wrong transactions, are just a few of the bases of
this opinion. Those with this viewpoint are the “Darul Ihsan”,'Abu
Gudde?® and Malaysia’s “Islamic Finance Information Center” under
“International Sharia Islamic Finance Research Academy.*

We believe that it is important to work to find a response to the
question of what attitudes Muslims should have on such a current
issue. Since it requires extensive studies on the entire Bitcoin system
(block-chain, mining, etc. that have infrastructures), we will try to
come to a conclusion only by considering the literature that can
be determined about the availability of Bitcoin in line with Islamic
law. The study consists of three main sections. In the first main title,
the answer to the question of “What is money according to Islam?”
is sought. In the second section, the benefits and risks of Bitcoin
are dealt with; and in the last section, Bitcoin is evaluated in many

[12] Ziyaad Mahomed, Mohamad Shamsher, “Crypto Mania: The Shariah Verdicts”, 2017,
s. 35, https://www.inceif.org/archive/wp-content/uploads/2018/04/Crypto-Mania-The-
Shariah-Verdicts.pdf.

[13] Monzer Kahf, “Fatwa on Bitcoin”, (04.04.2020), http://lightuponlight.com/blog/fatwa-
on-bitcoin-by-monzer-kahf/.

[14] Mufti Faraz Adam, “Bitcoin: Shariah Compliant?” Yazili, Amanah Finance Cocultancy,
(04.04.2020), http://darulfigh.com/wp-content/uploads/2017/08/Research-Paper-on-
Bitcoin-Mufti-Faraz-Adam.pdf.

[15] Mahomed, Shamsher, “Crypto Mania: The Shariah Verdicts”, s. 35.

[16] Abdullah b. Muhammed b. Abdiilvehhab el-Akil, “el-Ahkamu’l-Fikhiyyetii'l-Muteallika
bi'l-Amelati’l-Elektruniyye (Bitcoin)”, Yazili, Saudi Arabia: el-Memleketu’l-Arabiyyetii’s-
Sufidiyye Vezaretii't-Ta'lim el-Camiatii’'l-islimiyye bi’l-Medineti’l-Miinevvere, (04.04.2020),
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2018/01/Bitcoin4.pdf.

[17] http://iswy.co/e25b8c, (04.04.2020).

[18]  Siileyman Kaya, “CryptoCurrency UnitsandTheir Evaluation in Islamic Law System”,
Sakarya: Islamic EconomyandFinanceApplication and Research Center, (04.04.2020), https://
www.isefam.sakarya.edu.tr/wp-content/uploads/2018/01/Kripto-Para-Birimleri-ve-
f%C4%B1khi-A%C3%A7%C4%B1dan-De%C4%9Ferlendirilmesi_son.pdf.

[19] “Trading in Bitcoins and crypto-currencies”, (04.04.2020), https://www.darulihsan.
com/index.php/business/item/7517-trading-in-bitcoins-and-crypto-currencies.

[20] Mahomed, Shamsher, “Crypto Mania: The Shariah Verdicts”, s. 36.

[21] Norbik Idris, “Crypto currency, Block chain& DLT: Underlying technology, benefits
& risks.” (Yazili), International Islamic University Malaysia, (04.04.2020), https://ifikr.isra.
my/library/viewer2/10112; Wan Muhamad Hasni, “Islamic Finance and the Block chain
Revolution”, (Yazili), Malaysia, (04.04.2020), https://ifikr.isra.my/library/viewer2/10111.
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respects of Islamic Law. In the light of all these data, the basis will
be found for the belief that Bitcoin is used cautiously in commerecial
transactions because of the uncertainties about Bitcoin, and its
consistency will be revealed.

Keywords: Bitcoin, Islamic Law, CryptoCurrency, Money.
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islam Hukuku Agisindan Kripto Paralarin Fikhi Hitkmii ile
Ilgili Tartismalar

Seracettin Yildiz!

Giris

Teknolojinin gelismesiyle her alanda goriinen degisim, parada
da kendisini gostermis ve bu baglamda yeni para tiirleri ortaya
cikmistir. Tarihsel siirecte somuttan soyuta dogru devam eden
paranin yolculugu, kripto paralarin ortaya ¢ikisiyla tamamen soyut
bir déneme girmis bulunmaktadir.

Islam fikh1 acisindan bakildiginda paranin dar bir alana
hapsedilmedigi, paranin gelisiminde insanlik tarihiyle uyumlu bir
sekilde ilerleme saglandigi goriilmektedir. Bu siirecte fikihgilar
paranin kendisinden c¢ok, onda bulunmasi gereken ozelliklere
yogunlagsmislardir. Dolayisiyla genel ilkelere ters diismeyen para
birimleri kabul edilmis, uymayanlarsa aykiri 6zellikleri ifade edilerek
reddedilmistir. Kripto paralarla ilgili fikhi gortsler incelendiginde de
boyle bir yaklasim sekli goriilmektedir.

Cagdas fetva heyetleri ve fikihgilarin kripto paralarla ilgili
gorislerine bakildiginda genel olarak olumlu ve olumsuz yaklasanlar
seklinde iki farkli yaklasim sergilendigi gortilmektedir; cevaz verenler
ve cevaz vermeyenler. Bu konuda temkinli davranmayi tercih eden
bir grup varsa da aslinda simdiki isleyise olumsuz bakanlar arasinda
sayilabilirler.

Kripto Paranin Temellendirilmesine iliskin Yaklagimlar
1. Caiz Gormeyenler

Kripto paralara cevaz vermeyen fetva heyetleri? ve fikihg¢ilarin?
fetvalarina bakildiginda gerekeelerinin belli bash noktalarda

[1] *DIB, Din isleri Yiiksek Kurulu Uzmani,

[2] Diyanet isleri Baskanligi (DiB), “Din Isleri Yiiksel Kurulu Bagkanhg” (Erisim 1 Nisan
2020); “Daru’l-iftai’l-Filistiniyye” (Erisim 1 Nisan 2020); “Daru’l-iftai’l-Misriyye” (Erisim 1
Nisan 2020).

[3] Hayrettin Karaman, “Sanal para (bitcoin, bitpara)”, Yeni Safak (30 Kasim 2017), https://
www.yenisafak.com/yazarlar/hayrettinkaraman/sanal-para-bitcoin-bitpara-2041314; Ali
Muhyiddin el-Karadagi, “is, ;8% 4.2 ) oyl gl SAA :Jy 53", lefpedia (Erisim 2 Nisan 2020).
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toplandig1 goriilmektedir. Bu goriisler incelendiginde kripto
paralarin;

- Kullanicilar arasinda degisim ya da kiymet 6lciisii olarak genel
kabul goren, kaynag itibariyle kullanicilara giiven veren bir para
olmadiklari,

- Uretim seklinde, siiriim agamalarinda ve muhataplik niteliginde
biiytik belirsizlik (garar) igerdikleri,

- Aldatma araci (tagrir) olarak kullanildiklari,

- Belli bir kesimin haksiz ve sebepsiz zenginlesmesine vesile
olduklari,

- Seriatin mesru saydigl mal ve hizmetlerin 6l¢cii birimi olma
ozelligine sahip bir para olmadiklar1 ve yine seriatin para olma icin
sart kostugu devlet otoritesinin bulunmadigj,

- Bu paralarda bir¢ok riskler ve kumar benzeri durumlar oldugu,
- Insanlar arasinda genele yayillmadig),

- Degerlerinde asir1 oynakligin bulundugu,

- Herhangi bir kanunla denetlenmedikleri,

- Bir ¢esit stok¢uluk (kenz) bulundugu,

- Uretimekatilmadiklariicin topluma bir faydalarinin bulunmadig,

- Insanlarin mallarinin haram yollardan ele gecirilmesine sebep
olduklari,

- Bir parada bulunmasi gereken servet biriktirme, degisime araci
olma, karsilikli bor¢clanma vb. islevleri tasimadiklari,

- Daha ¢ok yasadisi islemlerde kullanildiklar,
gibi olumsuz 6zellikleri zikredilmektedir.

Bu gortlslere bakildiginda; daha c¢ok sistemin mevcut
olumsuzluklarina odaklandiklari, sistemin kaynagi (madencilik)
konusunda ya hig¢bir sey soylemedikleri veya kapali bir sekilde
gecistirdikleri, ifadelerden anlasildigi kadariyla kripto paralari
sadece para kavrami agisindan degerlendirdikleri, kripto paralarin
emtiaveya finansal bir varlik olarak kabul edilip edilmeme durumu ve
gerekgeleri konusunda yeterli bir degerlendirmede bulunmadiklari
goriilmektedir.
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1.1. Caiz Gérmeyenlerin Bagsvurduklari Deliller
1.1.1. Siinnet

Fetvalarin genelinde acikca ayetlere yer verilmedigi goriillmektedir.
Ancak ayetlerde gegen ve akitlerin temel ilkeleri olarak kabul edilen
riza, haksiz kazang, kumar ve kenz kavramlarina yer verilmistir.
Stinnet delilindeyse; bir fetvada* aldatmayla ilgili hadise, diger
fetvada® da ma‘dumun satisinin yasaklandigi hadislere atif yapildigi
goriilmektedir.

1.1.2. Maslahat (Mefsedet)

Usulciiler, mefsedeti “maslahatin zidd1” seklinde tanimlayip bu
anlamda maslahatin da dinin (ser‘) insanlarin din, can, akil, nesil ve
mallarini koruma seklinde 6zetlenebilecek olan amaglarini korumayi
ifade ettigini ve bunlarin ihlaline yol acan her seyin mefsedet,
mefsedeti gidermenin de maslahat oldugunu belirtmislerdir.®

Kur’an-1 Kerim’de ve hadislerde fesad kelimesi ve ondan tliremis
isim ve fiiller gegcmekle beraber mefsedet seklinde bir kullanim
mevcut degildir. Genel olarak fesad iceren eylemlerin terkedilmesini,
0zel olarak da insanlarin din, can, akil, nesil ve mal emniyetlerine
yonelik zararlarin giderilmesini isteyen, insanlara dogrudan
veya dolayisiyla zarar veren davranislari pek cok ayet ve hadis
bulunmaktadir (mesela bk. el-Bakara 2/231; Al-i imran 3/104; el-
Maide 5/2, 87; el-A'raf 7/33, 157; en-Nahl 16/90; es-Suara 26/183;
es-Stra 42/42; et-Talak 65/6).7

Kripto paralara cevaz vermeyenler, bu paralarin insanlara ve
topluma herhangi bir faydasinin bulunmadigini, aksine zararh
olduklarini ve insanlarin bu yolla paralarim1 kaybettiklerini
belirtilmislerdir. Bu zararlar1 giderilmedikce ve faydali hale
gelmedikce kullanilmalarindaki sakincanin devam edecegini ifade
etmislerdir.®

1.1.3. Sedd-i Zerai’

Sedd-i zerai (seddii'z-zerai‘ / seddii’z-zeria) bir fikih usulii terimi
olarak, kendi basina mubah olan bir fiilin ser‘an sakincali bir sonuca

[4] “Daru’l-iftai’l-Misriyye”.

[5] “Daru’l-iftai’l-Filistiniyye”.

[6] Ferhat Koca, “Mefsedet”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (Erisim 2 Nisan
2020).

[71 Koca, “Mefsedet”.

[8] el-Karadagi, “&s, ;1 &30 oMl g2l KHV g (559"

=235 -



gotiireceginden emin olunmasi veya bunun kuvvetle muhtemel
bulunmasi sebebiyle yasaklanmasini ifade eder.’

Buna gore, kripto paralar kendi basina mubah olsa da ser’an
sakincali olan bazi sonuclara gotiirmektedirler. Su andaki isleyise
bakildiginda sakincali yonlerinin agirlikta oldugu ve kuvvetle
muhtemel oldugu goériilmektedir. Bu sebeple bu yollarin kapatilmasi
gerekmektedir. Zira kotiiliikleri ortadan kaldirmak faydalar: elde
etmekten daha onceliklidir (def'i mefasid celb-i menafi’den evladir).
Ancak bu zararlar ortadan kaldirildiginda mubahlik yonii dikkate
aliarak kullanilabilir.°

1.1.4. Orf

Fikih literatiiriine genel olarak bakildiginda, islam’in ilkelerine ve
naslardaki diizenlemelere ters diismeyen bir 6rf ve adetin mevcut
oldugu durumlarda fikhi sonucun belirlenmesinde bunun 6énemli bir
etkiye sahip oldugu acik bir bicimde gériilmektedir.!! Ozellikle para
gibi bir konuda orf delili 6nemli bir yer tutmaktadir. Zira bir seyin
para olarak kullanilmasinda insanlarin onu kabul edip kullanmasi ve
itibar etmesi 6nemli bir husustur.

Kripto paralara cevaz vermeyenler bu tlr paralarin insanlar
arasinda yayginlasmadigl ve bir para muamelesi gormedigini
soylemektedirler.’? Orf, ancak insanlar arasinda yayildiginda
muteber kabul edilir (adet ancak muttarid yahut galib oldukta
mu'teber olur).

Kripto paralarin bazi {ilkelerde kismen kullanilmasiyla delil
getirilmesi dogru degildir. Zira muteber olan 6rf yaygin olamidir.
Bir bolgede dar olarak uygulanan o6rf itibara alinmaz (i'tibar galib-i
sayiadir, nadire degildir).

Degerlendirme

Kripto paralar icerisinde en yaygin olan Bitcoin goz Oniine
alindiginda bu goriis sahiplerinin gerekcelerinin kuvvetli oldugu
goriulmektedir. Ancak diger paralardan da isleyis olarak farkli olan en
azindan 1-2 tanesinin de degerlendirilmesi gerektigi kanaatindeyiz.
Ozellikle kripto paralarin dayandigi teknoloji géz 6niinde

[9] Ibrahim Kafi Dénmez, “Sedd-i Zerai”, Tiirkiye Diyanet Vakfi islam Ansiklopedisi (Erisim
2 Nisan 2020).

[10] el-Karadagi, “is, ;S 421 okl s [K;L\ e s

[11] Ibrahim Kafi Dénmez, “Orf’, Tiirkiye Diyanet Vakfi islam Ansiklopedisi (Erisim 2 Nisan
2020).

[12] “Daru’l-iftai’l-Filistiniyye”.
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tutulmalidir. Zira hayatin her alaninda uygulanabilecek bu teknoloji,
finansal alanda da birgok kolayliklar saglayacak kapasitededir.
Halbuki fetvalara bakildiginda bir¢ogunda buna yonelik bir isaret
goriilmemekte, fetvalar1 okuyanlar bunlarin biitiin kripto paralari,
hatta dayandiklar teknolojiyi bile kapsadigini zannetmektedirler.
Ancak bazi fetvalarda kripto paralarin dayandigi teknolojinin
(blockchain/blokzincir) 6nemine dikkat c¢ekildigi ve yasakligin,
kripto paralarin aslina degil 6zelliklerine yonelik oldugu, dolayisiyla
bunlarin ortadan kalkmasi halinde caiz olacaklar1 seklinde bir
yaklasim goriilmektedir.’®

1. Caiz Gorenler

Kripto paralara cevaz verenler, kendi icerisinde sistemi para veya
mal olarak degerlendirenler seklinde iki gruba ayrilmaktadir.

1.1. Para Olarak Kabul Edenler

Kripto paralara cevaz veren fikihcilardan Siileyman Kaya’'nin
konuyla ilgili yaklasimi su sekildedir; “Kanaatimizce kripto paralarin
miibadele ve deger saklama araci olarak veya para transferinde
kullanilmasinda fikhen bir beis yoktur. Ayni sekilde madencilik de fikhen
mesrudur. Ancak spekiilasyon amaciyla kullanmak veya maniplilasyon
yapmak mesru degildir. Yine kara para aklamak, kagakcilik yapmak
gibi gayrimesru islerde kullanmak da caiz degildir. Kripto para icin
mesru olmadigini séyledigimiz bu hususlar tedaviildeki her tiirlii para
icin de gecerlidir. Kripto parayi ister para, ister emtia, ister finansal
varlik kabul edelim fikhen miitekavvim oldugunu séyleyebiliriz.
Dolayisiyla kripto para fikhen zenginlik hesabina dahil edilmeli ve
zekati verilmelidir.

Sonu¢ olarak kripto paralara dogrudan karst ¢ikmak yerine,
manipiilasyonlara ve spekiilasyonlara karsi insanlart uyarmanin yani
stra bu tiir para birimlerinin dogurabilecegi imkanlart degerlendirme
yoluna gitmek daha isabetli gériilmektedir.”*

Kaya’'nin gorisleri incelendiginde;

- Kripto paralarin kaynagi sayillan madencilik konusuna deginildigi
ve fikhen mesru kabul edildigi,

- Kripto paralarin fikhen miitekavvim sayildiklari ve zekatin diger

[13] el-Karadagi, “is, ;S 42 )1 okl s g;\ e s
[14] Siileyman Kaya, “Kripto Para Birimleri ve Fikhi Acidan Degerlendirilmesi”, islamiktisadi

(Erisim 2 Nisan 2020).
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sartlari olustugunda bunlarin da dahil edilmesi gerektigi,

- Bu paralardan elde edilecek imkanlardan istifade edilmesi
gerektigi,

- Miibadele, saklama araci ve para transferi gibi islemlerde
kullanilmalarinda bir beis olmadigi ve

- Spekiilasyon amach kullanilmalari, manipiilasyon yapilmasi
ve gayri mesru alanlarda kullanilmalarinin caiz olmadigi, ayrica
insanlarin bunlara karsi uyarilmalar1 gerektigi gibi hususlara temas
edildigi goriilmektedir.

Kaya ayrica karsi goriis sahiplerinin ileri siirdiigti kumara benzeme,
aldatma bulundugu, para basma yetkisinin devlet otoritesinden
alinmasi gerektigi, spekiilasyon ve manipiilasyona agik olmasi,
degerindeki asir1 dalgalanmalar, devlet denetimi ve teminati altinda
olmamasi, saadet zinciri benzeri belirli kesimlerin haksiz ve sebepsiz
zenginlesmesi, yasadisi islerde kullanilmas1 ve vergilendirme
problemi gibi elestirilere tek tek cevap vermistir.'®

Kaya’'nin goriislerine bakildiginda kripto paralarin kaynagina ve
calisma sistemlerine odaklandigi ve bu yonden fikhi acidan bir sakinca
gormedigi musahede edilmektedir. Karsi ¢ikanlarin ileri siirdiigi
hususlarin esasa yonelik olmadigini, bunlarin bulunmayacagi bir
seklin miimkiin olabilecegini savunmaktadir. Ayrica bu paralarin
ortaya c¢ikaracagi firsatlara odaklandigi, vakiada bulunan biitiin
olumsuzluklar gecici gordiigi goriilmektedir.

Kaya’'nin gorislerinde kripto paralarin tam olarak hangi kapsama
(para, emtia veya finansal varlik) girdigi ve bununla ilgili delilleri net
bir sekilde bulunmamaktadir. Once para olarak kabul edilmesinin
ontinde fikhen bir engel bulunmadigini ifade ederken daha sonra
“para, emtia veya finansal varliklardan hangisinin kapsamina girerse
girsin” seklinde bir ifade kullandig1 goriilmektedir. Ancak egiliminin
daha cok para olarak kabul ettigi kanaatindeyiz. Bu sebeple Kaya'nin
goriisiinii, kripto paralar1 “para” olarak kabul edenlerin arasinda
zikretmeyi uygun gordiik.

Konuylailgili olumlu gériis belirten ibrahim b. Ahmed b. Muhammed

[15] Kaya, “Kripto Para Birimleri ve Fikhi A¢idan Degerlendirilmesi”.
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Yahya,'® Abdullah b. Muhammed b. Abdiilvehhab el-Akil'” ve Halid
Abdilmiin'im er-Rifai’'nin'® degerlendirmeleri incelendiginde,
Bitcoin'i para olarak kabul ettikleri ve sarf akdi kurallarina riayet
edilmesi gerektigini soyledikleri goriilmektedir. Son iki goriis
sahibinin madencilik konusuna da degindikleri, ayrica el-Akil'in
madencilikte cuale akdine vurgu yaptigi miisahede edilmektedir.
Vurgu yapilan bir diger konu da zekat konusudur.

2.1.1. Basvurduklari Deliller
2.1.1.1. istishab (ibaha)

Yeryiiziinde bulunan her seyin insan icin yaratildigini ve onun
emrine verildigini (el-Bakara 2/29; el-Casiye 45/13) ve 0zel olarak
yasaklananlar hari¢ yiyeceklerde haramligin bulunmadigini (el-
En‘d4m 6/145) bildiren ayetler esyada mubahligin asil oldugu
yoniindeki ilkenin de kaynagi kabul edilmis, bunu ser1 alanda
hiikiim verme yontemi olarak benimseyen fakihler de 6zellikle yeme
icme konusunda, hayvan, bitki ve cansiz esyadan yararlanmada
yasaklayici ve sinirlandirici bir delil bulunmadik¢a mubah olusu esas
almislardir.”

“Esyada asil olan ibahadir” seklinde maddelestirilen bu delil, aksine
delil bulunmadikc¢a miikellefin bir seyden yararlanip yararlanmama
veya bir fiili isleyip islememe hususunda serbest birakildigini ifade
eder. Cevaz verenlere gore, kripto paralarin elde edilmesi i¢in yapilan
madencilik islemini yasaklayan herhangi bir nas bulunmadigindan
bu yolla dretilen Kripto paralar1 fikhen yasaklayan bir delil
bulunmamaktadir.?

2.1.1.2. istislah (Maslahat)

Genelde dinin, 6zelde tesril ahkdmin esasen insanlarin yarari
gozetilerek konuldugu, dinin emir ve yasaklarinin sariin (yasa
koyucu) gerceklesmesini istedigi birtakim amaclara dayandig [slam

[16] Ibrahim b. Ahmed b. Muhammed Yahya, Sanal Paralar Bitcoin Ornegi Raporu, (Yiiksek
Giincel Fikih Arastirmalar1 Merkezi), 22, akt. Fatih Ozden, Fikhi Acidan Kripto Para Sistemi -
Bitcoin Ornegi- (istanbul: Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi,
2019), 43.

[17]  Abdullah b. Muhammed b. Abdilvehhab Akil, el-Ahkamu’l- Fikhiyyeti'l-Muteallika
bi’'l-Amelati’l-Elektruniyye, Iefpedla (Erisim 25 Mayis 2018). akt. Fatih Ozden, Fikhi Agidan
Kripto Para Sistemi -Bitcoin Ornegi- (Istanbul: Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Yiiksek Lisans Tezi, 2019), 44.

[18] Bitcoin, “ @) &l §> (cnsSa) 457800 Ml 2y ol (§> (Erisim 2 Nisan 2020).

[19] Ali Bardakoglu, Istlshab Tiirkiye Diyanet \Elkfl islam Ansiklopedisi (Erisim 2 Nisan
2020).

[(Islamway (Erisim 2 Nisan 2020, Sad) L 5 2o oLty Yl slas¥l suze " Komisyon  [20]
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alimlerinin sikc¢a belirttigi bir husustur. Dinf literatiirde “makasidii’s-
serfa” adiyla anilan bu amaglarin 6ziinii insanlarin diinya ve ahiret
mutlulugu teskil eder.?!

Maslahatin, faydalar1 temin etme ve zararlardan uzak durma
seklinde iki yonii bulunmaktadir. Kripto paralara cevaz verenlerin
yaklasiminda bu para sisteminden elde edilecek faydalar 6n planda
tutulmaktadir. Buna gore, kripto para sistemi uygulandig: takdirde
bugilinkii iktisadi sistemde kullanilan itibari kagit paralardan dolay:
olusan sikintilar giderilebilir. Zaten bu paranin ortaya c¢ikis zamani
(2008 krizi) ve nedenlerine bakildiginda bu iddialar daha iyi
anlagilabilir. Ote yandan, karsi goriis sahiplerinin maslahat delilinin
diger kismini (mefsedet) 6n plana ¢ikarmalarina da bu goriis sahipleri
tarafindan cevaplar verilmistir.??

2.1.1.3. Feth-i Zerai’

Sedd-i zerai‘in zidd1 olan bu delil fikih usuliinde, bilinen yollarla
dinen yapilmasinin istendigi belirlenen fiiller ciiz'1 iyilikler icermesi
yaninda sonugta dinin korumay1 hedefledigi temel degerleri
gerceklestirme, yani killl nitelikte maslahatlara da (iyilik) vasita
olma ve iyilige giden yollarin agilmasini ifade etmektedir.?

Bu goriis mensuplari, kripto paralarda yukarida zikredilen
maslahatlarin bulundugunu savunarak bunlara ulastiracak yolun
acilmasi, dolayisiyla kripto paralarin kullanimina izin verilmesi
gerektigini soylemektedirler.?*

Degerlendirme

1. Bitcoin v.b. kripto paralarin para vasiflarini tasimadiklari ve para
olarak kullanilmadigi malumdur. Bu durumda “iiretilme amaci nedir”
sorusu akla gelmektedir. Kripto paralar, paralik disinda insanlara
bir faydas1 dokunmayan ve topluma hicbir deger katmayacak sanal
bir {riin goriinimiindedirler. Kanaatimizce bu konu, Bitcoin’i
savunanlarin en biiyiik agmazidir.

2. Kripto paralarin halihazirda para olarak kullanilmamasinin/
kullanilamayacaginin en temel sebebi “kotii para iyi paray1r kovar”
seklinde bilinen Gresham kanunudur. Zira kripto paralarin fiyatlari
oynak oldugu ve devaml bir yiikselme beklentisi oldugu i¢in kimse

[21]  Siikrii Ozen, “Istislah”, Tiirkiye Diyanet Vakfi islam Ansiklopedisi (Erisim 2 Nisan 2020).
[22] Kaya, “Kripto Para Birimleri ve Fikhi A¢idan Degerlendirilmesi”.

[23] Doénmez, “Sedd-i Zerai”.

[24] Kaya, “Kripto Para Birimleri ve Fikhi A¢idan Degerlendirilmesi”.
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para olarak kullanmaya yanasmamaktadir. Zaten yiirtirlikteki itibari
kagit paralar insanlarin ihtiyacini gidermek icin yeterlidirler. Bu
durum devam ettigi siirece kripto paralarin “para” olarak kullanilmasi
zayif bir beklenti olmaya devam edecektir.

3.Kripto paralarin en biiylik avantaji olarak sunulan bazi hususlarin
ayni zamanda en biiylik dezavantaja doniisebilecegi goriilmektedir.
Mesela siki giivenlige sahip kisiye 6zel sanal clizdanda olmasi ve
baskalarinin ulasamamasi, hesap sahibinin 6lmesi ve sifrenin baska
bir kimse tarafindan bilinmemesi veya kisinin sifresini unutmasi gibi
durumlarda bu paraya kimsenin ulasamamasina yol agmaktadir. Bu
paralarin (Bitcoin gibi sinirl sayida ve madencilige dayali tiretilenler)
yeniden de iiretilememesi, bunlarin kiyamete kadar kimsenin
ulasamayacag1 sakli bir servet haline gelmesine sebep olmaktadir.
Buna binaen bu tiir paralarin tretilmesinde kullanilan yiiksek
elektrik vb. diger masraflar bosa gitmis olacak ve israf oldugunu
savunanlarin gerekcesi haklilik kazanacaktir. Ayrica ilerleyen zaman
dilimlerinde bu tiir olaylarin ¢ogalmasi sebebiyle fiyatlarin daha da
ylkselecegi kuvvetle muhtemel goériinmektedir.

1.2. Mal Olarak Gorenler

Miiftl Faraz Adam, konuyla ilgili calismasinda para, mal ve semen
konulariniinceledikten sonratartismaliolsadaBitcoin’in miitekavvim
mal olabilecegini belirtmistir. Ancak Bitcoin’in, fikhi acidan tarif
edilen paranin 6zelliklerini tasimadigi icin semeniyyet vasfina sahip
olmadigini ifade etmistir. Adam bunu, makasid-1 seria’nin yani sira
Bitcoin ile iliskili glivenlik riski, teknolojik risk, kara para aklama
riski, asir1 dalgalanma riski, veri riski, islem riski, aracilik riski, yasal
diizenleme, yapisal deflasyon riski, rekabet, dlceklenebilirlik riski,
tekel riski ve likidite riski gibi olumsuz ozellikler tespit ettikten
sonra belirlemistir. Sonrasinda, Bitcoin’in makasid-1 serianin serveti
koruma ilkesine uygunlugunu tespit etmeye calismistir. Adam’a
gore Bitcoin pazarlanabilirlik, dolasim, seffaflik, malin korunmasi
ve esitlik (adalet) acisindan basarisizdir. Bu olumsuz durumlarin
Bitcoin yatirimcilarinin harcamak yerine Bitcoin’i biriktirip elde
tutmalarina ve daha fazla degerinin sisirilmesine neden olacak
sekilde vurgunculuga sebebiyet verdigini ifade etmistir?.

Adam, calismasinda genel olarak Bitcoin'in bir¢cok risk
barindirdigim1 ve Islam ekonomisinin ilkeleriyle bagdasmadigim
soylemis ancak sonug olarak Bitcoin’den elde edilecek karin yasal ve

[25]  Mufti Faraz Adam, “Bitcoin: Shariah Compliant?”, Afinance (Erisim 2 Nisan 2020).

vz



seriata uygun hale getirilebilecegini sdylemistir.

Adam’'in  gorusleri incelendiginde Bitcoin’i para olarak
degerlendirme  kriterlerinin  ¢ogu  olumsuz bir gsekilde
neticelendiginden bunu para olarak kabul etmedigi, tartismali da olsa
miitekavvim mal grubuna girebilecegini ifade ettigi goriilmektedir.
Bunun sonucunda da kripto paralardan elde edilecek karin mesru
oldugunu soylemistir.

Degerlendirme

Arastirmamizda bu goriise sahip tek kisi olarak gordigiimiiz
Faraz Adam’in c¢alismasina bakildiginda olduk¢a detayli bir
calisma oldugu gorillmektedir. Kanaatimizce sistem hakkindaki
en uygun goris budur. Calismada hem sistemin teknik bir
analizinin yapildig1 hem de vakiay1 dikkate aldig1 gortiilmektedir.

Genel Degerlendirme ve Sonug

Kanaatimizce kripto paralarla ilgili c¢alismalara ve fetvalara
bakildiginda en temel problem, bu para tiirleri arasindan en ¢ok
bilineni olan Bitcoin’e yonelik degerlendirmeler yapilmis olmasidir.
Dolayisiyla dile getirilen olumsuzluklar daha ¢ok Bitcoin’de goriilen
problemlerdir. Bu noktada kripto para sisteminin getirecegi
kolayliklar ve avantajlar ¢cogunlukla goz ardi edilmistir.

Kripto paray1 savunanlarin temel argimanlarina bakildigindaysa,
bunlarin daha ¢ok ortaya ¢ikabilecek faydalara yogunlastiklari, var
olan biitiin olumsuzluklariysa gecici kabul ettikleri goriilmektedir.
Vakiaya uygun olmayan bu bakis a¢isinin taraftarlarinin az olmasi
ve karsi goriis sahiplerinin ¢ok olusunun sebebinin bu oldugu
kanaatindeyiz.

Hem var olan olumsuzluklari dile getirmesi hem de tamamen
g0z ard1 etmemesi sebebiyle tliclincii yaklasimin daha dogru oldugu
kanaatindeyiz. Buna gore Bitcoin tarzinda olumsuz yonleri fazla
olan Kkripto paralardan uzak durmak daha iyiyse de bir sekilde
bunu elde etmis olan kisi icin bunun tamamen (madencilik yapanlar
icin) veya kismen (parasiyla alip kar elde etmek isteyenler icin)
haram oldugu goriisiinde degiliz. Bu kisilerin, sahip olduklar kripto
paralarin zekatindan sorumlu olduklari, ihtiya¢ ve imkan olmasi
halinde miibadelede kullanabilecekleri ve baska para birimine
cevirdiklerinde bunun miilkiyetine sahip olacaklarini diistiniiyoruz.

Din sleri Yiiksek Kuruluna yoneltilen sorular incelendiginde kripto
paralar1 daha ¢ok yatirim maksath alanlar veya almak isteyenler
tarafindan sorular yoneltildigi goriilmektedir. Bu da kripto paralarin,
paradan ziyade yatirim yapilan bir alan olarak goriildigiini teyit
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etmektedir. Bitcoin tarzindaki kripto paralar1 ilk olarak almak
isteyenler icin olumsuz goriis belirtilmesi gerektigi, alanlar icinse
elindekinin mesru kabul edilmesi ve bunun malvarhigina dahil
edilmesinin uygun olacagr kanaatindeyiz. Bu gorisiin, zekat
konusunda fakirlerin haklarinin korunmasi agisindan maslahata
daha yakin oldugunu diistinliyoruz.
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Discussions on the Jurisprudence of Crypto Currency from
the Perspective of Islamic Law

Seracettin Yildiz

Extended Abstract

With the development of technology, the change in every field has
also manifested itself in money. In this context, new types of money
have emerged. The journey of money, that continues from concrete to
abstract in the historical process, has entered a completely abstract
period after the invention of cryptocurrencies.

From the Islamic jurisprudence point of view, money is observed
as not to be imprisoned in a narrow area, and a substantial progress
has been made in the development of money in line with human
history. In this process, the fighists focused on the characteristics of
money rather than the money itself. In the meantime, the currencies
that are not contradicted to the general principles of figh, have been
accepted, and those incomply have been rejected with contradictory
reasons explained. Such a point of view is reached only after the case
is fairly conducted according to islamic law.

When the opinions of contemporary fatwa delegations and fighists
about cryptocurrencies are examined, it is seen that there are two
different approaches. some with positive and some with negative
leanings; those who agree and those who do not agree. If there is
any cautious approach on this issue by any fighist groups, they are
considered among the negative viewers of the current process.

When we study the fatwas about crypto money; they focus more
on the existing failures of the system and make evaluations about
Bitcoin, which is the most well known among these types of money.
They either say nothing about the source of the system (mining) or
skip it in a closed manner, as it can be understood by the statements,
they evaluate crypto coins in standart money concept adequate
assessment of whether the coin currency isa commodity or a
financial asset has not been made. At this point, the advantages and
the conveniences of the cryptocurrency system are mostly ignored.
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The main arguments they use are; Sunnah, mafsada, sadd-i zarai and
orf. Based on what we understand from Bitcoin,these viewers may be
justified, but other types of currencies with different functions must
be studied.

When we look at the basic arguments of those who accept
cryptocurrencies as “money” and defend them in this way, they are
observed to focus more on the benefits of the system and lean on
the negative results of the system only temporarily. This was stated
as the reason why the supporters of this point of view which is not
suitable for the case are few and the number of opposing viewers is
high. The main arguments they use are; istishab, istislah and fath-i
zarai.

There is a third opinion that accepts cryptocurrencies as an
“asset” rather than “money.” This view emphasizes the negativity
of cryptocurrencies by accepting the criticism of the first opinion
holders, but does not ignore the advantages expressed by the second
opinion holders. This approach is considered to be more accurate,
as it both expresses existing negativities and does not completely
ignore it. Accordingly, it is better to stay away from bitcoin-based
cryptocurrencies that have a lot of negative aspects, but it is not
issued as haram for the person who has achieved it in some way.
Those people are considered to be responsible for the zakat of their
cryptocurrencies. They can use it in exchange if there is a need and
possibility, and they will have equivalent asset they turn it into a
validated currency.

Figh people and fatwa delegations who take negative attitudes
about cryptocurrencies are targeted in this criticism The absence of
paradigm in their approach seems to be causing Muslims to fall behind
in this field as well. However, the focus of those who think negatively
on the bitcoin issue,is the failures caused by cryptocurrencies today
and the fear that these failures will grow further in the future.
Therefore, if these failures are eliminated, the negative attitudes will
also disappear naturally. On the other hand, block chain, the system
on which crypto money is based, has a capacity to be used in fields
that are beneficial for humanity not only in economics but also in
many other terms. It is important that the public and private sectors
concentrate their efforts in this field in coordination and do not waste
time.

Keywords: Crypto, Currency, Islamic, Law,
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Kripto Paralarla ilgili Fetvalar ve Fikhi Acidan Bir
Degerlendirme

Dog¢. Dr. Abdurrahman Yazici?

Giris

Son on yidir finansal teknolojinin 6nemli sonuclarindan birisi
olan kripto paralarin hikmi fakihlerin giindemini mesgul eden
konulardan birisidir. Kripto paralarla ilgili fetvalarin konu edinildigi
bu ¢alismanin amaci, Islam diinyasinin gesitli bélgelerinde kurumsal
veya bireysel olarak agiklanan fetvalar: tespit ederek genel olarak
degerlendirmektir. Fetva, bir kisinin (miiftii) fikhi bir meseleye
yazili veya s6zll olarak verdigi hiikiim/cevap anlamina geldiginden
fetva vermek ayn1 zamanda bir ictihat faaliyeti olarak kabul edilir.
Dolayisiyla bu gorevi yapacak kimsenin de birtakim sartlari tasimasi
gerekmektedir.Bugercevedealimlerinmiistakil olarak fetvavermeleri
yaninda ulusal ve uluslararasi seviyede cesitli fikih konseylerinin/
heyetlerinin aldig1 kararlar da fetvalarin giiniimiizdeki fetva ve toplu
ictihat yonteminin bir seklidir. Klasik donemde miiftiilerin uymalari
gereken kurallari ihtiva eden “edebii’l-miiftl” literatiirii gelisirken
glinlimiizde de uluslararasi nitelikteki kuruluslarin bu konuda
cesitli kararlar1 olup bu cercevede fetva heyetlerinin olusum, gérev
ve sorumluluklarina iliskin standartlar olusturulmustur (AAOIF]I,
2006)% Bu ¢alismadaki fetvalar, fakihlerin bireysel fetvalar: yaninda
ulusal ve uluslararasi nitelikteki kurumlarla ve fetva heyetlerinin
kararlarini/fetvalarini da konu edinmektedir.

Calisma, giris ve sonu¢ disinda li¢ boliimden olusmaktadir.
Giris boliminde konu hakkinda genel bir bilgi verildikten sonra
ilk bolimde konuyla ilgili literatiir kisaca degerlendirilecektir.
ikinci béliimde kripto paralarla ilgili tespit edilen fetvalara yer
verilirken, Ggiincii bolimde konu ile ilgili fetvalar genel hatlariyla

[1] Ankara Sosyal Bilimler Universitesi, Uluslararasi islam Ekonomisi ve Finansi Uygulama
ve Aragtirma Merkezi, abdurrahman.yazici@asbu.edu.tr

[2] islam Fikih Akademisi'nin 104 (7/11) nolu karari da miiftii ve fakihlerin fetva verme
siireclerine iliskin cesitli 6neriler sunmaktadir.
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degerlendirilecektir. Sonu¢ boliimiinde ise ¢alismada ortaya cikan
cesitli bulgulara ve konu ile ilgili 6nerilere yer verilecektir.

Her ne kadar béyle bir konunun anlasilmasi ilgili cesitli 1stilah ve
kavramlarin agiklanmasiyla, para kavraminin tarihsel siirecinin
ortaya konulmasiyla miimkiin olacaksa da calismanin kapsamini
goz onilinde bulundurarak ilgili bahislere yer verilmeyecektir®. Bu
cercevede, para kavramiyla paranin tarihsel gelisimi, 6zellikleri*,
kripto paralarin mahiyeti ve blokzincir teknolojisinin katilim
finansinda kullanilmasi® gibi konularda ilgili eserlere referans
verilmekle yetinilecek, calismada 6zellikle ilgili fetvalar ve konunun
fikhi boyutu iizerinde durulacaktir.

1. Literatiir Degerlendirmesi

Kripto paralara iliskin gerek konvansiyonal finans acisindan
gerekse Islami finans agisindan ele alinan literatiir oldukga sinirhdur.
Hic siiphesiz bu, kripto paralarin ve dzellikle de bitcoin’in hentiz yeni
bir para birimi olmasi sebebiyledir. Bununla birlikte kripto paralari
ve onlarla miibadeleyi iktisadi ve fikhi yoniiyle ele alan cesitli
calismalar da bulunmaktadir.

1. Islam iktisad1 perspektifinden kripto paralar ele alan ilk calisma
olarak Charles Evans’in “Bitcoin in Islamic Banking and Finance”
isimli calismasi1 sayilabilir. Bu ¢alismanin daha c¢ok blokzincir
teknolojisinin katilim finansindaki muhtemel kullanim alanlarina
odaklanarak bitcoini fikhi agidan ele almadig1 goriilmektedir.

2. Lugman Nurhisam (2017) da, “Bitcoin: Islamic Law Perspective”
isimli ¢alismasinda bitcoin basta olmak {izere kripto paralarin
Islam hukuku acisindan finansal muamelelerde kullanilmasin

[3] Zaman zaman kripto para kavramini ifade etmek lizere “sanal para/virtual money”,
“dijital para (digital Money)”, “elektronik para/electronic Money”, “sifre para/crypto currency”,
“bitpara” gibi farkl kavramlarin kullanildig1 gériilmektedir (Dogan, 2015, s. 236).

[4] Para, esasinda miibadele, bor¢ 6deme, deger 6l¢gme ve tasarruf fonksiyonlarini yerine
getiren her seye denmektedir. Paranin tanimi iizerinde ittifak edilememekle birlikte onu
tanimlayan cesitli dlciitler de bulunmaktadir. Ornegin, paranin, (i) ortak deger élcii araci (hesap
birimi) olmasy, (ii) degisim/miibadele araci niteligi, (iii) deger/servet saklama vasitasi veya
tasarruf vasitasi olma niteligi, (iv) gelecegi tahmin etmedeki vasita rolii, (v) iktisat politikasi
aract olma gibi fonksiyonlar1 bunlardandir. Paranin fonksiyonlarindan hareketle yapilan
Olgiitlerin yaninda paranin fiziki ve iktisadi 6zelliklerine iliskin cesitli olgiiler getirilmeye
calisilmistir. Paranin, “dayanikli”, “tasinmasi kolay”, “yeknesak/miitecanis”, “béliinebilir”,
“taklidi zor”, “islenebilir”, “homojenlik” ve “nadir” olmasi gibi 6zellikler bu ¢er¢cevede madeni
para ve kagit para i¢in ortaya konan oél¢iilerdendir (Abdul-Rahman, 2010; Aybakan, 2006, ss.
324-326; Orman, 2015; Sahin, 2019; Tekdogan, 2019)

[5] Blokzincir teknolojisi Katilim Finansinin 6zellikle uluslararasi ticaret, akilli sézlesmeler,
sermaye piyasasl, katilim sigortaciligl, zekatin toplanmasi ve dagitimiyla sézlesmelere iliskin
haklarin ve fikri miilkiyetin korunmasi vb. alanlarinda kullanilmaktadir (Moithamed & Alj,
2019; Nor, 2017)
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incelemektedir.

3. Abdulazeem Abozaid (2018), “Hel ta’tarifii’'s -Seria bi
semeniyyeti’l-umelati’r-rakamiyyeti’l-miiseffere”® isimli  kripto
paralar1 para olma yontyle ele aldig1 calismasinda 6zellikle hangi
oOlciitleri saglamalar1 durumunda kripto paralarin fikhi agidan para
olarak kabul edilecekleri iizerine yogunlasmaktadir.

4. Algil & Sarhil (2019) de “Al-Bitkovin: Mahiyyatiihu - Takyifiihii’l-
fikhiyyi ve hukmii't-tedmiili bihi ser’an”” isimli c¢alismalarinda
bitcoininmahiyetinivemiibadele/yatirimaraciolarakkullanilmasinin
Islam hukuku acisindan hiikkmiinii ele almaktadirlar.

5. Faraz Adam (2017)'in calismasi da gerek bitcoin gerekse Islam
hukuku ve ekonomisi acisindan bitcoinin durumuna iliskin 6nemli
bilgiler vermektedir. Adam (2019) “Fatawa Analysis of Bitcoin” ad1
bir baska calismasinda (2019), Ali el-Karadagi, Abdiissettar Ebii
Gudde ve Mohd Daud Bakar’in konuyla ilgili fetvalarini fikhi acidan
analiz etmektedir.

6. Mohd Masum Billah (2019)8 “Cryptocurrency? Its Halal
Alternative Model” isimli calismasinda Kripto paralar ve teknolojisi
hakkinda bilgi verdikten sonra mevcut kripto paralara yonelik
yapilacak diizenleme/degisikliklerle fikhi agidan nasil mesri hale
getirilebilecegini sorgulayarak bu konuda wulusal/uluslararasi
seviyede yapilan ¢esitli tesebbiislere deginmektedir.

7. Fait Muedini (2018)'nin “The Compatibility of Cryptocurrencies
and Islamic Finance” isimli calismasi da para ve kripto paralar
hakkinda genel bilgi verdikten sonra kripto paralarin fikhi agidan
uygun para birimi oldugunu, itibari paralarin aksine garar unsurunun
bulunmadigini ve enflasyona sebebiyet vermedigini belirtmektedir.

8. Sudais Asif (2018) de “The Halal and Haram Aspects of
Cryptocurrencies in Islam” isimli makalesinde bitcoin ve benzeri
kripto para birimlerinin fikhi agidan kullanilmasinin ve bunlara
yatirnmin durumu ele alindig1 c¢alismada o6zellikle bu para

[6] “spadl &8N ool Aok day ) Gjs o7

7] "l a Joladl Koy i) e Som anale SRV

[8] Bu makalenin de’iginde bulundugu ve Mohd Masum Billah tarafindan editérliigii yapilan
Halal Cryptocurrency Management isimli ¢calismada kripto paralari fikhi agidan ele alan gesitli
makaleler de bulunmaktadir. Bunlardan en dnemlisi olarak Aishath Muneeza & Zakariya
Mustapha tarafindan kaleme alinan “Blockchain and Its Shariah Compliant Structure” (ss. 69-
107); Mohd Masum Billah & Mohammed Fawzi Aminu Amadu’ya ait, “Shari’ah Code of Ethics
in Cryptocurrency” (ss. 149-155) ve Farrukh Habib & Salami Saheed Adekunle tarafindan
kaleme alinan, “Case Study of Bitcoin and Its Halal Dimension” (ss. 235-259) isimli makaleler
sayilabilir.
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birimlerinin kendisine dayandig1 blokzincir teknolojisinin fikhi
acidan uygunluguna vurgu yapilmaktadir.

9. Furkan Shaban (2019) “Islam Hukukuna Gére Kripto Para
biriminin Para olma Keyfiyeti: Bitcoin Ornegi” isimli calismasinda
Islam hukukunda para kavramiyla bitcoinin para olmasi durumunu
ele almistir.

10. Fatih Ozden (2019), “Fikhi Acidan Kripto Para Sistemi: Bitcoin
Ornegi” isimli calismasinda éncelikle blokzincir teknolojisiyle kripto
para birimleri hakkinda bilgi verdikten sonra bitcoini detaylica
incelemektedir. Calismasinda giincel fikhi degerlendirmelere de
yer veren Ozden, ézellikle bitcoini semen ve mal olma agisindan
incelemektedir.

11.1brahim b. Muhammed bin Muhammed Yahya (2019) ise, “Farazi
Para: Bitcoin Ornegi”® isimli calismasinda kripto para birimleri
ve ozellikle de bitcoin hakkinda bilgi verdikten sonra uzmanlarin
konuyla ilgili goriislerine yer vermesinin akabinde konunun fikhi
boyutuna da deginmektedir.

12.Marjan  Muhammad (2017), “Shariah  Analysis of
Cryptocurrency: Bitcoin” isimli ¢alismasinda kripto paralar 6zelinde
bitcoini fikhi acidan ele alarak 6zellikle fikhi agidan bitcoin’in “mal”,
“para” ve “finansal varlik” olarak goriiliip goriilmemesi acisindan
incelemektedir.

Bunun disinda Tirkiye'de Silleyman Kaya'nmin (2018)'° “Kripto
Para Birimleri ve Fikhi Acidan Degerlendirilmesi” isimli ¢alismasi ile
Hasan Dogan’in (2015), “Islam hukuku Agisindan Kripto Paralar ve
Blockchain Sifreleme Teknolojisi” isimli kripto paralarin kullanimina
iliskin leh ve aleyhteki goriislere yer verdigi calismasi énemlidir.

I. Kripto Paralarla ilgili Fetvalar

Kripto paralarin kullanimina iliskin diinya tizerinde farkli goriisler
s6z konusudur. Bir kisim islam iktisatcilar1 kripto paralarin “yasal
zeminden ve devlet ve otorite glivencesinden yoksun” oldugu, “para
politikas1 araci olarak kullanilamamasi”, “erisimin sinirli olmasi1”,
“kara para aklamada ve terdrizm finansinda kullanilma ihtimali”

gibi mahzurlu durumlari zikrederek kullanilmamasi yéntinde kanaat

[9] sl s s g2liiw)

[10]  Siileyman Kaya’'min da editdrlerinden oldugu ve konuyla ilgili ISEFAM tarafindan
yapilan ¢alistayin bildirilerine yer verilen “Kripto Para Birimleri” baslikl ¢alisma da konuyla
ilgili gelismeleri gostermesi agisindan énemlidir.

=250 -



sergilemektedir. Bir kisim Islam iktisat¢ilar1 da kripto paralarin,
“glivenli ve taklit edilemez bir alt yap1 sunmalar1”, “zaman ve mekana
bagl olmaksizin hizli islem gormeleri”, “devlet/merkez bankasi gibi
merkezi bir yapiya ihtiyac birakmamalar1”, “ekstra masraf ve 6deme
gerektirmemeleri” gibi avantajli yonleriyle kullanilmasi yoniinde

kanaat belirtilmektedir (Meera, 2018).

Bunun yaninda Kkripto paralarin fikhi hiikkmiintin belirlenmesine
yonelik bireysel fetvalarin yaninda, ulusal ve uluslararasi seviyede
cesitli calismalarin ve fetvalarin oldugu goriilmektedir. Kripto
paralarin hiitkmiiyle ilgili fetvalar1 ve goriisleri ii¢ bashk altinda ele
almak miimkiindir. Bunlar: (i) ulusal nitelikteki kurum ve fetva
kurullarinin verdikleri fetvalar, (ii) uluslararasi kurum ve fikih
heyetlerinin verdikleri fetvalar ile (iii) Islam diinyasinda énde gelen
fakihlerin verdigi bireysel fetvalar seklindedir.

A. Ulusal Kurum ve Fikih Heyetlerinin Fetvalari

1. Diyanet isleri Baskanlig1 (DiB) Din isleri Yiiksek Kurulu’'nun
Fetvasi

Tiirkiye Cumhurbaskanhg Diyanet Isleri Baskanligi (DIB) Din
Isleri Yiiksek Kurulu'nun konuyla ilgili, farkh tarihlerde verilen iki
fetvasinin oldugu gozlemlenmektedir. Konuyla ilgili ilk fetva soyledir:

“Bitcoin ve Ethereum gibi sanal paralart yatirim amagl almak caiz
midir? (Cevap): Para, devletce bastirilan ve lilke icinde miibadele aract
olarak kullanilan, iizerinde rakamsal degeri yazili, kdgit ya da metal
nesnedir. Sanal para ise; arkasinda herhangi merkezi finansal kurum
bulunmaksizin kullanicilar arasinda dogrudan ticari alisverise imkdn
tantyan her kullanict igin ézel kriptolanmigs/sifrelenmis para birimidir.
Bir para biriminin para hiikmtinde olabilmesi icin ya degerini devlet
otoritesinden almall ya da altin gibi zati bir degere sahip olmalidir.
Sanal paralar her ne kadar bazi kesimler tarafindan miibadele
aract olarak kullanilmakta ise de devletin sagladigi itibari degere
ve glice sahip olmamast arkasinda merkezi bir finansal kurumun
bulunmayist ve devlet teminati altinda olmamasi sebebi ile para
olarak degerlendirilemez. Ayrica deger kazanip kaybetme hususunda
spekiilasyona acik olmalart daha ¢ok kara para aklama amacit gibi
mesru olmayan is ve islemlerde kolaylikla kullanilabilmesi ve devletin
denetim ve gézetiminden uzak olmasi gibi sebeplerle sanal paralarin
alim satimini yapmak su asamada dinen uygun degildir.” (DIB Din
Isleri Yiiksek Kurulu, 2017b).
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DIB Din Isleri Yiiksek Kurulu fetvasinda, ézellikle kripto paralarin
arkasinda devlet otoritesinin bulunmamasina, devletin teminat ve
kontrolii altinda bulunmamasina vurgu yapilarak, sanal para olmalari
sebebiyle spekiilasyona da a¢ik olmalarina dikkat g¢ekilmektedir.
Bununla birlikte teknik agidan fetvanin kripto paralarla sanal paralari
birbirinden tam olarak ayirt etmedigi gozlemlenmektedir.

DIB Din Isleri Yiiksek Kurulu'nun 2017’deki bir baska fetvasi da
soyledir:

“Dijital kripto paralarin kullaniminin dini hiikmii nedir? (Cevap):
Kullanicilar arasinda degisim ya da kiymet 6l¢iisii olarak genel
kabul goren, kaynagi itibariyle kullanicilara giliven veren her
tirlii paranin kullanimi caizdir. Bu noktada 6nemli olan husus,
para olarak bilinen degisim aracinin kendi 6zlinde yani iiretim
seklinde, siiriim asamalarinda ve muhataplik niteliginde biiyiik
belirsizlik (garar) icerip icermemesi, bir aldatma (tagrir) araci
olarak kullanilip kullanilmamasi ve belli bir kesimin haksiz ve
sebepsiz zenginlesmesine vesile olup olmamasidir. Son yillarda
ortaya ¢ikan ve bircok cesidi bulunan, dijital-kripto paralardan her
birini kullanmanin hiikmiinii yukaridaki genel ilkeler dogrultusunda
degerlendirmek gerekir. Buna gore kendi 6ziinde ciddi belirsizlikler
tasiyan, aldanma ve aldatma riski ileri diizeyde olan, dolayisiyla
herhangi bir glivencesi bulunmayan ve kamuoyunda saadet zinciri
olarak bilinen uygulamalar gibi belirli kesimlerin haksiz ve sebepsiz
zenginlesmesine yol acan dijital kripto paralarin kullanimi caiz
degildir.” (DIB Din Isleri Yiiksek Kurulu, 2017a)

Bu fetvada ise ilk fetvadakinin aksine kripto paralarla ilgili devletin
roliine deginilmeyerek 6zellikle belirsizlik tasimasi (garar), aldatma/
aldanma ihtimali, haksiz zenginlesmeye sebebiyet verme gibi
sebeplerle kullaniminin caiz olmadig1 belirtilmektedir. Bu fetvada
hiikmiin biraz daha genisletildigi gériilmektedir.

2. Misir Fetva Kurulu (Daru’l-ifta el-Misriyye)

Misir Daru’l-ifta isimli Fetva Kurulunun kripto paralarin
kullanimina iliskin kurum adina Sevki Ibrahim AllAm tarafindan
yayimlanan fetvasi da yine olumsuz bakis ac¢isina sahip niteliktedir.
Fetva asagidaki gibi 6zetlenmistir:

“Bitcoin olarak isimlendirilen elektronik paralarin alim ve satimda
kullanilmasinin hiilkmii nedir? (Cevap): Kapsamli bir arastirma
ve calisma ile ekonomistler basta olmak iizere ilgili uzmanlara
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basvuruldugunda elektronik paralarla ilgili 6zellikle de bitcoin
konusunda Misir Fetva Kurulu'nun fetvasi soyledir: “Bu paralarla
islem yapilmasi ve alim-satim ile kira gibi cesitli muamelelerde
kullanilmasi fikhen haramdir. Ciinkii ekonomiye olumsuz etkileri
bulunmakta, piyasa dengesini ve calisma nizamini bozmaktadir.
Bununla islem yapan kisi, kanuni olarak korunma ve istenen mali
kontrole sahip degildir. Ayni1 zamanda garar, cehalet, aldatma gibi
gerek bozdurulmasinda, deger ve kiymetinin hesaplanmasinda bir
takim zarar verme séz konusudur.” (Daru’l-ifta, 2017)

Kripto paralarin caiz olmadig1 belirtilen fetvanin bir de genis bir
halinin mevcut oldugu bilinmektedir. Bu genis fetvada ise 6zellikle; (i)
riskesebebiyetverme, (ii) devletkontroliiniin olmamas;, (iii) sahislara
ve devletlere zarar vermesi gibi cesitli basliklar altinda incelendigi
goriilmektedir. Konunun zorlugu ve derinligi sebebiyle konuyla ilgili
uzmanlarin gorislerine de bagvuruldugu belirtilmektedir.

3. Filistin Yiiksek Fetva Kurulu'nun (Meclisitl-iftd el-A’1a)
Fetvasi

Kripto para birimleriyle ilgili fetva veren ulusal kurumlardan birisi
de Filistin Yiiksek Fetva Kurulu'dur. 2018 yilinda yayimladiklari
bir fetvada kurulun, kripto para birimlerinin kullanimiyla ilgili
ozellikle de bitcoin konusunda olumsuz yonde bir karara vardigi
goriilmektedir. Konu ile ilgili fetvasinda kurul bitcoinin madenciligi
de dahil olmak lizere alinip satilmasinin caiz olmadigini ifade etmistir.
Ozellikle fetvada bitcoinin bir para birimi olarak insanlarin geneli
tarafindan géormemesi durumu, devlet gibi bir otorite tarafindan
piyasaya siiriilmemis olmasi, yasal bir zemine sahip olmamas;i,
garar ve cehalet (bilinmezlik) unsurunun mevcut olmasi, degerinin
istikrarl bir karakterde olmamasi, garar unsuru ve kumara benzerligi
gibi durumlarinin 6ne ¢ikarildig1 gériilmektedir?'.

4. Birlesik Arap Emirlikleri Vakiflar ve Din Isleri idaresi’nin
Fetvasi

Birlesik Arap Emirlikleri Vakiflar ve Din isleri idaresi 30 Ocak 2018
tarihli ve 89043 sayili, “Bitcoinle Muamelede Bulunmanin Hiikmii”*?
baslikli fetvasi 6zet olarak soyledir:

“Bitcoinin mevcut durumunun tedavilde bulunan paralar gibi islem
gormesi noktasinda ser’i olarak gerekli olan sartlar1 tasimamaktadir.

[11] http://pnn.ps/news/291791
[12]  “onsSedl Joled) g,
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Bitcoin ve benzeri kripto paralari tanimlayanlar onun herhangi bir
fiziki varlig1 olmayan tamamen sanal elektronik paralar oldugunu ve
her birinin liretim ve fonksiyon ac¢isindan kendine 6zgii 6zelliklerinin
bulundugunu belirtmektedirler. Her birinin ortak noktasi ise merkezi
bir otoriteye ihtiyac duymamalaridir. Kripto paralarin kendilerine
ait cesitli bilgilerin gizli kaldig1 goriillmektedir. Bu nedenle basta
merkez bankalari olmak iizere ¢esitli resmi nitelikteki mali kurumlar
onla muamelede bulunmamaktadir. Ciinkii herhangi bir finansal
kurulusla ilgileri bulunmamakta ve herhangi bir finansal kontrol
veya yasa ile korunmamaktirlar. Ayrica kripto paralar diizenleyici
otoriteye tabi degildirler. Bu durum da onlarin fiyat istikrarsizliginin
sebeplerinden birisi durumundadir. Ayrica kripto para birimlerinin
arkalarinda bulunan kisi/kurumlar bilinmemektedir. Bu da onlarla
ilgili garar/cehalet unsuru meydana getirmektedir. Yukarida
belirtildigi izere ser’l olarak parada bulunmasi gerekli sartlardan
birisi de onun devlet veya onun izin verdigi kisi/kurumlar tarafindan
basilmasi/iiretilmesidir. Nitekim Ahmed b. Hanbel'in sdyle dedigi
kaydedilmektedir: ‘Dirhem para basilmasi, sadece darphanede ve
sultanin/devlet baskaninin izniyle gecerlidir’ (el-Ferra, 2000, s.
181). Nitekim Imam Malik’de eger devlet tarafindan izin verildigi
ve ona para gibi itibari deger verdigi takdirde derilerin bile dinar ve
dirhem gibi para fonksiyonu goreceklerini belirtmektedir. Bitcoin
ise diger paralar gibi insanlar tarafindan revag¢ bulmadigindan para
olma vasif gerceklesmemektedir. Dolayisiyla mallarin fiyatlarinin
belirlendigi bir 6l¢iit olamadig1 gibi insanlarin geneli tarafindan da
itibar ve gliven kazanmis degildir... Bu kripto paralarla muamelede
bulunmak garar icermekte olup bu da icma ile haram olan kumardaki
garardan daha fazladir. Bu bir anlamda insanlarin malini batil yollarla
yemektir... Paranin elde edilmesinden kullanimina kadar cehalet/
bilinmezlik s6z konusu oldugu gibi onun kullanimiyla ilgili haller de
seffaf degildir. Bu durum da Islam’in icma olarak nehyettigi aldatma
ve garar durumlarina goturiir. Bu konuda ¢ok sayida delil vardir.”
(General Authority of Islamic Affairs & Endowments, 2018)

Fetvada 6zellikle, fikhi acidan paranin niteliklerine dikkat ¢ekildigi
gorilmektedir. Ozellikle kripto paralarla ilgili olarak, devlet gibi
merkezi bir otoritenin kontroliinde bulunmamasi, garar tasimasi
gibi unsurlarin 6ne ¢ikarildig: goriiliir. Nitekim fetvanin devaminda,
“Ey Iman edenler! Mallarimzi aranizda haksiz yollarla yemeyin!”
(Nisa, 4/92) ayetine de dikkat cekildigi gibi Peygamber (sav)’in de *”
buyurdugunu nakletmektedir. Bu fetvanin da mezkdr fetvalarla ayni

- 254 -



noktalara isarette bulundugu gézlemlenmektedir. Fetva ayrica bu
para birimlerinin denetim ve diizenlemesinin yapildig1 ve para olma
gerekliliklerini tasidiklar1 ve devletler tarafindan kullanildiklar
durumda onunla muamelede bulunmanin hiikmiintin de mesri
olacagini kaydetmektedir.

B. Uluslararasi Kurum ve Fikih Heyetlerinin Fetvalari

Islam iktisadiyla ilgili uluslararasi seviyedeki gerek standart
yapict  kuruluslarin  gerekse fetva heyetlerinin fetvalarina
bakildiginda konuyla ilgili yakin ilgilerine karsin kripto paralarin
mesruiyetine iliskin leh veya aleyhte acikca bir fetvalar1 bulunmadigi
gozlemlenmektedir.

Bu kurum ve kuruluslarin 6zellikle finansal teknoloji ve blokzincir
teknolojisi konusunda ¢esitli calistay, calisma ve arastirmalar
yaptiklari, konunun 6neminin farkinda olduklari bununla birlikte -
heniiz kripto paralarin yeni bir gelisme olmasi nedeniyle olsa gerek-
bu konuda olumlu veya olumsuz fetva vererek yonlendirici bir tavir
sergilemedikleri goriilmektedir. Bunun yerine, konuyu finansal
teknoloji cercevesinde ve finansal degeriyle, muhtemel riskleriyle
gorerek kripto paralar hakkinda daha temkinli davranilmasinin
uygun oldugu yaklasimini benimsedikleri de séylenebilir. ileri gelen
bu kuruluslarin tavri asagidaki gibi 6zetlenebilir:

Katilm finans1 kuruluslar icin fikhi/seri, muhasebe, yonetisim
ve etik olmak tlizere dort alanda yiizden fazla standart gelistirmis
olan Bahreyn merkezli AAOIFI fetva kurulunun da kripto paralarin
kullanimina ve bunlara yapilacak yatirima iliskin resmi bir fetva
yayimlamadigl goriilmektedir. Bununla birlikte, AAOIFI'nin Diinya
Bankasiyla birlikte 23-24 Ekim 2018'de Bahreyn’de diizenledigi
“Islami Finansin Geleceginde Standardizasyonun Rolii” ana temali
yillik konferanslarinin 13. siiniin {i¢iincii oturumunda “Islami Finans
ve Kripto Paralar: Kripto Paralara iliskin Yénetim ve Diizenlemeler”™®
bashgini tasidig1 goriilmektedir.

Islami Bankalar ve Finans Kurumlar1 Genel Meclisi (CIBAFI)
de AAOIFI ile benzer sekilde konuyla ilgili agik bir fetva/karar/
yonlendirmede bulunmadigi gorilmektedir. Bununla birlikte
kurumun katilim finansi kurumlarina iliskin yaptig1 arastirmaya
dayali finansal teknolojik gelismelere iliskin uygulamalarinin ele
alindig1 CIBAFI (2020) raporunda kurumlara yoneltilen blokzincir

[13] “Islamic Finance and Cryptocurrencies-Governing and Regulating Cryptocurrencies”
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teknolojisi de dahil finansal teknolojinin bir¢ok alanini kapsayan
sorulardan birisinin de kripto para birimlerinin faaliyetlerinde hangi
oranda kullanmildigiyla ilgili oldugu gorilmektedir.* Kripto para
birimlerinin kullanimina iliskin dogrudan bir yonlendirme olmasa
da katilim finansi kurumlarinin en biiyiik ¢ati kurulusunun konuyu
bu sekilde glindemine almasi 6nem arz etmektedir.*®

Islam Isbirligi Teskilati’'na bagh Islam Fikih Akademisi'nin de
(MFI) bu konuda heniiz resmi fetva veya aciklamasinin bulunmadig
gorilmektedir (Billah & Amadu, 2019). Bununla birlikte bu
kurumun da zaman zaman konuyu giindemine aldig1 goriilmektedir.
Nitekim, 2019 yilinda Cidde’de kripto para birimlerini konu
edinen iki glnliikk bir toplanti gerceklestirdikleri goriilmektedir.
Toplantinin nihayetinde konuya iliskin a¢ik bir fetva ve bildiri ortaya
konulmamakla birlikte kripto para birimlerinin tasidiklar1 riske
ve fiyatlarindaki dalgalanmaya ve ilgili diizenleyici kurumlarin ve
diizenlemelerin yetersizliklerine dikkat cektikleri goriilmektedir
(Ali, 2019). Yine kurumun fetva kurulunun baskanindan yapilan
bir aciklamada mevcut bir kararin olmadig1 ancak konunun gelecek
toplantilarda ele alinacagi belirtilmektedir (Torchia & Vizcaino,
2018).

Katillm finans1 kuruluslarinin faaliyetlerine iliskin standart ve
diizenleme yapan kuruluslardan olan Malezya-Kuala Lumpur
merkezli [slami Finansal Hizmetler Kurulu da (IFSB) konuya iliskin
herhangi bir yonlendirici karar almamistir. Bununla birlikte bu
kurumun da konuya yayinlarinda yer vererek ilgili etkinliklerinde
giindeminde tutmustur. Kiiresel boyutta islami finansin durumunun
ele alindig1 yillik raporunda IFSB (2019), “Blokzincir teknoloji
ve Islami Finans: Denetimsel ve Diizenleyici Endiseler”® bashg
altinda bitcoin ve kripto para birimleriyle ilgili sistemi ele aldig1
gorilmektedir (ss. 106-116). Olumlu yo6nlerinin ve teknik acidan
cesitli sorunlarin ele alindig1 boéliimde kripto para birimlerine iliskin
notr bir tavir sergilendigi miisahade edilmektedir.

[14] Yaklasik 30 tilkeden 90 kadar Katilim Finansi kurulusu, kendilerine yoneltilen hangi
oranda kripto para birimlerini faaliyetlerinde kullandiklarina iliskin soruya soyle cevap
vermistir. Katilmcilardan yaklasik %30’u biiylik oranda veya onemli 6l¢lide kripto para
birimlerini kullandig1 cevabi verirken, katiimcilardan %14’tintin olduk¢a az kullandigy;
%54’iniin de hi¢ kullanmadigi cevabini verdikleri goriilmektedir.

[15] Kurulusun ayrica gesitli yayinlarinda, egitimlerinde ve diizenledigi etkinliklerde Katilim
Finansi kuruluslarina finansal teknolojinin ¢esitli alanlarimi ele aldig1 goriilmektedir.

[16] “Blockchain Technology and Islamic Finance: Supervisory and Regulatory Concerns”.
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C. islam Diinyasinda ileri Gelen Fakihlerin Fetvalari
A. Hayreddin Karaman’in Fetvasi

Tiirkiye’deki son donem Islam hukukgularindan Hayreddin
Karaman 2017 tarihinde 6ncelikle kripto paralar ve bitcoin hakkinda
ayrintili bilgi verdikten sonra kripto paralarin kullanimina iliskin
goriislinii su sekilde 6zetlemektedir:

“Devletlerin tekelinde ve kontroliinde olan ¢ogu karsiliksiz paralar
bile biiytik haksiz kazanclara ve kayiplara alet oluyor iken bu sanal
paranin daha fazlasina alet olabilecegi apacik ortadadir. Doviz, altin
ve benzerlerine para yatirip fiyatlar1 ylikseldikge satmak suretiyle
para kazanmak fikih kurallarina gore caiz olsa da bir cesit stokguluk
(kenz) oldugu, tiretime katilmayan paranin topluma da faydasi
bulunmadig1 i¢in takva sahibi Miisliimanlarin tercih etmemeleri
gereken bir kazang yoludur. Sanal para alip satarak para kazanmak
ise yukarida aciklanan 6zellikleri sebebiyle caiz degildir.” (Karaman,
2017)

B. Servet Bayindir’'in Fetvasi

Islam iktisad1 ve islam hukuku alaninda yaptig1 calismalarla 6ne
¢ikan Servet Bayindir'in 2017 yilinda kripto paralarin kullanimina
iliskin kendisine sorulan bir soruya verdigi fetva soyledir:

“Bitcoin veya ethereum gibi sanal kripto paralara yatirim
yapmanin, bunlari alip satmanin hiikmii nedir? (Cevap): Mahiyetinin
ne oldugu, hangi iktisadi ihtiyaca cevap verdigi, herhangi bir olumsuz
durumda muhatabin kim oldugu, bugiin bahsedilen giivenceler
yarin ihlal edildiginde kime ne gibi miieyyidelerin ve kim tarafindan
uygulanacag1 belli degildir. Eger, para ise bunu ihrac¢ yetkisinin
hangi hakka dayanilarak ve kimden alindig1 vs. gibi mec¢hul olan bu
tiir finansal araglara yatirim yapmak su an itibariyla dogru degildir:
dolayisiyla bu bahsedilen sorulara hakli ve mantikli cevaplar
verilmedikce yatirim caiz olmaz.” (Bayindir, 2017)

C. Mohd Daud Bakar’in Fetvasi

Malezya basta olmak iizere cok sayida katilim finansi kurulusunun
danisma kurulunda bulunan Bakar’in fetvasi ise ilgili fetvalarin aksine
daha olumlu nitelik arz etmektedir. Oncelikle blokzincir teknolojisinin
kara para aklamaya engel oldugunu, zekat gibi sosyal amach
kullaniminin faydalarina deginerek avantajlarindan bahsetmektedir.
Kripto paralarin fikhi acidan haram olarak nitelendirilemeyecegini
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belirten Bakar, fiyatlarindaki dalgalanmalarin bunun icin yeterli
olmadigini, ayni sekilde giivene dayali olarak tedaviilde bulunan
itibari (fiat) paralarin da uluslararasi seviyede dalgalanmalara
ugradigim belirtmektedir. Ozellikle belirsizlik ve garar sebebiyle
haram olarak nitelendiren cesitli fetvalara iliskin de “belirsizlik” ve
“risk” durumlarini birbirinden ayirmak gerektigini ve “devletlerin
risk sebebiyle bir seyi yasaklamis olmalari durumuna karsin fikhi
acidan bakildiginda ise risk sebebiyle bir seyin haram olarak
nitelendirilmeyecegini” ifade etmektedir (Pikri, 2018).

D. Ali Muhyiddin el-Karadagi’'nin Fetvasi

Diinya Misliiman Alimler Birligi Genel Sekreteri Ali Muhyiddin
el-Karadagi (2018) de “Elektronik dijital paralarin ser’1 hiitkmii”*’
baslikli fetvasinda kripto paralarin gerek para gerekse finansal
varlik olmadiklarina iliskin cesitli arglimanlar ileri stirmektedir.
Bunlar: (i) Islam’in paray1 devletin basmasini/ihracin1 éngérmesi;
(i) Islam dininin maksatlarindan birisinin de mali korumak ve onu
zayi etmemek olmasi; (iii) kripto paralarin sadece sanal gergeklikler
olmas1 sebebiyle fikhi agidan “mal” olarak nitelendirilemeyecegi,
Islam’in gercek varliklari, katma deger liretilmesini esas almasi; (iv)
bitcoin gibi kripto paralarin kullanilmasinin ekonomiye, ticarete ve
reel sektore bir faydasinin olmamasi; (v) kripto paralar i¢cin 6denen
paralarin nereye gittigi, arkasinda kimler oldugu, geleceginin ne
olacaginin bilinmemesi; (vi) kripto paralarla muamelede bulunmanin
Peygamber (sav)tarafindanyasaklanangarar-i1fahisanlaminagelmesi;
(vii) muhtemel biiyiik riskler tasimasi; (viii) mahiyeti itibariyle
para vasiflarin1 tasimamasidir. Ayrica el-Karadagi, blockchain
teknolojisinden Misliimanlarin uygun alanlarda istifade etmesinin
gerekli oldugunu ifade ederek goriislerinin sadece bitcoin ve ilgili
diger kripto paralarin mesruiyetine iliskin oldugunu belirtmektedir.
Konuyla ilgili bir baska a¢iklamasinda da kripto paralarin fikhi acidan
mesru kabul edilmesi i¢in cesitli 6nerilerde bulunmaktadir. Bunlar;
(1) ilgili diizenleyici kurulus ve diizenlemelerin gerekliligi, (ii) kripto
paralarin tiretiminde ve yatirim yapilmasinda anonim sirket modeli
ile (iii) kripto paralarin finansal kurumlar tarafindan kullanilmasi
icin tilke icinde ilk veya ikinci mesru para birimi olarak ilan edilmesi
seklindedir (Adam, 2019).

E. Monzer Kahfin Fetvasi
Monzer Kahf kripto paralarla, 6zellikle de bitcoin ile ilgili

[17] %SO A2 ) ol u"f‘J\ ‘KA.\”

- 258 -



fetvasinda, paralarin liretilmesi ve basilmasinda devletin ve yetkili
bir otoritenin olmadigl, yasal bir 6deme araci niteligine kavusmadigi,
dolayisiyla insanlar tarafindan da tam kabul gérmemesi sebebiyle
kripto paralarin para olma vasiflarini tam olarak tasimadiklarini
kaydetmektedir. Para olmamalari yaninda bitcoin ve kripto paralarin
mesru varlik olmadiklarini da belirten Kahf, “bitcoin ve diger kripto
paralari alip satmak, bunlarla ticaret yapmak ve onlara sahip olmak
caizdegildir. Opsiyon ve indekslerden daha fazla kabul edilebilirlikten
uzaktir” diyerek kripto paralarin garar niteligine ve spekiilasyon
boyutuna vurgu yapmaktadir (Kahf, 2017).

F. Abdiissettar Ebii Gudde’nin Fetvasi

Glinlimiiziin 6nde gelen fakihlerinden Ebl Gudde de kripto
paralarin kullanilmasina ve bunlara yatirima mesafeli yaklasan gruba
dahildir. Ozellikle kripto paralarin, paranin ézellikleri olarak bilinen
“miibadele araci olma”, “hesap birimi olma”, “deger biriktirme” ve
“yetkili merci tarafindan basilma” gibi durumlarini ele alarak kripto
paralarin caiz olmadigi sonucuna ulasmaktadir. Ayrica para olarak
nitelendirilemeyecegini belirttikten sonra kendisinin bizatihi veya
kullanimiyla sahibine fayda saglamadig1l i¢in “mal” olarak kabul
etmenin dezoroldugunuifade eder. Bu cercevede onlarin kullanilmasi
yaninda onlara yatirimin da caiz olmadigini belirtmektedir (Adam,
2019).

Il. Degerlendirme

Kripto paralarin hiikmiine iliskin fetvalara bakildiginda fakihlerin
kripto paralarin hitkmii konusunu temelde asli (dogasi, kullanilmasi
vb.) ve harici (yetkili otoritenin varligy, risk ve insanlara zarar verme
gibi) olmak tlizere iki temel agidan degerlendirdikleri goriiliir:

Paranin Ozellikleri: Kripto paralarla ilgili fetvalarin bir kisminda
ozellikle paralarin fikhi acidan tasimasi gereken ozellikleri 6ne
¢ikmaktadir. Bunlarin basinda miibadele araci olma, hesap birimi
olma, deger biriktirme araci niteligi, insanlar tarafindan genel kabul
gorme gibi para vasiflari sayilabilir.

Malin Ozellikleri: Fetvalarin bir kisminin da kripto paralar
fikhi acidan mal olup olmadiklar1 acisindan ele almislardir.
Ozellikle malin fikhi acidan tasimasi gereken ozellikleri acisindan
degerlendirmelerde bulunulmustur. Bazi fakihlerin kripto paralarin,
her ne kadar para olarak kabul edilmeseler de kendilerine talebin
olmasi, depolanma/deger biriktirme araci olma ve miilkiyete gegcme
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yonilyle mal (miitekavvim) olarak nitelendirmektedirler.

Devlet Tarafindan Basilma: Fetvalarin bilyik kismi kripto
paralarin arkasinda devlet kontroliiniin bulunmadigl, para basma
yetkisinindevleteaitoldugu,buparalarinise dahacokbireysel veticari
kullanimla piyasaya siirtldiigiine dikkat cektikleri goriilmektedir.
Bir kisim arastirmacilar da buna Peygamber (sav) ve hulefa-i rasidin
zamaninda hatta Emevi halifesi Abdilmelik b. Mervan (6. 86/705 )
zamanina kadar Islam iilkesi tarafindan bastirilan belirli bir paranin
bulunmamasi ve devlet tarafindan para basiminin zorunlu olmadigini
belirtilerek cevap vermektedir (Adam, 2017, s. 46).

Kontrol Mekanizmasi1 ve Yasal Diizenleme: Fetvalarin bir
kisminin, kripto paralara iliskin yasal diizenlemelerin ve mevzuatin
bulunmamasina dikkat ¢ektigi goriilmektedir. Bu nokta bir ¢ok
fetva, cesitli kontrol mekanizmalarinin olusturulmasi ve yasal
diizenlemelerin saglanmasiyla kripto paralarin “para” olma
fonksiyonlarina dikkat cektikleri goruliir.

Maslahat, Sedd-i Zerai ve Makasid-1 Seria: Kripto paralarin
kullanimimin Islam hukuku acisindan degerlendirildigi bir diger
nokta da bireylere, sosyo-ekonomik hayata faydasinin olup olmadigi,
haksiz kazanca sebebiyet verip vermedigiyle Islam’in hedefledigi
temel amaglara ne kadar hizmet ettigi yoniiyledir. Ozellikle fetvalarin
bir kismindabu parabirimlerinin zararlarinin faydalarindan daha ¢ok
olmasiyla “zararin ortadan kaldirilmasi gerektigi”'® ve “mefsedetin
kaldirilmasinin tercih edilecegi”®® ilkesince uzak durulmasi geregi
ortaya konulmaktadir.

Garar, Cehalet, Bilinmezlik, Belirsizlik, Spekiilasyon ve
Risk Unsurlar: Kripto paralarin gerek iiretimi, yapisi ve tedaviil
stirecindeki cok sayida bilinmezligin bulunmasi da fetvalarda dile
getirilen 6nemli noktalardandir. Buna karsin gararin daha genis bir
kavram oldugu her risk unsurunun garar anlamina gelmeyecegi de
Bakar gibi bazi fakihlerce ifade edilmistir?’. O, fiyatlardaki muhtemel
dalgalanmalarin onlarin caiz olmayacagl anlaminda olmadigini da
kaydetmektedir. Ayrica Muedini (2018) gibi az1 arastirmacilar da
metal paralardaki hile/giss ile itibari paralardaki sahtecilik/s6miirii

[18] “Zarar ortadan kaldirilir” (Mecelle, md. 20)

[19] “Def-i mefasid, celb-i menafiiden evladir.” (Mecelle, md. 30).

[20] Daud Bakar, garar/belirsizlik durumuyla risk faktériiniin birbirinden farkli olduguna
dikkat c¢ekerek riskin hayatin her alaninda bulundugunu ve dolayisiyla kripto paralarda
risk unsurunun bulunmasinin tek basina onlarin kullaniminin caiz olmayacagl anlamina
gelmeyecegini belirtmektedir.
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unsurlarinin kripto paralarda bulunmadigini da iddia etmektedirler.
Sonuc¢

Kripto paralarailiskin goriisler neticesinde ortaya ¢ikan hiikiimlerin
asagidaki sekilde 6zetlenmesi miimkiindiir:

(i) Kripto paralar, fikhi ve iktisadi dlciilerde para olmadiklar1 gibi
spekiilatif ve kumar temelli olup fikhi esaslara uygun bir mal ve
yatirim araci da degildirler. Devlet tarafindan basilmadiklar1 gibi
insanlarin tamami tarafindan da kabul gérmiis para degildirler.

(i)  Kripto paralar mal olsalar dahi para degildir. Fikhi acidan
para olma vasiflarini tasimamaktadirlar.

(iii)  Kripto paralar, kismi kabul goéren ve kendilerine iliskin 6zel
sartlari bulunan 6zel paralardir.

(iv)  Kripto paralar da diger paralar gibi fikhi 6l¢tilerde bir paradir.
Alim ve satimi caiz olup faizin cereyan etmesi, zekat terettiibii gibi ser’i
hiikiimler caridir. Ciinkii kabul edilebilirligi ve kendilerine karsi talep
bulunmaktadir. Ayrica seri ve iktisadi bir mani bulunmamaktadir.

Kripto paralarin fikhi hiikmiine iliskin genel gecer ve lizerinde ittifak
edilen bir hikiim bulunmadigy, birbiriyle celisen farkli fetvalarin s6z
konusu oldugu gozlemlenmektedir. Calisma neticesinde ulasilan
temel bulgular soyledir:

(1) Kripto paralar ile bunlarin dayandigi blokzincir teknolojisi
tamamen birbirinden farkhidir. Mevcut fetvalarin ekseriyetinin,
zaman zaman bitcoinle ilgili durumlar1 gerek blokzincir gerekse
tiim kripto paralara genelledikleri gozlemlenmektedir. Zaten, ifade
edildigi tizere, mevcut haliyle blokzincir teknolojisi katilim finansinin
bir¢ok alaninda uygulanmaktadir.

(2) Kripto paralar da kendi icinde gerek tliretimleri, tedaviillerinin
niteligi ve yasal zemine tabi olup olmama yoniinden farklilastiklar:
gibi, varliga dayali olup olmadiklari noktasinda farklilasmaktadirlar.
Dolayisiyla fikhi acidan isabetli bir neticeye ulasmak igin her
bir kripto paranin 6zelinde konuyu degerlendirmek gerekir. Bu
cercevede garar veya bilinmezlik unsurunun mevcudiyeti de her bir
para tiriinde farklilik tasiyacaktir.

(3) Kripto paralarin iretiminden tedaviiliine kadarki stirecte
kendileriniilgilendiren ekonomik ve finansal yonii disinda, muhasebe,
hukuk, teknoloji ve miihendislik yonleri bulunmaktadir. Dolayisiyla
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konun fikhi acidan ¢6zlime kavusturulmasinda farkl alanlarin
uzmanlarinin ortak ¢alismalar: neticesinde kolektif bir ictihat veya
fetvaya (el-ictihadu’l-cemai) ulagilmasi daha isabetli olacaktir.

(4) Heniiz kanaatlerini ortaya koymamis uluslararasi finansal
kuruluslarin (AAOIFI, Islam Fikih Akademisi, IFSB, CIBAFI, IRTI
vb.) mevcut pasif konumlari yerine daha aktif rol alarak belirleyici
ve yoOnlendirici rol almalar1 beklenir. Bu siirecte, kripto paralarla
ilgili olarak, birlikte ve paydaslariyla yapacaklar1 ortak c¢alismalar
neticesinde, ser’i, etik, muhasebe ve yonetim standartlarinin
belirlenmesi gibi cesitli calismalarin yapilmasi 6nem arz etmektedir.
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Analyses of Muslim Scholars’ Fatawa on Crypto Currencies

Assoc. Prof. Abdurrahman Yazici

Extended Abstract

The provision of Muslim Economists and Shariah scholars on cryp-
to currency money, which has been one of the important discussions
of financial technology (fin-tech) for the last ten years. Since, it is one
of the issues among Muslim scholars about digital currency’s com-
patibility within the context of Islamic law. The purpose of this study,
which deals with the fatawa related to crypto currencies, is to iden-
tify and evaluate the fatawa declared institutionally or individually
in various jurisdictions of the world. In addition to individual and
institutional fatwas, the study evaluates the decisions / resolutions
of international Islamic financial institutions and fatwa delegations.

In addition to introduction and conclusion, the study consists of
three main chapters. First part of the study provides general evalu-
ation about the literature review of the subject. Second part of the
study determines various individual and national institutions’ fata-
wa about crypto money from around the world. Third part evaluates
these fatawa from different perspectives. The conclusion part of the
study covers various solutions, findings and suggestions related to
the subject.

Key Words: Islamic Finance, Blockchain, Virtual Currency, Crypto
Currency, Fatawa
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